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Tygodnik ekonomiczny

Wazne dane z kraju

Co w gospodarce:

o Cho¢ najblizszy tydzien bedzie krétszy ze wzgledu na Swieta Wielkanocne, czeka nas mocna
dawka danych z krajowej gospodarki. We wtorek GUS publikuje dane o produkgji
przemystowej i budowlanej, rynku pracy, inflacji PPI, koniunkturze gospodarczej oraz
komunikat na temat deficytu i dtugu finanséw publicznych za lata 2021-2024. W przypadku
danych z przemystu i budowlanki oczekujemy poprawy rocznej dynamiki wzgledem lutego,

Produkcja przemystowa, sprzedaz detaliczna i
ptace w sektorze przedsigbiorstw, %r/r, z
naszg prognoza na marzec 2025 r.

Produkcja przemystowa

L L R o 16 Sprzedaz detaliczna (realna)
do czego w znacznej mierze przyczyni sie lepszy efekt dni roboczych oraz efekt niskiej bazy ——— Place brutto (w przedsieb.)
z marca 2024 r. Dane na temat budownictwa s3 wazne z punktu widzenia prognoz 12
inwestycji, ktore — jak pokazata ostatnia rewizja danych o PKB — w 2024 r. byty duzo stabsze
niz sadzono. Dane z rynku pracy moga przyciagna¢ wiecej uwagi niz zwykle, gdyz prezes 8 .
NBP Adam Glapinski wymienit wzrost ptac jako jedna z gtéwnych zmiennych wptywajacych
na decyzje RPP w najblizszych miesigcach. Nasza prognoza jest wyzsza od konsensusu, ale 4
nie zaktadamy, by odczyt zgodny z naszymi oczekiwaniami zniechecit cztonkédw RPP do :
obnizki stép w maju. W $rode zobaczymy dane o podazy pieniadza M3 i o sprzedazy 0 s
detalicznej, te ostatnie pozostang naszym zdaniem dosc stabe w ujeciu rocznym ze wzgledu 3
na efekt Wielkanocy (w zesztym roku byta w marcu, w tym w kwietniu), a w czwartek 4
opublikowane zostang dane o stopie bezrobocia i koniunkturze konsumenckiej. Nie
zdziwiliby$my sie, gdyby doszto do pogorszenia optymizmu konsumentéw po decyzjach w 8

sprawie cet, mocnych spadkach na gietdzie i ostabieniu ztotego. LYIYILIJIIIIIITELN
« Globalnie najwazniejsze beda wstepne dane na temat indekséw PMI we wtorek. Poza tym §get2g g g2t egs

troche danych z USA - o rynku nieruchomosci, o zaméwieniach na dobra trwate,
zrewidowany indeks Michigan. W Niemczech opublikowany zostanie indeks Ifo. W
poniedziatek Chiny podejmujag decyzje na temat stop procentowych.

Zrédto: Santander

Co na rynkach:

o Ostatni tydzien na rynkach byt nieco spokojniejszy, niz poprzednie, gdy dochodzito do
gwattownych reakcji zwigzanych ze zmianami w polityce celnej USA. Temat cet moze jednak
wroci¢ w kazdym momencie, wiec caty czas mozna obawiac si¢ zwigkszonej zmiennosci. W
piagtek sekretarz stanu Marco Rubio powiedziat, ze USA moga zaprzestac préb negocjowania
porozumienia miedzy Rosjg a Ukraina. Spadek nadziei na pok6j moze negatywnie odbi¢ sie
na ryzykownych aktywach, a w szczegélnosci na polskich, wiec najblizszy tydzien moze
oznaczac ostabienie ztotego.

Oczekiwania na obnizki stop procentowych w Polsce sg naszym zdaniem zbyt wybujate
(nawet 200 punktow do konca roku), wigec dawka mocniejszych krajowych danych z marca
moze wywotac korekte stawek rynku pienieznego i dtugu w gore.
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA OSTATNIA

KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC

PONIEDZIALEK (21 kwietnia)
Swieto
WTOREK (22 kwietnia)
10:00 PL  Zatrudnienie 1]] % r/r -0,9 -0,9 -0,9
10:00 PL Ptace 1l % rfr 7,9 8,4 7,9
10:00 PL Produkcja przemystowa 1 % r/r 3,6 2,9 -2,0
10:00 PL Produkcja budowlana 1] % r/r 5,6 57 0,0
10:00 PL PPI 1 % r/r -1,1 -0,9 -1,3
SRODA (23 kwietnia)
09:30 DE PMI przemyst v pkt 47,6 - 48,3
09:30 DE PMI ustugi v pkt 50,4 - 50,9
10:00 EZ PMI przemyst v pkt 47,7 - 48,6
10:00 EZ PMI ustugi \Y pkt 50,5 - 51,0
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna 1 % r/r 0,6 -0,9 -0,5
14:00 PL Podaz pienigdza M3 1 % r/r 9,6 10,1 9,1
16:00 us Sprzedaz nowych doméw 1l % m/m 0,7 - 1,8
CZWARTEK (24 kwietnia)
10:00 DE Ifo v pkt 85,2 - 86,7
10:00 PL Stopa bezrobocia 1 % 53 53 54
14:30 US  Zamodwienia dobr trwatych I % m/m 1,5 - 1,0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 225 - 215
16:00 us Sprzedaz domow 1l % m/m -2,8 - 4,2
PIATEK (25 kwietnia)

16:00 us Indeks Michigan \Y pkt 50,8 - 50,8

Zrédto: Santander, Reuters, Parkiet, Bloomberg

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymienionqg w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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