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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Akcji Spotek Wzrostowych
- luty 2025

Santander Akcji Spotek Wzrostowych zakoriczyt miesigc na praktycznie nie zmienionym poziomie w stosunku do korica stycznia
(+0,11%), mimo iz miesigc charakteryzowat sie bardzo duzg zmiennoscia.

Negatywnie do wyniku kontrybuowata czes¢ amerykarska wraz z rosngcymi obawami o nizszy, niz jeszcze pod koniec roku
zaktadano, wzrost gospodarczy w tym roku. Mimo, ze rynek spodziewat sie po wyborach cet ze strony nowej administracji, to jednak
tempo i skala zaskakujg. W ostatnim miesigcu do cef na stal i aluminium doszty 25% taryfy na handel z Kanada i Meksykiem oraz
kolejne 10% na Chiny (podnoszac tym samym stawke do 20%). Sg pewne wytgczenia. Komunikacja co do dalszych dziatan tez jest
niezwykle zmienna. 0gdlny chaos tylko dodaje do niepewnosci, wstrzymujagc tym samym inwestycje firm oraz wydatki
konsumentéw. Powoduje to, ze gospodarka amerykarnska moze w tym roku zaskakiwaé negatywnie. Pocigga to za sobg odptyw
kapitatu z tamtego rynku (mocno rozgrzanego pod koniec 2024 roku). W zwigzku z tym najstabsze byty najwieksze spotki
technologiczne. | nie pomogty tu nawet lepsze od oczekiwan i caty czas bardzo dobre wyniki kwartalne Nvidii (w ostatnim kwartale
wzrost przychodéw w segmencie centr danych +93% r/r).

Straty w czesci amerykanskiej udato sie zniwelowac bardzo dobrymi wynikami w czesci polskiej oraz europejskiej. Pomagaty dwa
czynniki: rosngce oczekiwania na zawarcie rozejmu w Ukrainie oraz szansa na luzowanie fiskalne po wyborach w Niemczech.
| rzeczywiscie, na poczatku marca Niemcy zapowiedziaty utworzenie specjalnego funduszu o wartosci 500 mid euro (~¥11% PKB)
w celu odbudowy infrastruktury gospodarczej i obronnej w okresie najblizszych 10 lat. Dodatkowo Komisja Europejska
zaproponowata utworzenie 5-letniego funduszu na wzrost wydatkéw obronnych w wysokosci 150 mld EUR ze wspdlnego unijnego
budzetu (0,2% PKB strefy euro). Ma by¢ dodatkowo wsparty wydatkami z budzetéw narodowych 650 mld EUR (0,8% PKB strefy euro).
Zapowiedziano takze reformy strukturalne, ktére maja pozwoli¢ Europie lepiej konkurowa¢ ze Stanami Zjednoczonymi i Chinami.
Na tym powinna korzystac takze Polska.

To duza zmiana strukturalna, ktéra powinna zachecaé inwestoréw do powrotu na rynek europejski, gdzie przez ostatnie 3 lata
obserwowalismy spore odptywy kapitatu. Ekspozycja ta réwniez byta zwiekszana na subfunduszu Spétek Wzrostowych. W najblizszym
czasie dalej planujemy to robic, gtéwnie poprzez europejskie mate i Srednie spotki z wiekszg ekspozycja lokalna.

W nadchodzacych miesigcach mozna oczekiwac, ze zmiennos¢ na indeksach akcyjnych utrzyma sie, szczegélnie w kontekscie napieé
handlowych i ryzyka eskalacji konfliktéw gospodarczych wywotanych polityka Donalda Trumpa. Dla Polski i Europy istotny jest
rozwoj sytuacji w Ukrainie i konsekwencje tych wydarzen.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wyfaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywow netto odpowiednich subfunduszy
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s3 danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikdw oraz ponoszonych przez
nich opfat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowacd sie duzg zmiennoscig, ktéra wynika
ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35% aktywéw
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Paristwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe
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informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander.
Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat I, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autordw i pochodza
ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.

2025 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander i logo
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