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Codziennik

Mocne odbicie produkcji w budownictwie

Dzi$ wskazniki GUS koniunktury w biznesie, wstepne PMI Niemiec, strefy euro i USA
Produkcja przemystowa i budowlana zaskoczyty w styczniu na plus, ptace spowolnity
Ztoty wrdcit ponizej 4,17 za euro, rentownosci lekko wzrosty
Produkcja przemystowa i budowlano-

Dzisiaj GUS opublikuje lutowe sektorowe wskazniki koniunktury. Za granica zostang  montazowa, % r/r

opublikowane wstepne lutowe PMI dla Niemiec i strefy euro. Rynek oczekuje, ze wskazniki

mierzace koniunkture w przemysle powinny ulec lekkiemu wzrostowi, rzedu 0,4-0,5 pkt, a zz |

wskazniki mierzace koniunkture w ustugach powinny pozosta¢ w miejscu. Poza tym w USA

ukaze sie ostateczny lutowy odczyt indeksu Michigan, mierzacego nastroje konsumentéw, a %1

takze styczniowe dane o sprzedazy domow. 201

W styczniu produkcja przemystowa spadta o 1,0% r/r zgodnie z naszg prognozg i o mniej niz 191

zaktadat rynek (-1,5% r/r). Nie wida¢ byto za to istotnej presji na ceny w przemysle: inflacja PPI 101

odbita do -0,9% r/r, ale rynek oczekiwat -0,4%. Produkcja budowlano-montazowa zdecydowanie 5 3

przebita oczekiwania drugi miesigc z rzedu wynikiem 4,3% r/r, podczas gdy mediana prognoz 0

byta ponizej zera. Taki wynik sugeruje, ze rozkreca sie cykl inwestycyjny oparty na $rodkach z UE. -5

Dane o ptacach i zatrudnieniu z sektora przedsiebiorstw za styczen podlegaja zaburzeniu 10 4 Prod. przemystowa
zwigzanym ze zmiang proby statystycznej, stad nalezy je ostroznie interpretowac. Pokazaty 15 | Prod. budowlano-montaz.
dalsze wyhamowanie wzrostu ptac, do 9,2% r/r z grudniowych 9,8% r/r, oraz spadek 20 | Prod. przem. (wyr.sezon.)
zatrudnienia o 0,9% r/r. Z tego zestawu, z punktu widzenia presji inflacyjnej najwieksze 5 | Prod. bud.-mont. (wyr.sezon.)

znaczenie ma dalsze hamowanie ptac, w tym w ustugach, ktére powinno z czasem otworzy¢ <
droge do obnizek stép procentowych. Wiecej w naszym Komentarzu Ekonomicznym. =
Zrodto: GUS, Santander
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Przez pierwsza potowe wczorajszej sesji ztoty ulegat wyraznej aprecjacji do euro, korygujac

duze ostabienie ze srody. Cho¢ umocnienie ztotego zostato czesciowo odwrécone w drugiej  wzrost ptac w sektorze przedsiebiorstw, % r/r

potowie dnia, to sprowadzito kurs EURPLN z powrotem ponizej 4,17, okoto 0,2% ponizej
srodowego zamkniecia. Kursy EURHUF i EURCZK zachowywaty sie podobnie. Zmiany kursow
walut regionu nastgpity réwnolegle do miarowego ostabienia dolara do euro. 15

Krajowe rentownosci i stawki rynku pienieznego lekko wzrosty. Rentownosci polskich obligacji
poszty w gore o 1-2 pb, odrobine mocniej na krétkim koncu krzywej, podczas gdy rentownosci
obligacji Niemiec i USA spadty o odpowiednio 2-3 i 2-4 pb. Lekkim wzrostom ulegty réwniez 10
krajowe stopy IRS, o 1-3 pb, a takze stawki FRA o terminach transakcji oddalonych o
przynajmniej dwanascie miesiecy, o 1-2 pb. Dzi$ przetarg 52-tygodniowych bonéw skarbowych

z planowang podaza 2-4 mld zt.

Nominalne ptace poza ggrnictwe!
Nominalne ptace
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 450
EURPLN 4.1615 CZKPLN 0.1659 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 3.9646 HUFPLN* 1.0252 4401
EURUSD 1.0497 RONPLN 0.8367 430 -
CHFPLN 4.4109 NOKPLN 0.3569
GBPPLN 5.0256 DKKPLN 0.5579 4.20 -
USDCNY 7.2476 SEKPLN 0.3725
*2a 100HUF 410 1
Poprzednia sesja na rynku FX 20/02/2025 4.00
min max otwarcie  zamkn. fixing
EURPLN ~ 4.1550 4.1780  4.1756 4.1662 4.1723 3.90
USDPLN  3.9727  4.0084  4.0045 3.9771 3.9974
EURUSD  1.0422 1.0478  1.0427 1.0474 - 380 1
3.70 T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 20/02/2025 E §E £ 8 B B 2 £ § B8 z>‘ z E E
Obligacje na rynku miedzybankowym & ° = - e g - S 2 F & =
Benchmark Zmiana
. %
(termin) (pb)
PS1026 (2L) 5.31 -1 Rentownosci obligacji skarbowych
DS1029 (5L) 5.69 6
DS1034 (10L) 5.94 5 6.10 - —2 —h 1oL
5.90
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ 5.70 4
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 550 -
(pb) (pb) (pb)
1L 5.65 0 4.50 -1 2.25 -1 5.30
2L 5.23 2 4.39 -1 2.28 -2 510 4
3L 5.03 2 4.35 -1 2.29 -2
4L 4.98 4 4.36 -2 2.32 -2 490 -
5L 4.99 4 4.35 -2 2.35 -1
8L 5.08 5 435 3 2.42 K 470 1
0L 5.16 5 4.39 -3 2.46 -1 450 . . . . . . . . . . . . .
@ N N N 1) %) > ] = =1
3-miesigczne stawki rynku pienigznego
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana (pb) 6.00 - ——PLNFRA3X6 ——WIBOR 3M PLN FRA 6X9
O/N 5.76 7
TIN 5.81 -5 —M%WW_WH_WJM—'_
sw 5.83 1 580 1
™ 5.82 0
3M 5.87 0 5.60 -
6M 5.82 0
1Y 5.62 0 540 |
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana (pb) 5.20 -
x4 5.86 0
zxg :Zi g 5O 4
X . © N N N N N e © 2 2 = = 35 35
9x12 5.05 1 g o - b g &S g R g e
3x9 5.74 0
6x12 5.40 2
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
600 | ——pL —cCz ES IT —HU
Stawki CDS i réznica rentownosci wobec niemieckich obligacji
CDS 5Y USD Spread 10L* 500
Kraj Warto$¢ ~ Zmiana Wartos¢  Zmiana MW%
(pb) (pb) 400 1
Polska 66 0 340 6
Franda 16 0 74 5 W
Wegry 117 0 428 3 300 1
Hiszpania 32 0 67 0
Wtochy 22 0 108 0 200
Portugalia 17 0 52 0 AT T
Irlandia 10 0 30 -1 100 |
Niemcy 8 0 - -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
- ) ) ) . 2 & ¢ ¥ B R £ £ =2 2 & & 3 =
Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia é’ 5 é E_ u‘_c;_ &;3_ o~ < é» g : g = ®

Zrédto: LSEG, Datastream

& Santander Bank Polska S.A.



Codziennik

21 lutego 2025

Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..

W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*

PIATEK (14 lutego)
10:00 PL Inflacja I % rfr 5,0 5,1 5,3 4,7
11:00 EZ PKB SA IV kw. % rfr 0,9 = 0,9 0,9
14:30 us Sprzedaz detaliczna | % m/m -0,2 - -0,9 0,7
15:15 us Produkcja przemystowa SA | % m/m 0,3 = 0,5 1,0

PONIEDZIALEK (17 lutego)
Brak publikacji
WTOREK (18 lutego)

11:00 DE ZEW Il pkt -89,4 - -88,5 -90,4

SRODA (19 lutego)
14:30 us Rozpoczete budowy domoéw | % m/m -7,0 = -9,8 16,1
20:00 us Minutes FOMC I

CZWARTEK (20 lutego)

10:00 PL Zatrudnienie I % r/r -0,6 -0,6 -0,9 -0,6
10:00 PL Ptace I % rfr 9,2 9,4 9,2 9,8
10:00 PL Produkcja przemystowa | % r/r -1,2 -1,0 -1,0 0,2
10:00 PL Produkcja budowlana | % rfr 0,3 -2,7 43 -8,0
10:00 PL PPI | % r/r -0,4 -0,4 -0,9 -2,7
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 216 = 219 214

PIATEK (21 lutego)
09:30 DE PMI przemyst 1l pkt 45,5 - - 45,0
09:30 DE PMI ustugi Il pkt 52,5 - - 52,5
10:00 EZ PMI przemyst Il pkt 47,0 - - 46,6
10:00 EZ PMI ustugi Il pkt 51,5 - - 51,3
16:00 us Indeks Michigan Il pkt 67,8 - - 71,1
16:00 us Sprzedaz domow | % m/m -2,1 - - 2,2

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymienionqg w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoroéw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowa¢ sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych, al. Jana Pawta Il 17,
00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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