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W ubieglym tygodniu (10-16.02.2025) aktywa ryzykowne kontynuowaly wzrosty, mimo mieszanki
réznorodnych wydarzen. Rynki mierzyly sie z kolejnymi ctami, niespodziewanie wysokim odczytem
amerykanskiego CPIl za styczen, potencjalnymi negocjacjami w sprawie Ukrainy oraz stabymi danymi
o sprzedazy detalicznej w USA, ktéra spadfa 0 0,9% m/m (vs. -0,2% prog.). Mimo to S&P 500 wzrést o 1,47 %,
a europejski STOXX 600 zyskat 1,78%, notujgc 6smy z rzedu tygodniowy wzrost.

Z kolei na rynku dlugu réznice w danych makroekonomicznych i sytuacji politycznej przetozyly sie na
rozbiezne ruchy — rentownosci Niemieckich Bundéw rosty w oczekiwaniu na wybory parlamentarne (ceny
spadaty), podczas gdy po drugiej stronie Atlantyku obserwowalismy ich lekkie spadki (wzrosty cen). Wyceny
obligacji korporacyjnych pozostaty praktycznie bez zmian.

W strefie euro produkcja przemystowa rozczarowata. Ubiegly rok zakonczyt sie dla przemystu spadkiem
produkcji o 1,1% m/m w grudniu. Jest to kontynuacja trendu spadkowego obserwowanego w przemysle od
poczatku 2023 roku. Stabo$¢ sektora widoczna byta w Niemczech i we Wioszech.

W Polsce wzrost PKB w 4Q24 przyspieszyt do 3,2% r/r, co plasuje nasz kraj w czotéwce europejskich
gospodarek. Gtéwnym motorem wzrostu pozostaje konsumpcja, wspierana solidnym wzrostem ptac realnych.
Niepokojgcy byt wzrost inflacji CPI do 5,3% r/r w styczniu, gtéwnie przez wyzsze ceny alkoholu i tytoniu. Inflacja
bazowa pozostata na poziomie 4,0% r/r, ale dane mogg zosta¢ skorygowane po aktualizacji koszyka
inflacyjnego.

W przysziym tygodniu kluczowym wydarzeniem beda wybory parlamentarne w Niemczech. Ich wynik
moze przynies¢ istotne zmiany polityczne, wptywajgc na niemieckg polityke fiskalng, stabilnos¢ gospodarcza
oraz ocene ryzyka na europejskim rynku dtugu.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa. Material nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac¢ sie duzg
zmiennoscig, ktéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektére
subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis
czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych,
dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFI/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje
sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien
wzigé pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku.
Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwos$cig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa
bazowe bedgce przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy
nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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