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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Obligacji Uniwersalny
- styczen 2025

W styczniu wartos¢ jednostki subfunduszu Santander Obligacji Uniwersalny wzrosta o 0,6%. Utrzymywana byta ekspozycja na
ryzyko stopy procentowej powyzej benchmarku, gtéwnie przez zaangazowanie w polskie obligacje skarbowych i gwarantowane
denominowane w PLN, EUR i USD, ale dokonywane byty réwniez ruchy taktyczne majgce na celu zmniejszenie zmiennosci portfela.

Styczen obfitowat w wydarzenia, ktére wywotywaty zmiennos$¢ na rynku obligacji — poczawszy od lepszych danych z rynku pracy,
poprzez objecie urzedu przez nowego prezydenta USA, na posiedzeniach najwiekszych bankéw centralnych konczac.

Na globalnych rynkach obligacji utrzymywaty sie umiarkowane oczekiwania na 1-2 obnizki stop w USA w tym roku, podczas gdy
docelowy poziomy stopy depozytowej ECB szacowano na okolice 2%. Rentownosci obligacji skarbowych nieco rosty w pierwszej
potowie miesigca, ale dane o dynamice cen w USA wskazujace na dalszy spadek presji inflacyjnej pozwolity wymazac te wzrosty
w drugiej potowie miesigca. Zmiany rentownosci obligacji 10-letnich na polskim i gtéwnych zagranicznych rynkach nie przekraczaty
+/-10bp. W styczniu wartos¢ indeksu polskich obligacji skarbowych ICE BofA Poland Government Index, reprezentujgcego skarbowg
czes¢ benchmarku, wzrosta o 0,5%.

Na europejskim rynku obligacji korporacyjnych réwniez panowata duza zmiennos¢. Ostatecznie dzieki mocnej koricéwce miesigca
indeksy ICE BofA Euro High Yield (obligacje korporacyjne o ratingu spekulacyjnym denominowane w EUR) oraz ICE BofA Euro
Corporate (obligacje korporacyjne o ratingu inwestycyjnym) odnotowaty wzrosty o 0,6% i 0,5%. Marze kredytowe (wzgledem
obligacji skarbowych) spadty o ok. 10 punktéow bazowych, ale wynikato to ze wzrostu rentownosci papierow skarbowych.
Rentownosci obu indekséw pozostaty na poziomach z korica ubiegtego roku. Zdecydowana wiekszo$¢ pozycji w portfelu subfunduszu
zamkneta miesigc dodatnimi stopami zwrotu. Szczegdlnie wyrdzniaty sie obligacje podmiotéw z sektora motoryzacyjnego.
Notowania papieréw koncernu Volkswagen czy tez producentow czesci samochodowych takich jak FORVIA i ZF Friedrichshafen odbity
po stabszym zachowaniu sie w poprzednich miesigcach. Wcigz mocne byly obligacje bankow i ubezpieczycieli. Stabsze stopy zwrotu
przyniosty inwestycje w obligacje z sektora nieruchomosci oraz producentéw opakowan.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wyfaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotycza zmian wartosci aktywow netto odpowiednich subfunduszy
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s3 danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikdw oraz ponoszonych przez
nich opfat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepng w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos$¢ aktywéw netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktéra wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektdre subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow w
papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe
informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander.
Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat I, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.
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Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodza
ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.

2025 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander i logo
,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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