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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszy mieszanych - styczen 2025

To byt dobry poczatek roku dla subfunduszy mieszanych. Wszystkim udato sie osiggnac¢ dodatnig stope zwrotu. Pozytywnie do
wynikéw kontrybuowaty zaréwno czes¢ akcyjna jak i dtuzna. Im wiecej akcji w portfelu, tym wyzsza stopa zwrotu. Santander
Zréwnowazony wypracowat stope zwrotu na poziomie 3,7%, Santander Stabilnego Wzrostu 2,1%, a Santander Umiarkowany 1,8%.

W czesci akcyjnej czes$¢ polska rosta szybciej niz czes¢ zagraniczna. Wyrozniat sie przede wszystkim sektor bankowy (WIG-Banki
w miesigcu +13,2%), wspierany niskimi wycenami i rosngcymi oczekiwaniami, ze stopy procentowe pozostang na podwyzszonym
poziomie przez dtuzszy czas. Wysokq stope zwrotu po dobrych wstepnym wynikach Jeronimo Martins (wtasciciel sieci Biedronka)
odnotowaly takze Dino (+15,5%) oraz Zabka (+21,3%), tu dodatkowo pozytywny wptyw z tytutu spodziewanego wejécia do indeksu
MSCI. W czesci zagranicznej, dzieki swietnym wynikom za 4 kwartat, najmocniej kontrybuowaty akcje Meta Platforms. Mocny
w styczniu w dalszym ciggu europejski sektor obronny, ktérego przedstawicielem w portfelach jest niemiecki Rheinmetall (+22,9%
w EUR). Pod koniec miesigca pojawita sie informacja o nowym chinskim modelu Al (DeepSeek), ktdry pod wzgledem skutecznosci
wyglada bardzo konkurencyjnie wobec aktualnie najlepszych amerykanskich modeli sztucznej inteligencji. Wedtug doniesien chinskiej
spotki trening tego modelu byto wielokrotnie tarszy niz amerykanskich odpowiednikéw (przy wykorzystaniu starszej generacji chipdw
Nvidii dedykowanych na rynek chinski), a osiggniete rezultaty w wielu obszarach lepsze, co rodzi pytanie o koniecznos¢ wysokich
wydatkéw na chipy Nvidii. Mimo uspokajajacych komentarzy ze strony analitykdw, inwestorzy wolg dmuchac¢ na zimne i pozbywali
sie akcji spotki oraz innych z ekspozycja na infrastrukture Al, wykorzystujac te informacje jako pretekst do realizacji bardzo pokaznych
zyskow z ostatnich lat. Temat jest rozwojowy, bedziemy bacznie obserwowac czy faktycznie obawy te bedq sie materializowac. PAki
co, inwestycje w Al ze strony najwiekszych amerykanskich firm nie stabna.

Styczen obfitowat w wydarzenia, ktére wywotywaty zmiennos¢ na rynku obligacji — poczawszy od lepszych danych z rynku pracy,
poprzez objecie urzedu przez nowego prezydenta USA, na posiedzeniach najwiekszych bankéw centralnych koriczac.

Na globalnych rynkach obligacji utrzymywaty sie umiarkowane oczekiwania na 1-2 obnizki stop w USA w tym roku, podczas gdy
docelowy poziomy stopy depozytowej ECB szacowano na okolice 2%. Rentownosci obligacji skarbowych nieco rosty w pierwszej
potowie miesigca, ale dane o dynamice cen w USA wskazujace na dalszy spadek presji inflacyjnej pozwolity wymazac te wzrosty
w drugiej pofowie miesigca. Zmiany rentownosci obligacji 10-letnich na polskim i gtéwnych zagranicznych rynkach nie przekraczaty
+/-10bp. Wartos¢ indeksu polskich obligacji skarbowych ICE BofA Poland Government Index wzrosta o 0,5%, podczas gdy indeks
obligacji skarbowych krajow rozwinietych ICE BofA Global Government Index rozpoczat rok od styczniowego wzrostu o 0,2%.

W czesci diuznej portfeli subfunduszy utrzymywana byta ekspozycja na ryzyko stopy procentowej powyzej benchmarku, gtéwnie
przez zaangazowanie w polskie obligacje skarbowych i gwarantowane denominowane w PLN, EUR i USD, ale dokonywane byty
rowniez ruchy taktyczne majgce na celu zmniejszenie zmiennosci portfela. Czes$¢ skarbowa portfeli dtuznych subfunduszy mieszanych
zanotowata stopy zwrotu nieco wyzsze od benchmarku.

Na europejskim rynku obligacji korporacyjnych réwniez panowata duza zmiennos¢. Ostatecznie dzieki mocnej koricowce miesigca
indeksy ICE BofA Euro High Yield (obligacje korporacyjne o ratingu spekulacyjnym denominowane w EUR) oraz ICE BofA Euro
Corporate (obligacje korporacyjne o ratingu inwestycyjnym) odnotowaty wzrosty 0 0,6% i 0,5%. Marze kredytowe (wzgledem obligacji
skarbowych) spadty o ok. 10 punktéw bazowych, ale wynikato to ze wzrostu rentownosci papierow skarbowych. Rentownosci obu
indekséw pozostaty na poziomach z korica ubiegtego roku.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.
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Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywdéw netto odpowiednich subfunduszy
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikdéw oraz ponoszonych przez
nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie z tabelg opfat dostepng w jezyku polskim na stronie
Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktdra
wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz
35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzy$ciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikdow ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe
informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander.
Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat I, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg
ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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