Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Ubiegly tydzien (27.01-02.02.2025) rozpoczat sie niespodziewanym wydarzeniem, ktére odbito sie
szerokim echem wsrod inwestorow. Chinska spoétka oglosita stworzenie, a nastepnie udostepnita
aplikacje Al, ktérej parametry mialy by¢ zblizone do amerykanskich odpowiednikéw.

Dodatkowo spotka udostepnita kod zrodtowy, za darmo, wszystkim zainteresowanym. Wydarzenie to nie tylko
ztamato monopol amerykanskich Big Tech-éw. Domniemany chinski odpowiednik byt znacznie tanszy
w ,wyszkoleniu”, co poddato w watpliwos¢ zaktadang dotychczas skale wydatkow na infrastrukture. Najmocniej
na te informacje zareagowaty notowania spétki Nvidia, ktéra dotychczas byta postrzegana jako gtéwny
beneficjent obecnej rewolucji technologiczne;.

W ciggu tygodnia poznaliSmy rowniez wyniki za czwarty kwartat wiekszosci spotek technologicznych z tzw.
,Magnificent 7”. Inwestorzy pod wptywem poniedziatkowych wydarzeh podchodzili z duzg dozg niepewnosci
do wszystkich detali w sprawozdaniach finansowych.

Finalnie amerykanski indeks spotek technologicznych zakonczyt tydzien solidnymi spadkami , a walory Nvidii
stracity w ujeciu tygodnia niemal 16%. Odmienne nastroje panowaty w Europie, gdzie indeksy kohczyly tydzien
»na zielono”. Uwage zwracat niemiecki indeks DAX, ktérego site mozna wigza¢ ze zblizajgcymi sie u naszych
sgsiadow wyborami parlamentarnymi i nadziejami na poluzowanie restrykcyjnych zasad fiskalnych.
Blyszczacg gwiazdg pozostaje nasz lokalny parkiet, ktérego site mozna ttumaczy¢ brakiem duzej ekspozycji
na znajdujgcy sie w perturbacjach sektor technologiczny.

Posiedzenia Rezerwy Federalnej USA i Europejskiego Banku Centralnego zostaty zepchnigte na drugi plan.
Oba banki centralne postapity zgodnie z oczekiwaniami inwestoréw. Fed utrzymat stopy procentowe bez
zmian, natomiast EBC obnizyt je 0 25 punktéw bazowych.

Komunikat po posiedzeniu Fed miat lekko jastrzebi wydzwiek, jednak pozostawiat otwartg furtke dla kolejnych
obnizek. Natomiast EBC w komunikacie wskazato, ze polityka pieniezna pozostaje restrykcyjna, a skutki
wyzszych stép nadal oddziatujg chtodzgco na gospodarke strefy euro.

Takie otoczenie sprzyjato spadkom rentownosci (wzrostom cen) obligacji na rynkach bazowych. Polskie
dziesieciolatki kierunkowo podazaty w tym samym kierunku. Takze obligacje korporacyjne, zaréwno
.Investment Grade”, jak i wysokodochodowe zyskiwaty w ujeciu tygodnia.

Lokalnie, w Polsce poznalismy odczyt PKB za 2024 r., ktéry zaskoczyt pozytywnie wzrostem o 2,9% r/r.
Wskazuje to, ze ozywienie gospodarcze w naszym kraju przys$pieszyto w czwartym kwartale.

Temat, ktéry bedzie jezyczkiem uwagi w zaczynajgcym sie tygodniu wybrat poniekad prezydent USA Donald
Trump ogtaszajgc, ze od lutego zostajg wprowadzone cta w wysokosci 25% na produkty z Kanady i Meksyku
i 10% na produkty z Chin. Do ostatniego momentu duza czesc¢ inwestoréw traktowata kampanijne zapowiedzi
jako element negocjacji, nie spodziewajgc sie ich wprowadzenia w petnej formie.

Kolejne dni uptywaé bedg pod znakiem analizy, na ile uderzenie w tak mocno ekonomicznie powigzane z USA
kraje, moze sie odbi¢ sie na ich wtasnej gospodarce. Spokojna takze nie moze by¢ Europa, ktéra jest kolejna
na liscie amerykanskiej administracji. Na doktadke koniec tygodnia przyniesie pilnie obserwowane dane
z rynku pracy w USA.
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Indeksy » VANIETE 10-[etni9 » Zmia.na
akcyjne Wartosc tygodniowa (%) obligacje Rentownosé tygodniowa
skarbowe (s]9)]
WIG 87 368 1,8% Polska 5,83% -13
WIG20 2434 2,3% Niemcy 2,46% -11
mwWIG40 6 610 0,7% USA 4,54% -8
sWIG80 24 623 0,3%
DAX Index 21732 1,6% Obligacje VA ETE
S&P 500 6 041 -1,0% korporacyjne Wartosé tygodniowa
emitowane w euro (%)
,"ﬂ?gehkflig%!,gacl' typu 375,75 0,5%
ool el 308408 0%

Autor komentarza:

Maciej Budek, Starszy Analityk w Santander TFI

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg
zmiennoscig, ktéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem. Niektére
subfundusze moga inwestowaé wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane
lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis
czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych,
dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje
sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien
wzigé pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku.
Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkdéw.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa
bazowe bedgce przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszag wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy
nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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