Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Handel na rynkach finansowych w ubiegtym tygodniu (13-19.01.2025) odbywat
sie przy niskiej zmiennosci. Inwestorzy skupili swoja uwage na odczytach inflacji
w USA, szczegdlnie po jastrzebim tonie prezesa Fedu z zesztego miesigca.

U CLEE2 ST Wskazniki inflacyjne, przy utrzymujacym sie wysokim poziomie strachu

r 1 inwestoréw (mierzonym za pomoca Fear & Greed Index), okazaty sie nieznacznie
o BT lepsze od oczekiwan, co stworzyto przestrzen do odreagowania zaréwno na
@ N = v rynkach akcyjnych, jak i na rynku dtugu.
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W USA, oprocz danych inflacyjnych, pozytywnie wypadty dane z rynku nieruchomosci i odczyt produkeji przemystowej. Gorzej niz
oczekiwano wypadta sprzedaz detaliczna. Tradycyjnie, sezon wynikowy za czwarty kwartat 2024 r., rozpoczat sektor finansowy - zyski
bankow okazaty sie lepsze od prognoz, co dodatkowo wspierato popyt na akcje. Indeksy akcyjne zakonczyty tydzien na solidnym plusie, a na
rynku dtugu doszto do wyraznego odreagowania ostatnich spadkow cen obligacji.

W Europie rynki finansowe zachowywaty sie podobnie jak w USA. Rentownosci obligacji
spadaty (cho¢ nie tak mocno jak w USA), a rynki akcyjne istotnie zyskiwaty na wartosci.
Publikowane dane makroekonomiczne miaty mieszany wydzwiek i nie zmieniaty znaczaco
obrazu kondycji europejskiej gospodarki. Stabe okazaty sie dane dotyczace produkgji
przemystowej w strefie euro. Inflacja bazowa byta zgodna z oczekiwaniami.
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oRW W Polsce rynki akcyjne i dtuzne podazaty za globalnymi trendami. Indeksy akcyjne kontynuowaty

pozytywny trend z poczatku roku, a skala odreagowania na rynku dtugu byta poréwnywalna do
tego, co miato miejsce w USA. Poznalismy petny odczyt inflacji za grudzien, ktéry okazat sie lepszy od

wIG +1,8%
m 0.5 prognoz analitykow. Dobrych nastrojow na rynku dtugu i akcji nie popsut prezes NBP, ktory po decyzji
+U, %

RPP o utrzymaniu stop procentowych na niezmienionym poziomie, zaostrzyt swoj jastrzebi ton

o . . . .
m +0.6% w kwestii polityki monetarne;j.

W nadchodzacym tygodniu rynki beda koncentrowac sie na informacjach ptynacych zza —

4
Oceanu. Juz w poniedziatek czeka nas wazne wydarzenie - zaprzysiezenie nowego prezydenta h
USA, Donalda Trumpa. Rynki beda uwaznie sledzic jego przemowienie, zwtaszcza pod katem

zapowiadanych cet. Jednym z wazniejszych tematdw, w szczegélnosci dla Polski, ktére moga zostac

poruszone, bedzie sytuacja na Ukrainie. Jesli padng istotne deklaracje dotyczace pokojowego ZAPRZYSIEZENIE DONALDA TRUMPA
fOZW|azan|aT konfliktu, mozg to‘stanovvlc I<loLeJny tagodzacy sygnat w sferze geopo.htycznej, po tym
jak Izrael osiagnat porozumienie w sprawie zawarcia rozejmu z Hamasem w Strefie Gazy. °
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktora wynika ze
sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym
z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszag rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane finansowe oraz informacje na
temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow
znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat IIl, pkt 4). Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego
inwestora i ktore moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty
zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych
funduszy, a nie aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany,
cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autordow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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