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Komentarz do wynikow inwestycyjnych subfunduszu Santander Obligacji Uniwersalny
- grudzien 2024

W grudniu wartos¢ jednostki subfunduszu Santander Obligacji Uniwersalny spadta o 0,7%, co wynikato przede
wszystkim z utrzymywania wysokiej ekspozycji na ryzyko stopy procentowej, gtownie polskich obligacji
skarbowych i gwarantowanych denominowanych w PLN, EUR i USD.

Po udanym listopadzie, w grudniu mieliSmy do czynienia z kolejng diametralng zmiang nastrojéw na globalnych
rynkach obligacji - powrécity obawy, ze perspektywy obnizek stop procentowych sg bardziej mgliste, niz dotad
sagdzono. Rentownosci obligacji rosty wtasciwie od poczatku miesigca, mimo iz biezgce dane makroekonomiczne,
na ktérych amerykanski Fed opierat biezace decyzje o stopach, czyli dane z rynku pracy i dane o inflacji, pozwolity
dokonac amerykanskiemu bankowi centralnemu kolejnej obnizki stép procentowych na posiedzeniu w grudniu. Tej
decyzji towarzyszyty jednak zmiany prognoz Fed w ,jastrzebig" strone, czyli mniej obnizek stép w 2025 i 2026 ze
wzgledu na ryzyko wyzszej inflacji, a to z kolei potencjalny efekt nowego kursu w polityce gospodarczej w USA.
Rentownosci polskich obligacji 10-letnich wzrosty o prawie 40bp, podobnie jak dochodowosci ich amerykanskich
odpowiednikéw. Dla obligacji europejskich, wspieranych stabszymi perspektywami gospodarczymi Eurolandu
i wiekszym potencjatem obnizek stép przez ECB, oznaczato to w grudniu jedynie mniejszg skale przeceny -
rentownosci niemieckich Bundéw wzrosty w tym okresie o okoto 30bp.

W ostatnim miesigcu na europejskim rynku obligacji korporacyjnych obserwowalismy spadki marz kredytowych
(wzgledem obligacji skarbowych), zwtaszcza w segmencie high yield. Indeks ICE BofA Euro High Yield (obligacje
korporacyjne o ratingu spekulacyjnym denominowane w EUR) zyskat 0,6% natomiast ICE BofA Euro Corporate
(obligacje korporacyjne o ratingu inwestycyjnym) stracit 0,4%. Mniejszy spadek marz kredytowych dla papieréw o
ratingach inwestycyjnych nie zrekompensowat rosnacych rentownosci na rynku papieréw skarbowych po nieco
"jastrzebim" posiedzeniu Fed. W portfelu subfunduszu w czesci korporacyjnej najwyzsze stopy zwrotu przyniosty
papiery brytyjskiej firmy telekomunikacyjnej Virgin Media, wtoskiego koncernu budowlanego Webuild oraz
francuskiej firmy energetycznej EDF. Wzrosty cen kontynuowaty réwniez hybrydowe instrumenty sektora
finansowego (dtug typu AT1 i RT1), natomiast negatywnie wyrdzniaty sie pozostate typy obligacji bankowych.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotycza zmian wartosci aktywoéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s3 danymi historycznymi i nie
stanowiag gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego
opodatkowania uczestnikéw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie
z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia,
ktéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze moga
inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb
Panstwa lub NBP.
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Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie
w prospekcie informacyjnym (Rozdziat IlI, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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