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Komentarz do wynikow inwestycyjnych subfunduszu Santander Akcji Spotek Wzrostowych
- grudzien 2024

Ostatni miesigc roku Santander Akcji Spotek Wzrostowych zakohczyt na lekkim minusie 0,7%. Gtownie za sprawa
stabszego zachowania niektérych spotek amerykanskich.

Negatywnie wynikami za ostatni kwartat zaskoczyty producent pamieci Micron oraz oprogramowania Adobe.
W przypadku pierwszej z nich rozczarowaty prognozy wzrostu powigzane z rynkiem konsumenckim (komputeréw
PC i smartfonéw). Cze$¢ wysokowydajnej pamieci, zwigzana z rynkiem Al ma sie za to bardzo dobrze. Zamdwienia
sg w petni wyprzedane na caty 2025 rok. Przychody w segmencie centréw danych wzrosty q/q o 40%, osiggajac
najwyzszy poziom w historii i po raz pierwszy powyzej 50% kwartalnej sprzedazy. Adobe rozczarowato
konserwatywng prognozg wzrostu przychodéw na 2025 rok, ktéra ma wynies¢ +9% r/r (vs +11% oczekiwania
analitykéw), co wskazuje na stabg prognoze monetyzacji nowych narzedzi Al-owych w produktach spétki.
Pozytywnie do wynikéw kontrybuowata w grudniu czes¢ polska. Wyrézniaty sie szczeg6lnie spotki konsumenckie
na czele z Benefit Systems oraz InterCars. Mocny byt takze Cyber Folks. Inwestorzy z entuzjazmem odebrali
przejecie 49,9% akcji spotki Shoper. Atrakcyjna cena przejecia plus synergie przychodowe i kosztowe powinny
wygenerowac dodatkowgq wartos¢ dla akcjonariuszy Cyber Folks.

W catym roku jednostka subfunduszu wzrosta w PLN 0 12,7%. Pozytywnie do wynikéw doktadata sie zaréwno czes¢
zagraniczna jak i polska. W czesci zagranicznej najwiecej kontrybuowaty sp6tki amerykanskie, gtdwnie z ekspozycja
na Al. To byt kolejny rok, gdzie duze spotki technologiczne z tzw. ,,wspaniatej si6demki” (ang. Magnificent 7) byty
wyraznie lepsze od szerokiego rynku. Ich wyniki finansowe nie zawiodty oczekiwan inwestoréw. Byty wyraznie
lepsze w poréwnaniu do pozostatych sktadowych indeksu S&P, ktéry bez nich odnotowatby spadek zagregowanego
zysku netto r/r. W tej czesci najmocniej do wynikéw subfunduszu kontrybuowaty zatem Nvidia, Amazon, Alphabet,
Microsoft i Salesforce. Stabo radzit sobie segment zielonej energii, szczeg6lnie po zwyciestwie Donalda Trumpa
w wyborach prezydenckich i republikanéw w Kongresie. Inwestorzy obawiajg sie, ze nowa administracja istotnie
zmniejszy dofinansowanie dla tego sektora. W Europie mocny byt sektor obronny, portfelowo mocno wyrozniaty
sie takze wtoski Saipem (bardzo dobre wyniki finansowe i duzy wzrost zaméwien) oraz Inpost, dzieki coraz lepigj
radzacej sobie czesci zagranicznej biznesu. W Polsce za sprawa dobrych wynikéw finansowych najwiecej do wyniku
dotozyty spotki konsumenckie: Benefit Systems, CCC oraz Shoper a takze wspomniany wyzej Cyber Folks.

0d 1 stycznia 2025 w czesci zagranicznej subfunduszu (70% wartosci aktywdéw netto) zmieni sie benchmark do
oceny wynikow inwestycyjnych. Szeroki globalny indeks MSCI World zostanie zastgpiony globalnym indeksem
spotek wzrostowych MSCI World Growth, a wiec bardziej oddajacym polityke inwestycyjng subfunduszu.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotycza zmian wartosci aktywéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s3 danymi historycznymi i nie
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stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajag ewentualnego
opodatkowania uczestnikéw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie
z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia,
ktora wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem Niektére subfundusze moga
inwestowac wiecej niz 35% aktywdow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb
Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie
w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczyc sie z
mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzag ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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