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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Akcji Spétek Wzrostowych -
listopad 2024

To byt bardzo dobry miesigc dla subfunduszu Santander Akcji Spétek Wzrostowych, ktéry zakonczyt miesigc na
3,5% plusie.

Najmocniej do wynikow kontrybuowata cze$¢ amerykanska. Inwestorzy z entuzjazmem przyjeli wygrang Donalda
Trumpa na prezydenta USA koncentrujgc sie na zapowiedziach jego prorynkowych polityk. Dodatkowym
pozytywnym impulsem byty wyniki Nvidii, ktére podtrzymaty wiare inwestoréw w dynamiczny rozwéj sztucznej
inteligencji i jej potencjalny wptyw na efektywnos$¢ przedsiebiorstw w przysztosci. Przychody NVIDII w trzecim
kwartale roku fiskalnego 2025 wyniosty juz 35 mld dolaréw, 17% wiecej niz w poprzednim kwartale i 94% niz rok
wczesniej. Zysk netto wzrost jeszcze szybciejbo 0 111% i okazat sie lepszy od prognoz analitykéw o 9%. Kolejny rok
réwniez zapowiada sie obiecujaco. Zadebiutuje w nim nowa generacja akceleratoréw graficznych Blackwell, duzo
wydajniejszych w stosunku do poprzedniej generacji co powinno podtrzymywac wysoki popyt na produkty spotki.
Mocne w miesigcu byty takze spotki software-owa. Jeszcze przed wynikami na poczatku grudnia dwucyfrowe
wzrosty odnotowat Salesforce, ktéry sygnalizuje duzy popyt na swoéj nowy produkt Agentforce. To pakiet
autonomicznych agentéw Al, ktérzy wspomagajg pracownikow i zajmujg sie zadaniami w zakresie obstugi,
sprzedazy, marketingu i handlu. Z akcji europejskich po raz kolejny wyrézniat sie sektor obronny (w portfelu
niemiecki Rheinmetall wzrést o 31%). Zwyciestwo Trumpa w wyborach powinno przyspieszy¢ wzrost wydatkow
w mocno niedoinwestowanym europejskim sektorze obronnym. W czesci polskiej dobrze zachowywaty sie niektoére
spotki konsumenckie (dobre wyniki finansowe CCC i Benefit Systems). Najstabszym sektorem w listopadzie byt
sektor zielonej energii. Inwestorzy obawiajg sie, ze administracja Trumpa istotnie zmniejszy dofinansowanie dla
tego sektora.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisébw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotycza zmian wartosci aktywdw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s danymi historycznymi i nie
stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego
opodatkowania uczestnikéw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie
z tabela optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig,
ktora wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem Niektére subfundusze moga
inwestowac wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb
Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie
w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
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optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z
mozliwoscia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzag jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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