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Komentarz do wynikow inwestycyjnych subfunduszu Santander Prestiz Technologii
i Innowacji - pazdziernik 2024

Pazdziernik byt zmiennym miesigcem na rynkach. Przedwyborcza niepewnos¢ w USA oraz rosngce rentownosci
nie pozwalaty na bardziej zdecydowane ruchy cen akcji. Wycena jednostki spadta o 1,22%.

Pozytywnie do wyniku kontrybuowaty spétki z sektoréw oprogramowania (np. Salesforce, MongoDB, ServiceNow),
cyberbezpieczenstwa (Palo Alto Networks, Crowdstrike) oraz ptatnosci np. Visa, Mastercard czy Paypal Holdings.
Dobrze zachowywata sie tez NVidia +9,3%. Zdecydowanie wiecej byto spétek, ktérych ceny spadaty. Przy okazji
publikacji wynikéw kwartalnych holenderska spétka ASML (-16,5%) - producent zaawansowanych maszyn
do produkcji pétprzewodnikéw - podata poziom oczekiwanych zamowien sporo ponizej oczekiwan oraz obnizyta
prognozy sprzedazy na 2025. Chiny przez ostatnie kwartaty byty duzym klientem, jednak potencjalne zaostrzenie
sankgji eksportowych powinny mocno wyhamowac popyt z tego kraju. Informacje te pociggnety za sobg przecene
innych spétek z tego sektora np. Applied Materials czy MKS Instruments. Spétki polskie rowniez miaty staby miesiac.
Wraz z rosngcymi szansami Trumpa na wygrang w wyborach prezydenckich rosta niepewnos¢ co do dalszego losu
konfliktu na Ukrainie. To bezposrednio przetozyto sie na stabos¢ polskich aktywow.

W kolejnych tygodniach rynki beda wycenia¢ konsekwencje wygranej Trumpa, choc¢ cze$¢ tego ruchu odbyta sie juz
wyprzedzajgco w pazdzierniku. Oceniany bedzie wptyw na wzrost gospodarczy w USA ale tez na Swiecie. To z kolei
ma znaczenie do poziomu stép procentowych i generalnego apetytu na ryzyko. My, majac tez na uwadze szeroki
rynek, jednak skupiamy sie i inwestujemy w strukturalne trendy w sektorze technologicznym

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisdw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawag
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotycza zmian wartosci aktywdéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s danymi historycznymi i nie
stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego
opodatkowania uczestnikéw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie
z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie
w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
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Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedza jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.

2024 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa
Santander i logo ,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.

Stan na 31.10.2024 r.

Santander.pl/TFI

[j Tel. 22 43152 25 @ Infolinia 801 123 801 tfi@santanderpl

2



