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Komentarz do wynikow inwestycyjnych subfunduszu Santander Prestiz Alfa
- pazdziernik 2024

W pazdzierniku subfundusz Santander Prestiz Alfa wypracowat stope zwrotu na poziomie +0,1%.

Czes¢ akcyjna subfunduszu wypracowata w tym czasie dodatnig stope zwrotu. Znajdujace sie w portfelu spotki
zachowywaty sie lepiej niz kontrakty terminowe na indeksy, przy pomocy ktérych ograniczamy ryzyko rynkowe
subfunduszu. Do pozytywnie wyrézniajacych sie spétek w minionym miesigcu zaliczat sie Inpost (+5,8%). Polacy
coraz chetniej wybierajg Paczkomat jako miejsce odbioru swoich zakup6éw internetowych. Ponadto, szeroki rynek
e-commerce w Polsce wcigz dynamicznie sie rozwija. Oba czynniki przektadajg sie na wysokie tempo wzrostu
przychodow Inpost. Spotka ma tez juz za sobg pierwsze sukcesy na rynkach zagranicznych, gdzie potencjat wzrostu
pozostaje bardzo wysoki. W pazdzierniku doszto do istotnego odbicia kursu producenta gier komputerowych
Ubisoft (+35%). Dynamiczny wzrost notowan waloréw tej spétki byt reakcjg na doniesienia wskazujace, ze gtéwni
akcjonariusze rozwazajg ogtoszenie wezwania do sprzedazy wszystkich akcji. W poprzednich miesigcach kurs akgji
Ubisoft znajdowat sie pod duza presjag z uwagi na pogarszajace sie wyniki finansowe spotki.

W pazdzierniku obcigzeniem dla wynikéw subfunduszu byta czes¢ obligacyjna. Rosnace prawdopodobienstwo
na wybér Donalda Trumpa na prezydenta Stanéw Zjednoczonych oraz zdobycie przez Republikanéw wiekszosci
w obu izbach kongresu byto negatywne dla rynku obligacji. Zapowiadana przez Trumpa ostra polityka handlowa
wobec Chin oraz luzna polityka fiskalna moga przetozy¢ sie na wyzszga inflacje co jest negatywne dla obligacji
skarbowych. Inwestorzy obawiaja sie réwniez dalszego rozwoju sytuacji wokét konfliktu na Ukrainie, co nie stuzy
polskim aktywom. W takich okolicznosciach przecenie ulegty znajdujace sie w portfelu subfunduszu obligacje
skarbowe wyemitowane przez Skarb Panstwa, w tym obligacje o zmiennym oprocentowaniu oraz obligacje
indeksowane do inflacji. Te ostatnie na koniec pazdziernika osiggnety atrakcyjny poziom rentownosci wynoszacy
3,3 pp powyzej inflacji. Przecene tych instrumentow wykorzystaliSmy do zwiekszenia naszego zaangazowania.
Pazdziernik nie byt takze udanym miesigcem dla obligacji skarbowych wyemitowanych przez Wielka Brytanie, ktére
znajduja sie w portfelu subfunduszu. Niesprzyjajgce warunki na globalnym rynku obligacji zostaty spotegowane
przez ogtoszenie aktualizacji budzetu Wielkiej Brytanii przez rzad Partii Pracy, ktéra wygrata tegoroczne wybory
parlamentarne. Z dokumentu wynika, ze polityka fiskalna ulegnie poluzowaniu, co bedzie sprzyja¢ wyzszej inflacji
oraz przetozy sie na wieksze emisje obligacji skarbowych. Poziom rentownosci dtugoterminowych obligacji
brytyjskich zblizyt sie do 5% co jest naszym zdaniem bardzo atrakcyjnym poziomem, w zwigzku z czym
zwiekszyliSmy nasze zaangazowanie w te instrumenty. Dodatnig stope zwrotu przyniosty natomiast obligacje
korporacyjne znajdujace sie w portfelu subfunduszu. Miniony miesigc przyniost dalszy spadek premii za ryzyko
kredytowe wybranych przez nas emitentéw. Sktonito to nas do czesciowego zrealizowania zyskéw z tych inwestycji.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisdw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawag
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotycza zmian wartosci aktywéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s danymi historycznymi i nie
stanowia gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniaja ewentualnego
opodatkowania uczestnikdéw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie
z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.
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Wartos¢ aktywéw netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie
w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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