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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszy dtuznych krétkoterminowych
- pazdziernik 2024

Pazdziernik byt trudnym miesigcem zaréwno dla aktywéw dtuznych jak i tych, zlokalizowanych na rynkach
wschodzacych (czyli m.in. w Polsce). W rezultacie wartos¢ jednostek Santander Dtuzny Krétkoterminowy
i Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy spadta o odpowiednio 0,22% oraz 0,25%.

Wyprzedaz na rynkach obligacji byta zwigzana zaréwno z lepszymi od oczekiwan danymi makroekonomicznymi jak
i z czynnikami polityczno-fiskalnymi. Dotychczasowa sita napedowa gospodarki USA - konsument, trzyma sie caty
czas dobrze. Spadajaca inflacja zwigksza realne dochody do dyspozycji Amerykandw, a w firmach nie widac checi
do zwolnien. RoéwnoczesSnie w pazdzierniku systematycznie wzrastato prawdopodobienstwo wygranej
Republikanéw w wyborach. Taki rezultat miat wedtug rynku oznacza¢ wyzszy deficyt budzetowy w USA oraz
mocniejszego dolara. Pewien rodzaj izolacjonizmu gtoszony przez Donalda Trumpa miat takze mie¢ niekorzystny
wptyw na aktywa z rynkéw wschodzacych. Z tego wzgledu polskie obligacje statokuponowe istotnie sie przecenity
i miaty negatywny wptyw na wartos¢ jednostek subfunduszy DK.

Czes¢ zmiennokuponowa portfela subfunduszy DK dzieki wysokiemu poziomowi biezacych odsetek zanotowata
dodatni wynik, cho¢ ceny obligacji WZ takze spadty. Wysoka niepewnosc¢ co do wyniku wyboréw w USA przektadata
sie na podwyzszg zmiennos¢ na rynkach, co znalazto takze odzwierciedlenie w oczekiwaniu wyzszej rekompensaty
za ryzyko dla polskich obligacji. Obligacje korporacyjne okazaty sie mniej wrazliwe na amerykanskie strachy i miaty
pozytywnie doktadaty sie do wynikéw subfunduszy DK. Ponadto, do portfeli DK dobierane byty listy zastawne
polskich bankéw hipotecznych, ktére charakteryzuja sie niskim ryzykiem kredytowym i rentownosciami powyzej
obligacji WZ.

Na koniec pazdziernika biezaca rentownos¢ portfeli DK wynosita ok. 6,3%. Poziom ryzyka stopy procentowe;j
mierzony miarg duration delikatnie sie obnizyt i znalazt sie w okolicy 1,2.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisdw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotycza zmian wartosci aktywdéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s danymi historycznymi i nie
stanowia gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniaja ewentualnego
opodatkowania uczestnikdw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie
z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
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Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie
w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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