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Komentarz do wynikoéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Akcji Spétek Wzrostowych
- pazdziernik 2024

Santander Akgcji Spotek Wzrostowych zakonczyt pazdziernik z ujemna stopa zwrotu (-1,8% w PLN). Zblizajace sie
wybory prezydenckie w USA, rosngce rentownosci obligacji i mieszane dane makroekonomiczne wprowadzity spora
zmienno$¢ na rynkach. Relatywnie najlepiej w miesigcu zachowywaty sie akcje amerykanskie, duzo stabiej
europejskie i zwtaszcza polskie. W portfelu subfunduszu szczeg6lnie dobrze wypadty amerykanskie spotki
z ekspozycjg na segment Al na czele z Nvidig (+9,3% w USD, pozytywne komentarze dotyczace popytu na nowe
produkty) czy Vertiv Holding (+11,8% w USD, bardzo dobre wyniki kwartalne w segmencie chtodzenia centr danych).
Rosngce poparcie dla Trumpa i jego wygrana w wyborach Prezydenckich wywierata presje na spétki z ekspozycja
na odnawialne zrédta energii. Stabo zachowywaty sie takze indeksy w Europie. Dane makroekonomiczne nie dawaty
sygnatow poprawy kondycji gospodarczej. Dodatkowo pomysty Trumpa dotyczace taryf mogg przetozy¢ sie na
dalsze spowolnienie wzrostu gospodarczego w Europie. Ze spotek portfelowych negatywnie zaskoczyt holenderski
ASML (-16%) obnizajac prognoze wynikdéw na 2025 rok. W czesci polskiej po stabym odczycie sprzedazy detalicznej
stabo zachowywaty sie zwtaszcza spétki konsumenckie.

W nadchodzacych tygodniach rynki bedg wycenia¢ skutki wyboréw i wygrang Trumpa. Warto jednak zauwazyc,
ze wysokie szanse wygranej Trumpa byty dyskontowane juz czesciowo w pazdzierniku. Dlatego wazne beda kolejne
wyniki spétek, dane makroekonomiczne (wzrost i inflacja) co przektada sie na perspektyw stép procentowych.
Istotne moga okazac sie tez kolejne informacje dotyczace stymulacji chinskiej gospodarki (rozpoczyna sie
tygodniowy kongres partii) oraz sytuacja na Bliskim Wschodzie. W ostatnim miesigcu zmniejszaliSmy nieco
ekspozycje na Europe, zwiekszalismy z kolei spotki mogace korzystac¢ na przenoszeniu produkcji do USA.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisdbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotycza zmian wartosci aktywéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s danymi historycznymi i nie
stanowia gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego
opodatkowania uczestnikéw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie
z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywoéw netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie
w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.
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Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.

2024 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa
Santander i logo ,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.

Stan na 31.10.2024 r.

Santander.pl/TFI

[j Tel. 22 43152 25 @ Infolinia 801 123 801 tfi@santanderpl

2



