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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Rynek wycenia wygrang D.Trumpa, dzis decyzja RPP

Dzisiaj decyzja RPP, gtdwne wyniki nowej projekcji NBP

Wstepne informacje z USA wskazuja na przewage D.Trumpa w wyborach prezydenckich
Ustugowy indeks ISM w USA najwyzej od 2022 .

Dolar mocniejszy, ztoty stabszy, rentownosci USA w gore, dyskontujac wynik wyborow

Dzisiaj Rada Polityki Pienieznej konczy dwudniowe posiedzenie, decydujagc o stopach
procentowych w Polsce i najprawdopodobniej utrzyma polityke pieniezng bez zmian, w tym
stope referencyjng na 5,75%. W komunikacie po decyzji Rady pojawig sie gtéwne liczby z
listopadowej projekcji NBP. Nie spodziewamy sie, aby ksztatt sciezek wzrostu PKB i inflacji ulegt
znaczacym zmianom wzgledem poprzedniej projekgji.

Dostepne dzi$ rano informacje wskazuja na przewage D.Trumpa w wyborach prezydenckich
w USA - wg szacunkéw agencji AP z godz. 8:00 rano Donald Trump moze liczy¢ na 248 gtosow
elektorskich, a Kamala Harris na 214. Do zwyciestwa potrzeba 270 gtoséw i do czasu podliczenia
pozostatych stanéw nie mozna przesadzi¢ o wyniku wyboréw, niemniej rynki wyceniaja juz
mocny wzrost prawdopodobienstwa wygranej Trumpa, czego efektem jest umocnienie dolara
do euro, wzrost rentownosci obligacji w USA i ostabienie walut EM. Wszystko wskazuje na to, ze
Republikanie zdobeda wiekszo$¢ w Senacie, natomiast wcigz nie wiadomo, czy uda im sie
utrzymac przewage w lzbie Reprezentantow.

Liczba cudzoziemcéw wykonujacych prace w Polsce wzrosta w maju do 1024,2 tys., czyli o 3,2
tys. wzgledem kwietnia. Oznacza to, ze jej roczne tempo wzrostu ulegto lekkiemu zwigkszeniu, z
4,0% r/r w kwietniu do 4,2% r/r w maju. Za wzrost liczby wykonujacych prace cudzoziemcoéw
odpowiadali przede wszystkim pracownicy spoza Ukrainy, ktérych liczba zwiekszyta sie o 3 tys.
W efekcie udziat obywateli Ukrainy w liczbie pracujacych w Polsce cudzoziemcéw osunat sie do
67,7% 2 67,9% w kwietniu i 68,7% na poczatku roku.

W Dzienniku Ustaw opublikowano rozporzadzenie ws. wymagan jakosciowych dla paliw
statych. Jak pisaliSmy wczoraj, wejscie w zycie powyzszego rozporzadzenia stanowito jeden z
kamieni milowych drugiej transzy KPO, wartej 22,7 mld zt, a niespetnienie go mogto
doprowadzi¢ do obnizenia wartosci wyptaconych srodkéw przez Komisje Europejska.

W USA, ustugowy wskaznik ISM wzrést drugi raz z rzedu, a osiggajac 56,0 pkt, znalazt sie
najwyzej od wrzesnia 2022 r. Tymczasem rynek oczekiwat spadku z 54,9 pkt do 53,8 pkt. Sktadowe
nie byty jednak jednoznacznie pozytywne. Wyraznemu odbiciu wskaznika zatrudnienia z 48,1 pkt
do 53,0 pkt towarzyszyty duzy spadki w ocenie nowych zamowien i biezacej aktywnosci (po ok. 2
pkt). W raporcie pojawia sie duzo odniesien do nietypowych warunkéw panujacych w pazdzierniku
(huragany, strajki, wzmozona niepewnos$¢ w zwigzku z wyborami) co podpowiada nam, ze dane za
ten miesigc moga dostarcza¢ duzych zaskoczen, ale niekoniecznie dawac sygnaty nt. faktycznych
zmian koniunktury, jak to juz pokazata pazdziernikowa zmiana zatrudnienia.

Ztoty traci wraz z umacniajgcym sie dolarem. Na wczorajszej sesji nastroje na rynkach akgji byty
dosy¢ dobre. Euro zyskiwato do dolara, a waluty regionu oscylowaty w waskim przedziale wahan
z przejsciowym ostabieniem ztotego. Sytuacja na rynkach byta dosy¢ stabilna w oczekiwaniu na
wynik wyboréw w USA, gdzie po weekendzie uktad sit wydawat sie wyréwnany. W reakcji na
pierwsze informacje nt. wynikéw wyborow w USA, rynki zaczety dyskontowac rosnace
prawdopodobienstwo wygranej D. Trumpa. Dolar wyraznie sie umocnit, EURUSD spadt dzi$ rano
do ok. 1,071. Na gietdach w Azji odnotowano spore wzrosty a dzis rosng tez futures na indeksy
amerykanskie. Wyraznie tracg tez waluty rynkdw wschodzacych, w tym EURPLN rosnie do ponad
4,37, USDPLN ponad 4,08, a EURHUF do ok. 411. W przypadku kontynuacji umocnienia dolara
zmiana wyborcza w USA moze negatywnie wptywac na waluty regionu jeszcze przez jaki$ czas.

Dalszy wzrost stop swap, zawezenie spreadow kredytowych. Na wczorajszej sesji odnotowano
ponownie wzrost stawek FRA i IRS przy lekkim spadku rentownosci obligacji. Na rynkach bazowych
rentownosci rosty o ok. 3 pb w przypadku rynku niemieckiego i ok. 6 pb w USA. Po zamknieciu sesji
europejskiej rentownosci amerykanskich obligacji rosty w reakcji na rosnace przekonanie
uczestnikéw rynku, ze w wyborach w USA wygra D. Trump wobec oczekiwan, ze jego polityka
gospodarcza moze byc¢ proinflacyjna i przetozyc sie na bardziej jastrzebia polityke Fed i wolniejsze
obnizki stop. To moze przetozy¢ sie dzi$ na analogiczna reakcje krajowej krzywe;.
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Rynek walutowy
Dzisiejsze otwarcie
EURPLN 4.3712 CZKPLN 0.1713
USDPLN 4.0706 HUFPLN* 1.0641
EURUSD 1.0731 RUBPLN 0.0415
CHFPLN 4.6187 NOKPLN 0.3636
GBPPLN 5.1934 DKKPLN 0.5835
USDCNY 7.1673 SEKPLN 0.3723
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 05/11/2024
min max otwarcie  zamkn. fixing
EURPLN  4.3529  4.3672  4.3565 4.3584 4.3607
USDPLN ~ 3.9890  4.0092  4.0042 3.9907 4.0038
EURUSD  1.0874  1.0920  1.0878 1.0917 -
Rynek stopy procentowej 05/11/2024
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark Zmiana
) %
(termin) (pb)
0K0426 (2L) 5.01 2
WS0429 (5L) 5.39 -1
DS1033 (10L) 5.70 -8
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
o Zmiana o Zmiana o Zmiana
e ) r o)
1L 5.58 3 4.46 1 2.52 -2
2L 5.17 5 4.24 2 2.45 4
3L 4.96 5 4.15 1 2.42 4
4L 4.90 4 4.12 1 2.42 4
5L 4.89 1 4.07 1 2.42 4
8L 4.97 0 4.02 0 2.45 4
0L 5.05 1 4.05 0 2.44 0
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana (pb)
O/N 5.69 -6
TN 5.76 -3
SW 5.83 -1
™ 5.82 -1
3M 5.84 2
6M 5.84 0
1Y 5.70 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana (pb)
x4 5.82 0
3x6 5.70 0
6x9 5.32 3
9x12 4.99 5
3x9 5.68 1
6x12 5.28 3
Stawki CDS i réznica rentownosci wobec niemieckich obligacji
CDS 5YUSD Spread 10L*
Kraj Wartos¢  Zmiana Warto$¢  Zmiana
(pb) (pb)
Polska 68 0 327 -12
Francja 15 0 74 -1
Wegry 126 1 454 -3
Hiszpania 30 0 70 -1
Wtochy 25 0 125 -2
Portugalia 17 0 47 -3
Irlandia 12 0 31 -2
Niemcy 5 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
CZWARTEK (31 pazdziernika)
10:00 PL CPI X % rfr 5,0 5,1 5,0 4,9
11:00 EZ HICP wstepny szacunek X % r/r 1,9 = 2,0 1,7
11:00 EZ Stopa bezrobocia IX % 6,4 - 6,3 6,3
13:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 229 = 216 228
13:30 us Wydatki osobiste IX % m/m 0,4 = 0,5 0,3
13:30 us Dochody osobiste IX % m/m 0,3 - 0,3 0,2
13:30 us Indeks cen PCE SA IX % m/m 0,2 = 0,2 0,1
PIATEK (1 listopada)
13:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem X tys. 101 = 12 254
13:30 us Stopa bezrobocia X % 41 - 4,1 41
15:00 us ISM przemyst X pkt 47,6 = 46,5 47,2
PONIEDZIALEK (4 listopada)
09:00 PL PMI przemyst X pkt 48,5 48,7 49,2 48,6
09:55 DE PMI przemyst X pkt 42,6 = 43,0 40,6
10:00 EZ PMI przemyst X pkt 45,9 = 46,0 45,0
16:00 us Zamowienia dobr trwatych IX % m/m = = -0,7 -0,8
16:00 us Zamowienia przemystowe IX % m/m -0,4 = -0,7 -0,8
WTOREK (5 listopada)
02:45 CN PMI ustugi X pkt 50,5 = 52,0 50,3
16:00 S ISM ustugi X pkt 53,8 = 56,0 54,9
SRODA (6 listopada)
PL Decyzja RPP Xl % 5,75 5,75 - 5,75
08:00 DE Zamowienia przemystowe IX % m/m 1,5 = 42 -5,8
08:30 HU Produkcja przemystowa IX % rfr -4,4 - - -4,1
09:00 Ccz Produkcja przemystowa IX % rfr 2,4 - - -1,5
09:55 DE PMI ustugi X pkt 51,4 - - 50,6
10:00 EZ PMI ustugi X pkt 51,2 - - 51,4
CZWARTEK (7 listopada)
08:00 DE Eksport IX % m/m -2,4 - - 1,5
08:00 DE Produkcja przemystowa SA IX % m/m -1,0 - - 2,9
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna IX % m/m 0,4 - - 0,2
13:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 223 - - 216
14:30 cz Decyzja banku centralnego Xl % 4.00 4,00 - 4,25
20:00 us Decyzja FOMC Xl % 4,75 - - 5,00
PIATEK (8 listopada)
16:00 us Indeks Michigan Xl pkt 71,0 - - 70,5

PL S&P, Fitch: przeglad ratingu

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych, al. Jana Pawta Il 17,
00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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