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Komentarz do wynikow inwestycyjnych subfunduszy dtuznych krotkoterminowych
- listopad 2024

Miniony miesigc byt dobry dla wynikow subfunduszy Dtuznych Krotkoterminowych (DK). Wartos$¢ jednostek
Santander Dtuzny Krétkoterminowy i Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy wzrosta o 0,67%.

Listopad przynidst uspokojenie nastrojow na rynkach obligacji. Wraz z ogtoszeniem wynikow wyboréw w USA
spadta niepewnos¢, a wraz z nig cena ubezpieczenia sie od zmiennosci obligacji. Polskie aktywa byty jeszcze lokalnie
pod wptywem zaostrzenia sie sytuacji wokét wojny na Ukrainie. Ostatecznie ze wzgledu na brak nowych czynnikéw
zapalnych premia za ryzyko dla polskich obligacji zaczeta sie stabilizowac.

W tym otoczeniu dane makroekonomiczne spadty na dalszy plan. W Polsce mozna byto zaobserwowac lekka
poprawe danych z gospodarki realnej za pazdziernik, ktore nieco poprawity staby obraz gospodarki ptynacy z danych
wrzesniowych. Rzad ogtosit takze rozwigzania majace na celu zamrozenie cen energii do konca 3. kwartatu 2025 r.
Pozwoli to unikng¢ wysokiego wzrostu inflacji na poczatku przysztego roku, ale pod koniec roku inflacja moze znéw
przyspieszy¢. W koncowce listopada rynek zaczat przyktadac wyzsze prawdopodobienstwo do gtebszych ciec stép
procentowych przez RPP w przysztym roku, co wspierato szczeg6lnie czes¢ portfeli DK w obligacjach
statokuponowych. Grudniowe wystgpienie prezesa Glapinskiego stawia jednak ten trend pod znakiem zapytania,
a przyszta Sciezka stop procentowych w Polsce staje sie bardziej niepewna.

Pomimo sporej zmiennosci w trakcie miesigca ceny zmiennokuponowych obligacji skarbowych WZ w listopadzie nie
zmienity sie istotnie wzgledem pazdziernika. Gtowne zrodto zysku w tym segmencie to w dalszym ciggu narastajace
odsetki od wysokich kuponéw - po ostatnim resecie oprocentowanie wiekszosci obligacji WZ wynosi 5,81%.
Ponadto, do dobrych wynikéw subfunduszy DK doktadaty sie obligacje denominowane w EUR oraz polskie obligacje
korporacyjne, w tym listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne. Stabszy miesigc zaliczyty z kolei obligacje
dolarowe.

Na koniec listopada biezaca rentownos¢ portfeli DK utrzymata sie okoto 6,3%. Poziom ryzyka stopy procentowej
mierzony miarg duration wzrést za sprawg czynnikéw technicznych (wyptata kuponéw od obligacji WZ) i wynosit
ok. 1,45.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisdw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotycza zmian wartosci aktywdéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s danymi historycznymi i nie
stanowia gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniaja ewentualnego
opodatkowania uczestnikéw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie z
tabelg optat dostepng w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia,
ktoéra wynika ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Niektére subfundusze moga
inwestowac wiecej, niz 35% aktywdéw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez
Skarb Panstwa lub NBP.
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Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat IIl, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z
mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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