Materiat reklamowy. Inwestowanie wiaze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.

Amerykanskie stopy mocniej w dot. & Santander

| co dalej? Fundusze Inwestycyjne

Wczoraj, pierwszy raz od lipca zesztego roku, amerykanski bank centralny (Fed) zmienit poziom stop
procentowych. 50-punktowa obnizka kosztu pienigdza, do przedziatu 4,75-5%, byta krokiem wiekszym od tych,
jakimi zwykle porusza sie Fed. Rownoczesnie nie byto to az takim zaskoczeniem, bo przed decyzjg wyceny rynkowe
wskazywaty jej szanse na okoto 60%.

Wraz z decyzjg opublikowano cokwartalne przewidywania cztonkéw FOMC (komitetu odpowiedzialnego za
ustalanie poziomu stép procentowych) odnosnie dalszej $ciezki stép. Wedtug tych prognoz, stopy w Stanach
Zjednoczonych spadng jeszcze o 50 punktéw bazowych w tym roku (zostaty dwa posiedzenia), o kolejne 100
punktéw bazowych w przysztym roku i o 50 punktoéw bazowych w 2026. Jak te decyzje mogg oceniac inwestorzy?
Z jednej strony, przed nami atrakcyjna perspektywa cyklu obnizek stép procentowych, ktéry sprowadzi je do
poziomu 2,75-3%. W tym samym czasie oczekiwany jest dalszy, ale bardzo powolny spadek inflacji do poziomu 2%
w 2026. Realne stopy wcigz pozostang dodatnie, co powinno zapewnic, ze inflacja bedzie pod kontrolg Fed. Z kolei
wzrost gospodarczy ustabilizuje sie na poziomie okoto 2% rocznie. W rezultacie przed nami wcigz rysuje sie
perspektywa miekkiego ladowania, w ktérym pomoga nizsze stopy procentowe. Z drugiej strony na konferencji
prasowej szef Fed przestrzegat, aby nie zaktada¢, ze ruchy po 50 punktéw bazowych to nowe tempo, w ktérym
stopy beda spadac, na co czes¢ inwestoréw na rynku obligacji mogta liczyc.

W krotkim terminie, uwaga rynkow przesunie sie zapewne na kolejne dane makroekonomiczne w Stanach
Zjednoczonych, szczegOlnie te przedstawiajgce sytuacje na rynku pracy - Fed, majac inflacje pod kontrolg,
zapowiedziat przeciez przeciwdziatanie dalszemu ostabianiu sie rynku pracy. Rbwnoczesnie pamietajmy, ze Sciezka
stép procentowych przedstawiona w kwartalnych projekcjach nie jest wykuta w kamieniu - jeszcze kwartat temu
wygladata zupetnie inaczej. Inwestorzy starajg sie uwzgledni¢ kazdg nowg informacje w wycenach i niestety czesto
nadinterpretujg znaczenie jednej publikacji.

Podsumowujac, uwazamy, ze faza globalnego cyklu polityki pienieznej (obnizki stop) powinna sprzyjaé¢ rynkom
obligacji - w najblizszych kwartatach czekaja nas nizsze stopy procentowe, co powinno sprzyja¢ stopniowym
spadkom rentownosci i ogranicza¢ zakres ich ewentualnych wzrostéw. Zachecamy do budowania
zdywersyfikowanych portfeli z dostepnych w naszej ofercie funduszy. Przypominamy takze o nowosci w naszej
ofercie — nowej strategii uniwersalnej realizowanej przez subfundusz Santander Obligacji Uniwersalny. Ponadto
zwracamy uwage na subfundusz Santander Prestiz Dtuzny Aktywny odpowiedni dla klientow oczekujacych bardzo
aktywnej strategii inwestycyjnej, ktoéra poszukuje zyskéw nawet z krotkoterminowych ruchéw na rynku dtugu.

Autorzy komentarza:
Michat Hotda, Kierownik Rynku Obligacji
Marta Stepien, Zarzadzajaca Funduszami

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywéw netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywoéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.
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Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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