Materiat reklamowy. Inwestowanie wiaze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.

KOMENTARZ PRODUKTOWY &Santqnder

09.09.2024 . Fundusze Inwestycyjne

Komentarz do wynikow inwestycyjnych subfunduszy mieszanych - sierpien 2024

Sierpien zostanie zapamietany jako okres podwyzszonej zmiennosci. Po stabym poczatku miesigca
i turbulencjach zwigzanych z problemami ptynnosciowymi inwestorow dokonujacych tzw. ,carry trade” na jenie,
kolejne dni przyniosty uspokojenie nastrojow i systematyczne odrabiane strat. Pozytywnym impulsem byto gotebie
wystapienie szefa Fed, Jerome Powella, w Jackson Hole oraz szereg pozytywnych odczytéw makroekonomicznych
z USA, ktére podwazaty obawy o rychte wystapienie reces;ji.

W takim otoczeniu wszystkie nasze subfundusze z grupy mieszanych odnotowaty lekko dodatnie stopy zwrotu.
Wycena jednostki Santander Zréwnowazony wzrosta o 0,05%, Santander Stabilnego Wzrostu o 0,34%,
a Santander Umiarkowany o 0,61%. Do wynikéw pozytywnie kontrybuowata przede wszystkim czes¢ dtuzna
portfeli.

W czesci akcyjnej, sierpien okazat sie kolejnym miesigcem, podczas ktorego spétki technologiczne radzity sobie
gorzej od szerokiego rynku. Znalazto to odzwierciedlenie w wynikach subfunduszy, ktérym nie pomagata réwniez
selekcja spotek w ramach czesci zagranicznej portfela akcyjnego. Niechlubnym przyktadem jest w tym przypadku
spotka WizzAir, ktorej kapitalizacja w funcie brytyjskim stopniata o przeszto 30% w skali miesigca. Spotka zawiodta
oczekiwania rynku w zakresie raportowanych wynikow oraz $cinajac ich catoroczne prognozy. Stabsze od oczekiwan
zyski zaraportowato réwniez Dino S.A., w duzej mierze odzwierciedlajac zjawiska rynkowe, ktére widoczne byty
kilka tygodni wczesniej w raporcie Jeronimo Martins. Akcje Dino spadty w sierpniu o przeszto 8%. Sposréd
wspomnianych wyzej amerykanskich spétek technologicznych, najwieksza ujemna kontrybucje do wynikéw czesci
akcyjnej odnotowaty akcje Micron (-12,4%) oraz Amazon (-4,5%).

Z wyrdzniajacych sie na plus spétek, warto wspomniec o walorach CCC. Kapitalizacja spotki sprzedajacej obuwie
wzrosta o przeszto 23%. Inwestorom przypadty do gustu wysitki zarzadu spotki nakierowane na transformacje
biznesu poprzez sprzedaz obuwia marek licencjonowanych.

W sierpniu, a szczeg6lnie w pierwszych jego dniach, rentownosci na lokalnym rynku obligacji skarbowych
kontynuowaty lipcowe spadki. Srednia wazona rentownos¢ indeksu polskich obligacji skarbowych ICE BofA Poland
Government Index pod koniec miesigca uksztattowata sie na poziomie nieco ponizej 5%, a sam indeks zyskat
w zesztym miesigcu 0,64%. Wiadomosci dotyczace lokalnej polityki pienieznej, mimo braku posiedzenia
decyzyjnego Rady Polityki Pienieznej, sprzyjaty oczekiwaniom na nizsze stopy procentowe, gdyz Prezes NBP mimo
wczesniejszych ostrych deklaracji, wyrazit otwartos¢ na rozmowy o luzowaniu polityki pienieznej w 2025 roku.
Natomiast pod koniec miesigca nastroje inwestoréw popsuty szczegoty projektu przysztorocznego budzetu, ktéry
w takim ksztatcie oznacza kolejny rok luznej polityki fiskalnej i sporych emisji obligacji na rynku pierwotnym.
Natomiast z perspektywy czasu wydaje sie, ze czynniki lokalne oddziatywaty na rodzimy rynek dtugu jedynie
przejsciowo, a kierunek nadawaty bardziej trendy na bazowych rynkach obligacji.

Otoczenie na rynkach bazowych pozostawato przez wiekszos¢ miesigca wspierajace — szczegélnie w pierwszych
dniach sierpnia, kiedy to po zestawie danych gospodarczych z USA inwestorzy zaczeli ocenia¢, ze tamtejsza
gospodarka istotnie spowalnia. Nastroje ustabilizowaty sie w potowie miesigca, a pod jego koniec z globalnej
konferencji bankieréw centralnych w Jackson Hole poptynat w Swiat przekaz, ze nadchodzi globalne luzowanie
polityki pienieznej. Natomiast kluczowe dane, ktére beda dyskontowac tempo obnizek stop, to sytuacja na rynku
pracy, gdyz inflacja jest juz w zasadzie pod kontrola. Stanowisko takie sprzyjato utrzymywaniu sie rentownosci na
gtéwnych swiatowych rynkach na nizszych poziomach. Wartos¢ indeksu obligacji skarbowych krajéw rozwinietych
ICE BofA Global Government Index wzrosta w sierpniu o0 1%.
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Na europejskim rynku dtugu korporacyjnego inwestorzy pozostawali w dobrych nastrojach. Oczekiwania na obnizki
stop procentowych stop procentowych przez gtéwne banki centralne sprzyjaty utrzymaniu rentownosci lub lekkim
ich spadkom w przypadku obligacji o krétszych terminach zapadalnosci. Indeks ICE BofA Euro Corporate (obligacje
korporacyjne o ratingu inwestycyjnym) wzrést o 0,3%, a cechujacy sie nizszym ryzykiem stopy procentowej ICE BofA
Euro High Yield (obligacje korporacyjne o ratingu spekulacyjnym denominowane w EUR) zyskat 1,2%. Marze
kredytowe lekko spadaty w segmentach o nizszych ratingach i wyzszym ryzyku kredytowym. W portfelach
subfunduszy silne wzrosty cen kontynuowaty obligacje emitentéw z sektora nieruchomosci i telekomunikacyjnego.
Zyski przynosity tez bardziej ryzykowne, gteboko podporzadkowane obligacje z réznych sektoréw. Najstabiej
zachowywaty sie papiery o dtugich terminach zapadalnosci i niskim ryzyku kredytowym.

Po konferencji w Jackson Hole, ekspozycja na ryzyko stopy procentowej w portfelach subfunduszy dtuznych zostata
zwiekszona. Sytuacja powinna sprzyja¢ stopniowemu obnizaniu sie rentownosci globalnie i stabszemu dolarowi, a
to wspierac réwniez rynki wschodzace obligacji, do ktorych zaliczana jest Polska. Stopy zwrotu portfeli dtuznych
subfunduszy byty nieco wyzsze od benchmarku, do czego przyczynity sie zaréwno ruchy taktyczne
w czesci skarbowej, jak i selekcja w czesci korporacyjne;j.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotyczg zmian wartosci aktywoéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie
stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikdw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniaja ewentualnego
opodatkowania uczestnikow oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie
z tabela optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie
w prospekcie informacyjnym (Rozdziat IlI, pkt 4).

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okresSlonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe

bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
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gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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