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Komentarz do wynikow inwestycyjnych subfunduszu Santander Prestiz Technologii
i Innowacji - lipiec 2024

W lipcu na rynku duzo sie dziato, byt on bardzo zmienny i okazat sie najstabszym w tym roku dla subfunduszu.
Wycena jednostki spadta o 3,01%.

Poczatek miesigca byt dobry, ale w potowie lipca doszto do duzych zmian na rynkach akcji. Wraz z lepszym odczytem
inflacji w USA inwestorzy rozpoczeli bardzo dynamiczng rotacje z duzych spotek, ktére w tym roku byty bardzo silne,
do tych mniejszych i cyklicznych. Nieudany zamach na prezydenta Trumpa jeszcze wzmocnit ten trend, gdyz jego
polityka powinna sprzyja¢ mniejszym sp6tkom amerykanskim. Trump znany jest tez z ostrej retoryki wobec Chin,
na czym moze ucierpie¢ sektor technologiczny. W drugiej czesci miesigca wyniki finansowe tzw. "wspaniatej
siodemki” — okazaty sie stabsze od wysokich oczekiwan. Jedynie wyniki Apple byty zgodne z oczekiwaniami, a Meta
(d. Facebook) zaraportowata lepsze wyniki. Zaczety sie rowniez pojawia¢ obawy o kondycje amerykanskie]
gospodarki. W takim otoczeniu negatywnie do wyniku kontrybuowaty duze spo6tki amerykanskie, software oraz
potprzewodniki np. Nvidia, AMD, Micron. Silnym czynnikiem negatywnym dla wyniku portfela w lipcu byt tez
globalny incydent IT zwigzany z problemami w systemie Windows - wywotany przez btedng aktualizacje
oprogramowania cybersecurity firmy Crowdstrike. Notowania tej firmy spadty o prawie 40% w ciggu miesigca.

Po pozytywnej stronie znalazty sie polskie spétki. Zyskiwaty akcje producenta gier CD Projekt jak tez producenta
oprogramowania Text S.A. Na dodatek, mimo sporej korekty na aktywach ryzykownych, ztoty polski umocnit sie.
Wsrdd spotek amerykanskich na plusie znalazty sie notowania Enphase Energy, Apple'a oraz Paypal (po dobrych
wynikach).

Jak pisaliSmy w ostatnim komentarzu - akcje nie rosna liniowo. Ciezko jednak przewidzie¢ wystapienie korekty takiej
jak lipcowa. Czyni ona obecne poziomy bardziej atrakcyjnymi. Uwazamy jednak tez, ze wydarzenia z lipca - silny
start w sondazach Kamali Harris i niepewny wynik wyboréw w USA, obawy o wzrost gospodarczy w USA - nie
pozwola obecnie na duzy wzrost apetytu na ryzyko.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotycza zmian wartosci aktywoéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s danymi historycznymi i nie
stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniaja ewentualnego
opodatkowania uczestnikow oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie
z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos$¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajacych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFI/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie
w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).
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Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.

2024 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa
Santander i logo ,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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