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Komentarz do wynikow inwestycyjnych subfunduszy obligacji korporacyjnych
- lipiec 2024

Lipiec byt wyjatkowo dobrym miesigcem dla inwestorow na rynku dtugu korporacyjnego. Subfundusze
Santander Obligacji Korporacyjnych i Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych wzrosty o 1,46% i 1,49%.

Stabsze od oczekiwan dane makroekonomiczne z gtéwnych gospodarek, w tym nizsze odczyty inflacji w Stanach
Zjednoczonych, spowodowaty wzrost oczekiwan na obnizki stép procentowych przez Fed i ECB na wrzeSniowych
posiedzeniach. Sprzyjato to notowaniom obligacji na S$wiatowych rynkach. Na europejskim rynku dtugu
korporacyjnego indeks ICE BofA Euro High Yield (obligacje korporacyjne o ratingu spekulacyjnym denominowane
w EUR) zyskat 1,3%, a ICE BofA Euro Corporate (obligacje korporacyjne o ratingu inwestycyjnym) 1,7%. Marze
kredytowe w tym czasie nie zmienity sie jednak istotnie.

W lipcu obie czesci portfela, zagranicznai polska, odnotowaty dodatnia kontrybucje do wynikéw subfunduszy. Stopa
zwrotu w czesci polskiej wyniosta nieco ponad 1%, natomiast czes¢ portfela ulokowana w obligacje denominowane
w EUR i USD odnotowata znacznie wyzszg stope zwrotu zblizong do 1,9%. Niemal wszystkie pozycje w portfelu
zakonczyty miesigc na plusach. Najwieksze zyski przyniosty obligacje emitentow z sektora nieruchomosci,
telekomunikacyjnego i finansowego. Dobrze radzity sobie przede wszystkim papiery o dtuzszych terminach
zapadalnosci. Dodatkowo wyniki portfeli byty wspierane przez statokuponowe obligacje skarbowe Polski, Francji
i USA.

Na koniec lipca rentownos¢ portfeli spadta nieco ponizej 7%, a parametr duration mierzacy ryzyko stopy
procentowej wyniést ok. 3,1.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotycza zmian wartosci aktywoéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie
stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego
opodatkowania uczestnikow oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie
z tabela optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajacych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFI/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie
w prospekcie informacyjnym (Rozdziat IlI, pkt 4).

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okresSlonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
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optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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