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Komentarz do wynikow inwestycyjnych subfunduszu Santander Akcji Spotek Wzrostowych
- lipiec 2024

Santander Akcji Spétek Wzrostowych stracit w ostatnim miesigcu 3,4%.

Lipiec, pomimo wakacyjnego okresu, obfitowat w wiele wydarzen politycznych i ekonomicznych. Nerwowos¢ na
rynkach, mierzona indeksem VIX, wyraznie wzrosta. Po nizszych od oczekiwan odczytach inflacyjnych w USA, mozna
byto zaobserwowac rotacje z duzych spétek technologicznych do matych i Srednich spétek - najwiekszych
beneficjentéw nizszych stop procentowych. Stabsze zachowanie technologii zbiegto sie w czasie takze ze wzrostem
poparcia dla republikanskiego kandydata na prezydenta USA — Donalda Trumpa. Inwestorzy obawiaja sie dalszego
mocnego zaostrzenia polityki handlowej wzgledem Chin, szczeg6lnie w sektorze technologicznym. Big Techy takie
jak Amazon, Alphabet, Nvidia i Microsoft tracity w miesigcu od 3 do 6%, co miato swoje przetozenie na ujemna stope
zwrotu subfunduszu. Mocno negatywny wptyw na wynik miata takze spétka z sektora cyberbezpieczenstwa
Crowdstrike (-39% w miesigcu). To wtasnie nieudana aktualizacja jej oprogramowania przyczynita sie do globalnej
awarii systemu Windows firmy Microsoft. Na plus, po dobrych wynikach kwartalnych amerykanskich spotek
solarnych Enphase i First Solar, kontrybuowaty z kolei firmy z sektora zielonej energii.

W polskiej czesci relatywnie stabiej zachowywaty sie spoétki z ekspozycja na konsumenta. Na plus z kolei
kontrybuowaty akcje CD Projekt, rosnace o 14,5%. Inwestorzy doceniajg dobra sprzedaz obecnego portfolio gier oraz
licza na rozpoczecie komunikacji marketingowej kolejnego produktu, czyli WiedZzmina IV.

Po ostatniej wyraznej korekcie na spétkach technologicznych (spadki na niektérych spétkach w siegaty w lipcu 30%)
zdecydowalismy sie, z powrotem, na zwiekszenie ekspozycji w tym segmencie rynku. Z nowych pozycji w portfelu
pojawit sie miedzy innymi Vertiv Holdings, jeden z lideréw na rynku systeméw chtodzenia do centréw danych. Firma
powinna korzysta¢ na wzrostach inwestycji w nowe centra danych i wiekszego udziatu w nich produktow Al, ktore
ze wzgledu na swojg wysoka energochtonnos¢ beda potrzebowac coraz bardziej zaawansowanych systeméw
chtodzenia.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotycza zmian wartosci aktywéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s danymi historycznymi i nie
stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniaja ewentualnego
opodatkowania uczestnikéw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie
z tabela optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFI/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestordéw znajduje sie
w prospekcie informacyjnym (Rozdziat IlI, pkt 4).

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okresSlonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
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i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czeSci wptaconych srodkéw.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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