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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Akcji Spotek Wzrostowych
— marzec 2025

Santander Akcji Spétek Wzrostowych zakoriczyt miesigc 5% spadkiem. W marcu globalne rynki akcyjne kontynuowaty spadki, ktére
byty szczegdlnie widoczne w drugiej potowie miesigca. Inwestorzy coraz bardziej obawiajg sie o perspektywy gospodarcze przede
wszystkim w Stanach Zjednoczonych. Polityka taryfowa, rosngca niepewnos¢ wsrod konsumentdéw oraz pogorszenie zaufania
przedsiebiorstw zwieksza ryzyko spadku inwestycji i zatrudnienia. Wyzsze cta z kolei podniosg ceny dla konsumentéw. To wszystko
sprawia, ze rosnie prawdopodobienstwo scenariusza stagflacyjnego w Stanach Zjednoczonych. Konfrontacyjna polityka nowe;j
administracji Stanéw Zjednoczonych sprawia réwniez, ze inwestorzy tracg zaufanie do USA jako bezpiecznej i stabilnej przystani.
Woysokie pozycjonowanie inwestoréw w akcjach amerykanskich, zwtaszcza technologicznych sprawia, ze w takiej sytuacji spadajg one
najmocniej. Dodatkowo majg swoje tancuchy dostaw gtéwnie w Azji co wymusi prébe przerzucania wyzszych cen na klientéw
koncowych badz zmniejszy ich marze. Nasdaq spadt o 8% w marcu, a S&P500 potaniat o prawie 6%. Najmocniej negatywnie do
wynikéw subfunduszu kontrybuowaty wtasnie Big Techy — Nvidia (mimo bardzo pozytywnych komentarzy na swojej konferencji
technologicznej), Amazon i Apple. Straty w czesci amerykanskiej nie zostaty zrekompensowaty zyskami w czesci polskiej (~25% udziat
w aktywach netto), ktéra byta w marcu na solidnym plusie.

Najwazniejszym wydarzeniem na rynkach wptywajacych na globalny sentyment bed3a miec dalsze decyzje Stanéw Zjednoczonych
w zakresie cet, odpowiedzi ze strony innych krajow oraz postepy w rozmowach pokojowych w sprawie Ukrainy. W tym zmiennym
otoczeniu utrzymujemy obnizong alokacje w akcje w stosunku do benchmarku (86,5% subfundusz na poczatku kwietnia vs 95%),
jednoczesnie bacznie przygladajgc sie wycenom akcji spotek, ktére po spadkach na poczatku kwietnia wyglagdajg coraz bardziej
atrakcyjnie.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym
na mocy przepisdw prawa. Materiat nie powinien by¢ wyfaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotycza zmian wartosci aktywow netto odpowiednich subfunduszy
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, s3 danymi historycznymi i nie stanowig gwarancji uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikdw oraz ponoszonych przez
nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek — zgodnie z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos$¢ aktywdéw netto niektérych subfunduszy funduszy Santander moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia, ktéra wynika
ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35% aktywéw
w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Paristwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikéw ryzyka, dane
finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajgcych kluczowe
informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander.
Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat 11, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a przyszte
wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne
opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe bedace
przedmiotem inwestycji samego funduszu.
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Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego
zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodza
ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.

2025 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander i logo
»ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.

Stan na 31.03.2025r.
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