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Komentarz do wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Santander Akcji Matych i Srednich
Spotek - lipiec 2024

W lipcu na polskim rynku akcji niedzwiedzie uzyskaty wyrazng przewage nad bykami. Subfundusz Santander
Akcji Matych i Srednich Spétek uzyskat w tym czasie stope zwrotu na poziomie -3,53%.

Dane makroekonomiczne, w szczegdlnosci z USA, wysytaja coraz wiecej sygnatow inwestorom, ze wkraczamy
w okres luzowania polityki monetarnej. W Slad za rynkami bazowymi rowniez w Polsce rosty oczekiwania co do
skali obnizek stop procentowych wyrazone w cenach obligacji i kontraktéw terminowych na stope procentowa.
Miato to negatywne przetozenie na cene akcji bankéw (WIG-Banki -4,5%), ktére w Srodowisku wysokich stép zwrotu
generujg imponujgce zyski. Biorgc pod uwage fakt, ze wycena rynkowa akcji bankéw zaktadata spadek stép
procentowych w dtuzszym terminie to ostatnia przecena moze stanowi¢ okazje do zwiekszenia zaangazowania
w sektor.

Wptyw na polska gietde miat m.in. rozwéj wypadkoéw na amerykanskiej scenie politycznej. Wraz z powiekszajaca
sie przewaga Donalda Trumpa w sondazach wyborczych, rosty obawy o stanowisko USA w stosunku do wojny na
Ukrainie i skale dalszego wsparcia militarnego. Wzrost ryzyka wokét sytuacji naszego sasiada przetozyt sie na
spadek wycen polskich spotek z wiekszosci sektoréow.

W minionym miesigcu najwiekszy negatywny wptyw na wyniki subfunduszu miaty inwestycje m.in. w takie spotki
jak Inter Cars (-11,4%), Benefit Systems (-8,6%). Niepewno$¢ co do wprowadzenia rzagdowego programu wsparcia
kredytobiorcow negatywnie przetozyta sie na notowania deweloperéw mieszkaniowych (WIG-Nieruchomosci
-3,8%). Jezeli jednak zrealizujg sie rynkowe oczekiwania co do spadku stép procentowych to sektor ten bedzie
nalezat do ulubiencéw gietdowych inwestoréw. Istotnej przeceny doswiadczyty akcje XTB (-11,8%), co byto reakcja
na zakaz reklamy na rynku hiszpanskim dla firm oferujgcych kontrakty CFD. W zwigzku ze wzrostem ryzyka
regulacyjnego, po bardzo dobrym zachowaniu sie kursu akcji XTB, zdecydowaliSmy sie ograniczy¢ te pozycje
w portfelu. Nie dla wszystkich sektoréw na warszawskiej gietdzie lipiec byt spadkowym miesigcem. Wzrosty
odnotowaty akcje firm z sektora IT (Asseco Poland +4,9%, Comarch +11,8%). Sektor IT powinien by¢ beneficjentem
Krajowego Programu Odbudowy, co jest argumentem za kupowaniem akcji Asseco. W przypadku Comarchu,
fundusz private equity CVC wraz z obecnymi gtéwnymi akcjonariuszami spotki ogtosit zamiar przeprowadzenia
wezwania na wszystkie akcje spotki z ceng powyzej rynkowego poziomu.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) dotycza zmian wartosci jednostek uczestnictwa subfunduszy Santander FIO,
Santander Prestiz SFIO w wybranej kategorii jednostek i w podanych okresach, sa danymi historycznymi
i nie stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikdéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego
opodatkowania uczestnikoéw oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie
z tabelg optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFl. Prognozowane wyniki (stopy zwrotu brutto)
nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikéw oraz ponoszonych przez nich optat w tym optaty
za zarzadzanie.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
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optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafnstwa lub NBP.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie
w prospekcie informacyjnym (Rozdziat IlI, pkt 4).

Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrodet
uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy zastrzegaja,
ze dokument ma charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
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