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Komentarz do wynikow inwestycyjnych subfunduszy akcji polskich - lipiec 2024

Po serii pieciu wzrostowych miesiecy, w lipcu polskie akcje spadaty. Subfundusze Santander Prestiz Akcji
Polskich oraz Santander Akcji Polskich nie oparty sie wydarzeniom rynkowym i réwniez stracity na wartosci w
skali zblizonej do tgpniecia rynku . Wycena jednostki pierwszego z wymienionych spadta w lipcu o0 4,97%, z kolei
drugiego o 4,85%. Indeks WIG stracit w tym czasie 4,82%.

Sita napedowa ostatnich kwartatéw, sektor bankowy, tym razem negatywnie kontrybuowat do wynikéw. Caty
sektor znizkowat o0 4,5% w skali miesigca, a na wyniki subfunduszy najwiekszy negatywny wptyw miato zachowanie
sie walorow PKO BP oraz PZU, ktore znizkowaty odpowiednio 0 6,29% i 5,86%.

W ramach komponentéw portfeli, ktére negatywnie wptywaty na wyniki subfunduszy, znalazty sie rowniez spotki
konsumenckie: 1) z sektora débr pierwszej potrzeby - Dino stracito na kapitalizacji 13,34% na bazie stabych wynikow
jednego z najwiekszych konkurentéw sieci sklepdw w Polsce; 2) z sektora odziezowego - LPP, od wielu kwartatéw
duza pozycja w portfelach, znizkowato o 11,12%. W tym przypadku trudno doszukac sie wyraznych przestanek dla
presji podazowej, ktéra objawita sie w lipcu.

Z drugiej strony rynku, znalazty sie walory producenta gier, CD Projekt (+14,47%). Spétka miata w lipcu najwiekszy
pozytywny wptyw na wyniki obu subfunduszy. Inwestorzy zdaja sie docenia¢ dobrg sprzedaz obecnego portfolio
gier oraz liczg na rozpoczecie komunikacji marketingowej kolejnego produktu, czyli Wiedzmina IV.

Warto wyrézni¢ réwniez akcje Cyfrowego Polsatu (+6,97%). Kurs spétki, po kilku dobrych kwartatach, prébuje
wydostac sie z kanatu spadkowego. W lipcu notowaniom waloréw pomagata pozytywna rekomendacja, ktéra
naptyneta na rynek od jednego z brokerdw.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Prezentowane wyniki (stopy zwrotu) funduszy Santander dotycza zmian wartosci aktywoéw netto odpowiednich
subfunduszy przypadajacych na jednostke uczestnictwa w odpowiednim okresie, sg danymi historycznymi i nie
stanowig gwarancji uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg ewentualnego
opodatkowania uczestnikow oraz ponoszonych przez nich optat z tytutu zbycia i odkupienia jednostek - zgodnie
z tabela optat dostepna w jezyku polskim na stronie Santander.pl/TFI.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajacych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFI/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie
w prospekcie informacyjnym (Rozdziat IlI, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
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optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.

2024 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa
Santander i logo ,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.

Stan na 31.07.2024 r.

Santander.pl/TFI

D Tel. 22 43152 25 COJ Infolinia 801 123 801 ti@santander.pl

2



