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Poprzedni tydziei (12-18.08.2024) przynidost wysokie wzrosty na rynkach akgji. Dane makroekonomiczne okazaty
sie wspierajace, a korekta z przetomu lipca i sierpnia byta w dalszym ciggu odrabiana. Polska gietda pozytywnie
sie wyrdznita wysokim wzrostem (silny ztoty pomagat). Rynki zagraniczne sg blisko powtérzenia tegorocznych
maksiméw. Krajowe obligacje skarbowe spadaty (rentownos¢ wzrosta), a 10-latki amerykanskie zyskiwaty
(rentownos¢ spadta). W ramach obligacji korporacyjnych papiery wysokodochodowe umocnity sie, a obligacje
z ratingiem inwestycyjnym utrzymaty wartos¢ sprzed tygodnia.

Do najwazniejszych danych makroekonomicznych publikowanych w ubiegtym tygodniu nalezat odczyt
amerykanskiej inflacji za lipiec. Wskaznik cen konsumpcyjnych (CPI) wynidst 2,9% w ujeciu rocznym, co byto
najnizszg wartoscig od ponad 3 lat. Dane okazaty sie lepsze od prognoz i coraz bardziej zblizajg sie do celu
amerykanskiego banku centralnego (2%). Spadajaca presja inflacyjna i mieszane dane z rynku pracy publikowane
w poprzednich tygodniach bedg istotnymi czynnikami branymi pod uwage podczas najblizszego posiedzenia Fed,
ktore zaplanowano na 17-18 wrzesnia br. Rynek oczekuje obnizenia stép o 25 lub 50 punktéw bazowych, co powinno
wspierac gospodarke.

Na rynku krajowym opublikowane zostaty wstepne dane o wzroscie gospodarczym w drugim kwartale, ktéry
wyniést 3,2% r/r pozytywnie zaskakujac ekonomistéw. Wysoka dynamika wynikata prawdopodobnie z mocnej
konsumpcji prywatnej przy jednoczesnie nieco stabszym zachowaniu inwestycji i eksportu netto. Wydaje sie,
ze oczekiwane ozywienie zaczeto sie realizowac, a prognozowana dynamika PKB w skali catego roku zapewne
przekroczy 3% r/r. Kontynuacja trendéw zarysowanych w drugim kwartale powinna wspiera¢ notowania na GPW.

W nadchodzacych dniach kluczowe dla rynkéw bedzie coroczne sympozjum bankieréw centralnych w Jackson Hole.
Zgodnie z harmonogramem konferencji, w pigtek przewodniczacy Fed, Jerome Powell wygtosi przemowienie, ktore
ma szanse rozwiaC rynkowe watpliwosci dotyczgce przysztosci polityki pienieznej w USA i perspektyw
amerykanskiej gospodarki.

Indeksy Zmiana 10-letnie obligacje Zmiana
. Wartos¢ tygodniowa Rentownos¢ tygodniowa
akcyjne 5 skarbowe
(%) (pb)
WIG 84 691 6,4% Polska 5,31% 9
WIG20 2421 7,2% Niemcy 2,25% 2
mWIG40 6 255 5,6% USA 3,88% -6
sSWIG80 24 230 2,3%
DAX Index 18 322 3,4% Obligacje Zmiana
S&P 500 5554 3,9% korporacyjne Wartos¢ tygodniowa
emitowane w euro (%)
Indeks obligacji typu 360,637 0,5%
,high yield"
Indeks obligacji typu 300,29 0,0%
,nvestment grade”
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisOow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos$¢ aktywow netto niektdrych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie
w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzag jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.

2024© Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone.
Nazwa Santander i logo ,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.

Santander.pl/TFI

D Tel. 22 43152 25 cO) Infolinia 801 123 801 ti@santander.pl

2



