Materiat reklamowy. Inwestowanie wiaze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony tydzieh charakteryzowat sie rzadko spotykang na rynkach zmiennoscia. Ptynnos¢ portfeli
inwestycyjnych i rosngce obawy o recesje w Stanach zdecydowaty o kierunku notowanh. Pomimo stabego
poczatku tygodnia, ostatecznie zagraniczne akcje utrzymaty wartos¢. Rentownosc obligacji skarbowych wzrosta
(cena spadta), a obligacje korporacyjne zamknety sie na zblizonych poziomach. Negatywnym wyjatkiem okazaty
sie polskie akcje, ktére nie zdotaty odrobi¢ poczatkowych spadkow.

Tydzien rozpoczat sie od wysokich spadkéw indeksow akcyjnych, zwtaszcza w Japonii, ktére wcigz byty pod
wptywem stabszych danych z amerykanskiego rynku pracy oraz podwyzki japonskich stép procentowych (wydarzen
opisywanych juz w komentarzu sprzed tygodnia). Rynki dynamicznie dyskontowaty rosngce obawy o recesje
w Stanach Zjednoczonych, a globalni inwestorzy zdawali sie redukowa¢ dzwignie portfeli inwestycyjnych. Indeks
zmiennosci VIX, zwany réwniez ,indeksem strachu”, wystrzelit osiggajac przejsciowo poziom najwyzszy od marca
2020 ., czyli wybuchu pandemii. Jednoczesnie kapitat uciekajacy od ryzykownych aktywéw (akcje, obligacje
korporacyjne) skupiat sie wokét obligacji skarbowych, ktérych ceny rosty (rentowno$¢ spadata). Na rynku
walutowym umacniat sie japonski jen, a dolar tracit w stosunku do innych walut. Krajowe aktywa podazaty Sladami
rynkéw globalnych.

W kolejnych dniach pojawity sie gtosy wzywajace do jak najszybszego obnizenia stop procentowych w USA w celu
wsparcia gospodarki, a rynek finansowy wycenia taki ruch juz na najblizszym, wrzeSniowym posiedzeniu Fed.
Jednoczes$nie przedstawiciele Banku Japonii zapowiedzieli powstrzymanie sie od kolejnych podwyzek stop dopoki
zmiennos$¢ rynkowa nie ustabilizuje sie. Wsparciem dla rynkow byta takze czwartkowa informacja o liczbie nowych
zasitkéw dla bezrobotnych w USA, ktéra okazata sie nizsza od poprzedniego odczytu i nizsza od oczekiwan.
Uspokajajace komentarze i nieco lepsze dane przyniosty efekt, a poczatkowy ruch notowan zostat na wiekszosci
aktywow odwrocony.

W kolejnych dniach warto Sledzi¢ naptywajace informacje dotyczace gospodarki i zatrudnienia, zwtaszcza w USA
(publikowane bedg m.in. dane o lipcowej inflacji). Jezeli amerykarnska gospodarka, bedaca najwigkszg na $wiecie,
miataby znalez¢ sie w recesji rynki na pewno zareagujg awersjg do ryzyka i przesunieciem alokacji w kierunku
bezpieczniejszych aktywow.

Zmiana tygodniowa [l 10-letnie obligacje Zmiana tygodniowa

Rentownos¢

Indeksy akcyjne Wartos¢

(%) skarbowe (pb)
WIG 79 603 -2,5% Polska 5,22% 6
WIG20 2259 -3,4% Niemcy 2,22% 5
mWIG40 5924 -2,5% USA 3,94% 15
SWIG80 23 690 -0,7%
DAX Index 17723 0,3% Obligacje korporacyjne Wartoée Zmiana tygodniowa
S&P 500 5344 0,0% emitowane w euro (%)
Indeks obligacji typu 0
"high yield" 3588 0.1%
!‘hdeks obligacji ty[l?u 3001 -0,3%
investment grade
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Warto$¢ aktywow netto niektdrych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafnstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéow.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg ze zroédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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