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Ubiegty tydzien przyniést sporo nerwowosci w handlu na rynkach finansowych. Punktem zapalnym byt nieudany
zamach na Donalda Trumpa, w zesztg sobote. Po tym wydarzeniu szanse kandydata republikanéw na elekcje
istotnie wzrosty. Sktonito to inwestor6w do wprowadzenia znaczgcych zmian w portfelach w celu dostosowania
ich do potencjalnych scenariuszy, jakie moga wystgpic¢ na rynkach finansowych w przypadku jego zwyciestwa.
W rezultacie zauwazalna byta wieksza nerwowos¢ w handlu. Dodatkowym czynnikiem wptywajacym na
zmienno$¢ aktywow byty doniesienia o zaostrzeniu amerykanskich ograniczefn w sprzedazy chipéw do Chin.

W USA rynki akgji byty zdominowane przez sytuacje polityczng. Indeks szerokiego rynku S&P500 tracit na wartosci,
mocno spadata technologia, a do task inwestorow wracaty spotki o niskiej kapitalizacji. Na rynku dtugu nie byto tak
duzych zmian. Po ostatnich odczytach inflacji i gorszych danych z rynku pracy, inwestorzy wyceniajg niemal ze 100%
pewnoscig, ze we wrzesniu dojdzie do pierwszej obnizki stop procentowych. Rozpoczat sie réwniez sezon
publikowania wynikéw finansowych za drugi kwartat. Z wiekszych spoétek raportowaty banki oraz Netflix. Wyniki
okazywaty sie lepsze od oczekiwan inwestorow.

W Europie indeksy akcyjne podazaty za amerykanskimi. Na rynku dtugu byto duzo spokojniej. Odczyty inflacji HICP
w strefie euro za czerwiec byty zgodne z oczekiwaniami inwestorow. Na posiedzeniu ECB, zgodnie
z oczekiwaniami, pozostawiono stopy procentowe bez zmian. Wydzwiek konferencji byt raczej neutralny. Gtéwne
tezy z poprzednich wystapien pozostaty takie same. Z istotnych informacji podkreslono, ze ostatnie, wyzsze odczyty
inflacji bazowej miaty charakter nietrwaty. W oczekiwaniach inwestorow niewiele sie zmienito. Zaktadana jest
kolejna obnizka stép procentowych we wrzesniu.

W Polsce akcje rowniez byt pod presja globalnej zmiennosci aktywo6w. Na rynku dtugu, w pierwszych dniach handlu,
rentownosci istotnie spadaty (ceny rosty), by ostatecznie zamkna¢ sie 2 punkty bazowe nizej niz przed tygodniem.
Z danych makroekonomicznych poznaliSmy odczyty inflacji CPl i PPl za czerwiec, ktére byty zgodne
z oczekiwaniami inwestorow.

W nadchodzacych tygodniach rynki finansowe beda zyty, jeszcze bardziej, sytuacjg polityczng w USA. Po tym jak
w niedziele Joe Biden zrezygnowat z ubiegania sie o fotel prezydenta USA pojawiaja sie gtosy, ze Kamala Harris
moze mie¢ wieksze szanse niz Biden, chociaz faworytem, na obecng chwile, w sondazach pozostaje Trump.
Dodatkowo, inwestorzy bedg bacznie przyglada¢ sie wynikom finansowym spotek za Il kwartat 2024 oraz
komentarzom dotyczacym przysztosci.

Zmiana tygodniowa [l 10-letnie obligacje Zmiana tygodniowa

Indeksy akcyjne Wartosc (%) skarbowe Rentownos¢ (pb)
WIG 85 852 -3,2% Polska 5,72% -2
WIG20 2 476 -3,5% Niemcy 2,36% -3
mWIG40 6293 -2,6% USA 4,24% 6
SWIG80 24 850 -2,0%
DAX Index 18172 -3,1% Obligacje korporacyjne Warto&e Zmiana tygodniowa
S&P 500 5505 0% emitowane w euro (%)
Indeks obligacji typu o
"high yield" 357,5 0.1%
!'rjdeks obligacji ty‘pl>u 2974 0,2%
investment grade
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Warto$¢ aktywow netto niektdrych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Iil, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.

2024© Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone.
Nazwa Santander i logo ,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.

Santander.pl/TFI

D Tel. 22 43152 25 cO) Infolinia 801 123 801 ti@santander.pl

2



