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Ostatni tydzier (17-21.06.2024) przyniost umiarkowane wzrosty na rynkach akgcji. Indeksy w USA i Europie
zanotowaty niewielkie zwyzki. Na polskim parkiecie rowniez widoczny byt pozytywny trend. Indeks szerokiego
rynku WIG zakonczyt tydzien na poziomie wyzszym o 3%. Zarowno na bazowych rynkach dtugu, jak i w Polsce,
rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych wzrosty (ceny spadty). Wyceny obligacji korporacyjnych nie ulegty
wiekszym zmianom. Na rynkach utrzymuje sie podwyzszona awersja do ryzyka w kontekscie zblizajacych sie
wyboréow we Frangji.

Wstepne czerwcowe indeksy PMI dla przemystu i ustug Niemiec oraz strefy euro rozczarowaty. Rynek oczekiwat na
poprawe koniunktury w sektorach przemystowych, natomiast odczyty wskazaty na spadek aktywnosci. Réwniez
PMI dla ustug w Niemczech i strefie euro zanotowaty spadki, co sugeruje ostabienie dynamiki wzrostu w sektorach
ustugowych. Na tym tle zdecydowanie lepiej wypadty odczyty z USA, gdzie aktywnos$¢ zaréwno w przemysle, jak
i w ustugach wzrosta. Pozytywnie zaskoczyty réwniez dane o amerykanskiej produkcji przemystowej, ale w dniu
publikacji wazniejsza dla inwestordéw okazata sie dynamika sprzedazy detalicznej za maj, ktéra wypadta gorzej od
oczekiwan.

W Polsce produkcja przemystowa w maju nieoczekiwanie spadta, cho¢ stabg aktywnos¢ czesciowo uzasadniajg
efekty kalendarzowe. Z kolei dynamika wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw przyspieszyta w maju do 11,4%
r/r, co $wiadczy o utrzymujacej sie presji ptacowej i jest waznym czynnikiem branym pod uwage przez RPP podczas
podejmowania decyzji o wysokosci stop procentowych. Miara inflacji bazowej po wytaczeniu cen zywnosci i energii
w maju kontynuowata spadek do 3,8% r/r z 4,1% w kwietniu. Oczekuje sie jednak, ze w drugiej potowie roku ta miara
powréci do wzrostow.

Zmiana tygodniowa 10-letnie obligacje Zmiana tygodniowa
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Indeksy akcyjne Wartos¢ (%) skarbowe entownosc¢ (pb)
WIG 86 416 3,0% Polska 5,77% 4
WIG20 2 490 3,2% Niemcy 2,41% 5
mWIG40 6 453 2,2% USA 4,26% 3
sWIG80 25144 3,8%
DAX Index 18 164 0,9% Obl.igacje korporacyjne Wartodé Zmiana t;(/’godniowa
S&P 500 5 465 0.6% emitowane w euro (%)
o7 Indeks obligacji typu
. R 354,4 0,2%
high yield
!Ir.1deks obligacji tyE)u 295 1 0,1%
investment grade

Autorka komentarza jest Edyta Kucharczyk, CFA, Starszy Analityk w Santander TFI

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennosciag ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywoéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafnstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
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zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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