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Ubiegty tydzien (13-19.05.2024) byt pozytywny dla apetytu na ryzyko i przyniést wzrosty na rynku akgji.
Najwazniejsze indeksy gietdowe w USA wypracowaty dodatnie stopy zwrotu i ustanowity nowe historyczne
szczyty. Wzrostowy kierunek byt widoczny réwniez na polskim parkiecie. Indeks szerokiego rynku WIG
zwyzkowat o 2,6%. Na bazowych rynkach dtugu rentownosci 10-letnich amerykanskich obligacji skarbowych
spadty (ceny wzrosty). Mimo to polskie papiery stracity na wartosci (wzrost rentownosci). Dodatnie stopy zwrotu
wypracowaty obligacje korporacyjne.

W ostatnim tygodniu inwestorzy wyczekiwali przede wszystkim na publikacje kwietniowej inflacji CPI z USA, ktorej
miesieczna dynamika okazata sie nieco nizsza od prognoz. W reakcji na te dane spadty rentownosci obligacji na
rynkach bazowych i ostabit sie dolar. Naptynety tez stabsze odczyty dotyczace aktywnosci amerykanskiej
gospodarki, m.in. o sprzedazy detalicznej i produkcji przemystowej. Taki zestaw danych przetozyt sie na uspokojenie
obaw inflacyjnych przy jednoczesnym wzmocnieniu oczekiwan na miekkie lagdowanie gospodarki USA.

W Polsce dynamika inflacji CPl w kwietniu zostata potwierdzona na poziomie 2,4% r/r wobec 2,0% r/r w marcu, co
stanowi jej pierwszy wzrost od pazdziernika 2022 r. Przyspieszenie inflacji wynika gtéwnie z przywrocenia podatku
VAT na zywnosc¢ i odbicia cen paliw. Z kolei miara inflacji bazowej po wytgczeniu cen zywnosci i energii spadta do
4,1% r/r z 4,6% r/r w marcu i znalazta sie na najnizszym poziomie od sierpnia 2021 r. Wedtug wstepnego szacunku
wzrost PKB w Polsce przyspieszyt w | kw. do 1,9% r/rz 1,0% w IV kw. ub.r. i jest na dobrej drodze, zeby w skali catego
roku urosngc o ok. 3%. Odczyt potwierdzit zatem oczekiwany scenariusz stopniowego ozywienia gospodarczego
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Autorem komentarza jest Edyta Kucharczyk, CFA, Starszy analityk w Santander TFI

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajacych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
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Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego,

a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec
zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepszg wiedzag jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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