Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony tydzien handlu (6-12.05.2024) przyniést ozywienie na rynkach
akcyjnych oraz stabilizacje na wyzszych poziomach rentownosci obligacji.
Gorsze od oczekiwan dane z rynku pracy oraz pojawiajace sie oznaki
spowolnienia, ptynace z kluczowych sektorow gospodarki USA, lekko studzity
oczekiwania na to, ze wyzsze stopy procentowe utrzymane zostang dtuzej by
sprowadzic inflacje do celu. Handel odbywat sie przy bardzo niskiej zmiennosci
jakby dawat zna¢, ze inwestorzy z bardziej zdecydowanymi ruchami wstrzymuja
sie do najblizszego odczytu wskaznika CPl w USA, ktory ma by¢ opublikowany
w tym tygodniu.
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W USA pozytywne nastroje na rynkach akcyjnych
podtrzymywane byty dzieki wynikom spotek. Ze strefy makro
ptynety informacje o wydzwieku stagflacyjnym. Majowy odczyt
wskaznika nastrojow konsumenckich Uniwersytetu Michigan
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wypadt najgorzej od szesciu miesiecy. Na relatywna do rynku

akcyjnego stabos¢ rynku dtugu wptywaty jastrzebie wypowiedzi
przedstawicieli Fed, ktorzy coraz smielej mowig o pozostawieniu
stop procentowych na niezmienionym poziomie do konca roku.

W Europie relatywna sita indeksow akcyjnych wzgledem rynku
amerykanskiego byta spowodowana dobrymi wynikami spotek
oraz pozytywnym nastawieniem inwestoréw do oczekiwanej

obnizki stop procentowych przez ECB w czerwcu. Strone
popytowa wspieraty rowniez dobre dane wyprzedzajace.
Wskazniki PMI za kwiecien dla sektora ustugowego strefy euro
od lutego notuja poziom powyzej 50 punktow, oznaczajacy
ozywienie w sektorze.

T
WSKAZNIK NASTROJOW KONSUMENCKICH

NAJGORSZY ODCZYT OD 6 MIESIECY

W Polsce Narodowy Bank Polski utrzymat gtowna stope procentowa na poziomie 5,75%.
Choc inflacja w kwietniu, po raz kolejny, znajdowata sie w celu inflacyjnym, to cztonkowie

Rady Polityki Pienieznej nie sa przekonani co do tego, ze sytuacja jest pod kontrola. [_NBP_J
Dos¢ jastrzebi ton ptynat z ust prezesa NBP, ktory stwierdzit, 7e na pierwsze obnizki 5.75%
stop procentowych przyjdzie nam poczekac do pierwszego kwartatu przysztego roku. [ ez zvian
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogag inwestowad wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach
informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkéw. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w  jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.

2024 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander i logo
,ptomien" sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.

E] Tel. (+48) 22 43152 25



