Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony tydzien (15-21.01.23) przebiegat w otoczeniu podwyzszonej zmiennosci na
globalnych rynkach akgji. Inwestorzy wyczekiwali kolejnych sygnatéw mogacych da¢
wskazéwke dotyczaca momentu rozpoczecia cyklu obnizek stép procentowych przez
ECB i Fed. Wypowiedzi bankieréw centralnych z obu stron Atlantyku wskazywaty, ze
moga one nastgpi¢ pézniej niz wyceniat to do tej pory rynek. Prezes ECB Ch. Lagarde
Il  oBNizKi STOP PROCENTOWYCH wskazywata lato jako termin pierwszej potencjalnej obnizki, jednoczesnie

przypominajac, ze ostateczna decyzja zaleze¢ bedzie od naptywajacych danych.

W wypowiedziach cztonkéw Fed widoczna byta rowniez ostroznos$¢ w podejsciu do

(111 3:]e rozpoczecia cyklu obnizek.

W obliczu panujacych nastrojow, rentownosci na bazowych rynkach obligacji skarbowych, po
obu stronach oceanu, rosty (ceny spadaty). W $lad za rosnagcymi rentownosciami spadaty takze
indeksy obligacji korporacyjnych. W ujeciu tygodnia tracity zaréwno obligacje typu ,high yield"
jaki investment grade”. Rynki akcyjne byty mniej zgodne. W USA najwazniejsze indeksy,
wspierane mocnymi danymi sptywajgcymi z gospodarki realnej, konczyty tydzien na solidnych
plusach, natomiast w Europie na minusach.

INVESTMENT GRADE -0,5%
HIGH-YIELD

W USA pozytywnie zaskoczyty dane za grudzien dotyczace
sprzedazy detalicznej, jak i produkcji przemystowej. Pierwsza
wspomniana miara wzrosta 0 0,6% m/m, najmocniej od 3 miesiecy
i byta znacznie powyzej konsensusu. Produkcja przemystowa
wzrosta 0 0,1% m/m i byta rowniez powyzej oczekiwan, gtownie
za sprawa kontrybucji sektora motoryzacyjnego.

PRODUKCJA PRZEMYSLOWA

-0,3% m/m [FIFIFEN

Sytuacja w Europie wygladata gorzej. Produkcja
przemystowa obnizyta sie 0 0,3% m/m, gtownie za sprawa
<5 LU m problemow w przemysle we Wtoszech i Niemczech. Nieco
eI oW 0,1% m/m m optymizmu wlewat natomiast odczyt indeksu ZEW za
styczen dla Niemiec, ktory wskazywat na poprawe
nastrojow ankietowanych analitykow i inwestorow.

Poprawita sie gtownie ocena przysztej sytuacji
gospodarczej, a ocena obecnej pozostata bez zmian.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepiséw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach
informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat IIl, pkt 4). Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w  jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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