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Komentarz do wynikow funduszu

Za nami wzrostowy miesigc na rynkach, w ktérym indeks S&P500 osiggnat nowe tegoroczne maksima przy
jednoczesnym, ciggtym spadku poziomu zmiennosci, mierzonej indeksem VIX (w odniesieniu do S&P500) i oscylujacej
na poziomach obserwowanych przed Covid-19. Dziato sie tak pomimo faktu, ze krzywe rentownosci pozostajg mocno
odwrécone (2-letnia vs. 10-letnia) oraz pomimo wzrostu cen ropy naftowej w ostatnich dniach miesigca (powyzej
+10%), jak i cen innych surowcdédw. Poniewaz inflacja moze zacza¢ spadac dzieki obnizkom cen energii, banki centralne
zaczynajg dawac sygnaty, w ktérych mozemy dostrzec zapowiedzi przerwy w podwyzkach stép procentowych. Jesli
chodzi o Azje, to chociaz dane gospodarcze z Chin pozostaja stabe pod katem wskaznika PMI, tamtejszy rzad ogtasza
dziatania majace na celu zwiekszenie konsumpcji towardw, takich jak samochody czy mieszkania. To z kolei stanowi
impuls do wzrostu zapotrzebowania na surowce, ktoéry obserwujemy, jak réwniez jest wsparciem dla rynkéw.

Po stronie wynikow spoétek widzieliSmy w tym miesigcu, ze trend lepszych od oczekiwan danych o przychodach
utrzymuje sie, choc nie jest tak silny po stronie sprzedazy, ale nadal przewyzsza oczekiwania. Tak czy inaczej, wyniki
spotek sg nadal odporne i to na nich skupia sie uwaga catego rynku.

Podsumowujac, indeks S&P500 zakonczyt miesigc z wynikiem +3,11%, Eurostoxx50 zyskat +1,64%, Ibex wzrost
0 +0,51%, a Nasdaq o +3,81%.

Byt to kolejny pozytywny miesigc dla funduszu, ktéry korzystat na dobrych wynikach prawie wszystkich megatrendow
uwzglednianych w jego polityce, z wyjatkiem podtematéw Akcji Klimatycznych i Technologii Medycznych,
jednoczes$nie uwydatniajac pozytywne strony Handlu Elektronicznego, Inteligentnych Miast i Ograniczonych Zasobdw.
Na poczatku lipca fundusz nieznacznie przesunat czesc inwestycji ze Spoteczenstwa Przysztosci w kierunku Przysztosci
Planety, redukujac ekspozycje na podtematy zwigzane z Millenialsami, Starzeniem sie Spoteczenstwa czy Naukami
Przyrodniczymi, aby zainwestowaé wiecej w Technologie Zywnosci, Niedobér Zasobéw i Gospodarke Cyrkularna.
Niemniej jednak fundusz utrzymuje zréwnowazony portfel we wszystkich trzech megatrendach.

Niniejszy dokument zostat przygotowany przez Santander Asset Management Luxembourg S.A. w odniesieniu do
jednego lub wiecej przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe ("UCITS")
zlokalizowanych w Luksemburgu i pod zarzgdzaniem spotki, na mocy i zgodnie z Dyrektywa UCITS, i jest przekazywany
wytacznie i w zaufaniu do odbiorcy w konkretnym celu, ktorym jest ocena potencjalnej inwestycji lub istniejacej
inwestycji w UCITS zarzadzane przez Santander Asset Management Luxembourg S.A.

Niniejszy dokument stanowi informacje marketingowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych, zakupem
lub konwersjg jednostek uczestnictwa, czy tez umorzeniem inwestycji nalezy zapoznac sie z prospektem emisyjnym
funduszu UCITS oraz dokumentem zawierajacym kluczowe informacje ("KID") lub w przypadku inwestoréw z Wielkie)
Brytanii dokumentem zawierajacym kluczowe informacje dla inwestoréw ("KIID"), wraz z listg krajow, w ktérych UCITS
jest zarejestrowany do sprzedazy, dostepnych na stronie www.santanderassetmanagement.lu lub za posrednictwem
autoryzowanych posrednikow w kraju zamieszkania.

Dokument ma na celu dostarczenie informacji podsumowaujgcych gtowne cechy funduszu UCITS i w zadnym wypadku
nie stanowi umowy ani dokumentu informacyjnego wymaganego przez jakikolwiek przepis prawny. Nie jest on
rekomendacjg, spersonalizowang porada inwestycyjng, ofertg ani zacheta do kupna lub sprzedazy jakichkolwiek
udziatow w funduszu UCITS opisanym w niniejszym dokumencie. Podobnie, dystrybucja niniejszego dokumentu do
klienta lub strony trzeciej nie powinna byc¢ traktowana jako Swiadczenie lub oferta ustug doradztwa inwestycyjnego.
Fundusz UCITS opisany w niniejszym dokumencie moze nie by¢ zgtoszony i zarejestrowany do sprzedazy we wszystkich
panstwach cztonkowskich EOG W ramach paszportu marketingowego dyrektywy UcITs,
a Santander Asset Management Luxembourg S.A i/lub UCITS ma prawo do wypowiedzenia ustaled dotyczacych
dystrybucji UCITS w wybranych jurysdykcjach i wsrod okreslonych inwestorow zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa i regulacjami, w tym przepisami dyrektywy UCITS.

Nie jest zagwarantowane, ze dane zawarte w niniejszym dokumencie spetniajg wymogi marketingowe wszystkich
krajow sprzedazy. UCITS opisany w niniejszym dokumencie moze nie kwalifikowac sie do sprzedazy lub dystrybucji
w niektorych jurysdykcjach lub dla niektorych kategorii lub typow inwestorow. Niniejszy UCITS nie moze byc
bezposrednio lub posrednio oferowany lub sprzedawany osobie ze Stanow Zjednoczonych lub na jej rzecz zgodnie
7 przepisami FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), jak jest to opisane w ograniczeniach dotyczacych sprzedazy w
prospekcie emisyjnym UCITS.

Historyczne wyniki nie pozwalaja na przewidywanie przysztych stop zwrotu. Stopy zwrotu moga byc wyzsze badz nizsze
w rezultacie wahan kursow walutowych w odniesieniu do waluty danego inwestora. Inwestycje w fundusze UCITS mogg
podlegac ryzyku inwestycyjnemu, w tym miedzy innymi ryzyku rynkowemu, ryzyku kredytowemu, ryzyku emitenta
i kontrahenta, ryzyku ptynnosci, ryzyku walutowemu oraz, w stosownych przypadkach, ryzyku dotyczacemu rynkow
wschodzgcych. Dodatkowo, jezeli w funduszach wystepuje ekspozycja na fundusze hedgingowe, fundusze



nieruchomosci, surowce i private equity, nalezy dodac, ze moga one podlegac ryzyku wyceny i ryzyku operacyjnemu
witasciwemu dla tego typu aktywow i rynkow, jak rowniez ryzyku oszustwa Lub ryzyku wynikajgcemu z inwestowania na
nieuregulowanych lub nienadzorowanych rynkach lub w aktywa nienotowane. Petne informacje na temat ryzyka mozna
znalez¢ w odpowiedniej sekcji "Czynniki ryzyka" prospektu emisyjnego funduszu UCITS i dokumentu KID (lub dokumentu
KIID dla inwestorow z Wielkiej Brytanii), ktére powinny by¢ skonsultowane i przeczytane przez inwestoréw.

Niniejszy fundusz UCITS posiada prospekt (sporzadzony w jezyku angielskim), dokument KID zawierajacy kluczowe
informacje (sporzadzony w jezyku angielskim i innych jezykach w zaleznosci od kraju rejestracji funduszu) oraz
dokument KIID zawierajacy kluczowe informacje dla inwestoréw z Wielkiej Brytanii (sporzadzony w jezyku angielskim),
ktére mozna uzyskac na stronie internetowej www.santanderassetmanagement.lu.

Po informacje o produkcie nalezy zwrdci¢ sie do Santander Asset Management Luxembourg S.A. (43, Avenue John F.
Kennedy L-1855 Luksemburg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga), spétki zarzadzajgcej funduszem UCITS, znajdujgcej sie
pod nadzorem Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Depozytariuszem i administratorem UCITS jest
JP Morgan SE, Oddziat w Luksemburgu (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga).
Przed inwestycjg w fundusz UCITS zaleca sie, aby inwestor zasiegnat indywidualnej porady dotyczacej opodatkowania,
poniewaz zalezy ono od indywidualnej sytuacji kazdego inwestora i moze ulec zmianie w przysztosci.

Inwestorzy ~ mogg  uzyskaC  podsumowanie  praw  inwestora w  jezyku  angielskim na  stronie
www.santanderassetmanagement.lu.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie uwaza sie za wiarygodne. Santander Asset Management Luxembourg S.A.
nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek wykorzystanie informacji zawartych w niniejszym dokumencie.
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