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Komentarz do wynikow funduszu

Maj byt miesigcem poswieconym debacie na temat limitu zadtuzenia Stanow Zjednoczonych, ktéra wywarta znaczng
presje na wzrost stop na amerykanskiej krzywej rentownosci w drugiej potowie miesigca, poniewaz zblizata sie ona do
konca bez oznak ostatecznego porozumienia miedzy stronami. Obawa przed powtodrzeniem sie scenariusza z 2011 r.,
kiedy to widmo technicznej niewyptacalnosci na istniejgcym dtugu skarbowym wstrzasneto rynkami finansowymi, byta
wymieniana jako gtowny katalizator wspomnianego ruchu. Na polu makroekonomicznym dane dotyczace inflacji
w Europie i Stanach Zjednoczonych nieco sie poprawity ze wzgledu na ceny energii, ale inflacja bazowa nadal
utrzymywata sie na historycznie wysokich poziomach. Dodato to dodatkowego impulsu do korekty cen obligadji
w ciggu miesigca. Tymczasem wskazniki produkcji ujawnity ponowne oznaki spowolnienia po obu stronach Atlantyku,
Co przestonito scenariusz ozywienia. W ciggu miesiaca indeksy gietdowe nie ulegty zmianie lub nieznacznie spadaty,
z wyjatkiem amerykanskiego indeksu spotek technologicznych, napedzanego przez inwestorow poszukujacych firm,
ktore moga wykorzystac rewolucje w dziedzinie sztucznej inteligencji. Kolejnym wyjatkiem byta Japonia, gdzie indeksy

gietdowe osiagnety nowe 30-letnie maksima po gwattownym wzroscie w ciggu ostatnich kilku tygodni. Z kolei dolar

amerykanski umocnit sie w stosunku do gtéwnych walut.

Santander Future Wealth zakonczyt miesigc na plusie, korzystajac z dobrej kondycji sektora technologicznego, ktory
spotkat sie z duzym zainteresowaniem spotecznosci inwestycyjnej, przyciagnietej mozliwosciami wykorzystania

sztucznej inteligencji w dziatalnosci wielu z tych firm.

Fundusz zamknat miesigc na plusie, korzystajac z dobrej koniunktury w sektorze technologicznym, ktory spotkat sie
z duzym zainteresowaniem inwestorow, przyciggnietych mozliwosciami sztucznej inteligencji w otoczeniu wielu
z tych spotek. Wszystkie padstrategie w ramach tematu Technologii Przysztosci znaczgco przyczynity sie do catkowitego
zysku funduszu, przy czym strategia Sztucznej Inteligencji wyrozniata sie na tle innych, a fundusze jej dedykowane
odnotowaty  rekordowy miesigc pod wzgledem  wynikow. Strategie = Cyberbezpieczenstwa, FinTech
i Internetu Rzeczy rowniez wypadaty w maju korzystnie, przynoszac bardzo pozytywne zmiany wycen. Jesli chodzi
0 pozycjonowanie, w maju fundusz nieznacznie zmniejszyt swojg ekspozycje na Planete i Spoteczenstwo Przysztosci,
w szczegolnosci poprzez Konsumentow z Azji, i zwiekszyt swojg alokacje w Technologie Przysztosci poprzez Sztuczng

Inteligencje.

Niniejszy dokument zostat przygotowany przez Santander Asset Management Luxembourg S.A. w odniesieniu do
jednego lub wiecej przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe ("UCITS")
zlokalizowanych w Luksemburgu i pod zarzadzaniem spotki, na mocy i zgodnie z Dyrektywa UCITS, i jest przekazywany
wytacznie i w zaufaniu do odbiorcy w konkretnym celu, ktérym jest ocena potencjalnej inwestycji lub istniejacej
inwestycji w UCITS zarzadzane przez Santander Asset Management Luxembourg S.A.

Niniejszy dokument stanowi informacje marketingowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych, zakupem
lub konwersja jednostek uczestnictwa, czy tez umorzeniem inwestycji nalezy zapoznac sie z prospektem emisyjnym
funduszu UCITS oraz dokumentem zawierajacym kluczowe informacje ("KID") lub w przypadku inwestoréw z Wielkie)
Brytanii dokumentem zawierajacym kluczowe informacje dla inwestoréw ("KIID"), wraz z listg krajow, w ktérych UCITS
jest zarejestrowany do sprzedazy, dostepnych na stronie www.santanderassetmanagement.lu lub za posrednictwem
autoryzowanych posrednikow w kraju zamieszkania.

Dokument ma na celu dostarczenie informacji podsumowaujacych gtowne cechy funduszu UCITS i w zadnym wypadku
nie stanowi umowy ani dokumentu informacyjnego wymaganego przez jakikolwiek przepis prawny. Nie jest on
rekomendacjg, spersonalizowang porada inwestycyjng, ofertg ani zachetg do kupna lub sprzedazy jakichkolwiek
udziatow w funduszu UCITS opisanym w niniejszym dokumencie. Podobnie, dystrybucja niniejszego dokumentu do
klienta Lub strony trzeciej nie powinna byc¢ traktowana jako swiadczenie lub oferta ustug doradztwa inwestycyjnego.



Fundusz UCITS opisany w niniejszym dokumencie moze nie byc zgtoszony i zarejestrowany do sprzedazy we wszystkich
panstwach cztonkowskich EOG w ramach paszportu marketingowego dyrektywy ucITs,
a Santander Asset Management Luxembourg S.A i/lub UCITS ma prawo do wypowiedzenia ustaleh dotyczacych
dystrybucji UCITS w wybranych jurysdykcjach i wsrod okreslonych inwestorow zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa i regulacjami, w tym przepisami dyrektywy UCITS.

Nie jest zagwarantowane, ze dane zawarte w niniejszym dokumencie spetniajg wymogi marketingowe wszystkich
krajow sprzedazy. UCITS opisany w niniejszym dokumencie moze nie kwalifikowac sie do sprzedazy lub dystrybucji
w niektorych jurysdykcjach lub dla niektorych kategorii lub typow inwestorow. Niniejszy UCITS nie moze byc
bezposrednio lub posrednio oferowany lub sprzedawany osobie ze Stanow Zjednoczonych lub na jej rzecz zgodnie
z przepisami FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), jak jest to opisane w ograniczeniach dotyczacych sprzedazy w
prospekcie emisyjnym UCITS.

Historyczne wyniki nie pozwalaja na przewidywanie przysztych stop zwrotu. Stopy zwrotu moga byc wyzsze badz nizsze
w rezultacie wahan kursow walutowych w odniesieniu do waluty danego inwestora. Inwestycje w fundusze UCITS moga
podlegac ryzyku inwestycyjnemu, w tym miedzy innymi ryzyku rynkowemu, ryzyku kredytowemu, ryzyku emitenta
i kontrahenta, ryzyku ptynnosci, ryzyku walutowemu oraz, w stosownych przypadkach, ryzyku dotyczacemu rynkow
wschodzacych. Dodatkowo, jezeli w funduszach wystepuje ekspozycja na fundusze hedgingowe, fundusze
nieruchomosci, surowce i private equity, nalezy dodac, ze mogg one podlegac ryzyku wyceny i ryzyku operacyjnemu
wiasciwemu dla tego typu aktywow i rynkow, jak rowniez ryzyku oszustwa lub ryzyku wynikajacemu z inwestowania na
nieuregulowanych lub nienadzorowanych rynkach lub w aktywa nienotowane. Petne informacje na temat ryzyka mozna
znalez¢ w odpowiedniej sekcji "Czynniki ryzyka" prospektu emisyjnego funduszu UCITS i dokumentu KID (lub dokumentu
KIID dla inwestorow z Wielkiej Brytanii), ktére powinny by¢ skonsultowane i przeczytane przez inwestorow.

Niniejszy fundusz UCITS posiada prospekt (sporzadzony w jezyku angielskim), dokument KID zawierajacy kluczowe
informacje (sporzadzony w jezyku angielskim i innych jezykach w zaleznosci od kraju rejestracji funduszu) oraz
dokument KIID zawierajacy kluczowe informacje dla inwestoréw z Wielkiej Brytanii (sporzadzony w jezyku angielskim),
ktore mozna uzyskac na stronie internetowej www.santanderassetmanagement.lu.

Po informacje o produkcie nalezy zwréci¢ sie do Santander Asset Management Luxembourg S.A. (43, Avenue John F.
Kennedy L-1855 Luksemburg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga), spotki zarzadzajacej funduszem UCITS, znajdujacej sie
pod nadzorem Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Depozytariuszem i administratorem UCITS jest
JP Morgan SE, Oddziat w Luksemburgu (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga).
Przed inwestycjg w fundusz UCITS zaleca sie, aby inwestor zasiegnat indywidualnej porady dotyczacej opodatkowania,
poniewaz zalezy ono od indywidualnej sytuacji kazdego inwestora i moze ulec zmianie w przysztosci.

Inwestorzy — mogg  uzyskaCc  podsumowanie  praw inwestora w  jezyku  angielskim na  stronie
www.santanderassetmanagement.lu.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie uwaza sie za wiarygodne. Santander Asset Management Luxembourg S.A.
nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek wykorzystanie informacji zawartych w niniejszym dokumencie.
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