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Komentarz do wynikow funduszu

Poszczegdlne banki centralne debatujg nad tym, czy kontynuowaé podnoszenie stép procentowych, aby schtodzié¢
gospodarke w ramach walki z inflacjg, ktéra wydaje sie by¢ juz nieco bardziej pod kontrolg, czy tez zaprzesta¢ podwyzek
w obliczu mozliwego efektu zarazania bankructwami bankéw, obserwowanych w USA i Wielkiej Brytanii. Warto rowniez
zwrocié uwage na ostatnie publikacje wynikdw spotek, ktére po raz kolejny zaskakujg odpornosciag w obliczu
skomplikowanego otoczenia makroekonomicznego. W opisanym $rodowisku podczas ostatniego miesigca rynki finansowe
utrzymywalty sie w trendzie bocznym, konczgc z lekko dodatnimi stopami zwrotu zaréwno w przypadku obligacji, jak i akcji.
Jesli chodzi o pierwsze z nich, spready kredytowe ulegty umiarkowanemu zawezeniu, natomiast w przypadku instrumentow
udziatowych zakonczenie miesigca na plusie odbyto sie dzieki spétkom z sektorow defensywnych. Indeks MSCI World wzrést
0 1,8%, co w euro oznacza w praktyce brak zmiany ze wzgledu na deprecjacje dolara. Japonski rynek akgji, Francja i Wielka
Brytania odnotowaty wyrdzniajgce wyniki rzedu +3%, podczas gdy Azja i akcje z rynkéw wschodzacych oddziatywaty
negatywnie na wynik indeksu. Cata uwaga skupia sie teraz na pierwszych dniach maja i decyzji Fed w sprawie polityki
pienieznej. W ostatnich miesigcach w funduszu zwiekszyli§my zaangazowanie w akcje, a ponadto podnieslismy skale

zabezpieczenia pod indeksy gietdowe i zmienno$¢, aby chroni¢ sie¢ na wypadek zawirowan na rynkach.

Fundusz nie zdotat zakonczy¢ miesigca na plusie, co spowodowane byto stabymi wynikami sektoréw takich jak surowce
podstawowe, motoryzacja i technologia, kiore miaty negatywne przetozenie na kilka z realizowanych strategii. Obszary
Przysztosci Planety i Technologii Przysztosci ujemnie wptynety na wyniki naszego wehikutu inwestycyjnego, a praktycznie
wszystkie podtematy z tych dziedzin odnotowaty w minionym okresie spadki. Strategie Spoteczenstwa Przysziosci miaty
jednak ogdtem pozytywny bilans, a wsrdéd nich wyrézniaty sie podtematy Technologii Zdrowia i Nauk Przyrodniczych. Jesli
chodzi o pozycjonowanie, w kwietniu fundusz nieznacznie zmniejszyt swojg ekspozycje na temat Przysztosci Planety,
a mianowicie poprzez Rzadkos$¢ Débr i FoodTech. Zwiekszono tez ekspozycje na Spoteczenstwo Przysziosci, czego

gtéwnymi beneficjentami byli Konsumenci z Azji i Millennialsi.

Niniejszy dokument zostat przygotowany przez Santander Asset Management Luxembourg S.A. w odniesieniu do jednego lub wiecej przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe ("UCITS") zlokalizowanych w Luksemburgu i pod zarzadzaniem spoétki, na mocy i zgodnie z Dyrektywa UCITS,
i jest przekazywany wytgcznie i w zaufaniu do odbiorcy w konkretnym celu, ktérym jest ocena potencjalnej inwestyc;ji lub istniejgcej inwestycji w UCITS zarzadzane
przez Santander Asset Management Luxembourg S.A.

Niniejszy dokument stanowi informacje marketingowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych, zakupem lub konwersjg jednostek uczestnictwa,
czy tez umorzeniem inwestycji nalezy zapoznac sie z prospektem emisyjnym funduszu UCITS oraz dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje ("KID") lub
w przypadku inwestoréw z Wielkiej Brytanii dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje dla inwestoréw ("KIID"), wraz z listg krajow, w ktorych UCITS jest
zarejestrowany do sprzedazy, dostgpnych na stronie www.santanderassetmanagement.lu lub za posrednictwem autoryzowanych posrednikéw w kraju
zamieszkania.

Dokument ma na celu dostarczenie informacji podsumowujgcych gtéwne cechy funduszu UCITS i w zadnym wypadku nie stanowi umowy ani dokumentu
informacyjnego wymaganego przez jakikolwiek przepis prawny. Nie jest on rekomendacja, spersonalizowang porada inwestycyjng, oferta ani zacheta do kupna
lub sprzedazy jakichkolwiek udziatéw w funduszu UCITS opisanym w niniejszym dokumencie. Podobnie, dystrybucja niniejszego dokumentu do klienta lub strony
trzeciej nie powinna by¢ traktowana jako $wiadczenie lub oferta ustug doradztwa inwestycyjnego.

Fundusz UCITS opisany w niniejszym dokumencie moze nie by¢ zgtoszony i zarejestrowany do sprzedazy we wszystkich panstwach cztonkowskich EOG
w ramach paszportu marketingowego dyrektywy UCITS, a Santander Asset Management Luxembourg S.A i/lub UCITS ma prawo do wypowiedzenia ustalen
dotyczgcych dystrybucji UCITS w wybranych jurysdykcjach i wsréd okreslonych inwestoréw zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami, w tym
przepisami dyrektywy UCITS.

Nie jest zagwarantowane, ze dane zawarte w niniejszym dokumencie spetniaja wymogi marketingowe wszystkich krajow sprzedazy. UCITS opisany w niniejszym
dokumencie moze nie kwalifikowa¢ sie do sprzedazy lub dystrybucji w niektérych jurysdykcjach lub dla niektorych kategorii lub typéw inwestoréw. Niniejszy
UCITS nie moze byé bezposrednio lub posrednio oferowany lub sprzedawany osobie ze Stanéw Zjednoczonych lub na jej rzecz zgodnie z przepisami FATCA
(Foreign Account Tax Compliance Act), jak jest to opisane w ograniczeniach dotyczacych sprzedazy w prospekcie emisyjnym UCITS.

Historyczne wyniki nie pozwalajg na przewidywanie przysztych stép zwrotu. Stopy zwrotu mogg by¢ wyzsze badz nizsze w rezultacie wahan kurséw walutowych
w odniesieniu do waluty danego inwestora.

Inwestycje w fundusze UCITS mogg podlegaé ryzyku inwestycyjnemu, w tym miedzy innymi ryzyku rynkowemu, ryzyku kredytowemu, ryzyku emitenta
i kontrahenta, ryzyku ptynnosci, ryzyku walutowemu oraz, w stosownych przypadkach, ryzyku dotyczacemu rynkéw wschodzacych. Dodatkowo, jezeli w
funduszach wystgpuje ekspozycja na fundusze hedgingowe, fundusze nieruchomosci, surowce i private equity, nalezy doda¢, ze mogg one podlega¢ ryzyku
wyceny i ryzyku operacyjnemu wiasciwemu dla tego typu aktywow i rynkéw, jak réwniez ryzyku oszustwa lub ryzyku wynikajgcemu z inwestowania na
nieuregulowanych lub nienadzorowanych rynkach lub w aktywa nienotowane. Petne informacje na temat ryzyka mozna znalez¢ w odpowiedniej sekcji "Czynniki
ryzyka" prospektu emisyjnego funduszu UCITS i dokumentu KID (lub dokumentu KIID dla inwestoréow z Wielkiej Brytanii), ktére powinny by¢ skonsultowane
i przeczytane przez inwestoréw.

Niniejszy fundusz UCITS posiada prospekt (sporzadzony w jezyku angielskim), dokument KID zawierajgcy kluczowe informacje (sporzadzony w jezyku
angielskim i innych jezykach w zaleznosci od kraju rejestracji funduszu) oraz dokument KIID zawierajacy kluczowe informacje dla inwestoréw z Wielkiej Brytanii
(sporzadzony w jezyku angielskim), ktére mozna uzyskac na stronie internetowej www.santanderassetmanagement.lu.

Po informacje o produkcie nalezy zwréci¢ sie do Santander Asset Management Luxembourg S.A. (43, Avenue John F. Kennedy L-1855 Luksemburg - Wielkie
Ksigstwo Luksemburga), spotki zarzadzajgcej funduszem UCITS, znajdujacej sie pod nadzorem Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).
Depozytariuszem i administratorem UCITS jest JP Morgan SE, Oddziat w Luksemburgu (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg - Wielkie Ksigstwo
Luksemburga).

Przed inwestycjg w fundusz UCITS zaleca sig, aby inwestor zasiegnat indywidualnej porady dotyczgcej opodatkowania, poniewaz zalezy ono od indywidualnej
sytuacji kazdego inwestora i moze ulec zmianie w przyszitosci.

Inwestorzy moga uzyskaé podsumowanie praw inwestora w jezyku angielskim na stronie www.santanderassetmanagement.lu.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie uwaza sie za wiarygodne. Santander Asset Management Luxembourg S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek wykorzystanie informacji zawartych w niniejszym dokumencie.
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