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Komentarz do wynikow funduszu

Rozwiniete rynki akcji zakonczyty pazdziernik znacznymi zyskami. Pomimo obaw przed globalng recesja i jastrzebimi
bankami centralnymi, nadzieje natagodny ruch Fed w nadchodzacych miesigcach oraz stabilnos¢ polityczna w Wielkiej
Brytanii zakonczyty miesiac silnym odbiciem na rynkach akgji.

Indeks Stoxx 600 zakofczyt miesigc wzrostem o 6,28% (catkowity wynik netto), Euro Stoxx 50 0 9,09%, a MSCI Euro o
7,87%.

Jesli chodzi o sektory, to sektory cykliczne przewyzszajg defensywne. Z pozytywnej strony podréze i rozrywka
(16,32%), energia (10,88%), przemyst (10,63%) i motoryzacja (9,06%) przewodzity stawce, podczas gdy po stronie
negatywnej zywnos$¢, napoje i tyton (1,15%%), dobra i ustugi konsumenckie (2,11%), higiena osobista i artykuty
spozywcze(3,79%%) byty gorsze od rynku.

W miesigcu pazdzierniku Santander Euro Equity miat silng pozytywna stope zwrotu i przewyzszyt swoj benchmark
MSCI EMU Net Total Return.

Alokacja sektorowa w pazdzierniku data pozytywny wynik, dzieki dtugiej pozycji na ropie i bankach oraz krotkiej na
produktach konsumenckich i nieruchomosciach. Negatywny wktad to dtuga pozycja w segmencie materiatow
podstawowych i uzytecznosci publiczne;.

Pozytywne wyniki w pazdzierniku w poréwnaniu z benchmarkiem. Dodatni wptyw miato wybieranie akcji w sektorze
przemystowym (Airbus, D Post) i samochodowym (Michelin, Mercedes, short VOW), pozycje krétkie w sektorze
konsumenckim (L Oreal, Kering, Pernod) oraz zaktady na Unicredito, Publicis i Sodexo. Z drugiej strony, gtdéwnymi
detraktorami byty Utilities (EDP, RWE), Deustche Boerse, UMG i UPM.

W pazdzierniku sprzedalismy firme Signify.

Niniejszy dokument ma na celu dostarczenie informacji, ktére podsumowuja gtowne cechy produktu i w zadnym wypadku nie stanowi umowy,
rekomendacji, spersonalizowanej porady, oferty ani zachety. Zaleca sie zapoznanie sie z dokumentem KIID (Kluczowe Informacje dla Inwestoréw) przed
podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej, subskrypcja lub zakupem tytutéow uczestnictwa lub umorzeniem inwestycji, a takze w krajach, w ktorych
produkt jest zarejestrowany do sprzedazy: www.santanderassetmanagement.com lub poprzez autoryzowanych posrednikow w kraju Twojej
rezydencji. Nie jest potwierdzone, ze dane zawarte w niniejszym dokumencie spetniaja wymogi marketingowe wszystkich krajow dystrybucji, poniewaz
jest to dokument informacyjny, a nie o charakterze marketingowym. Tytuty uczestnictwa tego produktu nie moga by¢ bezposrednio ani posrednio
oferowane ani sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ani tez na rzecz lub na korzys¢ 0sob ze Stanéw Zjednoczonych.

Niniejszy fundusz posiada prospekt informacyjny sporzadzony w jezyku angielskim, ktory mozna uzyskac pod adresem
www.santanderassetmanagement.com.

W celu uzyskania informacji o produkcie nalezy skontaktowac sie z SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A. (6, route de Treves, L-2633
Senningerberg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga) Spotka zarzadzajaca pod nadzorem Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).
Depozytariuszem i administratorem funduszy jest JP Morgan Bank Luxembourg S.A. (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg - Wielkie Ksiestwo
Luksemburga).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne lub inne produkty finansowe wymienione w niniejszym dokumencie moga podlegac czynnikom ryzyka
inwestycyjnego: ryzyku rynkowemu, ryzyku kredytowemu, ryzyku emitenta i kontrahenta, ryzyku ptynnosci, ryzyku walutowemu oraz,
w stosownych przypadkach, ryzyku zwigzanemu z rynkami wschodzacymi. Dodatkowo, jezeli fundusze dokonuja inwestycji w fundusze hedgingowe,
aktywa, fundusze nieruchomosci, towary i private equity, nalezy zwroci¢ uwage, ze moga one podlegac ryzyku wyceny i ryzyku operacyjnemu
wtasciwemu dla tego typu aktywow i rynkow, jak rowniez ryzyku oszustwa lub ryzyku wynikajacemu z inwestowania na nieuregulowanych lub
nienadzorowanych rynkach lub w aktywa nienotowane na gietdzie.

Wyniki osiagniete w przesztosci nie stanowia wyznacznika przysztych wynikow. Stopy zwrotu sg obliczane na podstawie wartosci aktywow netto, po
uwzglednieniu optat i sg annualizowane dla okresow dtuzszych niz jeden rok.

Powinno byc zrozumiate, ze wszelkie odniesienia do opodatkowania zalezg od indywidualnych uwarunkowan kazdego inwestora i mogg zostac
w przysztosci zmienione. Zaleca sie uzyskanie indywidualnej porady w tym zakresie. Dystrybutor i inni posrednicy finansowi moga otrzymac do 85%
optaty za zarzadzanie funduszem bez ponoszenia jakichkolwiek dodatkowych kosztow przez klienta.

Informacje ksiegowe lub rynkowe zawarte w niniejszym dokumencie zostaty zebrane ze zrodet, ktore SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG
S.A. uwaza za wiarygodne, ale nie zostaty one potwierdzone ani sprawdzone pod katem doktadnosci lub kompletnosci. SANTANDER ASSET MANAGEMENT
LUXEMBOURG S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek wykorzystanie informacji zawartych w niniejszym dokumencie.
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