& Santander

Asset Management

Santander Future Wealth

8/2022

Komentarz do wynikéw funduszu

Globalne rynki akcji majg za sobg burzliwy miesigc, jako ze w pierwszej potowie sierpnia wiekszosc z nich odnotowata
wzrosty napedzane pozytywnym momentum, druga potowa miesigca zas wiecej niz zniweczyta owe zyski,
prowadzac do spadkow na dominujacej czesci parkietow. Ciezar rosngcej inflacji, kolejne podwyzki stdp procentowych
i globalne wyzwania zwigzane z podazg dobr pozostajg gtownymi czynnikami wptywajacym na kondycje rynku.
Kluczowym punktem zwrotnym wydawaty sie by¢ komentarze przedstawicieli Rezerwy Federalnej z Jackson Hole,
ktore doprowadzity uczestnikow rynku do przekonania, ze bank centralny podwyzszy stopy procentowe o 75 pb, a nie
jak poczatkowo zaktadano o 50 pb. Rentownosci obligacji nadal rosty w ciggu miesigca, co spowodowato, ze rynki
dtugu ucierpiaty, przy czym na wiekszosci gtownych rynkow dotkliwsze straty dotyczyty obligacji rzgdowych
wzgledem korporacyjnych. Pomimo optymistycznego poczatku miesigca obligacje high yield rowniez zakonczyty
sierpien na minusie, pozostajac pod wptywem komunikatow Fed i wynikajacych z nich perspektyw. Nasze obawy
budzg spodziewane zaktocenia w  zwigzku z zawieszaniem przez Rosje dostaw poprzez gazocigg Nord Stream,
a ponadto oczekujemy wiekszej presji na ceny energii w catej Europie, zas EBC moze by¢ zmuszony do podwyzszenia
stop procentowych w wiekszej skali niz przewidywano.

Fundusz zakonczyt sierpien niewielka korekta (1,5%), pomimo pozytywnego poczatku miesiaca. Spoteczenstwo
Przysztosci byto najstabszym tematem z powodu korekty na sub-tematach, takich jak Well-being, Starzenie sie
Spoteczenstwa i Nauki Przyrodnicze. Tymczasem w obszarze Technologii Przysztosci nastapita konsolidacja z ragji
dobrych wynikow w temacie E-commerce i Cyberbezpieczenstwa, ktore zrekompensowaty straty na Robotyce
i Internecie Rzeczy. W trakcie miesigca zredukowano pozycje w Spoteczenstwie Przysztosci, jako ze zmniejszyta sie
wartos¢ zaangazowania w Nauki Przyrodnicze (-1,4%) i Technologie Zdrowia (-0,9%). Wzrosta natomiast waga
Technologii Przysztosci poprzez Internet Rzeczy (1%) oraz Przysztosci Planety poprzez Transformacje Energetyczna
(0,9%). Zabezpieczenia poprzez opcje na SP500, skorygowane o delte, zredukowaty ekspozycje o ponad 3%.

Niniejszy dokument ma na celu dostarczenie informacji, ktore podsumowuja gtowne cechy produktu i w zadnym wypadku nie stanowi umowy,
rekomendacji, spersonalizowanej porady, oferty ani zachety. Zaleca sie zapoznanie sie z dokumentem KIID (Kluczowe Informacje dla Inwestoréw) przed
podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej, subskrypcja lub zakupem tytutdow uczestnictwa lub umorzeniem inwestycji, a takze w krajach,
w ktorych produkt jest zarejestrowany do sprzedazy: www.santanderassetmanagement.com lub poprzez autoryzowanych posrednikow w kraju Twojej
rezydencji. Nie jest potwierdzone, ze dane zawarte w niniejszym dokumencie spetniaja wymogi marketingowe wszystkich krajow dystrybucji, poniewaz
jest to dokument informacyjny, a nie o charakterze marketingowym. Tytuty uczestnictwa tego produktu nie moga byc bezposrednio ani posrednio
oferowane ani sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ani tez na rzecz lub na korzysc¢ 0sob ze Stanéw Zjednoczonych.

Niniejszy ~ fundusz  posiada prospekt informacyjny sporzadzony w jezyku angielskim, ktéry mozna uzyska¢ pod adresem
www.santanderassetmanagement.com.

W celu uzyskania informacji o produkcie nalezy skontaktowac sie z SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A. (6, route de Treves, L-2633
Senningerberg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga) Spotka zarzadzajaca pod nadzorem Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).
Depozytariuszem i administratorem funduszy jest JP Morgan Bank Luxembourg S.A. (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg - Wielkie Ksiestwo
Luksemburga).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne lub inne produkty finansowe wymienione w niniejszym dokumencie mogg podlegac czynnikom ryzyka
inwestycyjnego: ryzyku rynkowemu, ryzyku kredytowemu, ryzyku emitenta i kontrahenta, ryzyku ptynnosci, ryzyku walutowemu oraz,
w stosownych przypadkach, ryzyku zwigzanemu z rynkami wschodzacymi. Dodatkowo, jezeli fundusze dokonujg inwestycji w fundusze hedgingowe,
aktywa, fundusze nieruchomosci, towary i private equity, nalezy zwroci¢ uwage, ze mogg one podlegac ryzyku wyceny i ryzyku operacyjnemu
wtasciwemu dla tego typu aktywow i rynkow, jak rowniez ryzyku oszustwa lub ryzyku wynikajgcemu z inwestowania na nieuregulowanych lub
nienadzorowanych rynkach lub w aktywa nienotowane na gietdzie.

Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig wyznacznika przysztych wynikow. Stopy zwrotu sg obliczane na podstawie wartosci aktywow netto, po
uwzglednieniu optat i s annualizowane dla okresow dtuzszych niz jeden rok.

Powinno by¢ zrozumiate, ze wszelkie odniesienia do opodatkowania zalezg od indywidualnych uwarunkowan kazdego inwestora i moga zostac
w przysztosci zmienione. Zaleca sie uzyskanie indywidualnej porady w tym zakresie. Dystrybutor i inni posrednicy finansowi moga otrzymac do 85%
optaty za zarzadzanie funduszem bez ponoszenia jakichkolwiek dodatkowych kosztow przez klienta.

Informacje ksiegowe lub rynkowe zawarte w niniejszym dokumencie zostaty zebrane ze zrodet, ktore SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG
S.A. uwaza za wiarygodne, ale nie zostaty one potwierdzone ani sprawdzone pod katem doktadnosci lub kompletnosci. SANTANDER ASSET MANAGEMENT
LUXEMBOURG S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek wykorzystanie informacji zawartych w niniejszym dokumencie.
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