Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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W minionym tygodniu (27.06-3.07.2022) inwestorzy poznali szereqg odczytow

poziomu inflacji z zachodnich gospodarek.
v
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INFLACJA CPI 7,6% rir | VI1.2022 ~

W Niemczech w czerwcu inflacja CPI nieoczekiwanie
obnizyta sie do 7,6% r/r wobec oczekiwan rynkowych
na poziomie 8% i odczytu za maj wynoszacego 7,9%.
Jednoczesnie nalezy zauwazyc, ze do spadku przyczynity
sie wprowadzone w czerwcu pakiety antyinflacyjne.

Odczyty inflacji CPI w Hiszpanii i Belgii zaskoczyty negatywnie.
Takze we Francji odczyt na poziomie 5,8% r/r wobec odczytu 5,2%
w maju i oczekiwan rynkowych na poziomie 5,7%, potwierdza teze,
ze presja inflacyjna nadal ros$nie w strefie euro, a pozytywny
sygnat z rynku niemieckiego byt jedynie efektem wprowadzonych
,Tarcz". Za oceanem poznalismy odczyt inflacji PCE za maj.

INFLACJA CPI

INFLACJA CPI 15,6% r/r | VI.2022

CEE HISZPANIA  10,2% r/r | V12022
Szybki szacunek poziomu inflacji CPI dla polskiej gospodarki . BELGIA 9,7% r/r  VI.2022

za czerwiec, ponownie zaskoczyt negatywnie, przebijajac
oczekiwania rynkowe.

' FRANCJA 5,8% r/r | VI.2022

5.2% r/r

INFLACJA PCE 6,3% r/r | V.2022
Koniec tygodnia przyniost odczyty wskaznika PMI dla
przetwarstwa z szeregu gospodarek. W Polsce odczyt
pokazat znacznie mocniejsze pogorszenie sentymentu.
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INFLACJA BAZOWA PCE 4,7% r/r | V.2022

54,8

52 ism pRzETworsTwo IEER LR
54,6 ! SPODZIEWANE 55,4 -
STREFA EURO 52,1 l § ;
48,5 &J
R Mieszanka powyzszych danych sktonita inwestorow do wyceny
NAJNIZE) OD 25 MIESIECY aktywow pod katem mozliwej recesji w wielu gospodarkach

w nadchodzacych kwartatach. Akcje spadaty, rosty natomiast ceny
obligacji skarbowych, wyceniajac nizszy docelowy poziom stop

WIG +1% procentowych w tym scenariuszu.
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10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE
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Na tle takich indeksow jak S&P500, Nasdag, DAX, czy CAC 40 relatywnie - <65%
dobrze wypadty polskie indeksy akcyjne. Tracity wysoko dochodowe @- =

obligacje korporacyjne na wskutek wyzszej premii za ryzyko oczekiwanej
przez inwestorow w tym otoczeniu. Indeks dolarowych wysoko
dochodowych obligacji korporacyjnych, jak i euro stracity

Rentownosci dziesiecioletnich obligacji wiekszosci
rozwinietych gospodarek spadty (ceny rosty) o ponad
20 punktow bazowych. Pozytywnie wyrozniaty sie
polskie obligacje skarbowe, ktorych rentownosc¢
spadta (cena wzrosta) ponizej poziomu 6,5%.

niemal 2% w ujeciu tygodnia.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartosc aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiece] niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa
towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach
informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestorow oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore moze
ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwiazane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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