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Komentarz do wynikow funduszu

Przeglad rynkowy

W trakcie miesigca zakonczonego 28.02.22 r. akcje amerykanskie, mierzone indeksem S&P 500, odnotowaty
spadki. Jedynym sektorem, ktéry zakonczyt miesigc z dodatnim wynikiem, byta Energetyka, ktora osiggneta w tym
czasie najlepsze stopy zwrotu. Najstabiej wypadt sektor Ustug Komunikacyjnych. Akcje spotek wzrostowych cigzyty
w trakcie miesigca szerokiemu rynkowi, gdyz spotki o silnie wzrostowym profilu i wysokich wycenach
mnoznikowych wcigz znajdowaty sie pod presja z uwagi na oczekiwanie dalszego zaciesniania polityki pienieznej.

Komentarz do wynikow

W tym miesigcu wyniki portfela byty gorsze od benchmarku, gtownie z powodu niekorzystnej alokacji
sektorowej, ktora niwelowata pozytywng selekcje akgji.

* Najwiekszy pozytywny wptyw na wyniki w relatywnym ujeciu miata selekcja akcji w sektorze Technologii
Informatycznych, cho¢ zostat on czesSciowo skompensowany przez negatywny wptyw przewazenia w tym
sektorze. Sektor Ustug Komunikacyjnych byt najwazniejszym czynnikiem obnizajgcym relatywne stopy zwrotu ze
wzgledu na stabe wyniki zaréwno w przypadku selekgji akcji, jak i przewazenia sektora. Brak ekspozycji na sektor
Energetyczny, selekcja akcji w Przemysle, niedowazenie sektora Finansowego, selekcja akcji i niedowazenie
sektora Ochrony Zdrowia oraz brak ekspozycji na sektor Dobr Podstawowych réwniez pogorszyty relatywne
wyniki. Brak ekspozycji na Nieruchomosci, Przedsiebiorstwa Uzytecznosci Publicznej i Materiaty miat niewielki
wptyw na relatywne stopy zwrotu.

» Pozycje w portfelu, ktére dostarczyty najsilniejszych stop zwrotu to Trade Desk, Cloudflare i Snap. Z drugiej
strony, Shopify, Roblox i Twilio byty gtéwnymi czynnikami obnizajgcymi wynik.

Strategia i perspektywy

Counterpoint Global wierzy, ze posiadanie perspektyw rynkowych moze by¢ czynnikiem cigzacym. Koncentrujemy
sie na ocenie perspektyw spotek w horyzoncie piecioletnim i posiadaniu portfela unikalnych przedsiebiorstw
o silnej, trwatej przewadze konkurencyjnej, ktérych wartosc¢ rynkowa moze naszym zdaniem znaczgco wzrosngc
z powodow fundamentalnych.

Niniejszy dokument ma na celu dostarczenie informacji, ktére podsumowujg gtéwne cechy produktu i w zadnym wypadku nie stanowi umowy,
rekomendacji, spersonalizowanej porady, oferty ani zachety. Zaleca sie zapoznanie sie z dokumentem KIID (Kluczowe Informacje dla Inwestoréw)
przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej, subskrypcja lub zakupem tytutéw uczestnictwa lub umorzeniem inwestycji, a takze w krajach,
w ktérych produkt jest zarejestrowany do sprzedazy: www.santanderassetmanagement.com lub poprzez autoryzowanych posrednikéw w kraju
Twojej rezydencji. Nie jest potwierdzone, ze dane zawarte w niniejszym dokumencie spetniajg wymogi marketingowe wszystkich krajow
dystrybucji, poniewaz jest to dokument informacyjny, a nie o charakterze marketingowym. Tytuty uczestnictwa tego produktu nie moga by¢
bezposrednio ani posrednio oferowane ani sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ani tez na rzecz lub na korzys¢ os6b ze Stanow
Zjednoczonych.

Niniejszy  fundusz posiada prospekt informacyjny sporzadzony w jezyku angielskim, ktéry mozna wuzyska¢ pod adresem
www.santanderassetmanagement.com.

W celu uzyskania informacji o produkcie nalezy skontaktowac sie z SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A. (6, route de Treves, L-2633
Senningerberg - Wielkie Ksiestwo Luksemburga) Spotka zarzadzajaca pod nadzorem Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).
Depozytariuszem i administratorem funduszy jest JP Morgan Bank Luxembourg S.A. (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg - Wielkie Ksiestwo
Luksemburga).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne lub inne produkty finansowe wymienione w niniejszym dokumencie mogg podlega¢ czynnikom ryzyka
inwestycyjnego: ryzyku rynkowemu, ryzyku kredytowemu, ryzyku emitenta i kontrahenta, ryzyku ptynnosci, ryzyku walutowemu oraz,
w stosownych przypadkach, ryzyku zwigzanemu z rynkami wschodzacymi. Dodatkowo, jezeli fundusze dokonujg inwestycji w fundusze
hedgingowe, aktywa, fundusze nieruchomosci, towary i private equity, nalezy zwréci¢ uwage, ze mogg one podlegac ryzyku wyceny i ryzyku
operacyjnemu wtasciwemu dla tego typu aktywéw i rynkéw, jak réwniez ryzyku oszustwa lub ryzyku wynikajacemu z inwestowania na
nieuregulowanych lub nienadzorowanych rynkach lub w aktywa nienotowane na gietdzie.



Wyniki osiggnigte w przesztosci nie stanowiag wyznacznika przysztych wynikéw. Stopy zwrotu sg obliczane na podstawie wartosci aktywéw netto,
po uwzglednieniu optat i sg annualizowane dla okreséw dtuzszych niz jeden rok.

Powinno by¢ zrozumiate, ze wszelkie odniesienia do opodatkowania zaleza od indywidualnych uwarunkowan kazdego inwestora i mogg zostac
w przysztosci zmienione. Zaleca si¢ uzyskanie indywidualnej porady w tym zakresie. Dystrybutor i inni posrednicy finansowi mogg otrzymac do
85% optaty za zarzadzanie funduszem bez ponoszenia jakichkolwiek dodatkowych kosztéw przez klienta.

Informacje ksiegowe lub rynkowe zawarte w niniejszym dokumencie zostaty zebrane ze zrdédet, ktére SANTANDER ASSET MANAGEMENT
LUXEMBOURG S.A. uwaza za wiarygodne, ale nie zostaty one potwierdzone ani sprawdzone pod katem doktadnosci lub kompletnosci. SANTANDER
ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek wykorzystanie informacji zawartych w niniejszym
dokumencie.
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