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Komentarz do wynikéw funduszu
Przeglad sytuacji rynkowe;j

Amerykanskie akcje, mierzone indeksem S&P 500, spadty w ciggu miesigca zakonczonego 31.01.2022. Wiekszos¢
z sektorow w indeksie zakonczyta miesigc na nizszych poziomach. Energetyka odnotowata dodatnie stopy zwrotu i byta
najlepiej radzagcym sobie sektorem w tym miesigcu. Najstabiej wypadt natomiast sektor tzw. débr dyskrecjonalnych.
W styczniu spotki wzrostowe pozostawaty w tyle za szerokim rynkiem, poniewaz akcje silnie wzrostowych spoétek
i z wysokimi wycenami byty wyprzedawane, a lepsze wyniki spotek energetycznych i finansowych pomogty spétkom
o charakterze "value" wyjs¢ na prowadzenie w tym miesigcu.

Komentarz do stop zwrotu
W tym miesigcu portfel osiggnat gorsze wyniki od benchmarku, gtéwnie z powodu niekorzystnej selekcji akcji.

Selekcja akcji w ramach sektora Technologii Informacyjnych byta najsilniejszym czynnikiem obnizajagcym stope zwrotu,
a za nig znalazta sie selekcja akcji w ramach sektora Ustug Komunikacyjnych i tzw. débr dyskrecjonalnych. Selekcja akgji
i niedowazanie w ramach sektora finansowego oraz selekcja akcji w Przemysle cigzyty relatywnym wynikom, podobnie
jak alokacja z zerowa waga w Energetyce i Dobrach Podstawowych. Brak ekspozycji na Nieruchomosci, Materiaty
i Przedsiebiorstwa Uzytecznosci Publicznej, a takze selekcja akcji i niedowazanie w zakresie Opieki Zdrowotnej miaty
znikomy wptyw na relatywne stopy zwrotu.

Pozycjami, ktére w najwiekszym stopniu przyczynity sie pozytywnie do wyniku byty Okta, IAC/InterActiveCorp oraz
Royalty Pharma. Z drugiej strony, Roblox, Shopify i Snowflake najsilniej pogorszyty stope zwrotu.

Strategia i perspektywy

Counterpoint Global uwaza, ze posiadanie perspektywy rynkowej potrafi zadziata¢ jak kotwica. Nasza uwaga skupia sie
na ocenie przysztosci spotki w piecioletnim horyzoncie i posiadaniu portfela unikalnych spétek o silnej i zréwnowazonej
przewadze konkurencyjnej, ktérych warto$¢ rynkowa, w naszej opinii, moze znaczgco wzrosng¢ z powodow
fundamentalnych.

Ninigjszy dokument ma na celu dostarczenie informadji, ktére podsumowuja gtéwne cechy produktu i w zadnym wypadku nie stanowi umowy, rekomendacji, spersonalizowanej porady, oferty ani zachety. Zaleca sig
zapoznanie sig z dokumentem KIID (Kluczowe Informacje dla Inwestoréw) przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej, subskrypcja lub zakupem tytutéw uczestnictwa lub umorzeniem inwestycji, a takze w krajach,
w ktorych produkt jest zarejestrowany do sprzedazy: www.santanderassetmanagement.com lub poprzez autoryzowanych posrednikéw w kraju Twojej rezydencji. Nie jest potwierdzone, ze dane zawarte w niniejszym
dokumencie spetniajg wymogi marketingowe wszystkich krajéw dystrybucji, poniewaz jest to dokument informacyjny, a nie o charakterze marketingowym. Tytuly uczestnictwa tego produktu nie mogga by¢ bezposrednio ani
posrednio oferowane ani sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ani tez na rzecz lub na korzy$¢ oséb ze Stanéw Zjednoczonych.

Niniejszy fundusz posiada prospekt informacyjny sporzadzony w jezyku angielskim, ktéry mozna uzyskac pod adresem www.santanderassetmanagement.com.

W celu uzyskania informacji o produkcie nalezy skontaktowac sie z SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A. (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg - Wielkie Ksigstwo Luksemburga) Spétka zarzadzajaca pod
nadzorem Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Depozytariuszem i administratorem funduszy jest JP Morgan Bank Luxembourg S.A. (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg - Wielkie Ksigstwo
Luksemburga).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne lub inne produkty finansowe wymienione w niniejszym dokumencie mogg podlega¢ czynnikom ryzyka inwestycyjnego: ryzyku rynkowemu, ryzyku kredytowemu, ryzyku emitenta
ikontrahenta, ryzyku ptynnosci, ryzyku walutowemu oraz, w stosownych przypadkach, ryzyku zwigzanemu z rynkami wschodzacymi. Dodatkowo, jezeli fundusze dokonujg inwestycji w fundusze hedgingowe, aktywa, fundusze
nieruchomodci, towary i private equity, nalezy zwrdci¢ uwage, ze moga one podlegac ryzyku wyceny i ryzyku operacyjnemu wiasciwemu dla tego typu aktywdw i rynkdw, jak rowniez ryzyku oszustwa lub ryzyku wynikajacemu
zinwestowania na nieuregulowanych lub nienadzorowanych rynkach lub w aktywa nienotowane na gietdzie.

Wyniki osiagniete w przesztosci nie stanowia wyznacznika przysztych wynikow. Stopy zwrotu sg obliczane na podstawie wartosci aktywdw netto, po uwzglednieniu opfat i s annualizowane dla okreséw dtuzszych niz jeden rok.
Powinno by¢ zrozumiate, ze wszelkie odniesienia do opodatkowania zalezg od indywidualnych uwarunkowan kazdego inwestora i mogg zosta¢ w przysztosci zmienione. Zaleca sie uzyskanie indywidualnej porady w tym
zakresie. Dystrybutor i inni posrednicy finansowi mogg otrzymac¢ do 85% opfaty za zarzadzanie funduszem bez ponoszenia jakichkolwiek dodatkowych kosztéw przez klienta.

Informacje ksiegowe lub rynkowe zawarte w niniejszym dokumencie zostaty zebrane ze zrédet, ktére SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A. uwaza za wiarygodne, ale nie zostaly one potwierdzone
ani sprawdzone pod kagtem doktadnosci lub kompletnosci. SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek wykorzystanie informadji zawartych w niniejszym dokumencie.
© Santander Asset Management Luxembourg S.A., Wszystkie prawa zastrzezone.



