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Komentarz do wynikéw funduszu

W styczniu fundusz Santander Euro Equity odnotowat ujemng stope zwrotu, ale osiggnat lepsze wyniki niz jego
benchmark MSCI EMU Net Total Return.

Alokacja sektorowa w styczniu byta nieznacznie pozytywna, z ditugimi pozycjami w Energetyce i Surowcach
Podstawowych, a takze krotkimi pozycjami w sektorze Konsumenckim i Opieki Zdrowotnej. Z drugiej strony,
negatywny wptyw na wynik wywarty dtugie pozycje w Przemysle i Budownictwie oraz krotkie w Telekomunikacji.

Jesli chodzi o selekcje spotek, to w styczniu odnotowano pozytywne wyniki w poréwnaniu do benchmarku.
Do pozycji, ktére dodatnio przyczynity sie do wyniku nalezaty zaktady w ramach Surowcéw Podstawowych
i Energetyki (Total, Shell), selekcja akcji w sektorze Technologii (krotka pozycja w SAP, Dassault i Prosus) oraz krétka
pozycja w podmiotach z sektora Konsumenckiego (I'Oreal, Pernod, Kering Hermes i Essilor) i Biotechnologii/Technologii
Medycznej (Orpea, Sartorius, Biomerieux).

Gtéwnymi czynnikami negatywnie wptywajgcymi na stopy zwrotu byty spétki z sektora Przemystu (Siemens, DPost, Kion
i Business Services) oraz krotkie pozycje w Deusthe Bank, Societe Generale, BBVA i Allianz.

W styczniu sprzedalismy akcje spotek Philips i Bureau Veritas.

Ninigjszy dokument ma na celu dostarczenie informadji, ktére podsumowuja gtéwne cechy produktu i w zadnym wypadku nie stanowi umowy, rekomendacji, spersonalizowanej porady, oferty ani zachety. Zaleca sig
zapoznanie sig z dokumentem KIID (Kluczowe Informacje dla Inwestoréw) przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej, subskrypcja lub zakupem tytutéw uczestnictwa lub umorzeniem inwestycji, a takze w krajach,
w ktorych produkt jest zarejestrowany do sprzedazy: www.santanderassetmanagement.com lub poprzez autoryzowanych posrednikéw w kraju Twojej rezydencji. Nie jest potwierdzone, ze dane zawarte w niniejszym
dokumencie spetniajg wymogi marketingowe wszystkich krajéw dystrybucji, poniewaz jest to dokument informacyjny, a nie o charakterze marketingowym. Tytuly uczestnictwa tego produktu nie mogga by¢ bezposrednio ani
posrednio oferowane ani sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ani tez na rzecz lub na korzy$¢ oséb ze Stanéw Zjednoczonych.

Niniejszy fundusz posiada prospekt informacyjny sporzadzony w jezyku angielskim, ktéry mozna uzyskac pod adresem www.santanderassetmanagement.com.

W celu uzyskania informacji o produkcie nalezy skontaktowac sie z SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A. (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg - Wielkie Ksigstwo Luksemburga) Spétka zarzadzajaca pod
nadzorem Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Depozytariuszem i administratorem funduszy jest JP Morgan Bank Luxembourg S.A. (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg - Wielkie Ksigstwo
Luksemburga).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne lub inne produkty finansowe wymienione w niniejszym dokumencie mogg podlega¢ czynnikom ryzyka inwestycyjnego: ryzyku rynkowemu, ryzyku kredytowemu, ryzyku emitenta
ikontrahenta, ryzyku ptynnosci, ryzyku walutowemu oraz, w stosownych przypadkach, ryzyku zwigzanemu z rynkami wschodzacymi. Dodatkowo, jezeli fundusze dokonujg inwestycji w fundusze hedgingowe, aktywa, fundusze
nieruchomodci, towary i private equity, nalezy zwrdci¢ uwage, ze moga one podlegac ryzyku wyceny i ryzyku operacyjnemu wiasciwemu dla tego typu aktywdw i rynkdw, jak rowniez ryzyku oszustwa lub ryzyku wynikajacemu
zinwestowania na nieuregulowanych lub nienadzorowanych rynkach lub w aktywa nienotowane na gietdzie.

Wyniki osiagniete w przesztosci nie stanowia wyznacznika przysztych wynikow. Stopy zwrotu sg obliczane na podstawie wartosci aktywdw netto, po uwzglednieniu opfat i s annualizowane dla okreséw dtuzszych niz jeden rok.
Powinno by¢ zrozumiate, ze wszelkie odniesienia do opodatkowania zalezg od indywidualnych uwarunkowan kazdego inwestora i mogg zosta¢ w przysztosci zmienione. Zaleca sie uzyskanie indywidualnej porady w tym
zakresie. Dystrybutor i inni posrednicy finansowi mogg otrzymac¢ do 85% opfaty za zarzadzanie funduszem bez ponoszenia jakichkolwiek dodatkowych kosztéw przez klienta.

Informacje ksiegowe lub rynkowe zawarte w niniejszym dokumencie zostaty zebrane ze zrédet, ktére SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A. uwaza za wiarygodne, ale nie zostaly one potwierdzone
ani sprawdzone pod kagtem doktadnosci lub kompletnosci. SANTANDER ASSET MANAGEMENT LUXEMBOURG S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek wykorzystanie informadji zawartych w niniejszym dokumencie.
© Santander Asset Management Luxembourg S.A., Wszystkie prawa zastrzezone.



