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Ubiegty tydzien (31.05-06.06.2021) przyniost niewielka zmienno$¢ na rynkach.
Poczatek tygodnia byt spokojny z uwagi na dzien wolny w USA i Wielkiej Brytanii.
Z kolei w Polsce aktywnosc byta dodatkowo obnizona przez czwartkowe Swieto.

Podsumowuijac, tydzien zakonczyt sie niewielkimi wzrostami gtownych

indeksow akcyjnych.
Opublikowane w ostatnim tygodniu dane
= +1%
makroekonomiczne pokazywaty wzrosty,

co potwierdza scenariusz obserwowanego S&P 500 +0,6%
odbicia gospodarczego. \W USA wartosci " EURO STOXX 50 +0.5%
indeksow ISM zaréwno w przemysle,

jak i w ustugach, wzrosty mocniej od
oczekiwan.

Liczba nowych etatéw utworzonych w sektorze pozarolniczym w USA

w maju byta istotnie wyzsza niz przed miesigcem (559 tys. vs. 278 tys.

w kwietniu po rewizji), ale nie sprostata oczekiwaniom rynku, ktory zaktadat
zmiane na poziomie 660 tys. Z kolei stopa bezrobocia spadta do 5,8%.
Reakcja rynku na te dane byta zauwazalna: akcje wzrosty, rentownosci

obligacji spadty, a dolar ostabit sie.

STOPA BEZROBOCIA

NOWE ETATY 559 TYS.

W Polsce inflacja wedtug wstepnego odczytu zgodnie z oczekiwaniami wzrosta do

4,8% r/[r, osiagajac najwyzszy poziom od dekady. Z kolei indeks PMI dla przemystu

ustanowit nowy rekord na poziomie 57,2 pkt, co jest odczytem powyzej rynkowego ‘ PMI 57,2 PKT
konsensusu i potwierdza scenariusz przyspieszenia gospodarki. Co wiece),
dynamika PKB w | kw. niespodziewanie zostata zrewidowana w gére do -0,9%
r/r, dzieki mocniejszym od oczekiwan inwestycjom. Dane o PKB, rekordowy PMI PKB Q1 -0.9% r/r
i wysoka inflacja moga sktoni¢ RPP do szybszego rozpoczecia procesu podwyzek

stop procentowych.

INFLACJA RCR:3/87/

Na rynku surowcdw warto zwroci¢ uwage na ceny ropy naftowej (WTI +5%), ktére wzrosty pomimo
WTl +5% spotkania OPEC+, gdzie zdecydowano o utrzymaniu polityki zwiekszania wydobycia od lipca o kolejne
o 840 tys. barytek dziennie. Rynek zaktada, ze zwiekszenie podazy zostanie z nawiazka pokryte rosnacym
popytem w zwiazku z przyspieszajacg odbudowa gospodarek po pandemii.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢
pod uwage optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikow ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na Santanderpl/TFI i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan
- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701,
kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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