Kredyt Bank

Skonsolidowany srédroczny raport finansowy
Grupy Kapitatowej Kredyt Banku S.A.
sporzadzony za IV kwartat 2008 roku zgodnie z

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej



L.
Skonsolidowany $rédroczny raport finansowy Grupy Kapitatowej Kredyt Banku S.A. za IV kwartat 2008 roku ICEB Kredyt Bank

Spis tresci

T LS8 (= o SRR 2
1. Skonsolidowany rachunek zZySKOW i Strat ..........cooiiiiiiiii e 3
2. SKONSOIAOWEANY DIIANS .....coiiiiiiii et e e e e e e e e e e 4
3. POZYCje POZADIIANSOWE ...ttt 6
4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale Wiasnym ... 7
5. Skonsolidowany rachunek przeptywOw pieni€ZNYCh ..........c..uvviiiiiiiiiicieieee e 9
6. [=LoTo £ e= \WTAVAT o o] 4= o 2= Y T E= T -1 Lo o (U S SPRPRN 11
7. Sytuacja finansowa Grupy na koniec IV kwartatu 2008 roku .............ccccvieiiieiiiiiiiiieeee e, 11
8. Informacje dotyCczace dYWIAENAY .........cccoiiiiiiiiiiee e e e e e e e e r e e e e e e e nnnaeees 27
9. (0= T (U o YRR 27
10. Opis stosowanych zasad rachunkowosci oraz istotnych szacunkéw ksiegowych .............ccccveeeeen. 28
11, DaAne POFrOWNYWAEINE .....cooiiiiiiiiiiiie ettt a bttt e s s bt e e s b b et e e sb b e e e e asne e e e s ananeeas 34
12. Informacje o znaczacych wydarzeniach, ktdre nastapity po dacie bilansu .............cccccciiiinieen, 34
13. Informacje o akcjonariuszach posiadajacych ponad 5% udziatu w kapitale akcyjnym oraz w

GIOSACH NA WZA ..ottt b et e e bttt e oh et e e e e a bt e e e e aab et e e e aabe e e e e abeeeeeabreeeeaa 35
14. Akcje Banku i jednostek Grupy w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych....................... 35
15. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem Ilub organem administracji

PUBIICZNE] ... ———— 36
16. Wzajemne transakcje z podmiotami POWIGZaNYMi..........uuuueuiieieiuieieieieieieieieiereiareeeieeeerererereree——.. 38
17. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen

kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gWaranCji..........ccooieieieie i 39
18. Objasnienia sezonowosci lub cyklicznosci srodrocznej w dziatalnosci operacyjnei...........ccccvveeee.... 39
19.  Opis czynnikdw i zdarzen o charakterze NietyPOWYM .......c..eiiiiiiiiiiiiiiie e 39

20. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan emMiIteNta ...........oouiii i 39
21. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

WYTITKOW .ttt ettt e ookt e oo b b et e+ 4 bttt e+ 4Rttt e e Sa bttt e e 4a ket e e e oAb bt e e oo bR e et e e R b et e e e nbe e e e anne e s 40
22.  Czynniki mogace mie¢ wpltyw na przyszte wyniki finansowe Grupy........cccccoeccvveeiieeeeeicciiiieeeee e 40
23. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kredyt Banku S.A. ..., 41



L.
Skonsolidowany $rédroczny raport finansowy Grupy Kapitatowej Kredyt Banku S.A. za IV kwartat 2008 roku ICEB Kredyt Bank

1. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

IV kwartat Cztery IV kwartat Cztery
2008 kwartaty 2008 2007 kwartaty 2007
okres okres okres okres
od 01.10.2008 od 01.01.2008 od 01.10.2007 od 01.01.2007
w tzs. zi do 31.12.2008 do 31.12.2008 do 31.12.2007 do 31.12.2007
Przychody z tytutu odsetek i przychody 662546 2311781 450 381 1594 854
o podobnym charakterze
Koszty z tytutu odsetek i koszty o podobnym 370 265 -1 251 909 213 967 723 381
charakterze
Wynik z tytutu odsetek 292 281 1 059 872 236 414 871473
Przychody z tytutu optat i prowizji 102 923 389 744 96 685 367 674
Koszty z tytutu opfat i prowizji -29 463 -96 614 -6 469 -58 173
Wynik z tytutu optat i prowizji 73 460 293 130 90 216 309 501
Przychody z tytutu dywidend 0 1049 0 1328
Wynik na dziatalnosci handlowej 62 314 242 237 64 223 179 243
Wynik na transakcjach zabezpieczajacych 766 1215 1870 3619
i zabezpieczanych
Wynik na dziatalno$ci inwestycyjne;j 11771 -11 589 1044 4533
Pozostate przychody operacyjne 30 113 99 534 32183 82915
Przychody operacyjne ogétem 447 163 1685 448 422 210 1445 374
Koszty dziatania i koszty ogélnego zarzadu -299 843 -1 104 581 -277 019 -974 622
(_)dpisy netto z tytutu utraty Yvartoéci aktywow 38126 108 202 19 549 84 962
finansowych i innych aktywow oraz rezerw
Pozostate koszty operacyjne -20 014 -49 567 -24 747 -55 270
Koszty operacyjne ogotem -357 983 -1 262 350 - 282 217 - 944 930
Wynik z dziatlalnosci operacyjnej 89 180 423 098 139 993 500 444
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych -1 152 -2 043 -1 447 1513
Zysk brutto 88 028 421 055 138 546 501 957
Podatek dochodowy -23 400 -96 138 -29 017 -111 418
Zysk netto z dziatalnosci gospodarczej 64 628 324 917 109 529 390 539
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk netto 64 628 324 917 109 529 390 539
Z tego:
Przypadajacy na akcjonariuszy Banku 64 628 324 917 109 529 390 539
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 271658880 271658880 271658880 271658 880
Zysk na jedng akcje zwyklg (w zt) 0,24 1,20 0,40 1,44
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2. Skonsolidowany bilans

w tys. zi 31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
Aktywa

Kasa, operacje z Bankiem Centralnym 827 972 941 261 611 690 973 593
Naleznosci od bankéw brutto 340 865 851 227 2 456 352 4 323 866
Sadrﬁi?\/lvz tytutu utraty wartosci naleznosci od 2261 -2 260 -2 260 -2 260
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

nansows prssznaczone do obrotd (+ wyiacreniom 1317764 175743 465027 249838
wyceny instrumentéw pochodnych)

Wycena instrumentéw pochodnych, w tym: 2302799 939 444 495 095 308 779
- Instrumenty pochodne zabezpieczajace 166 954 42 051 34 025 24 080
Naleznosci od klientow brutto 27 660 647 22 885 496 17 456 184 16 249 918
S%F:tsng tytutu utraty wartosci naleznoséci od 927 331 -863 131 -834 327 968 713
Inwestycyjne papiery wartosciowe: 6238 011 5874 280 5482 335 5486 047
- dostepne do sprzedazy 4 365 127 4 093 806 3437 169 3424 391
- utrzymywane do terminu zapadalnosci 1872884 1780474 2 045 166 2 061 656
Rzeczowe aktywa trwate 421 866 401 151 396 446 382 284
Wartosci niematerialne 60 924 59 096 67 212 64 728
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 36 052 36 052 36 052 36 052
fKtywa gvxgg“ odroczonego podatku 98 000 115 627 150 658 137 836
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 1309 3 805
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 767 1270
Nieruchomosci inwestycyjne 209 867 212 394 219 509 221 465
Inne aktywa 135 370 148 493 113 957 127 085
Aktywa razem 38 730 676 33 367 849 27 128 180 27 609 214
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w tys. z{ 31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007

Zobowigzania

Zobowigzania wobec Banku Centralnego 1113 275 1611 1101 661 2078
Zobowigzania wobec bankow 12125013 8 486 974 5301 449 6 833 515
Wycena instrumentéw pochodnych, w tym: 1890 221 658 136 474 370 268 994
- Instrumenty pochodne zabezpieczajace 1708 10 903 44 178 18 775
Zobowigzania wobec klientéw 20 275 366 20 206 892 17 088 638 16 963 662
Zobowigzania z tytutu sprzedanych papieréw

wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem 8 991 979 643 50 126 500 151
odkupu

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 52 303 23 009 7228 1462
Rezerwy 59474 121 766 161 034 170 474
Soegﬁor\gg Vietgéulu odroczonego podatku 855 1092 872 1182
Pozostate zobowigzania 280 022 241 552 272 263 231602
Zobowigzania podporzgadkowane 279 643 215 606 394 235 415 676
Zobowiazania razem 36 085 163 30 936 281 24 851 876 25 388 796

w tys. zi 31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007

Kapitat wtasny

Kapitat zakladowy 1358 294 1358 294 1358 294 1358 294
Kapitat zapasowy 604 966 604 966 383 711 383 711
Kapitat z aktualizacji wyceny 97 938 -51 379 -87 617 -34 043
Kapitat rezerwowy 240 942 240 942 180 942 180 942
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek 733 733 733 664
podporzadkowanych
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 19 189 19 189 51168 51168
Zysk netto biezacy przypadajacy na akcjonariuszy 324 917 260 289 390 539 281010
Banku
LA e L R Gy 2645513 2431568 2276304 2220418
anku
Udziaty mniejszosci 0 0 0 0
Kapitat wtasny razem 2 645 513 2 431 568 2276 304 2220 418
Zobowiazania i kapitat wlasny razem 38 730 676 33 367 849 27 128 180 27 609 214
Wspétczynnik wyptacalnosci (w %) 8,81 9,36 9,71 10,65
Liczba akgji 271658880 271658880 271658880 271658 880
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 9,74 8,95 8,38 8,17
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3. Pozycje pozabilansowe

w tys. zf

31.12.2008

30.09.2008

31.12.2007

30.09.2007

Zobowigzania warunkowe udzielone

i otrzymane
Zobowigzania udzielone:

- finansowe

- gwarancyjne
Zobowigzania otrzymane:

- finansowe

- gwarancyjne

Zobowigzania zwigzane z realizacja operacji
kupnal/sprzedazy

Pozostate
- otrzymane zabezpieczenia kredytowe

- pozostate

7219 430
5 389 649
1829 781
1829 299

521748
1307 551

279 092 521

5289 553
5288 009
1544

6 643 412
5 057 384
1586 028
1 688 862

516 360
1172502

311 095 732

4 649 164
4647 620
1544

6 002 445
4 374 464
1627 981
2224 054

902 441
1321613

218 165 219

3211824
3210280
1544

5817 295
4 202 092
1615203
1239 094
670 002
569 092

170 301 827

3 098 694
3097 150
1544
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4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Zmiany w okresie 01.01.2008 — 31.12.2008

A Kapitat Kapitat
k':;z:‘:vceez Niepodzie- wiasny pr:v;::;‘:jq-
. . Kapitat z . g . lony wynik  Wynik netto  przypadaja- Kapitat
Kapitat Kapitat aktualizacji Kapitat p_rzehczenla finansowyz  biezacego cy na cyna wiasny
zakladowy zapasowy wyceny rezerwowy jednostek lat okresu akcjo- akcjo- razem
podporzad- ubiegtych nariuszy nariuszy
kowanych Banku mniejszos-
w tys. zt ciowych
Kapital wiasny na poczatek okresu— 4 358994 383711 87617 180942 733 441707 0 2276304 0 2276304
stan na 01.01.2008
Wycena aktywow finansowych 80 069 80 069 80 069
dostepnych do sprzedazy
Efekt wyceny instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych przyszie przeptywy 149 012 149 012 149 012
pieniezne
Podatek odroczony od pozyciji ujetych 43 526 43 526 43 526
w kapitale
Zysk/strata netto ujety bezposrednio 185 555 185 555 185 555
w kapitale
Wynik netto biezgcego okresu 324 917 324 917 324 917
Ujete przychody i koszty tacznie 185 555 324 917 510 472 510 472
Odpis z zysku z lat ubiegtych spotek 291 255 60 000 281 255 0 0
Grupy
Wyplata dywidendy -141 263 -141 263 -141 263
LA LU U T 1358294 604 966 97938 240942 733 19189 324917 2645513 0 2645513

stan na 31.12.2008
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Zmiany w okresie 01.01.2007 — 31.12.2007

A Kapitat Kapitat
k'::;z:‘:vceez Niepodzie- wiasny pr:v;::cri‘:jq-
. . Kapitat z . g . lony wynik  Wynik netto  przypadaja- Kapitat
Kapitat Kapitat aktualizacji Kapitat p.rzellczenla finansowy z biezacego cy na cyna wilasny
zakladowy zapasowy wyceny rezerwowy jednostek lat okresu akcjo- akcjo- razem
podporzad- ubiegtych nariuszy nariuszy
kowanych Banku mniejszos-
w tys. zt ciowych
Kapital wiasny na poczatek okresu — 4 358 594 104 789 18275 120942 646 490 604 0 2092258 0 2092258
stan na 01.01.2007
Wycena aktywow finansowych -89 090 -89 090 -89 090
dostepnych do sprzedazy
Efekt wyceny instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych przyszie przeptywy -41 641 -41 641 -41 641
pieniezne
Podatek odroczony od pozyciji ujetych 24 839 24 839 24 839
w kapitale
Zysk/strata netto ujety bezposrednio ) ) )
w Kapitale 105 892 105 892 105 892
Wynik netto biezacego okresu 390 539 390 539 390 539
Ujete przychody i koszty tacznie -105 892 390 539 284 647 284 647
Odpis z zysku z lat ubiegtych spétek 278 922 60 000 338 922 0 0
Grupy
Wyplata dywidendy -100 514 -100 514 -100 514
Réznice kursowe -87 -87 -87
Kapitat wiasny na koniec okresu — 1358204 383711 87617 180942 733 51168 390539 2276 304 0 2276304

stan na 31.12.2007
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5. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

w tys. zi

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

IV kwartat
2008

okres

od 01.10.2008
do 31.12.2008

Cztery
kwartaty 2008
okres

IV kwartat
2007
okres

od 01.01.2008 od 01.10.2007
do 31.12.2008 do 31.12.2007

Cztery
kwartaty 2007
okres

od 01.01.2007
do 31.12.2007

Zysk netto 64 628 324 917 109 529 390 539
Korekty do uzgodnienia zysku netto ze

srodkami pienieznymi netto z dziatalnosci -1 121 063 -3 763 335 -2 802 402 -2 031758
operacyjnej:

Biezqu i o_droczony podatek dochodowy ujety 23 400 96 138 29 017 111 418
w wyniku finansowym

Niezrealizowane zyski (straty) z tytutu réznic 1015 800 1036 583 65105 -83 895
kursowych

Dzialalnos¢ inwestycyjna i finansowa 115 269 110 430 -140 132 -288 162
Amortyzacja 27 035 103 700 26 532 110 663
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 1152 2043 1447 -1513
Zmiana stanu odpisow z tytutu utraty wartosci 62 224 91 144 -136 065 -244 758
Dywidendy 0 -1 049 0 -1 328
Odsetki 69 478 2 367 -19 969 -136 196
Zmiana stanu rezerw -62 292 -101 560 -9 440 -8 192
Zyski (straty) ze sprzedazy inwestycji 17 672 13785 -2 637 -6 838
Zmiana stanu aktywow operacyjnych 5628904 -12581167 1267753  -4735265
(wylaczajac srodki pieniezne)

Zmiana stanu naleznosci od bankéw -58 004 170 544 342 839 199 148
Zmiana stanu aktywéw finansowych wycenianych

w wartosci ggd2|yvej przez rachunek zyskéw i strat, 781 524 2519127 381 813 15 209
w tym aktywow finansowych przeznaczonych do

obrotu oraz wyceny instrumentéw pochodnych

Zmiana stanu naleznosci brutto od klientow -4 775 151 -10 204 463 -1 206 266 -4 812 341
Zaptacony podatek dochodowy -10 991 -41 488 -21 509 -60 346
Zmiana stanu pozostatych aktywow -3 234 13 367 -1 004 -46 517
Zmiana stanu zobowigzan operacyjnych 3353372 7 574 681 -1 358 429 2964 146
Zmiana stanu zobowigzan wobec Banku 1111 664 11 614 1099 583 1099 671
Centralnego

Zmiana stanu zobowigzan wobec bankéw 1873 096 2989778 -2 379 268 1369 042
Zmiana stanu wyceny instrumentéw pochodnych 1232085 1415 851 205 376 177 896
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 68 474 3186 728 124 976 1281 375
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu sprzedanych

papieréow wartosciowych z udzielonym -970 652 -41 135 -450 025 -983 799
przyrzeczeniem odkupu

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 38 705 11 845 40 929 19 961
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 1 056 435 3438 418 2 692 873 1641219

operacyjnej
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IV kwartat Cztery IV kwartat Cztery
2008 kwartaty 2008 2007 kwartaty 2007
okres okres okres okres
od 01.10.2008 od 01.01.2008 od 01.10.2007 od 01.01.2007
w tzs. z} do 31.12.2008 do 31.12.2008 do 31.12.2007 do 31.12.2007
Przepltywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wplywy 106 860 688 485 81990 2733517
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych oraz nieruchomosci 1863 6 105 4173 6 367
inwestycyjnych
Zbycie inwestycyjnych papieréw wartosciowych 67 545 490 298 6 433 2 503 086
Dywidendy otrzymane od akcji/udziatéw 0 1049 0 1328
Odsetki otrzymane 37 452 191 033 71384 222 736
Wydatki -394 726 -1 246 277 -154 093 -2 347 545
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych oraz nieruchomosci -49 471 -138 341 -51 123 -117 307
inwestycyjnych
Nabycie udziatéw w jednostkach 0 0 45 50
podporzadkowanych
Nabycie inwestycyjnych papieréw warto$ciowych -345 255 -1 107 936 -102 925 -2 230 188
!’rzepiywy_ pit_aniqine netto z dzialalnosci 287 866 557 792 72103 385 972
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy 726 930 2976713 904 442 1 846 441
Wptywy z tytutu zapiagniecia pozyczki 0 209 580 0 0
podporzadkowanej
Whptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/ kredytow 726 930 2767 133 904 442 1846 441
Wydatki -64 284 -709 164 -26 044 -171 150
Wyptata dywidendy 0 -141 263 0 -100 514
Sptata zobowigzan podporzadkowanych 0 -375 045 0 0
Inne wydatki z dziatalnosci finansowe;j -64 284 -192 856 -26 044 -70 636
F_’rzepiywy_pienieine netto z dziatalnosci 662 646 2 267 549 878 398 1675 291
finansowej
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych -681 655 -1 728 661 -1 886 578 420 044
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1642908 2 689 914 4 576 492 2 269 870
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 961 253 961 253 2689914 2 689 914
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci 789 493 789 493 635 061 635 061

dysponowania

10
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6. Podstawy sporzadzania raportu

Na podstawie art. 55 ust. 6a Ustawy z dnia 29.09.1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2002 r. nr 76, poz. 694) wraz z pézniejszymi zmianami (,Ustawa”), poczawszy od dnia 01.01.2005 roku
sprawozdania skonsolidowane Grupy Kapitatowej Kredyt Banku S.A. ("Grupa") sg przygotowywane
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktére zostaty zatwierdzone przez Komisje Europejska.

Na podstawie art. 45 ust. 1¢c Ustawy i na mocy decyzji Walnego Zgromadzenia Kredyt Banku S.A. z dnia
25.04.2005 roku, poczawszy od dnia 01.01.2005 roku rowniez sprawozdania jednostkowe Kredyt Banku
S.A. (,Bank”) sg przygotowywane zgodnie z MSR/MSSF.

Skonsolidowany s$rdédroczny raport finansowy za IV kwartat 2008 roku zostat sporzadzony zgodnie
z wymogami MSR/MSSF w wersji obowigzujacej na dzier sporzgdzenia raportu. W szczegdlnosci raport
zostat sporzadzony w oparciu o zakres przewidziany w MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa, zas w zakresie nieuregulowanym przez MSSF zgodnie z wymogami Ustawy oraz zgodnie
z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U.
z 2005 r. Nr 209, poz. 1744).

7. Sytuacja finansowa Grupy na koniec IV kwartatu 2008 roku

7.1.Wynik finansowy Grupy

Zysk netto i brutto Grupy

W 2008 roku Grupa wypracowata zysk netto w wysokosci 324 917 tys. zt w poréwnaniu z zyskiem netto
na poziomie 390 539 tys. zt wypracowanym w roku 2007. W wiekszosci kategorii przychoddéw
operacyjnych netto w 2008 roku w poréwnaniu do 2007 roku odnotowany zostat wzrost, co jest wynikiem
utrzymywania sie wysokiej aktywnosci biznesowej. Przychody operacyjne netto Grupy w 2008 roku, w
poréwnaniu do 2007 roku, wzrosty o 17,7%, podczas gdy koszty dziatania i koszty ogdélnego zarzadu
wzrosty o 13,3%. Nizszy zysk brutto, a w konsekwenciji i zysk netto w 2008 roku w poréwnaniu z 2007
rokiem wynika przede wszystkim z wyzszych ,Odpiséw netto z tytulu utraty wartosci aktywow
finansowych, innych aktywow oraz rezerw”, ktérych saldo w 2008 roku byto ujemne i wyniosto 108 202
tys. zt, podczas gdy w roku 2007 saldo to byto dodatnie i wyniosto 84 962 tys. zt.

Zysk netto za IV kwartat 2008 roku uksztaltowat sie na poziomie 64 628 tys. zt, a w analogicznym okresie
2007 roku na poziomie 109 529 tys. zt. Przychody operacyjne netto za IV kwartat 2008 roku uksztattowaty
sie na poziomie o 7,5% wyzszym od analogicznego okresu 2007 roku, natomiast koszty dziatania i koszty
ogolnego zarzadu wzrosty o 8,2%. Na nizszy poziom zysku brutto i netto w IV kwartale 2008 roku w
stosunku do IV kwartatlu 2007 roku miaty wplyw ,Odpisy netto z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, innych aktywow oraz rezerw” (w IV kwartale 2008 roku ich saldo byto ujemne i wyniosto 38
126 tys. zt, natomiast w IV kwartale 2007 roku byto dodatnie i wyniosto 19 549 tys. zt) oraz ,Koszty
dziatania i koszty ogdlnego zarzadu” (wzrost o0 22 824 tys. zl).
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Gtéwne kategorie rachunku wynikow Grupy zostaly zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Zmiana Cztery Cztery Zmiana
IV kwartat IV kwartat procentowa kwartaty kwartaly procentowa

w tzs. zi 2008 2007 2008 2007
Wynik z tytutu odsetek 292 281 236 414 23,6% 1059 872 871473 21,6%
Wynik z tytutu opfat i prowizji 73 460 90 216 -18,6% 293 130 309 501 -5,3%

Wynik na dziatalnosci

S N 51309 63 397 -19,1% 232912 181 485 28,3%
handlowej i inwestycyjnej
Wynik na pozostatych
przychodach / kosztach 10 099 7 436 35,8% 49 967 27 645 80,7%
operacyjnych
Razem 427 149 397 463 7,5% 1635 881 1390 104 17,7%
Koszty dziatania i koszty 299843 -277019 82% -1104581  -974622 13,3%

0ogolnego zarzadu

Odpisy netto z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych -38 126 19 549 - -108 202 84 962 -
i innych aktywow oraz rezerw

Udziat w zyskach jednostek

Sowarmyesonich 1152 1447 -20,4% 2043 1513 .
Zyskbrutto 88028 138546  -36,5% 421055 501957  -161%
Podatek dochodowy 23400  -29017  -194% 96138  -111418  -13,7%
‘Zysknetto 64628 109529  -41,0% 324917 390539  -16,8%

* W tym wynik na transakcjach zabezpieczanych i zabezpieczajgcych.

Wynik z tytutu odsetek, optat i prowizji

Wynik z tytulu odsetek wypracowany przez Grupe w 2008 roku wyniést 1 059 872 tys. zt i byt 0 21,6%
wyzszy od wyniku osiggnietego w 2007 roku. Wynik z tytutu odsetek w IV kwartale 2008 roku
uksztattowat sie na poziomie 292 281 tys. zt i byt 0 23,6% wyzszy w stosunku do wyniku za analogiczny
okres 2007 roku. Gtéwng przyczyng wyzszego wyniku z tytutu odsetek w 2008 roku w poréwnaniu do
2007 roku byt przede wszystkim wzrost wartosci portfela kredytowego.

Wynik z tytutu optat i prowizji w 2008 roku wynidst 293 130 tys. zt i byt nizszy o0 16 371 tys. zt (0 5,3%) od
wyniku osiggnietego w 2007 roku. Wynik z tytutu optat i prowizji w IV kwartale 2008 roku uksztattowat sie
na poziomie 73 460 tys. zt i byt nizszy 0 16 756 tys. zt (0 18,6%) od wyniku wypracowanego w IV kwartale
2008 roku gtéwnie w zwigzku z dokonang w listopadzie 2007 roku korektg w kwocie 14 min zt, dotyczaca
kosztéw ptaconych posrednikom za sprzedaz kredytéow. Od listopada 2007 roku koszty te sg rozliczane
w czasie przez okres trwania udzielonych kredytow. Przychody z tytutu optat i prowizji zarbwno w catym
2008 roku, jak i w IV kwartale 2008 roku ksztattowaty sie na podobnym poziomie w stosunku do
analogicznych okreséw 2007 roku (nizsze o ok. 24 min przychody prowizyjne zwigzane z dystrybucjg
i zarzagdzaniem produktami inwestycyjno-ubezpieczeniowymi zostaty prawie w catosci zrekompensowane
wyzszymi o 21 min przychodami z obstugi kart pfatniczych i bankomatéw). Na spadek tej kategorii
wynikowej miaty wptyw koszty optat i prowizji w zakresie kosztéw ubezpieczenia kredytow oraz kosztow
BIK, co wynikato gtéwnie z duzego przyrostu portfela kredytéw mieszkaniowych.

Wynik na dziatalnosci handlowej i inwestycyjnej

Wynik na dziatalno$ci handlowej i inwestycyjnej tacznie z wynikiem na transakcjach zabezpieczanych
i zabezpieczajgcych w 2008 roku wynidést 232 912 tys. zt w porownaniu do wyniku 181 485 tys. z
wypracowanego w 2007 roku. Wzrost ten w gtébwnej mierze zostat zrealizowany na wyniku z pozycji
wymiany. Natomiast wynik na dziatalno$ci handlowej i inwestycyjnej w IV kwartale 2008 roku wynidst
51 309 tys. zt i byt nizszy o 12 088 tys. zt (19,1%) od wyniku za IV kwartat 2007 roku.
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Wynik na pozostalych przychodach/kosztach operacyjnych

Giéwng pozycja wplywajacg w sposdb ciggly na pozostate przychody operacyjne sg przychody
z wynajmu w spotce Reliz. Pozostate sktadowe tej pozycji majg w wiekszosci charakter jednorazowy.
Przychody spdtki Reliz (po wytaczeniach konsolidacyjnych) za 2008 rok wyniosty 30 684 tys. zt i byly
05175 tys. zt wyzsze w poréwnaniu do roku 2007. W IV kwartale 2008 roku przychody te (po
wytgczeniach konsolidacyjnych) uksztattowaty sie na poziomie 9 724 tys. zt i byly o 2 565 tys. zt wyzsze
w poréwnaniu do IV kwartatu 2007 roku (duza cze$¢ wzrostu wynika z réznic kursowych).

Wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej za 2008 rok w poréwnaniu z rokiem poprzednim
wynika ponadto z rozwigzania odpisow na utrate warto$ci naleznosci od diuznikow réznych, spisania
w pozostate przychody operacyjne zobowigzania wobec jednego z posrednikdbw w zwigzku
Z niespetnieniem warunku uruchamiajacego wypfate sSrodkéw. Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej za IV kwartat 2008 roku wyniost 10 099 tys. zt i byt wyzszy o 2 663 tys. zt od wyniku za IV
kwartat 2007 roku.

Koszty funkcjonowania

Zmiana Cztery Cztery Zmiana
IV kwartat IV kwartat procentowa kwartaty kwartaly procentowa
2008 2007 2008 2007
Koszty pracownicze, w tym: 140 313 133 395 5,2% 536 208 489 675 9,5%
- wynagrodzenia 118 190 113 915 3,8% 440 807 402 037 9,6%
- harzuty na wynagrodzenia 14 857 12 899 15,2% 69 863 63 907 9,3%
- koszty swiadczen socjalnych 3491 2778 25,6% 14 157 13115 7,9%
- koszty szkolen 3775 33803 -0,7% 11 381 10 616 7,2%
Koszty dziatania, w tym: 132 495 117 092 13,2% 464 673 374 284 24,1%
- koszty utrzymania i wynajmu 32 770 27 591 18,8% 116978 94 384 23,9%
budynkow
- optaty pocztowe 17 779 13 082 35,9% 59 879 48 984 22.2%
i telekomunikacyjne
- eksploatacja systemow 6 490 7 765 16,4% 29 430 25 955 13,4%
informatycznych
- ustugi w zakresie promocji 13 291 17 209 22,8% 37 033 31866 16,2%
i reklamy
- koszty remontow maszyn 3930 3388 16,0% 12 930 11168 15,8%

i ustug gwarancyjnych
- koszty ochrony mienia 2 250 2015 11,6% 8 994 8 117 10,8%
- koszty badania bilansu,

konsultacii | doradztwa 5 096 3263 56,2% 14 418 9 881 45,9%
- ustugi transportowe 3813 4 497 -15,2% 15745 11 544 36,4%
- inne ustugi w zakresie
prowadzonej dziatalnosci 4872 5 349 -8,9% 19 248 18 984 1,4%
bankowe;j
- zakup materiatow 4780 4 299 11,2% 14 877 13 082 13,7%
- koszty podrézy stuzbowych 1915 2063 -7,2% 6 051 5236 15,6%
- podatki i optaty 24 810 24 048 3,2% 90 292 73 693 22,5%
- pozostate 10 699 2523 324,1% 38 798 21390 81,4%
Amortyzacja, w tym: 27 035 26 532 1,9% 103 700 110 663 -6,3%
- $rodki trwate 18 714 15323 22,1% 69 683 62 496 11,5%
- nieruchomosci inwestycyjne 2 571 2 559 0,5% 10 288 10 263 0,2%
- wartosci niematerialne 5750 8 650 -33,5% 23729 37 904 -37,4%
Razem 299 843 277 019 8,2% 1104 581 974 622 13,3%

13



Skonsolidowany $rédroczny raport finansowy Grupy Kapitatowej Kredyt Banku S.A. za IV kwartat 2008 roku Ke Kredyt Bank
Zatrudnienie * 31 .132';082 31 1323'3083 Zmiana proci:?tljvc:
KB 5487 5440 47 0,9%
Zagiel 1459 1211 248 20,5%
Inne 104 73 31 42,5%
Ogodtem 7 050 6724 326 4,8%

* Dane w przeliczeniu na petne etaty.

Koszty funkcjonowania Grupy w 2008 roku wyniosty 1 104 581 tys. zt i w poréwnaniu z 2007 rokiem
uksztaltowaty sie na poziomie wyzszym o 130 min zt, tj. o 13,3%. W IV kwartale 2008 roku koszty
funkcjonowania wyniosty 299 843 tys. zt i byty 0 22 824 tys. zt (8,2%) wyzsze od analogicznego okresu
2007 roku. Wzrost kosztéw funkcjonowania w 2008 roku wynikat z wysokiej aktywnosci biznesowej
Grupy. Koszty osobowe wzrosty w 2008 roku o0 46,5 min zt (9,5%) w stosunku do 2007 roku, a w IV
kwartale 2008 roku 0 6,9 min zt (5,2%) w stosunku do IV kwartatu 2007 roku. Wzrost kosztéw osobowych
w 2008 roku w stosunku do 2007 roku wynikat gtéwnie ze wzrostu zatrudnienia w spétkach Zagiel i Kredyt
Lease (22 min zt) oraz ze wzrostu kosztow w Banku o 23,5 min (5,6%).

Koszty dziatania wzrosty w 2008 roku o 90,4 min zt w stosunku do 2007 roku, a w IV kwartale 2008 roku
0 15,4 min zt w stosunku do IV kwartatu 2007 roku. Wzrost kosztow dziatania w 2008 roku wynikat
gtébwnie ze wzrostu:

— kosztéw utrzymania i wynajmu budynkéw (22,6 min zt), co wynikato z rozwoju sieci sprzedazy
(patrz punkt 7.7 ponizej ,Liczba placéwek”);

— kosztéw opftat pocztowych i telekomunikacyjnych (10,9 min zl), co wynikalo z rozwoju sieci
sprzedazy, ale rowniez ze wzrostu portfela kredytéw mieszkaniowych i detalicznych (wzrost
widoczny szczegdlnie w Il i IV kwartale 2008 roku);

— kosztéw podatkéw i optat (16,6 min zt), na co przede wszystkim ztozyto sie wprowadzenie w 2008
roku optaty do KNF za nadzér nad bankami (6,2 min zt) oraz wzrostu nieodliczonego VAT,
zwigzanego ze wzrostem poszczegolnych pozycji kosztowych obcigzonych tym podatkiem.

Wskaznik koszty do dochodéw

Przedstawione w niniejszym punkcie warto$ci wskaznika kosztow do dochodéw uwzgledniajg zmiane
prezentacji wyniku na sprzedazy wierzytelnosci opisang szerzej w punkcie 11 ponize;j.

Wskaznik koszty do dochodéw za 2008 rok wyniost 67,5%, i spadt o 2,6 p.p. w stosunku do 2007 roku.
Spadek wynika z szybszego wzrostu w 2008 przychoddéw operacyjnych netto w poréwnaniu do wzrostu
kosztéw funkcjonowania.

o Cztery Cztery

w % IV kwartat IV kwartat kwartaly kwartatly
2008 2007 2008 2007

Wskaznik koszy do dochodéw 70,2% 69,7% 67,5% 70,1%

Odpisy na utrate wartosci naleznosci kredytowych i innych aktywéw oraz rezerw

Od Il kwartatu 2008 roku Grupa zmienita prezentacje wyniku na sprzedazy wierzytelnosci wiaczajac
wynik z tego tytutu do pozycji ,Odpisy netto z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych i innych
aktywéw oraz rezerw”. Dane przedstawione w niniejszym raporcie za poprzednie okresy sprawozdawcze
zostaty odpowiednio przeksztatcone zgodnie z tabelg przedstawiong w punkcie 11 ponizej.
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Odpisy netto z tytutu utraty wartosci

aktyw{)w finansowych i innych IV kwartat IV kwartat kvw?azrttzg kvw?azrttzg
aktywow oraz rezerw 2008 2007 2008 2007
Segment Korporacyjny -38 453 25 369 -30 990 116 949
Segment Detaliczny -54 356 -12 349 -167 257 -34 229
Pozostate rezerwy 54 683 6 529 90 045 2242
Wynik na rezerwach -38 126 19 549 -108 202 84 962

Na koniec 2008 roku Grupa uzyskata ujemne saldo odpiséw netto z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych i innych aktywéw oraz rezerw w wysokosci 108 202 tys. zt w poréwnaniu do dodatniego
salda w 2007 roku w kwocie 84 962 tys. zt. W IV kwartale 2008 roku saldo odpiséw byto ujemne
i uksztaltowato sie na poziomie 38 126 tys. zt (w tym ujete zostaly odpisy na wycene transakcji opcyjnych
z klientami), natomiast w IV kwartale 2007 roku bylo dodatnie i wyniosto 19 549 tys. zt. Wyzsze odpisy
w catym 2008 roku, jak i w IV kwartale 2008 roku wynikaty zaréwno z nizszych odzyskow z dziatalno$ci
windykacyjnej i restrukturyzacyjnej w segmencie korporacyjnym, jak i z wyzszych odpiséw na nalezno$ci
segmentu detalicznego w poréwnaniu do analogicznych okreséw 2007 roku.

Istotny wzrost odpiséw na naleznosci w catym 2008 roku, jak i w IV kwartale 2008 roku, zostat czesciowo
skompensowany rozwigzaniem rezerw na sprawy sporne w zwigzku z korzystnymi dla Grupy wyrokami
sgdowymi i rokowaniami co do zakonczenia toczacych sie postepowan — w wysokosci 90 045 tys. zt
w 2008 roku (2 242 tys. zt w 2007 roku) oraz 55 683 tys. zt w IV kwartale 2008 roku (6 529 tys. zt w IV
kwartale 2007 roku).

Ponadto, jak wskazano w punkcie 10 ponizej, w IV kwartale 2008 roku Grupa zakonczyta prace zwigzane
z przegladem i zmiang stosowanej metodologii szacowania odpisow dla kredytow i pozyczek ocenianych
portfelowo. W wyniku wprowadzonych zmian w metodologii wynik brutto Grupy w Il potowie roku zostat
obcigzony kwotg 27 min zt, z czego 22 min zt ujeto juz na koniec |1l kwartatu 2008 roku.

Podatek dochodowy od os6b prawnych

taczne obcigzenie z tytutu podatku dochodowego w Grupie po czterech kwartatach 2008 roku wyniosto
96 138 tys. zt (w tym podatkiem biezacym 86 960 tys. zt) w poréwnaniu z obcigzeniem wyniku Grupy po
czterech kwartatach 2007 roku kwotg 111 418 tys. zt (w tym podatkiem biezgcym 83 637 tys. zt). Laczne
obcigzenie z tytutu podatku dochodowego w Grupie w czwartym kwartale 2008 roku wyniosto 23 400 tys.
zt (w tym podatkiem biezacym 41 080 tys. zI) w poréwnaniu z obcigzeniem wyniku Grupy w czwartym
kwartale 2007 roku kwotg 29 017 tys. zt (w tym podatkiem biezgcym 29 609 tys. zt). W IV kwartale 2008
roku efektywna stawka podatkowa wyniosta ponad 26% (w IV kwartale 2007 roku odpowiednio 21%)
gtbwnie w zwigzku z korektg wysokosci aktywa podatkowego, w odniesieniu do zmian prognoz
dotyczacych uprawdopodobnienia dla celéw podatkowych wielkosci utworzonych odpiséw
aktualizujgcych na naleznosci kredytowe. Efektywna stawka podatkowa za 2008 rok uksztattowata sie na
poziomie 22,8% w poréwnaniu do 22,2% za rok 2007.

7.2. Aktywa i zobowigzania

Portfel naleznosci brutto od klientow

Na przestrzeni ostatnich miesiecy Grupa odnotowata wzrost portfela naleznosci brutto od klientow.
Warto$¢ naleznosci od klientéw brutto na koniec IV kwartatu 2008 roku zwiekszyta sie o 20,9%
w stosunku do stanu na koniec Il kwartatu 2008 roku i o0 58,5% w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Dynamiczny wzrost cechowat portfel kredytow osoéb fizycznych, w tym kredytow
gotéwkowych i ratalnych udzielanych za posrednictwem spétki Zagiel S.A. Ponadto, podobnie jak
w poprzednich okresach, odnotowano wysoki poziom sprzedazy kredytéw mieszkaniowych. Wzrost
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wartosci portfela kredytow mieszkaniowych w IV kwartale 2008 roku wynikat w wiekszym stopniu
z deprecjacji ztotego w tym okresie (75% portfela stanowig kredyty denominowane w CHF).

Bardziej szczegétowe informacje dotyczace portfela naleznosci przedstawiono w punktach 7.3 oraz 7.6
i 7.7 ponize;.

Portfel inwestycyjnych papieréw wartosciowych

W IV kwartale 2008 roku poziom portfeli inwestycyjnych papieréow wartosciowych umozliwiat wcigz
bezpieczne zarzadzanie ptynnoscig krétkoterminows.

Instrumenty pochodne

Na koniec 2008 roku pozycja netto Grupy wynikajaca z wyceny instrumentéw pochodnych byla otwarta
i wynosita 412,6 min zt w poréwnaniu do 20,7 min w 2007 roku. Wzrost ten nastapit przede wszystkim
z tytulu wycen transakcji IRS wykorzystywanych w procesie zarzadzania ryzykiem stopy procentowe;j.
Pozycja netto Grupy z tytutu wyceny opcji zaréwno w roku 2007, jak i w roku 2008 byta domknieta — opcje
zawarte z klientami sg zabezpieczone transakcjami opcyjnymi zawartymi na rynku miedzybankowym.
Istnieje jednak ryzyko, ze wynik na transakcjach terminowych (w szczegdlnosci opcjach walutowych)
bedzie miat negatywny wptyw na wyniki Grupy w kolejnych okresach sprawozdawczych, na co mogq
mie¢ miedzy innymi wptyw nastepujace czynniki: potencjalne gtebsze/dlugotrwate ostabienie ziotego,
przedtuzajgce sie zawirowania na rynkach finansowych, pogorszenie sie sytuacji finansowe] jednostek
dziatajagcych w sektorze przedsiebiorstw. Ryzyko kredytowe dotyczace transakcji opcyjnych jest na
biezagco monitorowane przez Komitet Kredytowy w Banku.

Portfel depozytéw klientéw

Portfel depozytow klientéw wzrést na koniec IV kwartatu 2008 roku o 0,3% w poréwnaniu z koncem
Il kwartatu 2008 roku i zwiekszyt sie 0 18,6% w porodwnaniu ze stanem na koniec IV kwartatu 2007 roku.
W okresie ostatnich 12 miesiecy najwiekszy wzrost zanotowano w portfelu depozytéw terminowych
klientow korporacyjnych w kwocie ok. 2,8 mld zt (gtéwnie w zwigzku z pozyskaniem przez Bank srodkow
od TUnZ Warta S.A. uzyskanych ze sprzedazy produktu ,Warta Gwarancja” - wzrost w 2008 roku o 1,5
mid zt).

Bardziej szczegoétowe informacje dotyczace portfela depozytéw przedstawiono w punktach 7.6 i 7.7
ponizej.

Zobowiazania wobec bankéw oraz zobowiazania podporzadkowane

Stan na Stan na

w tys. z} 31.12.2008 31.12.2007
‘Kredyty i pozyczki otrzymane z GrupyKBC 6763261 2750710
- w tym denominowane w walucie 4991 104 1513 882
Depozyty terminowe 4 087 081 2517 509
-wtym z Grupy KBC 3993949 370 239
Rachunki biezace 1271449 28 114
Inne zobowigzania 3222 5116
Razem zobowigzania wobec bankéw 12 125 013 5 301 449
Zobowigzania podporzgadkowane * 279 634 394 235
Razem 12 404 647 5 695 684

*w catosci denominowane w walucie
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Bank finansuje akcje kredytowg (szczegdlnie w czesci kredytéw udzielonych w walutach obcych) nie tylko
baza depozytéw, ale rowniez w duzej mierze finansowaniem udostepnionym przez gtéwnego udziatowca
Banku — KBC. Kredyty i pozyczki zaciggniete oraz otrzymane depozyty bedg odnawiane w momencie
zapadalnosci, co pozwala je traktowac jako dtugoterminowe finansowanie.

7.3.Jakos¢ portfela naleznosci

W IV kwartale 2008 roku, podobnie jak w poprzednich okresach sprawozdawczych, gtéwnie w zwigzku
z dynamicznym wzrostem portfela kredytéw, dalszemu ograniczeniu ulegt udziat portfela naleznosci
nieregularnych w nalezno$ciach ogétem.

W efekcie, mimo istotnego wzrostu poziomu odpiséw na naleznosci kredytowe w IV kwartale 2008 roku,
wskaznik jakosci portfela naleznosci brutto Grupy ulegt w tym okresie nieznacznej poprawie, tj. 0 0,3 p.p.,
natomiast w ciggu ostatnich 12 miesiecy poprawit sie¢ o 1,7 p.p.

Grupa przeprowadzajac szacunki ryzyka kredytowego w zakresie indywidualnych ekspozycji kredytowych
oraz portfeli naleznosci, kieruje sie nadrzedng zasadg ostroznej wyceny. Na dzien 31.12.2008 roku
wskaznik pokrycia naleznosci, dla ktérych zidentyfikowano przestanki utraty wartosci, odpisami z tytutu
utraty wartosci wyniost 62,2%.

31.12.2008 30.09.2008 30.06.2008 31.03.2008 31.12.2007
w tys. zf

Naleznosci, dla ktorych nie
zidentyfikowano przestanek utraty 26310999 21700580 19013300 17862328 16312565
wartosci

Naleznosci, dla ktérych zidentyfikowano

przestanki utraty wartosci 1349 648 1184 916 1109 992 1167 368 1143619

Razem naleznosci brutto od klientow 27 660 647 22885496 20123292 19029696 17 456 184
Odpisy na utrate wartosci naleznosci od

S 927 331 863 131 835 722 855 775 834 327
klientéw
w tym: odpisy na utrate wartosci
naleznosci, dla ktérych zidentyfikowano 839 644 784 271 785219 806 881 792 087
przestanki utraty wartosci
Razem naleznosci netto od klientéw 26733316 22022365 19287570 18173922 16 621 857
Udziat naleznosci, dla ktérych
zidentyfikowano przestanki utraty wartosci 4,9% 5,2% 5,5% 6,1% 6,6%
w naleznosciach brutto ogétem
Pokrycie nalezno$ci, dla ktérych
zidentyfikowano przestanki utraty o o o o o
wartosci, odpowiadajacymi im odpisami 62,2% e e ekl B
na utrate wartosci
Pokrycie naleznosci brutto od klientow 3.4% 3.8% 4.2% 4.5% 4.8%

odpowiadajgcymi im odpisami

7.4.Wspélczynnik wyptacalnosci

Wspoditczynnik wyptacalnosci Grupy zostat wyliczony zgodnie z obowigzujacymi regulacjami Narodowego
Banku Polskiego i wynosit 8,81% na dzien 31.12.2008 roku w poréwnaniu do 9,71% na dzien 31.12.2007
roku oraz 9,36% na dzien 30.09.2008 roku. Spadek wspotczynnika wyptacalnosci w poréwnaniu do stanu
na dzien 31.12.2007 roku jest gtéwnie wynikiem dynamicznego wzrostu portfela kredytowego oraz
szczegdblnie w IV kwartale silnej deprecjacji ztotowki.

Rok 2008 to okres, w ktérym po raz pierwszy obowigzywaty nowe zasady w zakresie wspotczynnika
wyptacalnosci (znane jako Bazylea Il). Grupa stosuje standardowg metode kalkulacji ryzyka kredytowego.
Zastosowanie nowych przepisdw nie miato istothego wptywu na warto$¢ wspétczynnika wyptacalnosci.
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7.5.Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy, analogicznie do poprzednich okreséw sprawozdawczych, zostata
podzielona na cztery podstawowe segmenty branzowe: Segment Korporacyjny, Segment Detaliczny,
Segment Skarbu oraz Segment Inwestycyjny. Bank nie prowadzi dziatalnosci zdywersyfikowanej pod
wzgledem geograficznym. Operacje skoncentrowane sg na rynku polskim — podstawowg baze klientow
stanowig polskie osoby fizyczne i podmioty gospodarcze oraz klienci zagraniczni funkcjonujacy na
polskim rynku.

Segment Korporacyjny

Segment korporacyjny w ujeciu zarzgdczym obejmuje transakcje z duzymi firmami (o rocznych
przychodach ze sprzedazy przekraczajgcych 16 min z) oraz jednostkami budzetowymi szczebla
centralnego i samorzadowego. Poza tradycyjnymi ustugami depozytowo-kredytowo-rozliczeniowymi dla
klientow z tego segmentu oferowane sg ustugi specyficzne, dopasowane do indywidualnych potrzeb, np.:
organizowanie konsorcjow wspierajacych przedsiewziecia inwestycyjne, finansowanie transakc;ji
dotyczacych nieruchomosci, handlu zagranicznego oraz pfatnosci masowych. Oferta Banku w tym
segmencie jest wzbogacona produktami spoétki Kredyt Lease oferujgcej kompleksowg obstuge firm
w zakresie leasingu srodkow trwatych, a takze obrotu nieruchomosciami.

Segment Detaliczny

Segment detaliczny w ujeciu zarzadczym obejmuje oferte skierowang do klientéw indywidualnych oraz
matych i $rednich przedsiebiorstw (SME), ktérych roczne przychody ze sprzedazy nie przekraczajg 16
min zi. Oferta zawiera szeroki wachlarz produktéw depozytowo-kredytowych, ubezpieczeniowych
(bancassurance i assurebanking) oferowanych przy wspétpracy z WARTA S.A. oraz ustug
rozliczeniowych. Oferta kierowana jest za pomocg tradycyjnych kanatéw dystrybucji poprzez
ogolnopolskg sie¢ oddziatdw Banku oraz poprzez internetowg sie¢ obstugi KB24. Wyniki tego segmentu
zawierajg rowniez wynik spotki Zagiel S.A. (Consumer Finance) specjalizujacej sie w sprzedazy kredytow
ratalnych, a takze posrednictwie w dystrybucji wybranych ustug bedacych w ofercie Banku oraz WARTY
S.A. Ponadto, oferta Banku dla tego segmentu klientéw zawiera takze produkty oferowane przez KBC
TFI w zakresie sprzedazy jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

Segment Skarbu

Segment skarbu w ujeciu zarzagdczym obejmuje wynik dziatalnosci prowadzonej przez Bank na wiasny
rachunek jako aktywnego uczestnika na rynku pienieznym (bony skarbowe i NBP), obligacji (skarbowych
oraz komercyjnych), walutowym oraz miedzybankowym. W wyniku segmentu ujeto takze wynik na
transakcjach instrumentami pochodnymi: forward, FX swap, IRS, CIRS, FRA oraz opcje stopy
procentowej i walutowe.

Segment Inwestycyjny

Segment inwestycyjny w ujeciu zarzadczym zawiera wynik dziatalnosci kustodialnej, a takze skupia
inwestycje kapitatowe Grupy w akcje spotek, ktérych podstawowa dziatalnosé jest ukierunkowana na
generowanie wartosci dodanej dla Grupy poprzez specjalizacje w niebankowych obszarach dziatalnosci.
Inwestycje te nie stanowig jednak istotnego elementu dziatalnosci Grupy.

Segment Pozostale

Segment pozostate zawiera pozostate przychody i koszty nie ujete w segmentach wymienionych powyzej
(w tym m.in.: koszty wynagrodzen Zarzadu, Rady Nadzorczej, koszty optat BFG, koszty audytu

18
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zewnetrznego, przychody i koszty z tytulu rozwigzania/zawigzania rezerw na sprawy sadowe oraz
pozostate koszty operacyjne).

Segmentowe przychody oraz koszty okreslono przed dokonaniem wytgczen miedzysegmentowych. Ceny
sprzedazy pomiedzy segmentami sg kalkulowane na podstawie metody ustalania cen transferowych.

19
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Zysk netto Grupy za 2008 rok w podziale na segmenty branzowe (podziat wedtug sprawozdawczosci zarzadczej)

Segment Segment Segment Segment .

w tys. zf Korporacyjny Detaliczny Skarbu Inwestycyjny Pozostale Wylaczenia Razem
1. Przychody segmentu (zewnetrzne) 701 580 1725224 530 528 19713 55711 0 3032756
2. Przychody segmentu (wewnetrzne) 296 955 720 709 1086 276 0 12 -2 103 952 0
3. Przychody segmentu ogétem 998 535 2445933 1616 804 19713 55723 -2 103 952 3032756
4. Koszty segmentu (zewnetrzne) -251 839 -781 574 -493 075 -23 773 -60 349 0 -1 610 610
4a. Koszty alokowane -90 068 -752 921 -10 483 -2 117 -35 257 0 -890 846
5. Koszty segmentu (wewnetrzne) -463 832 -618 079 -1 017 676 -4 365 0 2103 952 0
6. Koszty segmentu (ogotem) -805 739 -2 152 574 -1 521 234 -30 255 -95 606 2103 952 -2 501 456
7. Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej 192 796 293 359 95 570 -10 542 -39 883 0 531 300
8_. Odpisy netto z tytulu utraty w'art(?s'ci aktywow -30 990 167 257 0 0 90 045 0 108 202
finansowych oraz innych aktywoéw i rezerw

9. Udziat segmentu w zyskach jednostek 0 0 0 2043 0 0 2043
stowarzyszonych

10. Wynik segmentu brutto 161 806 126 102 95 570 -12 585 50 162 0 421 055
11. Podatek dochodowy -96 138
12. Wynik netto 324 917

N
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Zysk netto Grupy za 2007 rok w podziale na segmenty branzowe (podziat wedtug sprawozdawczosci zarzadczej)

Segment Segment Segment Segment .

w tys. zf Korporacyjny Detaliczny Skarbu Inwestycyjny Pozostale Wylaczenia Razem
1. Przychody segmentu (zewnetrzne) 477 014 1098 818 596 065 79 112 39 140 -59 602 2 230 547
2. Przychody segmentu (wewnetrzne) 216 360 548 847 622 915 0 14 -1 388 136 0
3. Przychody segmentu ogétem 693 374 1 647 665 1218 980 79 112 39 154 -1 447 738 2 230 547
4. Koszty segmentu (zewnetrzne) -181 070 -494 376 -315 209 -62 430 1586 59 602 -991 897
4a. Koszty alokowane -110 059 -671 965 -9197 -1 037 -30 910 0 -823 168
5. Koszty segmentu (wewnetrzne) -290 877 -316 514 -765 221 -4 741 -10 783 1388 136 0
6. Koszty segmentu (ogétem) -582 006 -1 482 855 -1 089 627 -68 208 -40 107 1447 738 -1 815 065
7. Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej 111 368 164 810 129 353 10 904 -953 0 415 482
8_. Odpisy netto z tytulu utraty w'art(?s'ci aktywow 116 949 34 229 0 0 2249 0 84 962
finansowych oraz innych aktywoéw i rezerw

9. Udziat segmentu w zyskach jednostek 0 0 0 1513 0 0 1513
stowarzyszonych

10. Wynik segmentu brutto 228 317 130 581 129 353 12 417 1289 0 501 957
11. Podatek dochodowy -111 418
12. Wynik netto 390 539

N
—_
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7.6.Bankowos¢ korporacyjna i SME

W niniejszym punkcie przedstawiono tgczne dane dla klientdw korporacyjnych oraz SME, z wylgczeniem
instytucji niekomercyjnych dziatajgcych na rzecz gospodarstw domowych (dane dotyczace instytucji
niekomercyjnych dziatajacych na rzecz gospodarstw domowych zostaty przedstawione w punkcie 7.7.
w ramach ,Bankowosci detalicznej”).

Ponizsza tabela przedstawia strukture kredytéw udzielonych klientom korporacyjnym i SME na koniec
poszczegolnych kwartatow.

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

w tzs. zi 31.12.2008 30.09.2008 30.06.2008 31.03.2008 31.12.2007
Klienci korporacyjni

- kredyty w rachunku biezacym 1881957 1911609 1843602 1910338 1602633

- kredyty terminowe* 6564247 5877694 5441908 5599713 5433 141

- skupione wierzytelnosci 51 808 32 090 22 986 22727 31438

- zrealizowane gwarancje 7 063 7171 7 600 8 297 9393

- pozostate naleznosci (w tym z tytutu 563003 481277 421126 377803 345330

leasingu)
‘Razem™ 9068168 8309841 7737222 7918878 7421935
Budzet
- kredyty w rachunku biezacym 4402 4797 623 2760 932
- kredyty terminowe* 344 458 301 655 335679 361615 405 971
- skupione wierzytelnosci 0 0 0 0 10
‘Razem™ 348860 306452 336302 364375 406913

* gfownie kredyty inwestycyjne i obrotowe;
** warto$ci brutto

Wzrost wartosci portfela kredytow terminowych na koniec IV kwartatu 2008 roku w poréwnaniu z llI
kwartatem 2008 roku wynikat przede wszystkim z réznic kursowych (ok. 0,5 mid z).

Ponizsza tabela przedstawia strukture depozytéw ztozonych przez klientdéw korporacyjnych i SME na
koniec poszczegolnych kwartatow.

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

w tys. zi 31.12.2008 30.09.2008 30.06.2008 31.03.2008 31.12.2007
Klienci korporacyjni

- rachunki biezace 2345672 2316350 2428190 2409769 2483669

- depozyty terminowe 5093304 3624235 2794376 2305203 2240212

- w tym Warta Gwarancja 1816873 1421533 800 735 353 559 305 175

- kredyty i pozyczki 149 0 0 0 0

- pozostate 37 680 8 133 6 961 7 460 8672

‘Razem 7476805 5948718 5229527 4722432 4732553

Budzet

- rachunki biezace 2037335 2190585 2027463 2068362 1337776

- depozyty terminowe 386 057 906 807 720 735 701 997 719 413

‘Razem 2423392 3097392 2748198 2770359 2057189
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Wzrost portfela depozytéw terminowych klientéw korporacyjnych liczony rok do roku w kwocie ok. 2,8 mid
zt wynika gtéwnie ze zdeponowaniem w Banku $rodkéw pozyskanych przez TUnZ Warta S.A. w ramach
sprzedazy produktu ,Warta Gwarancja” (wzrost o 1,5 mld zt) oferowanego przez ubezpieczyciela klientom
detalicznym.

7.7.Bankowosc¢ detaliczna

W niniejszym punkcie przedstawiono dane tagczne dla oséb prywatnych, przedsiebiorcow indywidualnych,
rolnikéw indywidualnych oraz instytucji niekomercyjnych dziatajacych na rzecz gospodarstw domowych.

Ponizsza tabela przedstawia strukture kredytow udzielonych klientom detalicznym na koniec
poszczegodlnych kwartatéw.

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

w tys. zi 31.12.2008 30.09.2008 30.06.2008 31.03.2008 31.12.2007
- kredyty w rachunku biezacym 695 814 697 699 651 684 637 743 594 784
- skupione wierzytelnosci 10 676 13 635 11 006 7928 7 041
- kredyty terminowe * 979 667 926 143 863748 1094513 1073564
- kredyty ratalne i gotéwkowe 3685259 3257883 2860238 2321362 2063331
- kredyty mieszkaniowe 12854847 9353756 7643442 6668927 5876171
- zrealizowane gwarancje 1583 1567 1548 1531 1519
- pozostate naleznosci 15773 18 520 18 102 14 439 10 926

*gtownie kredyty inwestycyjne i obrotowe dla przedsiebiorcow indywidualnych oraz pozyczki hipoteczne;
** wartosci brutto

Ponizsza tabela przedstawia strukture depozytéw ztozonych przez klientéw detalicznych na koniec
poszczegodlnych kwartatdw.

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

w tys. zi 31.12.2008 30.09.2008 30.06.2008 31.03.2008 31.12.2007
- rachunki biezace 6797580 8095038 8290887 8038764 7039089
- depozyty terminowe 3403116 2890109 2870830 2873444 3154154
- pozostate 174 473 175 635 199 323 181 189 105 653
Razem 10 375169 11160782 11361 040 11 093 397 10 298 896

W 1l potowie 2008 roku na rynku depozytdw panowata niezwykle silna konkurencja. Inne banki oferowaty
bardzo wysokie oprocentowanie lokat terminowych. Kredyt Bank nie podazyt za ogdlnym trendem
rynkowym, gdyz ma zapewnione stabilne zrédio finansowania zapewnione przez swojego gtéwnego
akcjonariusza. Sytuacja rynkowa spowodowata spadek srodkéw zdeponowanych przez klientéw na
rachunkach biezgcych na koniec IV kwartatu 2008 roku w poréwnaniu do konca Ill kwartatu 2008 roku.
Strategia dtugoterminowa Banku zaktada jednak posiadanie statej bazy depozytowej pozyskanej od
klientow, stad w grudniu 2008 roku Kredyt Bank zaproponowat bardzo konkurencyjne warunki
oprocentowania lokaty ,Constans”, co zaowocowato wzrostem depozytow terminowych i odwrdéceniem
trendu spadkowego w tacznej wielkosci depozytdéw klientow detalicznych w ujeciu miesiecznym.

Jak wspomniano powyzej, $rodki pozyskane przez Bank od TUnZ Warta S.A. w zwigzku ze sprzedaza
produktu ,Warta Gwarancja” oferowanego przez ubezpieczyciela klientom detalicznym wykazywane sg
w ramach segmentu korporacyjnego.
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Kredyty ratalne i gotowkowe

Kredyty ratalne i gotéwkowe sg sprzedawane poprzez sie¢ placowek Banku, ale w gtéwnej mierze za
posrednictwem spétki Zagiel. Sprzedaz kredytéw i pozyczek detalicznych poprzez sie¢ dystrybuciji spotki
Zagiel w IV kwartale 2008 roku osiggneta warto$¢ 910 min zt, co oznacza wzrost 0 5,6% w poréwnaniu
z Il kwartatem 2008 roku i 0 23,4% w stosunku do IV kwartatu 2007 roku. W poréwnaniu do Il kwartatu
2008 roku, w IV kwartale 2008 roku liczba udzielonych kredytow wzrosta z 319 tys. do 328 tys., natomiast
w poréwnaniu z IV kwartatem 2007 roku zaobserwowano wzrost o 27 tys. kredytéw. Wartos¢ portfela
brutto kredytéw udzielonych za posrednictwem spoétki Zagiel w poréwnaniu do Il kwartatu 2008 roku
wzrosta 0 15,1%, a w poréwnaniu do IV kwartatu 2007 roku o 69,8%.

W IV kwartale 2008 roku, w obliczu symptomoéw ostabienia wzrostu gospodarczego, Bank podjat decyzje
majace na celu zaostrzenie polityki kredytowej w zakresie kredytow ratalnych i gotéwkowych, w tym
w szczegolnosci obnizenie wskaznika Dtl (Debt to Income) przy wyliczaniu zdolnosci kredytowej.
Réwniez ustanowione dodatkowe ograniczenia dotyczace bardziej ryzykownych typow klienta oraz
punktow sprzedazy beda miaty wptyw na ograniczenie akcji kredytowej Zagla w 2009 roku.

IV kwartat |ll kwartat |l kwartat | kwartat IV kwartat
w tzs. zf 2008 2008 2008 2008 2007

Kredyty ratalne i gotowkowe

Wartos¢ portfela brutto na koniec kwartatu, w tym: 3685259 3257883 2860238 2321362 2063331

Kredyty udzielone za posrednictwem spétki Zagiel

Wartosc¢ portfela brutto na koniec kwartatu* 2811786 2442615 2107953 1848319 1655475
Liczba kredytéw udzielonych w kwartale (tys. szt.) 328 319 307 251 301
Wartosc¢ kredytéw udzielonych w kwartale 910 229 862 026 812 695 649 283 737 748

* zawiera korekte konsolidacyjng z tytutu ESP

Kredyty mieszkaniowe

W IV kwartale 2008 roku Bank udzielit 8,5 tys. kredytow mieszkaniowych na tagczng kwote 1 542 min zt.
Warto$¢ brutto portfela tych kredytow w poréwnaniu do Il kwartatu 2008 roku wzrosta
0 37,4%, a w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 118,8%. tacznie w IV kwartale 2008
roku portfel kredytéw zwiekszyt sie o 3,5 mid zt, z tego ponad 1,5 mld to nowo udzielone kredyty
natomiast pozostata kwota to w gtdwnej mierze wptyw deprecjacji ztotego w tym okresie (niemal 75%
portfela to kredyty denominowane w CHF).

W IV kwartale 2008 roku, w obliczu symptomow ostabienia wzrostu gospodarczego, Bank podjat decyzje
majace na celu zaostrzenie polityki kredytowej w zakresie kredytow mieszkaniowych (w tym
w szczegolnosci podwyzszenie marzy na kredytach denominowanych w CHF oraz zmniejszenie LtV),
a przez to ograniczenie akcji kredytowej, w szczegolnosci jesli chodzi o kredyty denominowane
w walutach obcych. W IV kwartale wartos¢ kredytow udzielonych wyniosta 1,5 mid zt, z czego 1 mid zt
udzielono w pazdzierniku.

IV kwartat |ll kwartat |l kwartat | kwartat IV kwartat
w tzs. zf 2008 2008 2008 2008 2007

Kredyty mieszkaniowe

Wartos¢ portfela brutto na koniec kwartatu 12854 847 9353756 7643442 6668927 5876171
Liczba kredytow udzielonych w kwartale (tys. szt.) 8,5 12,5 11,7 5,8 7.1
Wartos¢ kredytéw udzielonych w kwartale* 1541815 1843618 1691247 924 019 1017 598

* nowe uruchomienia
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Rachunki biezace dla klientéw indywidualnych

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
w tzs. z} 31.12.2008 30.09.2008 30.06.2008 31.03.2008 31.12.2007
Rachunki biezace
Wartos¢ bilansowa na koniec kwartatu 6797580 8095038 8290887 8038764 7039089
W tym ROR *
Liczba (tys. szt.) 588 588 578 569 561
Wartos¢ bilansowa 1216932 1287729 1325280 1238469 1218247
W tym Konto Oszczednosciowe *
Liczba (tys. szt.) 370 362 351 331 311
Wartos¢ bilansowa 4245387 5441113 5671738 5511562 4 385666

* ROR oraz Konto OszczednoS$ciowe — dane dla oséb prywatnych

Na dzien 31.12.2008 roku liczba ROR-6w pozostata na tym samym poziomie w stosunku do stanu na
dzien 30.09.2008 roku i byta o 4,8% wyzsza od stanu na dzien 31.12.2007 roku. Wartos¢ bilansowa
srodkéw zgromadzonych na ROR dla klientéw indywidualnych na koniec IV kwartatu 2008 roku spadta
w poréwnaniu do stanu na koniec Ill kwartatu 2008 roku o 5,5%, a w poréwnaniu do stanu na koniec IV
kwartatu 2007 roku o 0,1%.

Na koniec IV kwartatu 2008 roku liczba kont oszczednosciowych zwiekszyta sie 0 2,2% w stosunku do
konca Il kwartatu 2008 roku i 0 19% w stosunku do stanu na koniec IV kwartatu 2007 roku. Wartos¢
zgromadzonych $rodkéw na koniec IV kwartatu 2008 roku wyniosta 4,2 mld zt, co oznacza spadek o 22%
w stosunku do stanu na koniec Il kwartatu 2008 roku oraz o 3,2% w stosunku do stanu na koniec IV
kwartatu 2007 roku. Powodem wyzej opisanego spadku jest silna konkurencja na rynku lokat
terminowych, ktére oferujg znacznie lepsze warunki niz konto oszczednosciowe, jak roéwniez
wprowadzenie do swojej oferty nowego produktu przez Kredyt Bank (lokata terminowa ,Constans” — na
co wskazano wczesniej w niniejszym punkcie przy omdéwieniu tabeli ze strukturg depozytéw detalicznych)
i kontynuowanie przez Warte sprzedazy produktu ,Warta Gwarancja” oferowanego klientom detalicznym
(na co wskazano wczesniej w punkcie 7.6 przy oméwieniu tabeli ze strukturg depozytéw korporacyjnych).

Karty kredytowe

Na koniec IV kwartatu 2008 roku, w poréwnaniu do konca Il kwartatu 2008 roku wzrost liczby kart
kredytowych wyniost 16,9%, zas w stosunku do konca IV kwartatu 2007 roku zanotowano wzrost
0 123,9%. Zaowocowato to wzrostem przychodow z tytutu optat i prowizji dotyczacych kart kredytowych
z poziomu 9 139 tys. zt w 2007 roku do 18 537 tys. zt w 2008 roku.

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
w tzs. szt. 31.12.2008 30.09.2008 30.06.2008 31.03.2008 31.12.2007
Karty kredytowe (KB tacznie z Zagiel S.A.) 477 408 324 264 213

Elektroniczne kanafy dystrybucji

Systematycznie rosnie liczba korzystajacych z elektronicznych kanatéw dystrybucji. Na dzien 31.12.2008
roku liczba uzytkownikow KB24 wynosita 334 tys. W poréwnaniu ze stanem na 30.09.2008 roku ich liczba
wzrosta o 4,4%, natomiast w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2007 roku o 20,1%. Liczba przelewow
za posrednictwem KB24 w IV kwartale 2008 roku wzrosta w poréwnaniu do Il kwartatu 2008 roku o 8,9%,
a w poréwnaniu do IV kwartatu 2007 roku o 21,7%.
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Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
w tys. 31.12.2008 30.09.2008 30.06.2008 31.03.2008 31.12.2007
Liczba uzytkownikéw KB 24 334 320 306 292 278
Liczba przelewow za posrednictwem KB24 4066 3735 3674 3 457 3340
w kwartale

Liczba placéwek

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
w szt. 31.12.2008 30.09.2008 30.06.2008 31.03.2008 31.12.2007
Placéwki Banku 401 395 392 389 380

Placowki spétki Zagiel S.A. (Kredyt Punkty) 351 343 312 262 252

W pazdzierniku 2005 roku Zarzad Banku zaakceptowat projekt ,Rozwdj sieci detalicznej”, w ramach
ktérego Bank zamierzat otworzy¢é 120 wzorcowych placowek i ktéry zakonczy sie w marcu 2009 roku.
W ramach projektu Bank ostatecznie otworzy 104 placowki (w tym 36 placowek otwarto w 2008 roku).
Dzieki programowi Bank plasuje sie w pierwszej 10-tce bankéw pod wzgledem liczby posiadanych
placéwek. Zarzad Banku monitoruje efektywnosé dziatania nowopowstatych, jak réwniez dotychczas
dziatajacych placowek.

Rowniez spotka zalezna Zagiel intensywnie rozwijata swojg sie¢ sprzedazy. W 2008 roku powstato 99
Kredyt Punktéw, co przektadato sie na 39% wzrost w stosunku do stanu na koniec 2007 roku.

7.8.Fundusze inwestycyjne i ubezpieczeniowe fundusze kapitalowe

taczna wartos¢ aktywow netto funduszy KBC TFI (z wytaczeniem niezarejestrowanych) sprzedanych na
dzien 31.12.2008 roku za posrednictwem sieci dystrybucji Banku wyniosta 2 789 563 tys. zi.
W poréwnaniu do stanu na 30.09.2008 roku oznacza to spadek o 6%, zas w poréwnaniu do stanu na
31.12.2007 roku spadek o 21,9%. W ciggu 2008 roku wartos¢ aktywoéw zarzadzanych przez polskie
fundusze inwestycyjne spadta szybciej niz w KBC TFI (45%).

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
w tys. zi 31.12.2008 30.09.2008 30.06.2008 31.03.2008 31.12.2007

Aktywa netto funduszy KBC TFI (z wytgczeniem
niezarejestrowanych) sprzedanych za 2789563 2967374 3130515 3318063 3572284
posrednictwem sieci dystrybucji Banku

Udziat aktywoéw netto funduszy sprzedanych za
posrednictwem sieci dystrybucji Banku w aktywach
netto funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
KBC TFI S.A.

74,6% 77,0% 74,6% 77,4% 75,8%

7.9. Emisja, wykup, sptata dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W IV kwartale 2008 roku Bank nie emitowat, nie dokonat wykupu ani sptaty wyemitowanych przez Bank
kapitatowych papieréw warto$ciowych.
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8. Informacje dotyczace dywidendy

W dniu 28.05.2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Kredyt Banku S.A. podjeto
uchwate o przeznaczeniu kwoty 141 262 617,60 zt z podziatu zysku roku 2007 na wyptate dywidendy (co
stanowito ok. 35% zysku netto Banku). Kwota dywidendy na jedng akcje wyniosta 0,52 zt brutto. Dniem
ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 3.07.2008 roku. Wyptata dywidendy nastgpita dnia 18.07.2008
roku.

W 2007 roku (ij. z zysku netto wypracowanego za rok 2006) Bank wyptacit dywidende w wysokosci
0,37 zt brutto na jedng akcje. taczna kwota dywidendy wyniosta 100 513 785,60 z, co stanowito
ok. 23% zysku netto Banku.

Ostateczne wnioski co do wyptaty i wysokosci dywidendy za 2008 rok czy tez rezygnacji z wyptaty
przedtozone zostang Radzie Nadzorczej przez Zarzad Banku przed zwotaniem Walnego Zgromadzenia,
ktére bedzie zatwierdzato sprawozdanie finansowe Banku za 2008 rok. Po ich rozpoznaniu Rada
Nadzorcza przedtozy swoje stanowisko Walnemu Zgromadzeniu. Uwzgledniajac sytuacje finansowg
Banku w zakresie adekwatnosci kapitatlowej oraz planéw rozwoju dziatalnosci bankowej w kolejnych
latach, Zarzad Banku zamierza rekomendowac rezygnacje z wyptaty dywidendy za 2008 rok.

9. Struktura Grupy

Grupa Kapitatowa Kredyt Banku S.A. obejmuje samodzielne pod wzgledem prawnym jednostki
gospodarcze, ktérych dziatalno$¢ gospodarcza jest Scisle skoordynowana. taczace Grupe powigzania
kapitatowe, okreslajace charakter zaleznosci, sg wzmocnione powigzaniami handlowymi, zawieranymi
umowami, wspolng oferta produktowag, sprawowaniem przez Bank funkcji kontrolnych w zakresie
ksztattowania polityki operacyjnej i finansowej oraz przeptywem kadry zarzadzajacej, a takze know-how.

Ponizej zaprezentowano sktad i strukture wtasnosciowag Grupy wedtug stanu na dzieh 31.12.2008 roku.

Grupa Kapitatowa Kredyt Banku S.A.

——
Kredyt Bank
100% . 100%
’ Zagiel S.A. Net Banking Sp. z 0.0. < >
100% 100% .
> Kredyt Lease S.A. > Lizar Sp. z o.0.

0, 0,
100 /°= Kredyt Trade Sp. z 0.0. BFI Serwis Sp. z o.0. < 100%
100% : Kredyt Internetional <100%

> Reliz Sp. z o0.0. Finance B.V. <
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Na dzien 31.12.2008 roku nastepujace spoftki byty objete konsolidacjg metodg petna: Kredyt Lease S.A.,
Kredyt Trade Sp. z 0.0., Zagiel S.A. oraz Reliz Sp. z 0.0.

Ze wzgledu na nieistotnos¢ zakresu prowadzonej dziatalnosci operacyjnej oraz danych finansowych,
Grupa nie dokonuje konsolidacji sprawozdan finansowych nastepujacych podmiotéw: Lizar Sp. z o.0.,
Kredyt International Finance B.V., Net Banking Sp. z 0.0., BFI Serwis Sp. z o0.0.

Walne Zgromadzenie Spotki Kredyt International Finance B.V. (KIF B.V.), z siedzibg w Amsterdamie
podjeto uchwate o rozpoczeciu procesu likwidacji spétki KIF B.V. z dniem 15.07.2008 roku. W dniu
12.01.2009 roku spétka zostata wykreslona z rejestru sagdowego.

10. Opis stosowanych zasad rachunkowosci oraz istotnych szacunkéw ksiegowych

W IV kwartale 2008 roku Grupa zakonczyta prace zwigzane z przegladem i zmiang stosowanej
metodologii szacowania odpisow dla kredytdow ipozyczek ocenianych portfelowo. W wyniku
wprowadzonych zmian w metodologii wynik brutto Grupy w |l potowie 2008 roku zostat obcigzony kwotg
27 min zt, z czego 22 min zt ujeto juz na koniec |1l kwartatu 2008 roku.

Poza powyzszym, Grupa nie dokonata zadnej istotnej zmiany do stosowanych zasad rachunkowosci
i metod przeprowadzania szacunkéw ksiegowych w stosunku do zasad i metod opisanych
w opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzadzonym na dzien
30.06.2008 roku.

Sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnych z MSSF wymaga zastosowania przez Zarzad Banku
i Zarzady spoétek wchodzace w sktad Grupy profesjonalnego osgdu w zakresie przyjetych zasad
rachunkowo$ci oraz przeprowadzonych w ramach nich szacunkéw ksiegowych w odniesieniu do pozyciji
bilansowych oraz rachunku zyskow i strat. Szacunki dotycza niepewnych przysztych zdarzen i sg
przeprowadzane w oparciu o dane historyczne i szereg zatozeh bazujacych na dostepnych na dzien
bilansowy faktach oraz wynikaja z uwarunkowah wewnetrznych i zewnetrznych. Rzeczywiste wyniki
przysztych operacji gospodarczych mogg rozni¢ sie od szacunkdéw ksiegowych przeprowadzanych na
dzien bilansowy. Dlatego tez szacunki ksiegowe podlegajg regularnej weryfikacji. Zmiany szacunkow
ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w okresie, w ktérym zostaty dokonane. Jezeli zmiany dotyczg
takze przysztych okresow, korekcie ulegajg zatozenia, na podstawie ktérych dokonywane sa szacunki
w przysztych okresach.

Najistotniejsze szacunki ksiegowe czynione na uzytek niniejszego sprawozdania finansowego dotycza:

e wyceny do warto$ci godziwej aktywoéw i zobowigzan finansowych, w tym instrumentow
pochodnych, dla ktérych nie ma aktywnego rynku;

o identyfikacji i pomiaru odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu i historycznego kosztu nabycia;

o wartosci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego;

. rezerw.

10.1. Klasyfikacja oraz wycena aktywoéw i zobowigzan finansowych

Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat
Do tej kategorii zaliczane sa;

e aktywa lub zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, tj. ktére zostaty nabyte lub
zaciggniete z zamiarem sprzedazy lub odkupu w bliskiej przysztosci. Do tej kategorii zaliczane
sg portfele aktywdw i zobowigzan finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie w celu uzyskania
zyskow w krotkim terminie, a takze instrumenty pochodne;
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o aktywa lub zobowigzania finansowe, kiére w momencie poczatkowego ujecia zostaty
wyznaczone przez Bank jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
gdyz pozycje te sg zarzgdzane portfelowo w oparciu o wycene do wartosci godziwej, zgodnie
z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategig inwestycyjng Grupy.

Wartos¢ godziwg ustala sie w oparciu o notowania na aktywnych rynkach, w tym w oparciu o ceny
niedawno zawartych transakcji, oraz w oparciu o powszechnie stosowane modele wyceny oparte na
zmiennych mozliwych do zaobserwowania w otoczeniu rynkowym.

W przypadku papierow wartosciowych, odsetki oraz zakupione dyskonto lub premia rozliczane sg do
wyniku odsetkowego w czasie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Papiery
wartosciowe sg wyceniane do warto$ci godziwej, a jej zmiany sg ujmowane w wyniku z operacji
finansowych.

Rozchdd ze sprzedazy aktywdw wyliczany jest przy uzyciu metody FIFO.

Pochodne instrumenty finansowe ujmowane sg w wartosci godziwej, bez pomniejszenia o koszty
transakcji, jakie mogg byC poniesione w momencie sprzedazy. Najlepszym wskaznikiem wartosci
godziwej w momencie poczatkowego ujecia instrumentu pochodnego jest cena zawarcia transakcji.

Instrumenty pochodne posiadajgce na dzien wyceny dodatnig wartos¢ godziwg wykazuje sie w bilansie
jako aktywa, zas instrumenty posiadajgce ujemng wartos¢ z wyceny jako zobowigzania.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci zalicza sie aktywa finansowe,
niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia pfatnosciach lub
ustalonym terminie zapadalnosci, ktére jednostki Grupy zamierzajg i sq w stanie utrzymaé w posiadaniu
do uptywu terminu zapadalnosci lub do daty bardzo zblizonej do terminu zapadalnosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wyceniane sga metodg zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej oraz z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci. Naliczone odsetki, jak rowniez rozliczane dyskonto lub premia, rozpoznawane sg w wyniku
z tytutu odsetek.

Kredyty i naleznosci

Kredyty i naleznoéci to kategoria nienotowanych na aktywnym rynku aktywow finansowych o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia przeptywach pienieznych, ktére nie sg zaliczane do instrumentéw
pochodnych. Kredyty i naleznosci powstaja, gdy Bank pozycza srodki pieniezne klientom w celach
innych, niz uzyskanie krétkoterminowych zyskéw handlowych. Ta kategoria obejmuje nalezno$ci od
bankéw i klientow, w tym skupione wierzytelnosci.

Kredyty i pozyczki wyceniane sg w bilansie wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci.

Naliczane odsetki wraz z prowizjami netto (prowizje otrzymane pomniejszone o prowizje zaptacone)
rozliczanymi w czasie wedtug efektywnej stopy procentowej ujmowane sg w przychodach odsetkowych,
prowizje rozliczane liniowo zaliczane sg do przychoddw prowizyjnych. Odpisy z tytutu utraty wartosci
rozpoznawane sg w rachunku zyskow i strat w korespondenciji z kontami rezerw, ktére korygujg warto$é
aktywow.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaly zaklasyfikowane jako aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, kredyty i naleznosci lub aktywa
finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w bilansie wedtlug wartosci godziwej. Skutki
zmiany warto$ci godziwej odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny do momentu wylgczenia
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sktadnika aktywoéw z bilansu lub rozpoznania utraty wartosci, kiedy to skumulowane zyski lub straty ujete
w kapitale wlkasnym ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. W przypadku instrumentéw dtuznych,
przychody odsetkowe oraz dyskonto lub premia rozliczane sg w czasie do wyniku odsetkowego przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Jesli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej, to wowczas aktywa sg ujmowane weditug kosztu nabycia
z uwzglednieniem utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznawane sg w rachunku zyskéw
i strat w korespondenciji z kontami rezerw, ktére korygujg warto$¢ aktywow.

Dywidendy wynikajace z instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat w momencie, gdy powstaje prawo do ich otrzymania.

Rozchdd ze sprzedazy aktywdw wyliczany jest przy uzyciu metody FIFO.

Zobowiazania finansowe nieprzeznaczone do obrotu

Do tej kategorii zaliczane sg zobowigzania wobec bankéw i klientdw, zaciagniete przez Grupe pozyczki,
wyemitowane wiasne dluzne papiery warto$ciowe, zobowigzania z tytutu sprzedanych papierow
wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu oraz zobowigzania podporzadkowane, po
uwzglednieniu kosztow transakcyjnych.

Zobowigzania finansowe nieprzeznaczone do obrotu wykazywane s w Dbilansie wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Rachunkowos¢ zabezpieczeh ujmuje wptywajace na rachunek zyskow i strat skutki kompensowania
zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajagcego oraz pozycji zabezpieczanej. Zgodnie
z przyjetymi zasadami rachunkowosci zabezpieczen, Grupa wyznacza pewne instrumenty pochodne jako
zabezpieczenie wartodci godziwej oraz przysztych przeptywow pienieznych okreslonych sktadnikéw
aktywoéw, pod warunkiem spetnienia okreslonych w MSR 39 kryteriow. Rachunkowos¢ zabezpieczen
stosuje sie w Grupie do powigzania zabezpieczajgcego, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce warunki:

e w momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano
powigzanie zabezpieczajace, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem przez Grupe oraz strategie
ustanowienia  zabezpieczenia. Dokumentacja  zawiera identyfikacje  instrumentu
zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka,
a takze sposéb, w jaki Grupa bedzie oceniata efektywnos$¢ instrumentu zabezpieczajacego
w kompensowaniu zagrozenia zmianami warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej lub
przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem,

o oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci
godziwej (lub przeptywdw pienieznych) wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie
z udokumentowang pierwotnie strategig zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konkretnego
powigzania zabezpieczajacego,

o efektywnos$é zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. wartos¢ godziwa lub przeptywy
pieniezne zwigzane z pozycja zabezpieczang wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz
wartos¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego, moga by¢ wiarygodnie wycenione,

e zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wysokg efektywnosé we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

Zabezpieczanie wartosci godziwej, spetniajgce warunki rachunkowosci zabezpieczen, Grupa ujmuje
w sposéb nastepujacy:

e zyski lub straty wynikajagce z przeszacowania wartosci godziwej pochodnego instrumentu
zabezpieczajgcego ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat;

e zyski lub straty zwigzane z pozycjg zabezpieczang, wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka,
korygujg wartos¢ bilansowag zabezpieczanej pozycji i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Zabezpieczanie przyszitych przeptywdw pienieznych, spetniajace warunki rachunkowosci zabezpieczen,
Grupa ujmuje w sposdb nastepujacy:
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e czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktéra stanowi efektywne
zabezpieczenie, ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym:;

o nieefektywng czesé zyskow i strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat.

Odsetki otrzymywane i ptacone od transakcji zabezpieczajacych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
odpowiednio w pozycji przychody i koszty odsetkowe.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Od dnia 01.01.2005 roku, w wyniku przyjecia metody wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej, Grupa rozlicza w czasie do
rachunku zyskéw i strat przychody i koszty z tytutu prowizji/optat oraz niektére koszty zewnetrzne
zwigzane z wycenianymi aktywami i zobowigzaniami finansowymi zgodnie z zatozeniami zdefiniowanymi
w MSR 39.

Metoda zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej Grupa wycenia
nastepujace aktywa finansowe i zobowigzania finansowe:

e udzielone kredyty i pozyczki oraz inne naleznosci wtasne — nieprzeznaczone do obrotu,

o aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,

e zobowigzania finansowe nieprzeznaczone do obrotu i niebedace instrumentami pochodnymi,
o aktywa finansowe, dla ktérych nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwe;.

Efektywna stopa procentowa jest stopg, ktéra dyskontuje oczekiwany strumien przysztych ptatnosci
pienieznych do biezacej wartosci bilansowej netto przez okres do zapadalnosci lub do momentu
nastepnej rynkowej wyceny okreslonego sktadnika aktywow i zobowigzan finansowych, zas jej ustalenie
obejmuje nalezne badz kasowe optaty i przeptywy ptacone lub otrzymywane przez Bank w ramach
umowy danego instrumentu, z wytgczeniem przysztych mozliwych strat kredytowych.

Sposéb rozliczania kupondw odsetkowych, prowizji/optat i niektorych kosztow zewnetrznych zwigzanych
z instrumentami finansowymi (metodg efektywnej stopy procentowej lub liniowo) zalezy od charakteru
danego instrumentu. W przypadku instrumentéw finansowych z ustalonymi harmonogramami przeptywow
pienieznych zastosowanie ma wycena metoda efektywnej stopy procentowej. W przypadku instrumentow
z nieokreslonymi harmonogramami przeptywéw nie ma mozliwosci wyliczenia efektywnej stopy
procentowej i prowizje/optaty sg rozliczane liniowo w czasie.

Natomiast sposob ujecia poszczegdlnych typdw prowizji/optat w rachunku zyskéw i strat zalezy od
charakteru ekonomicznego prowizji/optaty.

W skitad optat/prowizji rozliczanych w czasie wchodza np. optaty za pozytywne rozpatrzenie wniosku
kredytowego, prowizje za udzielenie kredytu, prowizje za uruchomienie kredytu, optaty za ustanowienie
dodatkowych zabezpieczen, optaty ponoszone na rzecz posrednikéw kredytowych. Wnoszenie tego typu
opfat stanowi integralng czes¢ zwrotu generowanego przez okreslony instrument finansowy. Do tej
kategorii zaliczajg sie réwniez optaty i koszty zwigzane ze zmiang warunkdw umownych, co powoduje
modyfikacje pierwotnie wyliczonej efektywnej stopy procentowej. Kazda istotna zmiana warunkéw
danego instrumentu finansowego w sensie ekonomicznym wigze sie z wygasnieciem instrumentu
finansowego o poprzednich charakterystykach i powstaniem nowego instrumentu o nowych
charakterystykach. Do opfat nalezacych do tej kategorii nalezg miedzy innymi optaty za aneks
zmieniajgcy harmonogram przysztych przeptywow, optaty zwigzane =z restrukturyzacja uméw
kredytowych, za odroczenie termindéw ptatnosci itp. Wymienione typy optat sg odraczane i rozliczane do
rachunku zyskéw i strat w czasie metoda efektywnej stopy procentowej lub metoda liniowa, w zaleznosci
od charakteru produktu.

W przypadku aktywéw w stosunku do ktérych zidentyfikowano przestanki wskazujgce na ryzyko utraty
wartosci przychody odsetkowe naliczane sg do rachunku zyskéw i strat na bazie inwestycji netto (net
investment) okreslonej jako réznica miedzy wartoscig brutto ekspozycji (po uwzglednieniu nierozliczonych
prowizji) a odpisem z tytutu utraty wartosci.
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10.2. Utrata wartosci aktywéw wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu i historycznego
kosztu nabycia

Na kazdy dzien bilansowy (co najmniej raz na kwartat) Grupa przeprowadza analize, czy zaistniaty
obiektywne podstawy do stwierdzenia, ze nastapita utrata wartosci indywidualnych aktywéw i/lub portfela
aktywéw finansowych. Skfadnik aktywéw finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartosé
i strata z tytutu utraty wartosci zostata poniesiona wtedy i tylko wtedy, gdy istniejg obiektywne przestanki
utraty wartosci wynikajgce z jednego lub kilku zdarzen, ktére wystgpity po poczatkowym ujeciu sktadnika
aktywow i zdarzenia te majg wptyw na przyszie przeptywy pieniezne generowane przez sktadnik aktywoéw
lub grupe aktywéw finansowych przy zatozeniu, ze wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Oczekiwane,
przyszie straty nie sg uwzgledniane w szacunkach biezacej utraty wartosci.

Jesli Grupa identyfikuje przestanki wskazujace na wystapienie utraty wartosci, to wowczas wyliczana jest
kwota odpisu z tytutu utraty wartosci, ktérg stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowg naleznosci
kredytowej, a jej wartoscig ekonomiczng mierzong jako biezgca wartoS¢ oczekiwanych przysztych
przeptywow pienieznych dyskontowanych pierwotng efektywng stopa procentowag kontraktow. Odpis
z tytutu utraty wartosci jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, w korespondencji z kontem rezerw
korygujacym wartos¢ aktywoéw.

Najbardziej istotng grupe aktywéw finansowych wykazywanych w bilansie Grupy wediug
zamortyzowanego kosztu i jednoczesnie narazonych na utrate wartosci stanowig naleznosci kredytowe.

Przesfanki utraty wartosci

Analiza przestanek wskazujgcych na ryzyko utraty wartosci przeprowadzana jest dla indywidualnych
kredytow oraz portfeli (grup) kredytéw. Katalog obiektywnych przestanek obejmuje przede wszystkim:

e znaczace trudnosci finansowe emitenta lub diuznika;

e niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesptacenie albo zaleganie ze sptacaniem odsetek lub
nominatu;

e przyznanie pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce, ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych
wynikajacych z trudnosci finansowych pozyczkobiorcy, udogodnienia, ktérego w innym
wypadku pozyczkodawca by nie udzielit;

e wysokie prawdopodobienstwo upadtosci lub innej reorganizacji finansowej pozyczkobiorcy.

Gdy brak jest przestanek utraty wartosci, wéwczas uprzednio zawigzane odpisy z tytutu utraty wartosci sg
rozwigzywane przez rachunek zyskéw i strat.

Pomiar indywidualnej utraty wartosci

Pomiar indywidualnej utraty warto$ci odbywa sie dla naleznosci kredytowych powyzej okreslonego progu
zaangazowania, w przypadku ktérych zidentyfikowano indywidualne oznaki wskazujgce na utrate
wartosci. Proces szacowania przysztych oczekiwanych przeptywdw pienieznych przeprowadzany jest
w specjalnie dedykowanym ku temu narzedziu informatycznym. Oczekiwane przyszie przeptywy
z zabezpieczen, szacuje sie na podstawie warto$ci windykacyjnej, ktdra wyliczana jest przy pomocy
okresowo weryfikowanych wskaznikdw korygujacych, wyznaczanych dla kazdego typu zabezpieczenia
na podstawie gromadzonych przez Bank historycznych danych o czasie trwania windykacji, kwotach
odzyskanych z zabezpieczen i ich wartosci okreslonych w wycenie. Jakos$¢ procesu pomiaru
indywidualnej utraty wartosci naleznosci kredytowych jest weryfikowana w kilkustopniowym procesie
niezaleznej kontroli.

Pomiar portfelowej utraty wartosci

Portfelowg analize przeprowadza sie w sytuac;ji:

e gdy nie wystapity obiektywne przestanki wskazujgce na utrate wartosci kredytu analizowanego
indywidualnie, niezaleznie od tego czy stanowi on istotng pozycje sprawozdawcza, czy tez nie,
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kredyt ten wiaczany jest do portfela kredytdw o podobnej charakterystyce i przeprowadzana
jest portfelowa analiza utraty wartosci;

e gdy wystagpity obiektywne przestanki wskazujgce na utrate wartosci pojedynczego sktadnika
aktywow ktéry nie jest indywidualnie znaczacy (ponizej okreslonego progu zaangazowania).

Homogeniczne portfele kredytowe budowane sg w oparciu o wspolne charakterystyki ryzyka kredytowego
specyficzne dla okreslonych grup klientéw i produktéw. Pomiar portfelowej utraty wartosci dokonywany
jest w oparciu o historyczne parametry strat generowanych przez podobne portfele aktywow. Historyczne
trendy strat sg oczyszczane ze zdarzen jednorazowych oraz sg aktualizowane o biezacy profil ryzyka
homogenicznych grup aktywéw. W ten sposéb identyfikowane jest systematyczne ryzyko portfeli. Na
poziom rezerwy portfelowej, oprécz korygowanych historycznych trenddéw, istotny wplyw majg
nastepujace zjawiska:

o fluktuacja w portfelu naleznosci;

e skuteczno$¢ operacyjna Grupy w ramach procesow zarzadzania ryzykiem kredytowym ze
szczegolnym uwzglednieniem dziatah restrukturyzacyjnych oraz windykacyjnych;

e sytuacja makroekonomiczna kraju.

Jak to opisano powyzej, w IV kwartale 2008 roku Grupa zakonczyta prace zwigzane z przegladem
i zmiang stosowanej metodologii szacowania odpiséw dla kredytéw i pozyczek ocenianych portfelowo.
W wyniku wprowadzonych zmian w metodologii wynik brutto Grupy w Il potowie 2008 roku zostat
obcigzony kwotg 27 min zt, z czego 22 min zt ujeto juz na koniec Il kwartatu 2008 roku.

10.3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W spétkach Grupy rezerwa na podatek odroczony jest rozpoznawana w petnej wysokosci réznic
przejsciowych, natomiast aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest szacowane w oparciu
o projekcje finansowe zatwierdzone przez zarzady tych spotek.

W Banku prawdopodobienstwo realizacji aktywa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
okreslane na podstawie planéw finansowych oraz prognoz podatkowych przygotowanych przez Zarzad
Banku, aktualizowanych sukcesywnie na koniec kazdego kwartatu z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

10.4. Nieruchomosci inwestycyjne

W 2007 roku, w zwigzku z brakiem mozliwosci sprzedazy niektérych aktywoéw w okreslonym przez MSSF
terminie, tj. w ciggu roku od dnia ich zaklasyfikowania do kategorii aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy (MSSF 5), Grupa dokonata ich przeklasyfikowania do kategorii nieruchomosci inwestycyjne.
Zgodnie z MSR 40 oraz polityka gtéwnego akcjonariusza Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne
wedtug modelu ceny nabycia.

10.5. Wartos¢ firmy (goodwill)

Z dniem 01.01.2004 roku Grupa zaprzestata amortyzacji wartosci firmy. Raz w roku Grupa przeprowadza
test na utrate wartosci firmy netto w oparciu o modele zgodne z wytycznymi zawartymi w MSR/MSSF,
ktére bazujg na ogdlnie stosowanych zasadach wyceny inwestycji kapitalowych, m.in. uwzgledniajg
dyskontowane przyszie przeptywy pieniezne.
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11. Dane poréwnywalne

Dane poréwnywalne zamieszczone w niniejszym raporcie finansowym za poprzednie okresy
sprawozdawcze, uwzgledniajg zmiany prezentacyjne wprowadzone do sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzieh 31.12.2008 roku.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Dane publikowane Zmiany Dane poréwnywalne Objasnienia

Cztery kwartaty Cztery kwartaty
2007 2007
okres od 01.01.2007 okres od 01.01.2007
do 31.12.2007 do 31.12.2007
Wynik na sprzedazy wierzytelnosci 54 893 -54 893 brak takiej pozyciji a)
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych i innych aktywow 30 069 54 893 84 962 a)
oraz rezerw
Dane publikowane Zmiany Dane poréwnywalne Objasnienia
IV kwartat 2007 IV kwartat 2007
okres od 01.10.2007 okres od 01.10.2007
do 31.12.2007 do 31.12.2007
Wynik na sprzedazy wierzytelnosci 33807 -33807 brak takiej pozyciji a)
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych i innych aktywow -14 258 33 807 19 549 a)
oraz rezerw

Objasnienia istotnych reklasyfikacji:

a) reklasyfikacja wyniku na sprzedazy wierzytelnosci do pozycji ,Odpisy netto z tytutu utraty
wartosci aktywéw finansowych i innych aktywow oraz rezerw”

Zdaniem Grupy prezentacja wyniku na sprzedazy wierzytelnosci w ramach ,,Odpiséw netto z tytutu utraty
wartosci aktywdéw finansowych i innych aktywéw oraz rezerw” w sposob bardziej adekwatny
odzwierciedla tres¢ ekonomiczng tego typu transakciji.

12. Informacje o znaczacych wydarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu

W dniu 26.01.2009 roku do Banku wptyneta decyzja Komisji Nadzoru Finansowego o wyrazeniu zgody na
zaliczenie do funduszy uzupetniajgcych Kredyt Banku S.A. srodkéw pienieznych w kwocie 75 000 000 zt,
zgodnie z warunkami umowy pozyczki podporzadkowanej zawartej w dniu 17.12.2008 roku pomiedzy
Kredyt Bankiem S.A. i KBC Bank NV Oddziat w Dublinie. Srodki pieniezne zwigzane z niniejsza umowa
zostaty uruchomione w dniu 30.01.2009 roku.

W dniu 26.01.2009 roku agencja Moody's Investors Service potwierdzita dlugoterminowg ocene
ratingowg dla depozytéw Kredyt Banku S.A. na poziomie A2 oraz zmienita perspektywe dla powyzszego
ratingu dtugoterminowego ze stabilnej na negatywng. PowyZzsze decyzje ratingowe zostaty podijete
w wyniku decyzji o obnizeniu ratingdéw KBC Banku — podmiotu dominujgcego wobec Kredyt Banku S.A.
Pozostate oceny ratingowe Kredyt Banku S.A. przyznane przez Moody’s Investors Service pozostajg na
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dotychczasowych poziomach, tj.: ocena krotkoterminowa — Prime-1, ocena sity finansowej — D.
Perspektywa dla powyzszych ratingdw pozostaje stabilna.

Ponadto, w dniu 26.01.2009 roku Bank uzyskat informacje o zakonczeniu w styczniu 2009 procesu
likwidacji spotki zaleznej Kredyt International Finance B.V. zarejestrowanej w Holandii i wykresleniu tej
spofki z tamtejszych rejestréw sadowych w dniu 12.01.2009 roku.

W dniu 11.02.2009 roku Bank poinformowat, ze w zwigzku z pogorszeniem sytuacji gospodarczej oraz
koniecznoscig obnizenia kosztow prowadzonej dziatalnosci, Zarzad Banku podjat decyzje o zmniejszeniu
zatrudnienia. W Banku planowane jest zmniejszenie zatrudnienia obejmujgce do 300 osoéb w formie
zwolnien grupowych. W wyniku konsultacji z Radg Pracownikéw zostaty uzgodnione procedury, warunki,
terminy oraz poziom optymalizacji zatrudnienia. Dalsze ograniczenia zatrudnienia zostang osiggniete w
wyniku naturalnych odejs¢ oraz nieprzedtuzania uméw na czas okre$lony, w tym w spoétkach Grupy
Kredyt Banku o okoto 200 osdb.

13. Informacje o akcjonariuszach posiadajacych ponad 5% udziatu w kapitale akcyjnym
oraz w glosach na WZA

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz Akcjonariuszy Kredyt Banku S.A. posiadajacych powyzej 5%
0golnej liczby gtoséw na WZ Kredyt Banku S.A. wedtug stanu na dzien 31.12.2008 roku.

. . . L Liczba akcji i gtloséw na Udziat w gtosach i
Nazwa akcjonariusza Zakres dziatalnosci WZA kapitale (w%)
KBC Bank N.V.* Bankowos$¢ 217 327 103 80,00
KBC Securities — podmiot . . -
powigzany KBC Bank NV * Biuro maklerskie 6 890 966 2,54
Sofina SA Firma inwestycyjna 15014 772 5,53

* Uchwatg Komisji Nadzoru Bankowego Nr 81/KNB/01 z dnia 17 wrzes$nia 2001 roku KBC Bank N.V., ma prawo do wykonywania
nie wigcej niz 75% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Kredyt Banku S.A.

** Informacja z KBC Bank NV z dnia 6 maja 2008 roku

W dniu 18.12.2007 roku Zarzad Kredyt Banku S.A. otrzymat informacje z firmy Pioneer Pekao Investment
Management S.A. (PPIM z siedzibg w Warszawie), ze w dniu 17.12.2007 roku, PPIM przekroczyt poziom
5% catkowitej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Kredyt Banku S.A. w zakresie instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfeli zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi
zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie oraz wykonujac umowe
Swiadczenia ustug w zakresie zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie,
zawartg miedzy Pioneer Pekao Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. a PPIM.

14. Akcje Banku i jednostek Grupy w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien 31.12.2008 roku Cztonek Rady Nadzorczej Banku Pan Marek Michatowski posiadat 1 000 sztuk
akcji Kredyt Banku S.A. o wartosci nominalnej 5 tys. zi. Pozostali Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Banku nie posiadali akcji Banku, ani akcji lub udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych.
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15. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sagdem lub organem administracji
publicznej

W IV kwartale 2008 roku zaréwno Bank, jak i jego spoiki zalezne, nie byty strong w zadnym
postepowaniu toczacym sie przed sadem Ilub organem administracji publicznej, ktorego wartosé
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Banku (emitenta).

Ponizej zostaty zaprezentowane toczace sie postepowania, w ktérych Bank jest strong pozwang,
0 najwyzszej wartosci przedmiotu sporu.

Dwa postepowania sgdowe zwigzane z kredytem udzielonym Laboratorium Frakcjonowania
Osocza Sp. z 0.0. w Mielcu (dalej LFO). Bank jest bankiem wiodacym w konsorcjum pieciu
bankéw, ktére na podstawie umowy z dnia 04.03.1997 roku udzielity kredytu konsorcjalnego
LFO. Kredyt zabezpieczony byt m.in. zastawem rejestrowym na majatku trwatym spotki oraz
poreczeniem Skarbu Panstwa do wysokosci 60% wykorzystanej kwoty kredytu oraz odsetek od
wykorzystanej kwoty kredytu. Wobec braku realizacji zatozen projektu inwestycyjnego
stanowigcego podstawe udzielenia kredytu i niedotrzymania terminéw spfat zobowigzan, Bank
jako reprezentant konsorcjum wypowiedziat umowe zgodnie z jej warunkami i wezwat LFO do
zapfaty nalezno$ci.

- Skarb Panstwa wystgpit o ustalenie, iz umowa kredytu konsorcjalnego zawarta pomiedzy
LFO a konsorcjum pieciu bankéw wygasta w dniu 28.02.1998 roku na skutek ziszczenia sie
warunku okreslonego w umowie, a co za tym idzie, wygasto zobowigzanie Skarbu Panstwa
jako poreczyciela tego kredytu na podstawie umowy poreczenia. Skarb Panstwa
reprezentowany jest przez Prokuratorie Generalng. Zostaty sporzadzone opinie biegtych
i opinie uzupetniajace oraz przestuchano dodatkowych swiadkéw. W | kwartale 2007 roku
Skarb Panstwa zmienit powddztwo i wnidst o zasgdzenie 8 207 tys. zt wraz z odsetkami.
Na ostatniej rozprawie nastgpita wymiana pism procesowych. W IV kwartale 2008 roku Sad
wezwat Bank do przedstawienia dokumentéw dotyczacych egzekucji prowadzonej
przeciwko Skarbowi Panstwa na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego z klauzulg
wykonalnosci. Bank przekazat Sgdowi wymagane dokumenty.

- Sprawa z powddztwa LFO o odszkodowanie z tytutu wypowiedzenia kredytu w kwocie 119
477 tys. zt. Aktualnie po przejsciu przez wszystkie instancje, sprawa zostata przekazana do
Sadu Okregowego w Warszawie, ktéry w zwigzku z ogtoszeniem upadtosci LFO zawiesit
postepowanie. Na wniosek LFO, Sad wezwat syndyka LFO do wziecia udziatu w sprawie.
W miedzyczasie strony sktadaty pisma procesowe.

Sprawa z powodztwa syndyka masy upadiosciowej spdiki dziatajacej w sektorze developerskim
(nazwa podmiotu zostata objeta wnioskiem o niepublikowanie) o zasadzenie kwoty 32 256 tys.
zt z tytutu realizacji przez Bank dyspozycji finansowych z rachunku spétki na podstawie polecen
przelewéw i czekdédw opatrzonych sfatszowanym podpisem jednej z os6b uprawnionych do
reprezentowania spotki wobec Banku. Na posiedzeniu w dniu 21.11.2006 roku powdd
ograniczyt swoje roszczenie w zakresie odsetek. tgczna dochodzona przez powoda kwota
wynosi 20 665 tys. zt. W dniu 20.03.2007 roku sad ogtosit wyrok zasadzajac od Banku catg
dochodzong kwote wraz z odsetkami. Po otrzymaniu uzasadnienia wyroku, Bank ztozyi
apelacje oraz zawnioskowat o przypozwanie do postepowania czionka zarzadu spofki, ktory
fatszowat podpisy. Wyrokiem z dnia 8.04.2008 roku Sad Apelacyjny uchylit wyrok sadu |
instancji (uznano w wyroku, iz nie zostata rozwazona kwestia przedawnienia roszczenia
odszkodowawczego) oraz przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad Okregowy.
W dniu 25.07.2008 roku odbyto sie pierwsze posiedzenie Sadu, na ktérym ustalono stanowiska
stron. Nastepna rozprawa miata odby¢ sie w dniu 16 stycznia 2009 roku, do ktérego to terminu
strony miaty dany czas na ewentualne przeprowadzenie negocjacji ugodowych. Ze wzgledu na
chorobe sedziego Sad odroczyt rozprawe bez podania terminu kolejnej. Bank podtrzymuje
zarzut przedawnienia roszczen Syndyka. W przypadku nieuwzglednienia tego zarzutu przez
Sad istnieje duze prawdopodobienstwo uznania, iz odpowiedzialnos¢ Banku zostanie
ograniczona do kwoty opowiadajacej wartosci przelewéw, co do ktérych nie mozna wykazac, iz
wykonane zostaty w celu realizacji zobowigzan spétki, czyli wytacznie w zakresie w jakim
dziatania cztonka zarzadu spétki byty dziataniami na jej szkode. Takg ocene Banku potwierdza

36



.
Skonsolidowany $rédroczny raport finansowy Grupy Kapitatowej Kredyt Banku S.A. za IV kwartat 2008 roku KB Kredyt Bank

pozyskana w IV kwartale 2008r. informacja o wyroku w sprawie karnej przeciwko bylemu
cztonkowi zarzadu, w ktorym Sad stwierdzit, iz falszujgc dokumenty przelewu wyrzadzit on
spoétce szkode w wysokosci 400.000zt.

e Sprawa z powddztwa MSG Investment Sp. z o0.0. w likwidacji. Powdd twierdzi, ze
w nastepstwie dziatan windykacyjnych Banku ponidst szkode w wysokosci 25 min zt (w pozwie
nie przedstawia jakiegokolwiek wyliczenia). W ocenie Banku podstawy zawartych w pozwie
roszczen sg watpliwe. W dniu 14.03.2008 roku Sad oddalit powdédztwo MSG o zaptate 25 min
zt przez Bank. MSG Investment wnidst apelacje, jednak w dniu 30.06.2008 roku Sad
apelacyjny w todzi jg oddalit. Powdd ztozyt w tej sprawie skarge kasacyjng. W dniu 26.08.2008
roku Bank wystapit o nadanie klauzuli wykonalno$ci wyrokowi Sadu z dnia 14.03.2008 roku
i otrzymat tytut wykonawczy we wrzesniu 2008 roku.

e Prezes UOKIK na wniosek Polskiej Organizacji Handlu i Dystrybucji wszczat w dniu 17.01.2001
roku postepowanie w sprawie stosowania praktyk ograniczajgcych konkurencje na rynku kart
ptatniczych przez VISA i MasterCard oraz 20 bankéw, w tym réwniez Kredyt Bank S.A. W dniu
29.12.2006 roku Prezes UOKIK wydat decyzje, w ktorej:

- natozyt na Kredyt Bank kare w wysoko$ci 12 158,4 tys. zi;

- HSBC Bank Polska S.A. zostat ukarany karg w wysokosci 193,0 tys. zt i w stosunku do
niego postepowanie zostato umorzone (na mocy wigzacej umowy miedzy HSBC a Kredyt
Bank S.A., kara natozona na HSBC powinna by¢ zaptacona réwniez przez Kredyt Bank
S.A)).

Decyzji nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci w zakresie nakazu zaniechania
wspoélnego ustalenia wysokosci stawek optaty interchange. W dniach 17.01.2006 roku
i 19.01.2007 roku ztozono w imieniu HSBC Bank Polska oraz Kredyt Banku odwotania od
decyzji Prezesa UOKIK nr DAR 15/2006, w ktérej za ograniczajace konkurencje uznano
praktyki wspodlnego ustalania przez Banki oraz Visa i MasterCard optaty interchange. W dniu
18.01.2007 roku Prezes UOKIK wydat postanowienie, w ktérym zobowigzat banki solidarnie do
uiszczenia na rzecz POHID 157,6 tys. zt tytutem zwrotéw kosztéw postepowania. Kredyt Bank
S.A. zlozyt zazalenie na to postanowienie w dniu 31.01.2007 roku jako niezasadne. Sprawa
zostata przekazana do Sadu Gospodarczego w Warszawie, ktéry to sprawe podzielit na
odrebne postepowania - przeciwko kazdemu ze zwigzanych z tg sprawg bankéw. W dniu
25.08.2008 roku Sad wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonania decyzji wydanej
w sprawie opfat interchange. W dniu 12.11.2008 roku Sad Okregowy w Warszawie, Sad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat wyrok zmieniajacy zaskarzong decyzje, w ktérym
nie stwierdzono stosowania przez Banki praktyk monopolistycznych w tym zakresie. Wyrok nie
jest prawomocny i moze zostaé zaskarzony przez UOKIK.

o W 2zwigzku z transakcjg kredytowg majgca na celu finansowanie budowy budynku ,Altus”
w Katowicach, Bank oraz Reliz Sp. z 0.0. (wtasciciel budynku) zaangazowane sg w spory
o charakterze prawnym. Bank jest wiascicielem 100% udziatéw spotki Reliz. Powyzsze spory
wynikajg z roszczen podnoszonych przez poreczyciela kredytu udzielonego na finansowanie
budynku, tj. Mostostal Zabrze Holding S.A przeciwko Bankowi oraz wiascicielowi budynku.
Aktualny spér dotyczy skargi paulianskiej wniesionej przez Mostostal Zabrze Holding S.A.
przeciwko spétce Reliz Sp. z 0.0. w zakresie uznania za bezskuteczng umowy przeniesienia
wiasnosci budynku Altus przez spétke Business Center 2000 Sp. z 0.0.( BC 2000 ) na rzecz
Reliz Sp. z 0.0. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 46 min zt. Na posiedzeniu sadu w dniu
15.01.2009 roku sad skoncentrowat sie na kwestiach proceduralnych zwigzanych
z zabezpieczeniem roszczen MZH. Spoétka Reliz ztozyta wniosek o zmniejszenie kwoty
zabezpieczenia, ktory zostat odrzucony. Zamowiona przez Sad wycena biegtego budynku Altus
nadal nie zostata zakonczona. Nastepne posiedzenie zostanie wyznaczone przez Sad z
urzedu. Doradca prawny Banku dokonat analizy dotyczacej roszczen potencjalnych a takze
objetych postepowaniami sgdowymi kierowanymi przez MZH wobec BC 2000, ktére w razie
uwzglednienia mogtoby by¢ zaspokajane z nieruchomosci ,Altus” nalezacej do spotki Reliz.
Wedtug naszej wiedzy czes¢ z potencjalnych roszczen ulegta przedawnieniu. Co do cze$ci
roszczen, nie zostaty ztozone powddztwa. W jednej ze spraw, z dochodzonej przez MZH od
spotki BC 2000 kwoty gtéwnej 17.287.328 zt., Sad wyrokiem z dnia 23 pazdziernika 2008r.
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zasgdzit na rzecz MZH kwote 7.066.347zt, oddalajac jednak powddztwo w pozostatym
zakresie. Wyrok nie jest prawomocny. W ocenie Banku zatem, nawet w przypadku
niekorzystnego rozstrzygniecia sprawy ze skargi paulianskiej, ryzyko realizacji roszczenh przez
MZH z nieruchomosci Reliz jest szacowane wytgcznie na czes¢ kwoty objetej skarga
paulianska.

e Pozew o zaptate kwoty 9 min zt ma bezposredni zwigzek ze skutecznie przeprowadzong przez
Banki egzekucjg wobec spofki zajmujacej sie sprzedazg i produkcjg piwa. Na przetomie
sierpnia i wrzesdnia 2007 roku komornik dziatajacy na wniosek Banku zajgt rachunek spétki
i wyegzekwowat z wptywu na rachunek kwote 8,7 min zt. W uzasadnieniu pozwu spotka
podwaza zasadno$¢ i podstawy prawne przeprowadzonej przez Bank egzekucji. Roszczenie
swoje opiera na instytucji bezpodstawnego wzbogacenia Banku co do wyegzekwowanej kwoty
oraz na odpowiedzialnos¢ deliktowej Banku w zwigzku z poniesiong przez spétke szkoda na
skutek prowadzenia przez Bank rzekomo bezprawnej egzekucji (co do pozostatej kwoty). Bank
ztozyt odpowiedz na pozew. Pierwsza rozprawa odbyla sie 8.06.2008 roku: Sad zawiesit
postepowanie z uwagi na braki formalne petnomocnictwa spoétki. Postanowieniem z dnia
27.06.2008 roku, Sad podjat zawieszone postepowanie. Na rozprawie w dniu 25.07.2008 roku
Sad zamknat postepowanie i w dniu 4.08.2008 roku ogtosit wyrok. Sad zasadzit catg kwote
roszczenia (wraz z odsetkami) oraz koszty postepowania na rzecz powoda. | powdd i Bank
ztozyli apelacje w tej sprawie.

e Powdd wystgpit przeciwko Kredyt Bankowi S.A. i HSBC Bank Polska S.A. o odszkodowanie
w kwocie 20 min zt i 10 min zt tytutem zadoscuczynienia. W uzasadnieniu pozwu powdd
podnosi i zarzuca, iz Prosper Bank S.A. (obecnie HSBC Bank Polska S.A.) dziatajgc na
podstawie porozumienia o wspotpracy zawartego ze spoétkg leasingowg wypetnit weksel
stanowigcy zabezpieczenie porozumienia, a nastepnie wystapit przeciwko tej spoétce oraz
powodowi z pozwem w postepowaniu nakazowym z tego weksla i nakaz zapfaty uzyskat.
W ocenie powoda Prosper Bank naruszyt postanowienia porozumienia, wadliwie wystawit
weksel oraz wystgpit z catkowicie bezzasadnym powoddztwem. Powdd twierdzi, iz wydany przez
Sad Rejonowy nakaz zaptaty z dnia 11.01.1999 roku stat sie przyczyng doznanych przez niego
szkéd majatkowych i krzywd na kwote 30 min zi. Kredyt Bank ztozyt odpowiedZz na pozew
w imieniu wtasnym oraz HSBC.

Zdaniem Zarzadu Banku wszelkie ryzyka wigzace sie z postepowaniami toczacymi sie przed sadem lub
organami administracji publicznej sg odpowiednio zabezpieczone poziomem utworzonych rezerw.

16. Wzajemne transakcje z podmiotami powigzanymi

W dniu 20.10.2008 roku zostata podpisana pomiedzy Kredyt Bankiem S.A. (Bank) a KBL European
Private Bankers S.A. umowa kredytu w wysokosci 200 milionéw EUR (ij. 710 300 000 zt wg $redniego
kursu NBP z dnia 20.10.2008 roku). Umowe kredytu zawarto na warunkach rynkowych z terminem sptaty
3 lata. Oprocentowanie oparte jest o stawke LIBOR + marza. Kwota srodkéw finansowych pozyskanych
przez Bank w oparciu o wyzej wymieniong umowe kredytu przekracza 10% kapitatdéw wtasnych Banku.
Srodki finansowe pozyskane z wyzej wymienionego kredytu beda przeznaczane na finansowanie
biezgcej dziatalnosci Banku.

W dniu 17.12.2008 roku pomiedzy Kredyt Bankiem S.A. a KBC Bank NV Oddziat w Dublinie zostata
podpisana umowa pozyczki podporzadkowanej w wysokosci 75 000 000 zt. Umowe pozyczki zawarto na
warunkach rynkowych z terminem sptaty 10 lat. Oprocentowanie oparte jest o stawke WIBOR
powiekszong o0 marze Banku. Wszystkie srodki z pozyczki zostaty przeznaczone na utworzenie
dodatkowych funduszy uzupetniajacych. Srodki pieniezne zwigzane z niniejsza umowg zostaty
uruchomione w dniu 30.01.2009 roku.

Poza transakcjami przedstawionymi powyzej, w czwartym kwartale 2008 roku nie miaty miejsca
niestandardowe znaczace transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych tgczna warto$¢ w okresie od

38



.
Skonsolidowany $rédroczny raport finansowy Grupy Kapitatowej Kredyt Banku S.A. za IV kwartat 2008 roku KB Kredyt Bank

poczatku roku obrotowego stanowita lub przekroczyta rownowartos¢ w ztotych kwoty 500 tys. EUR,
a ktérych charakter i warunki nie wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

17. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Na dzien 31.12.2008 roku Bank nie udzielit gwaranciji, ktérych tgczna warto$¢ stanowita co najmniej 10%
kapitatéw witasnych Banku, jednemu podmiotowi lub podmiotom jednej grupy kapitatowe;j.

Na dzien 31.12.2007 roku Bank udzielit gwarancje, ktorych tgczna warto$¢ stanowita co najmniej 10%
kapitatow witasnych Banku, jednej spofce i jej jednostkom zaleznym. Gwarancje te zostaty wystawione
w tgcznej kwocie 278 228 tys. zt.

Powyzsze gwarancje zostaty udzielone na warunkach rynkowych. Wysokos$¢ wynagrodzenia Banku za
wystawienie gwarancji takze zostata okreslona na warunkach rynkowych.

18. Objasnienia sezonowosci lub cyklicznosci sréodrocznej w dzialalnosci operacyjnej

Dziatalno$¢ operacyjna spoétek Grupy nie ma charakteru sezonowego.

19. Opis czynnikéw i zdarzen o charakterze nietypowym

Zaréwno w 2008 roku, jak i w 2007 roku, nie wystapity zdarzenia nietypowe (niewynikajace z dziatalnosci
operacyjnej), ktére miatyby istotny wptyw na strukture pozycji bilansowych oraz wynik finansowy i nie
zostaty przedstawione w niniejszym raporcie.

20. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan emitenta

W dniu 24.10.2008 roku agencja ratingowa Fitch Ratings, umiescita rating podmiotu (IDR) Kredyt Banku
S.A., bedacy na poziomie A+ , na ,liscie obserwacyjnej” ze wskazaniem negatywnym. Powyzsza decyzja
agencji ratingowej Fitch Ratings jest bezposrednio zwigzana z decyzjg o umieszczeniu ratingu podmiotu
(IDR) KBC Banku N.V. (podmiotu dominujacego wobec Kredyt Banku S.A.) na ,liScie obserwacyjnej” ze
wskazaniem negatywnym.

W dniu 2.12.2008 roku agencja ratingowa Fitch Ratings obnizyta dtugoterminowy rating podmiotu (IDR)
Kredyt Banku S.A., bedacy na poziomie A+ , do poziomu A. Jednocze$nie agencja ratingowa Fitch
Ratings usuneta wyzej wymieniony rating z "listy obserwacyjnej" ze wskazaniem negatywnym.

Powyzsza decyzja agenciji ratingowej Fitch Ratings jest bezposrednio zwigzana z decyzjg o obnizeniu
dlugoterminowego ratingu podmiotu (IDR) KBC Banku N.V. (podmiotu dominujagcego wobec Kredyt
Banku S.A.) z poziomu AA- do poziomu A+.

Jednoczesnie pozostate oceny ratingowe Kredyt Banku S.A. przyznane przez Fitch Ratings zostaly
potwierdzone na dotychczasowych poziomach, {j.:

- rating krétkoterminowy: F1,
- rating indywidualny: C/D,

- rating wsparcia: 1.
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21. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw

Zarzad Banku nie publikuje prognoz finansowych.

22. Czynniki mogace mie¢ wplyw na przyszte wyniki finansowe Grupy

Najwazniejsze czynniki mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy to:

wolniejszy wzrost dochodéw gospodarstw domowych w ujeciu realnym w zwigzku
z trwajgcym ostabieniem pozytywnych tendencji na rynku pracy (oczekiwana stabilizacja lub
nawet spadek zatrudnienia, wzrost stopy bezrobocia oraz postepujacy spadek dynamiki
wynagrodzen) i wynikajace stad ostabienie popytu konsumpcyjnego,

ograniczenie aktywnosci inwestycyjnej w sektorze przedsiebiorstw,

gwattowny spadek popytu na eksport, na poziomie wynikéw finansowych rekompensowany
jedynie w czesci przez ostabienie ztotego,

utrzymujacy sie wysoki koszt ptynnosci dtugoterminowej, zaréowno w ztotym, jak i w walutach
obcych,

wysoKi koszt pozyskania depozytow,

spadek popytu na kredyty hipoteczne w zwigzku z ograniczeniem sity nabywczej gospodarstw
domowych,

spadek cen na rynku nieruchomosci,

potencjalne gtebsze/dtugotrwate ostabienie ztotego, a w efekcie m.in.: wieksze ryzyko braku
rozliczenia przez klientéw Banku transakcji dotyczacych instrumentow pochodnych oraz
potencjalne problemy w terminowej sptacie kredytéw mieszkaniowych udzielonych w walutach
obcych,

przedtuzajace sie zawirowania na rynkach finansowych mogace prowadzi¢ do dalszego spadku
popytu na produkty inwestycyjne oferowane przez Grupe w wyniku pogtebienia i tak juz
wysokiej awersji klientow do ryzyka.
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23. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Kredyt Banku S.A.

23.1. Rachunek zyskow i strat

w tys. zf

Przychody z tytutu odsetek i przychody o
podobnym charakterze

Koszty z tytutu odsetek i koszty o podobnym
charakterze

Wynik z tytutu odsetek

Przychody z tytutu optat i prowizji
Koszty z tytutu optat i prowizji

Wynik z tytutu optat i prowizji

Przychody z tytutu dywidend
Wynik na dziatalnosci handlowej

Wynik na transakcjach zabezpieczajacych
i zabezpieczanych

Wynik na dziatalno$ci inwestycyjnej
Pozostate przychody operacyjne

Przychody operacyjne ogétem

Koszty dziatania i koszty ogoélnego zarzadu

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych i innych aktywow oraz rezerw

Pozostate koszty operacyjne

Koszty operacyjne ogétem

Wynik z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalnosci gospodarczej
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto

Z tego:

Przypadajacy na akcjonariuszy Banku

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk na jedna akcje zwyktg (w zt)

IV kwartat
2008

okres

od 01.10.2008
do 31.12.2008

607 634

-368 385
239 249

99 979
-29 463
70 516

0
62 046

766

-11771
16 296
377 102

-239 085
-61 256

-15 402
-315743

61 359

61 359
-21 840
39 519

0
39 519

39 519

271 658 880
0,15

Cztery
kwartaty 2008
okres

IV kwartat
2007
okres

od 01.01.2008 od 01.10.2007
do 31.12.2008 do 31.12.2007

2126 354

-1250775
875 579

379 623
-96 534
283 089

10 067
240 988

1215

-11 593
53723
1453 068

-890 846
-133 084

-39 759
-1 063 689

389 379

389 379
-88 307
301 072

0
301 072

301 072

271 658 880
1,11

418 310

-215 304
203 006

94 800
-6 470
88 330

0
64 041

-1 870

1044
17 376
371 927

-226 344
8232

-13 300
-231 412

140 515

140 515
-31493
109 022

0
109 022

109 022

271 658 880
0,40

Cztery
kwartaty 2007
okres

od 01.01.2007
do 31.12.2007

1491448

-729 158
762 290

366 150
-68 135
308 015

7977
178 979

-3 619

4533
43 343
1301 518

-823 168
70 295

-36 443
-789 316

512 202
512 202
-111 683
400 519

0
400 519

400 519

271 658 880
1,47
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23.2. Bilans
w tys. zi 31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
Aktywa
Kasa, operacje z Bankiem Centralnym 827 956 941 250 611672 973 576
Naleznosci od bankéw brutto 340 859 851 227 2 456 349 4 323 821
Odpis,y z tytutu utraty wartosci naleznosci od -2 261 -2 260 -2 9260 -2 260
bankéw

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat, w tym aktywa

f . 1347 027 1740 151 448 499 233 493
finansowe przeznaczone do obrotu (z wytagczeniem

wyceny instrumentéw pochodnych)

Wycena instrumentéw pochodnych w tym: 2302799 939 444 495 095 308 779
- Instrumenty pochodne zabezpieczajace 166 954 42 051 34 025 24 080
Naleznosci od klientéw brutto 27 853 155 23112 476 17 738 052 16 495 935
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci od 927 457 -866 328 -839 724 948 748
klientow

Inwestycyjne papiery wartosciowe: 6 232 624 5 868 906 5478 269 5482 025
- dostepne do sprzedazy 4359740 4088 433 3433103 3420 369
- utrzymywane do terminu zapadalnosci 1872 884 1780474 2 045 166 2 061 656
Inwestycje w jednostkach zaleznych, 66 075 66 061 73 876 73 835
stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Rzeczowe aktywa trwate 398 201 379 355 343 438 323 239
Wartosci niematerialne 57 854 56 659 65 425 63 780
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 44 509 65 666 124 062 119 238
dochodowego

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 767 1270
Inne aktywa 79 781 84 208 74 984 87 291
Aktywa razem 38 621 122 33 236 816 27 068 504 27 535 274
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w tys. zi 31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
Zobowigzania

Zobowigzania wobec Banku Centralnego 1113 275 1611 1101 661 2078
Zobowigzania wobec bankow 11915013 8 336 974 5271 449 6 833 515
Wycena instrumentéw pochodnych w tym: 1890 221 658 136 474 370 268 994
- Instrumenty pochodne zabezpieczajace 1708 10 903 44 178 18 775
Zobowigzania wobec klientow 20 555 309 20 400 997 17 180 731 17 010 007
Zobowigzania z tytutu sprzedanych papieréw

wartosciowych z udzielonym przyrzeczeniem 8 991 979 643 50 126 500 151
odkupu

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 28 916 1229 7 136 1317
Rezerwy 30379 66 180 105 724 102 692
Pozostate zobowigzania 220 155 186 056 249 216 222 436
Zobowigzania podporzadkowane 279 643 215 606 394 235 415 676
Zobowiazania razem 36 041 902 30 846 432 24 834 648 25 356 866
w tys. zi 31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 30.09.2007
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 1358 294 1358 294 1358 294 1358 294
Kapitat zapasowy 580 974 580 974 381718 381718
Kapitat z aktualizacji wyceny 97 938 -51 379 -87 617 -34 043
Kapitat rezerwowy 240 942 240 942 180 942 180 942
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 0 0 0 0
é};snl:(lr}etto biezacy przypadajacy na akcjonariuszy 301 072 261 553 400 519 291 497
Kapitat wtasny razem 2 579 220 2 390 384 2 233 856 2178 408
Zobowiazania i kapitat wlasny razem 38 621 122 33 236 816 27 068 504 27 535 274
Wspotczynnik wyptacalnosci (w %) 8,93 9,52 9,63 10,55
Liczba akgji 271658880 271658880 271658880 271658 880
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 9,49 8,80 8,22 8,02
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23.3. Pozycje pozabilansowe

w tys. zf

31.12.2008

30.09.2008

31.12.2007

30.09.2007

Zobowigzania warunkowe udzielone i

otrzymane
Zobowigzania udzielone:

- finansowe

- gwarancyjne
Zobowigzania otrzymane:

- finansowe

- gwarancyjne

Zobowigzania zwigzane z realizacjg operacji
kupnal/sprzedazy

Pozostate

- otrzymane zabezpieczenia kredytowe

7222 060
5401454
1820 606
1836 299

528 748
1307 551

279 092 521

4742 296
4742 296

6 658 176
5079 329
1578 847
1 688 862

516 360
1172502

311 095 732

4138 039
4138 039

6 030 093
4410 804
1619 289
2224 054

902 441
1321613

218 165 219

3 300 837
3 300 837

5851 229
4244718
1606 511
1239 094
670 002
569 092

170 301 827

3181172
3181172
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23.4. Zmiany w kapitale wtasnym

Zmiany w okresie 01.01.2008 — 31.12.2008

ptal  apial It () wpnetio - fapta)
w tzs. zi zakladowy zapasowy wyceny rezerwowy ubiegtych okresu razem
Kapitat wiasny na poczatek okresu — stan na 01.01.2008 1358 294 381718 -87 617 180 942 400 519 0 2233 856
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 80 069 80 069
Erf;:}g Zv;/é/c;er;é/g?ysvbgjmzzltg;vn 2ochodnych zabezpieczajacych 149 012 149 012
Podatek odroczony od pozyciji ujetych w kapitale -43 526 -43 526
Zysk/strata netto ujety bezposrednio w kapitale 185 555 185 555
Wynik netto biezacego okresu 301 072 301 072
Ujete przychody i koszty tacznie 185 555 301 072 486 627
Odpis z zysku z lat ubiegtych spotek Grupy 199 256 60 000 -259 256 0
Wyptata dywidendy -141 263 -141 263
Kapitat wiasny na koniec okresu — stan na 31.12.2008 1 358 294 580 974 97 938 240 942 0 301 072 2 579 220
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Zmiany w okresie 01.01.2007 — 31.12.2007

Kapitat Kapitat 2 aktu:ﬁfai::a}: Kapitat Zysk.(strata) o Wynik netto Kapital wlasny
zaktadowy zapasowy wyceny rezerwowy z lat ubiegtych biezacego okresu razem

w tys. zf
Kapital wlasny na poczatek okresu — stan na 01.01.2007 1 358 294 104 789 18 275 120 942 437 443 0 2039743
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -89 090 -89 090
Erfze;; Xg%?%g?ﬁ?g::}gyn 2ochodnych zabezpieczajacych 41 641 41 641
Podatek odroczony od pozyciji ujetych w kapitale 24 839 24 839
Zysk | strata netto ujety bezposrednio w kapitale -105 892 -105 892
Wynik netto biezacego okresu 400 519 400 519
Ujete przychody i koszty tacznie -105 892 400 519 294 627
Odpis z zysku z lat ubiegtych 276 929 60 000 -336 929 0
Wyptata dywidendy -100 514 -100 514
Kapitat wtasny na koniec okresu — stan na 31.12.2007 1 358 294 381718 -87 617 180 942 0 400 519 2 233 856

46



Skonsolidowany $rédroczny raport finansowy Grupy Kapitatowej Kredyt Banku S.A. za IV kwartat 2008 roku

L.
BB Kredyt Bank

23.5. Rachunek przeptywoéw pienieznych

w tys. zi

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

IV kwartat
2008

okres

od 01.10.2008
do 31.12.2008

Cztery
kwartaty 2008
okres

IV kwartat
2007
okres

od 01.01.2008 od 01.10.2007
do 31.12.2008 do 31.12.2007

Cztery
kwartaty 2007
okres

od 01.01.2007
do 31.12.2007

Zysk netto 39 519 301 072 109 022 400 519
Korekty do uzgodnienia zysku netto ze

$rodkami pienieznymi netto z dziatalnosci -1 098 459 -3710424 -2 798 389 -2 039 274
operacyjnej:

Biez_qcy.i odroczony podatek dochodowy ujety w 21 840 88 307 31 493 111 683
wyniku finansowym

Niezrealizowane zyski (straty) z tytutu r6znic 1015 800 1036 583 -65 032 -83 803
kursowych

Dziatalnos¢ inwestycyjna i finansowa 136 771 105 069 -104 905 -304 421
Amortyzacja 22 402 84 998 22 659 91 270
Zmiana stanu odpisow z tytutu utraty wartosci 63 609 89813 -105 158 -253 725
Dywidendy otrzymane od akcji/udziatéw 0 -10 067 0 -7 977
Odsetki 69 478 2 367 -19 969 -136 196
Zmiana stanu rezerw -35 801 -75 345 3032 6 949
Zyski (straty) ze sprzedazy inwestycji 17 083 13 303 -5 469 -4 742
Zmiana stanu aktywow operacyjnych 5650673 -12496290 1309637 -4 704 766
(wylaczajac srodki pieniezne)

Zmiana stanu naleznosci od bankow -58 004 170 544 342 839 199 148
Zmiana stanu aktywoéw finansowych wycenianych

w wartosci ggd2|yvej przez rachunek zyskéw i strat, 828 072 2564918 -381 630 14517
w tym aktywoéw finansowych przeznaczonych do

obrotu oraz wyceny instrumentéw pochodnych

Zmiana stanu naleznosci brutto od klientow -4 740 679 -10 115103 -1242 117 -4 823 880
Zaptacony/otrzymany podatek dochodowy -7 781 -30 500 -18 853 -50 657
Zmiana stanu pozostatych aktywow -16 137 43 687 -9 876 -14 860
Zmiana stanu zobowigzan operacyjnych 3377 803 7 555 907 -1 350 308 2942 033
Zmiana stanu zobowigzan wobec Banku 1111 664 11 614 1099 583 1099 671
Centralnego

Zmiana stanu zobowigzan wobec bankéw 1813 096 2809778 -2 409 268 1339 042
Zmiana stanu wyceny instrumentéw pochodnych 1232085 1415 851 205 376 177 896
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 154 312 3374 578 170 724 1305 398
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu sprzedanych

papieréw warto$ciowych z udzielonym -970 652 -41 135 -450 025 -1 003 802
przyrzeczeniem odkupu

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 37 298 -14 779 33 302 23 828
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -1 058 940 -3 409 352 -2 689 367 1638 755

operacyjnej
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IV kwartat Cztery IV kwartat Cztery
2008 kwartaty 2008 2007 kwartaty 2008
okres okres okres okres
od 01.10.2008 od 01.01.2008 od 01.10.2007 od 01.01.2007
w tzs. zi do 31.12.2008 do 31.12.2008 do 31.12.2007 do 31.12.2007
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wplywy 105 053 693 361 81 056 2737 350
Z_bycie rz_eczowych aktywéw trwatych i wartosci 56 1963 39239 3551
niematerialnych
Zbycie inwestycyjnych papieréw wartosciowych 67 545 490 298 6 433 2 503 086
Dywidendy otrzymane od akcji/udziatéw 0 10 067 0 7977
Odsetki otrzymane 37 452 191 033 71384 222 736
Wydatki -387 971 -1 269 599 -152 064 -2 331 897
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 42716 161 663 -49 094 101 659
niematerialnych
Nabycie udziatéw w jednostkach 0 0 45 50
podporzadkowanych
Nabycie inwestycyjnych papieréw warto$ciowych -345 255 -1 107 936 -102 925 -2 230 188
!’rzepiywy_ pit_aniqzne netto z dzialalnosci 282 918 576 238 71 008 405 453
inwestycyjnej
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy 726 930 2976713 904 442 1 846 441
Wptywy z tytutu zapiagniecia pozyczki 0 209 580 0 0
podporzadkowanej
Whplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/ kredytow 726 930 2767 133 904 442 1846 441
Wydatki -66 738 -719 785 -30 604 -191 983
Sptata zobowigzan podporzadkowanych 0 -375 045 0 0
Dywidendy wyptacone 0 -141 263 0 -100 514
Inne wydatki z dziatalnosci finansowe;j -66 738 -203 477 -30 604 -91 469
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 660 192 2 256 928 873 838 1 654 458
finansowej
Zmiana stanu srodkéw pienieznych -681 666 -1 728 662 -1 886 537 421 156
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 642 897 2 689 893 4 576 430 2 268 737
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 961 231 961 231 2 689 893 2 689 893
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci 789 493 789 493 635 061 635 061

dysponowania
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data

data

data

data

data

data

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

12.02.2009 Maciej Bardan

12.02.2009 Umberto Arts

12.02.2009 Lidia Jabtonowska — Luba

12.02.2009 Krzysztof Kokot

12.02.2009 Michat Oziembto

Prezes Zarzadu =

Wiceprezes Zarzadu ...

Wiceprezes Zarzadu ...

Wiceprezes Zarzadu ...

Wiceprezes Zarzadu ..o

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

12.02.2009 Grzegorz Kedzior

Dyrektor Departamentu
Rachunkowo$ci

i Sprawozdawczosci
Zewnetrznej
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