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WYBRANE DANE FINANSOWE wys. PLN wys. EUR

za okres : do 31.12.2014 do 31.12.2013 do 31.12.2014 do 31.12.2013
Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Banku Zachodniego WBK S.A.

| Wynik z tytutu odsetek 3996 822 3276 560 954 055 778 095
Il Wynik z tytulu prowizji 1847 761 1778 556 441 067 422 360
Il Wynik operacyjny 2 638 656 2 498 420 629 856 593 308
IV Zysk przed opodatkowaniem 2 640 041 2514717 630 187 597178
V' Zysk netto nalezny udziatowcom BZ WBK S.A. 1914 711 1982 328 457 048 470 750
VI Przeptywy pieniezne netto - razem 60 496 2722294 14 441 646 472
VIl Aktywa razem 134 501 874 106 059 967 31556 172 25573 873
VIl Zobowigzania wobec bankéw 8 359 856 6278 797 1961 349 1513985
IX  Zobowiazania wobec klientow 94 981 809 78 542 982 22 284 168 18938 798
X Zobowigzania razem 116 450 180 91577 024 27 320972 22 081 651
X' Kapitaly razem 18 051 694 14 482 943 4235200 3492222
Xl Udzialy niekontrolujace 1520799 610 855 356 802 147 293
Xl Zyski udziatowcow niesprawujacych kontroli 132 581 32283 31648 7666
XV Liczba akcji 99 234 534 93 545 089
XV Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 181,91 154,82 42,68 37,33
XVl Wspotczynnik wyptacalnosci * 12,91% 13,92%
XVII' Zysk na jedng akcjg zwykla (w zt/ EUR) 19,91 21,24 4,75 5,04
XVIII Zysk rozwodniony na jedng akcje zwykla (w zt/ EUR) 19,86 21,17 4,74 5,03
XIX Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcie (w z! / EUR) ** - 10,70 - 2,58
Dane dotyczace sprawozdania finansowego Banku Zachodniego WBK S.A.
| Wynik z tytuu odsetek 3314 647 3123433 791217 741732
Il Wynik z tytuu prowizji 1622 314 1559105 387 252 370 246
Il Wynik operacyjny 2 478 396 1969 380 591 601 467 675
IV Zysk przed opodatkowaniem 2478 396 1969 380 591 601 467 675
V' Zysk za okres 1994 632 1611471 476 125 382 681
VI Przeplywy pienigzne netto - razem (144 509) 2717695 (34 495) 645 380
VIl Aktywa razem 121 607 365 103 367 046 28 530 926 24 924 538
VIl Zobowigzania wobec bankow 6171077 6278 784 1447 828 1513 981
IX  Zobowigzania wobec klientow 90 149 236 78 735 663 21150373 18985 258
X Zobowigzania razem 104 495 353 89 782 614 24 516 189 21648 971
X' Kapitaly razem 17 112012 13584 432 4014737 3275 567
Xl Liczba akcji 99 234 534 93 545 089
Xl Warto$¢ ksiegowa na jedng akcjg (w zt / EUR) 172,44 145,22 40,46 35,02
XIV- Wspétczynnik wyptacalnosci * 13,47% 15,22%
XV Zysk na jedng akcjg zwykia (w zt/ EUR) 20,74 17,26 4,95 410
XVI Zysk rozwodniony na jedn akcje zwykla (w zt / EUR) 20,69 17,21 4,94 4,09
XVII Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcie (w z! / EUR) ** - 10,70 - 2,58

* W zakresie adekwatno$ci kapitatowej, od dnia 1 stycznia 2014 r. decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady Organdw Nadzoru (EBA) obowiazuja
przepisy tzw. pakietu CRD IV/CRR skfadajacego sig z dwoch czesci: dyrektywy CDR IV i rozporzadzenia CRR. Na dzien 31 grudnia 2014 r. kalkulacja
wspotczynnika kapitatowego uwzglednia fundusze wtasne oraz catkowity wymog kapitatowy, wyznaczony przy zastosowaniu metody standardowej
dla poszczegolnych ryzyk, zgodnie z wymienionymi przepisami.

** Na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad nie podjat jeszcze decyzji w zakresie rekomendacji wyptaty dywidendy za rok 2014.
Dla celow ustalenia podstawowych wielkosci w EUR zastosowanych w wybranych danych finansowych przyjeto nastepujace kursy:

. dla pozyciji sprawozdania z sytuacji finansowej — 4,2623 kurs NBP z dnia 31.12.2014 r.; 4,1472 kurs NBP z dnia 31.12.2013 r.

. dla pozyciji rachunku zyskow i strat na 31.12.2014 r. — 4,1893 kurs wyliczony jako Srednia z kursow NBP, obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca 2014 r.; na 31.12.2013 - 4,2110 kurs wyliczony jako $rednia z kurséw NBP, obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca 2013 r.

Na dzien 31.12.2014 r. wartosci bilansowe denominowane w walutach obcych przeliczone zostaly na ziotéwki zgodnie z tabelg
nr 252/A/NBP/2014 z dnia 31.12.2014 r.
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wtys. zt

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

2 oles: 01.10.2014 01.01.2014 01.10.2013 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Przychody odsetkowe 1577 627 5723 043 1240 318 5215203
Koszty odsetkowe (506 636) (1726 221) (378 476) (1938 643)
Wynik z tytutu odsetek Nota 4 1070 991 3996 822 861 842 3 216 560
Przychody prowizyjne 585 767 2211332 543 924 2089 422
Koszty prowizyjne (113828) (363 571) (85 421) (310 866)
Wynik z tytutu prowizji Nota 5 471939 1847 761 458 503 1718 556
Przychody z tytutu dywidend § 80 229 665 58 738
Zyski (straty) netto na udziatach w podmiotach powigzanych 10602 10 602 419011 418692
Wynik handlowy i rewaluacja Nota 6 48318 101043 49752 186 114
Wynik na pozostatych instrumentach finansowych Nota 7 159 015 225 552 9376 297 594
Pozostate przychody operacyjne Nota 8 83110 317034 16338 73545
Odpisy netto z tytufu utraty wartosci naleznosci kredytowych Nota 9 (284 622) (836 555) (177 241) (729301)
Koszty operacyjne w tym: (857 437) (3103 832) (808 198) (2862 078)
Koszty pracownicze i koszty dziatania banku Noty 10, 11 (749 344) 2719479 (740401) (2607 613)
Amortyzacja (84438) (308022) (51349 (219321)
Pozostae koszty operacyjne Nota 12 (23659) (76331) (16448) (35 144)
Wynik operacyjny 701 921 2 638 656 830 048 2498 420
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 349 1385 2674 16 297
Zysk przed opodatkowaniem 702270 2640041 832722 2514111
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego Nota 13 (206 028) (592 749) (171017) (500 106)
Skonsolidowany zysk za okres 496 242 2047292 661705 2014 611
wtym:
2ysK nalezny udziaowecom B WBK 5.A. 445230 1914 711 651846 1982 328
Zy/SK nalezny uaziafowcom niesprawujacym Kontroli 51012 132 581 9859 32283
Iysk na akcje
Podstawowy (zi/akeja) 4,63 19,91 6,98 21,24
Rozwodniony (z1/akcja) 4,62 19,86 6,96 2117

Skonsolidowane sprawoztanie z catkowitych dochodow

s oles: 01.10.2014 01.01.2014 01.10.2013
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013
Skonsolidowany zysk za okres 496 242 2047292 661705 2014611
Pozostate catkowite dochody netto, kidre moga zostac przeniesione do wyniku finansowego: (118 350) 256 216 221 421 (169702)
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (48 304) 488 423 282 698 (165 896)
W tym podatek odroczony 9178 (92 800) (53 713) 31520
Wycena instrumentow zabezpieczajacych przeplywy pienigine (97 808) (172.108) (9330) (43611)
W tym podatek odroczony 18584 321701 1772 8285
Pozostate catkowite dochody netto, kidre nie moga zostaé przeniesione do wyniku finansowego: (4508) (11 670) 6215 6215
Rezerwa na odprawy emerytalne-zyski/straty akiuarialne (5566) (14 408) 7673 7673
W tym podatek odroczony 1058 21738 (1458) (1458)
Pozostate catkowite dochody netto, razem (122 858) 244 546 221 642 (163 487)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 373 384 2291838 889 347 1851124
Dochdd catkowity ogélem przypadajacy:
Udziatowcom BZ WBK S.A. 321720 2157 350 879 487 1818835
Udziatowcom niesprawujacym kontroli 51664 134 488 9860 32289

Bank Zachodni WBK
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wtys. zt

Skonsolidowane sprawoztanie z sytuacji finansowej

na dzien: 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013

AKTYWA

Gotéwka i operacje z bankami centralnymi Nota 14 6 806 521 5406 209 5149 686 5767930
Nalezno$ci od bankow Nota 15 2523 063 3478761 2212 704 2991 521
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu Nota 16 5238 741 3 466 586 2 344 901 2 489 967
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 238 889 230872 321 956 270 342
Nalezno$ci od klientow Nota 17 85 820 571 84 964 651 68 132 143 69 687 638
Inwestycyjne aktywa finansowe Nota 18 27057 093 26535 786 22 090 764 20 554 714
Inwestycje w podmioty stowarzyszone i wspdlne przedsigwzigcia Nota 19 42792 64 480 63 444 124 258
Wartosci niematerialne 505 385 500 947 506 792 337 880
Wartos¢ firmy 2542 325 2542 325 2542 325 1688516
Rzeczowy majatek trwaly 756 950 681723 632 642 601 466
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto Nota 20 1181610 964 884 476 430 684 473
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy Nota 21 1378 2652 3503 3503
Nieruchomo$ci inwestycyjne - 14070 14166 14198
Pozostate aktywa Nota 22 1786 556 1533895 1568 511 748 859
Aktywa razem 134501 874 130 387 841 106 059 967 105 965 265
PASYWA

Zobowigzania wobec bankow Nota 23 8 359 856 7787 640 6278 797 11342 679
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 1258 224 807 877 367 524 557 758
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu Nota 16 2781680 2085 957 1277162 1112599
Zobowigzania wobec Klientow Nota 24 94 981 809 93 022 956 78 542 982 76188 012
Zobowigzania podporzadkowane Nota 25 1539 967 1509 717 1384 719 1409 577
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych Nota 26 3373374 3570081 500 645 -
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 624 189 362 842 100 983 140 590
Pozostate pasywa Nota 27 3531081 3564 126 3124 212 1466 919
Zobowigzania razem 116 450 180 112711196 91577 024 92218 134
Kapitaty

Kapitaty wiasne nalezne udziatowcom BZ WBK $.A. 16 530 895 16 207 510 13 872 088 13 671 776
Kapitat akcyjny 992 345 992 345 935 451 935 451
Pozostate kapitaly 12 309 424 12 310 490 10115745 10794 920
Kapitat z aktualizacji wyceny 951 546 1075 056 708 907 481 266
Zyski zatrzymane 362 869 360 138 129 657 129 657
Wynik roku biezacego 1914 711 1469 481 1982 328 1330 482
Udzialy niekontrolujace 1520799 1469135 610 855 75 355
Kapitaly razem 18 051 694 17 676 645 14 482 943 13 747131
Pasywa razem 134 501 874 130 387 841 106 059 967 105 965 265
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wtys. zt

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitatach wiasnych

Zyski
Kapitat z zatrzymane
aktualizacji  oraz wynik roku Udziaty
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Kapitat akcyjny Pozostate kapitaty wyceny biezacego niekontrolujace
Kapitaty wedfug stanu na 31.12.2013 935 451 10115 745 708 907 2111985 610 855 14 482 943
Catkowite dochody razem, kidre moga by¢ przeniesione do wyniku
finansowego - - 254 309 1914711 134 488 2 303 508
Catkowite dochody razem, ktore nie moga by¢ przenigsione do wyniku
finansowego - - (11670) - - (11670)
Emisja akcji 56 894 2102 575 - 2159 469
Korekta kapitalow wasnych z tytulu przejecia kontroli nad Santander
Consumer Bank - (663 825) - - 995 059 331234
Odpis na pozostate kapitaty - 750915 - (750915) -
Wycena platnosci w formie akcji - 6 846 - - - 6 846
Korekta kapitaiow wynikajaca z tytutu wiaczenia Domu Maklerskiego w
struktury BZ WBK SA - (2832 - 2832 -
Inne (101) ( 101)
Dywidendy - - - (1000 932) (219 603) (1220 535)
Stan na 31.12.2014 992 345 12 309 424 951 546 2277580 1520 799 18 051 694

W saldzie kapitatu z aktualizacji wyceny w wysoko$ci 951 546 tys. zt znajduje sig: wycena diuznych papierdw wartoSciowych w wysokosci

493 867 tys. zt, wycena kapitatowych papierow wartosciowych w wysokos$ci 571 335 tys. zt, wycena z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienigznych

w kwocie (108 201) tys. zt oraz stan rezerwy na odprawy emerytalne - skumulowana strata aktuarialna w kwocie (5 455) tys. zf.
Zyski

Kapitat z zatrzymane

aktualizacji  oraz wynik roku Udziaty
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Kapitaf akcyjny Pozostate kapitaty wyceny hiezacego niekontrolujace
Kapitaty wedtug stanu na 31.12.2013 935 451 10115 745 708 907 2111985 610 855 14 482 943
Catkowite dochody razem, kiore moga by¢ przeniesione do wyniku
finansowego - - 373 311 1469 481 82 824 1925 616
Catkowite dochody razem, kidre nie moga byc przeniesione do wyniku
finansowego - - (7162) - - (7162)
Emisja akcji 56 894 2102575 - 2159 469
Korekta kapitaiow wasnych z tytutu przejecia kontroli nad Santander
Consumer Bank - (663 825) - - 995 059 331234
Odpis na pozostate kapitaly - 750 915 - (750915) -
Wycena platnosci w formie akcji - 5080 - 5080
Dywidendy - - - (1000 932) (219603) (1220 535)
Stan na 30.09.2014 992 345 12310490 1075 056 1829619 1469 135 17 676 645

W saldzie kapitatu z aktualizacji wyceny w wysokosci 1 075 056 tys. zt znajduje sig: wycena diuznych papieréw wartosciowych w wysokosci
530 974 tys. zi, wycena kapitatowych papierow wartosciowych w wysokosci 562 442 tys. zf, wycena z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienigznych
w kwocie (17 413) tys. zt oraz stan rezerwy na odprawy emerytalne - skumulowana strata aktuarialna w kwocie (947) tys. zt.

Zyski
Kapitaf z zatrzymane
aktualizacji  oraz wynik roku Udziaty
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Kapitat akcyjny Pozostate kapitaty wyceny biezacego niekontrolujace
Kapitaly wedtug stanu na 31.12.2012 746 376 5704 680 872 400 1560 911 93 347 8977714
Catkowite dochody razem, kidre moga by¢ przeniesione do wyniku
finansowego - - (169 708) 1982 328 32 289 1844 909
Catkowite dochody razem, ktdre nie moga by¢ przeniesione do wyniku
finansowego - - 6215 - - 6215
Emisja akcji 189 075 4 354 766 - - 4543 841
QOdpis na pozostate kapitaty - 720 311 - (720 311) - -
Odpis na dywidendy za 2012 rok - - (710 943) (40 421) (751 364)
Korekta z tytufu zobowigzania do odkupu udziatow w jednostkach zaleznych - (684 289) - - (684 289)
Wycena ptatnosci w formie akcji - 20 287 - 20 287
Udzialy mniejszosci rozpoznane w wyniku akwizycji - 525 640 525 640
Inne - (10) - - (10)
Stan na 31.12.2013 935 451 10115745 708 907 2111985 610 855 14 482 943

W saldzie kapitatu z aktualizacji wyceny w wysokosci 708 907 tys. zt znajduje sig: wycena dtuznych papierow wartosciowych w wysokosci
102 744 tys. zt, wycena kapitatowych papieréw wartosciowych w wysokosci 567 982 tys. zi, wycena z tytutu zabezpieczen przeptywow pienigznych
w kwocie 31 966 tys. zt. oraz rezerwa na odprawy emerytaine — zyski aktuarialne w kwocie 6 215 tys. zt
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wtys. zt

Skonsolidowane sprawozdanie z przepfywu $rodkow pienieinych

22 okres: 01.01.2014- 01.01.2013-

31.12.2014 31.12.2013
Zysk przed opodatkowaniem 2 640 041 2514717
Korekty razem:
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci (1385) (16 297)
Amortyzacja 308 022 219 321
Odpisy z tytutu (odwrdcenia) utraty wartosci 14 028 2468
Zyski/Straty z tytutu roznic kursowych ( 493) (6135)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (244 697) (298 573)

2715516 2 415 501
Zmiany:
Stanu rezerw (30 308) (19 053)
Stanu aktywow/zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu (415 159) (734 266)
Stanu naleznosci od bankow (404 211) (615142)
Stanu naleznoci od Klientow (5 809 053) (278 348)
Stanu zobowigzan wobec bankow (124 276) (376 094)
Stanu zobowigzan wobec Klientow 9 322 696 465 283
Stanu zobowigzan z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych (171 366) -
Stanu pozostatych aktywow i pasywow (272 828) (362 754)

2095 495 (1920 374)
Odsetki i optaty wytaczane z dziatalno$ci operacyjnej 353 104 232 090
Dywidendy otrzymane (80 278) (58 738)
Podatek dochodowy zaptacony (567 112) (401 835)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4516 725 266 644
Wplywy 252 427 064 216 612 615
Zbycie udziatow w podmiotach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach 2592 -
Zbycie/zapadalnos¢ inwestycyjnych aktywow finansowych 252 318 165 216 548 514
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowego majatku trwatego 26 029 5363
Dywidendy otrzymane 80 278 58 738
Wydatki (257 000 117) (213 201 832)
Nabycie inwestycyjnych aktywdw finansowych (256 692 323) (213 028 023)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowego majatku trwatego (307 794) (173 809)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 573 053) 3410783
Wplywy 2729 755 543 535
Emisja diuznych papieréw wartosciowych 1955 600 500 645
Zaciagniecia kredytow, pozyczek diugoterminowych 771100 42 890
Whptywy netto z emisji akcji i doptat do kapitatu 3055 -
Wydatki (2 612 931) (1 498 668)
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych (902 863) -
Sptaty kredytéw diugoterminowych (194 952) (580 416)
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli (1220 537) (751 364)
Inne wydatki finansowe (294 579) (166 888)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 116 824 (955 133)
Przeptywy pienigzne netto - razem 60 496 2722 294
Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 300 487 7704 551
Srodki pienigzne nabyte w wyniku objecia kontroli/potaczenia jednostek gospodarczych 1169 992 1873 641
Srodki pienigzne na koniec okresu 13530 975 12 300 486
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wtys. zt

Rachunek zyskow i strat Banku Zachodniego WBK S.A.

01.10.2014- 01.01.2014- 01.10.2013- 01.01.2013-

aokeS: 51122014 31122004 31122013 3112.2013
Przychody odsetkowe 1192 588 4 856 042 1208 887 5085818
Koszty odsetkowe (414 713) (1541 395) (1384 456) (1962 385)
Wynik z tytutu odsetek 777 875 3314 647 824 431 3123433
Przychody prowizyjne 479 420 1873 349 469 427 1795743
Koszty prowizyjne (71531) (251 035) (67 335) (236 638)
Wynik z tytutu prowizji 407 889 1622 314 402 092 1559 105
Przychody z tytutu dywidend 1 417 914 - 132 052
Zyski (straty) netto na udziatach w podmiotach powigzanych - - - ( 804)
Wynik handlowy i rewaluacja 35533 93 599 49 090 183 379
Wynik na pozostatych instrumentach finansowych 162 385 231 508 9 386 297 671
Pozostate przychody operacyjne 28 813 108 105 12 883 69 414
Odpisy netto z tytutu utraty warto$ci nalezno$ci kredytowych (212 341) (731 194) (171 834) (701 542)
Koszty operacyjne w tym: (666 241) (2 578 497) (761 898) (2 693 328)
Koszty pracownicze i koszty dziatania banku (601 706) (2331 429) (698 330) (2 456 058)
Amortyzacja (50 456) (192 636) (48 748) (209 471)
Pozostafe koszty operacyjne (14079) (54 432) (14 820) (27 799)
Wynik operacyjny 533 914 2 478 396 364 150 1969 380
Zysk przed opodatkowaniem 533 914 2 478 396 364 150 1969 380
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego (157 580) (483 764) (60 467) (357 909)
Zysk za okres 376 334 1994 632 303 683 1611471
Zysk na akcje
Podstawowy (zl/akcja) 3,91 20,74 3,25 17,26
Rozwodniony (zl/akcja) 3,90 20,69 3,24 17,21

Sprawozdanie z catkowitych dochodow Banku Zachodniego WBK S.A.

01.10.2014- 01.01.2014- 01.10.2013- 01.01.2013-

Aokes: 51122014 31122004 31122013 31.12.2013
Zysk za okres 376 334 1994 632 303 683 1611 471
Pozostate catkowite dochody netto, ktore moga zostaé
przeniesione do wyniku finansowego: (123 639) 245 318 221127 (170 080)
Wycena aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (56 902) 474 540 282 327 (166 363)
w tym podatek odroczony 10 811 (90 163) (53 642) 31609
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pienigzne (95739) (171 604) (9 330) (43 611)
w tym podatek odroczony 18 191 32 605 1772 8285
Pozostate catkowite dochody netto, ktore nie moga zostaé
przeniesione do wyniku finansowego: (4 057) (11 219) 5795 5795
Rezerwa na odprawy emerytalne-zyski/straty aktuarialne (5009) (13 851) 7154 7154
w tym podatek odroczony 952 2632 (1 359) (1 359)
Pozostate catkowite dochody netto, razem (127 696) 234159 226 922 (164 285)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 248 638 2228 791 530 605 1447 186
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej Banku Zachodniego WBK $.A.

na dzien: 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

AKTYWA

Gotowka i operacje z bankami centralnymi 6 567 108 5156 967 5149 682 5767 926
Naleznosci od bankéw 3673519 3 566 480 2165 376 2987 812
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 5221034 3424 640 2188 672 2 416 802
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 238 889 228 913 321956 270 266
Naleznosci od klientow 74 645 880 72198 043 67 614 542 69 211 771
Inwestycyjne aktywa finansowe 24 465 448 24 415711 21924 489 20 536 827
Inwestycje w podmioty zalezne, stowarzyszone i wspélne przedsigwzigcia 2 387 250 2 435 605 279191 279 191
Wartosci niematerialne 393 265 363 051 342 805 326 745
Wartos¢ firmy 1688 516 1688 516 1688 516 1688 516
Rzeczowy majatek trwaty 676 212 603 171 621228 591 487
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto 794 008 607 309 469 801 568 868
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 637 2 652 3503 3503
Nieruchomosci inwestycyjne - 14 070 14 166 14198
Pozostate aktywa 855 599 468 867 583 119 515989
Aktywa razem 121 607 365 115173 995 103 367 046 105 179 901
PASYWA

Zobowigzania wobec bankow 6171 077 4999 418 6278 784 11343 314
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 1233 926 801794 367 536 557 758
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 2 781 686 2087 383 1277 247 1113 094
Zobowigzania wobec klientow 90 149 236 86 690 160 78 735 663 76 364 993
Zobowigzania podporzadkowane 1439 835 1408 691 1384719 1409 577
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych 983 646 984 153 500 695 -
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 475 363 267 352 92 807 133191
Pozostale pasywa 1260 584 1206 842 1145163 1209 260
Zobowiazania razem 104 495 353 98 445 793 89 782 614 92131187
Kapitaty

Kapitat akcyjny 992 345 992 345 935 451 935 451
Pozostate kapitaly 13177 940 13 042 768 10 324 574 10 319 461
Kapitat z aktualizacji wyceny 947 095 1074 791 712 936 486 014
Wynik roku biezacego 1994 632 1618 298 1611471 1307 788
Kapitaly razem 17 112 012 16 728 202 13 584 432 13048 714
Pasywa razem 121 607 365 115173 995 103 367 046 105 179 901
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Lestawienie zmian w kapitatach wiasnych Banku Zachotniego WBK $.A.

Zyski
zatrzymane
Kapitat z oraz wynik
aktualizacii roku
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny  Pozostate kapitaty wyceny biezacego
Kapitaty wedtug stanu na 31.12.2013 935 451 10 324 574 712936 1611471 13 584 432
Catkowite dochody razem, ktore moga zostac przeniesione do wyniku
finansowego - - 245 378 1994 632 2240010
Catkowite dochody razem, ktdre nie moga zostac przeniesione do wyniku
finansowego - (11219) - (11219
Emisja akcji 56 894 2102 575 - 2159 469
Odpis na pozostate kapitaly - 610 539 - (610539) -
Odpis na dywidendy za rok 2013 - - (1000 932) (1000 932)
Wycena ptatnosci w formie akcji - 6 846 - 6 846
Korekty kapitatow wynikajace z tytutu wigczenia Domu Maklerskiego w
struktury BZ WBK SA - 133 406 - - 133 406
Stan na 31.12.2014 992 345 13177940 947095 1994 632 17112 012

W saldzie kapitatu z aktualizacji wyceny w wysoko$ci 947 095 tys. zt znajduje sig wycena diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych w
wysoko$ci odpowiednio: 488 575 tys. zt i 570 978 tys. zt. Dodatkowo, uwzgledniono wyceneg z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienigznych w
wysokosci (107 033) tys. zt oraz stan rezerwy na odprawy emerytaine - skumulowana strata aktuarialna w kwocie (5 425) tys. z.

Zyski
zatrzymane
Kapitat z oraz wynik
aktualizacii roku
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny  Pozostate kapitaty wyceny biezacego
Kapitaty wedtug stanu na 31.12.2013 935 451 10 324 574 712936 1611471 13 584 432
Catkowite dochody razem, ktdre moga zosta¢ przeniesione do wyniku
finansowego - - 354 693 1618298 1972991
Catkowite dochody razem, ktére nie moga zostac przeniesione do wyniku
finansowego - 7162 - 7162
Emisja akcji 56 894 2102575 - 2159 469
QOdpis na pozostate kapitaly - 610 539 - (610539) -
Odpis na dywidendy za rok 2013 - - (1000 932) (1000 932)
Wycena ptatnosci w formie akcji - 5080 - 5080
Stan na 30.09.2014 992 345 13 042 768 1074791 1618 298 16728 202

W saldzie kapitatu z aktualizacji wyceny w wysokosci 1074 791 tys. zt znajduje sie wycena dtuznych i kapitafowych papieréw warto$ciowych
w wysokosci odpowiednio: 523 865 tys. zt i 570 103 tys. zI. Dodatkowo, uwzgledniono wycene z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienigznych
w wysokosci (17 809) tys. zt oraz stan rezerwy na odprawy emerytaine - skumulowana strata aktuarialna w kwocie (1 368) tys. zt.

Zyski
zatrzymane
Kapitat z oraz wynik
aktualizacii roku
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny  Pozostae kapitaty wyceny biezacego
Kapitaty wedtug stanu na 31.12.2012 746 376 5292 875 877221 1367 589 8 284 061
Catkowite dochody, ktdre moga by¢ przeniesione do wyniku
finansowego - - (170 080) 1611471 1441391
Catkowite dochody razem, ktdre nie moga by¢ przeniesione do wyniku
finansowego - 579 - 5795
Emisja akcji 189 075 4 354 766 - - 4543 841
QOdpis na pozostate kapitaty - 656 646 - (656 646) -
Odpis na dywidendy za rok 2012 - - (710943) (710943)
Wycena ptatnosci w formie akcji - 20 287 - 20 287
Stan na 31.12.2013 935 451 10 324 574 712 936 1611471 13 584 432

W saldzie kapitafu z aktualizacji wyceny w wysokosci 712 936 tys. zt znajduje sie wycena diuznych i kapitatowych papierow wartosciowych
w wysokosci odpowiednio: 102 015 tys. zt i 572 740 tys. zt. Dodatkowo, uwzgledniono wyceng z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienigznych
w wysoko$ci 31 966 tys. zt oraz rezerwa na odprawy emerytalne — zyski aktuarialne w kwocie 6 215 tys. zt.
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wtys. zt

Sprawozdanie z przeptywu $rodkow pienieznych Banku Zachodniego WBK $.A.

01.01.2014- 01.01.2013-
0 31.12.2014 31.12.2013
Zysk przed opodatkowaniem 2 478 396 1969 380
Korekty razem:
Amortyzacja 192 636 209 471
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (248 645) (298 585)
Odpisy z tytutu (odwrdcenia) utraty warto$ci 3519 2 468
2 425 906 1882734
Zmiany:
Stanu aktywow/zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu (778 438) (614 918)
Stanu naleznosci od bankow (270 717) (576 230)
Stanu naleznosci od klientow (7 031 338) (675 816)
Stanu zobowigzan wobec bankow (107 707) (277 508)
Stanu zobowigzan wobec klientow 11 020 204 454 767
Stanu rezerw 7490 15097
Stanu pozostatych aktywdw i pasywow (415 265) (306 075)
2424 229 (1980 683)
Odsetki i opfaty wytaczane z dziatalno$ci operacyjnej 269 290 223 327
Dywidendy otrzymane (417 914) (132 052)
Podatek dochodowy zaptacony (478 230) (362 220)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 4 223 281 (368 894)
Wplywy 237 926 010 216 683 080
Zbycie/zapadalnos$¢ inwestycyjnych aktywow finansowych 237 483 273 216 546 516
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowego majatku trwatego 24 823 4512
Dywidendy otrzymane 417 914 132 052
Wydatki (241 954 228) (213 196 750)
Nabycie inwestycyjnych aktywow finansowych (241 678 469) (213 027 023)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowego majatku trwatego (275 759) (169 727)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4028 218) 3486 330
Wplywy 904 285 500 695
Emisja dfuznych papierow wartosciowych 475 000 500 695
Wptywy netto z emisji akcji i doptat do kapitatu 3055 -
Zaciagniecie kredytow diugoterminowych 426 230 -
Wydatki (1 243 857) (900 436)
Spfaty kredytow dfugoterminowych (32 861) (31368)
Dywidendy na rzecz wiascicieli (1000 932) (710 943)
Inne wydatki finansowe (210 064) (158 125)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (339572) (399 741)
Przeptywy pienigzne netto - razem (144 509) 2717 695
Srodki pienigzne na poczatek okresu 12 253 154 7700 732
Srodki pienigzne nabyte w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych 4 881 1834 727
Srodki pienigzne na koniec okresu 12113 526 12 253 154
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Noty objasniajace do Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Tasady sporzadzania $rodrocznego sprawozilania finansoweyo

Zakres informacyjny $rodrocznego sprawozdania jest wezszy niz w przypadku petnych sprawozdan finansowych, w zwigzku z tym
nalezy je czyta¢ w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatfowej Banku Zachodniego WBK S.A.
za rok obrotowy 2013.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. za rok 2013 jest dostepne na stronie
internetowej: www.bzwbk.pl.

Oswiadczenie o zgodnosci

Skrocone srddroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy BZ WBK S.A. za okres 12 miesiecy zakorczony
31 grudnia 2014 zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srddroczna
sprawozdawczosc¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unig Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow warto§ciowych oraz warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dziennik Ustaw Nr 33/2009 r., poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) Bank jest
zobowigzany do publikowania wyniku finansowego za IV kwartat 2014 roku, ktory jest uznany za biezacy $rddroczny okres
sprawozdawczy.

Zasady rachunkowosci

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ztotych polskich, w zaokragleniu do tysiaca
ztotych.

W sprawozdaniu zastosowano koncepcje wartosci godziwej dla aktywow finansowych i zobowigzan finansowych wycenianych
wediug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, w tym instrumentdw pochodnych oraz aktywow finansowych
klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, za wyjatkiem tych, dla ktérych nie mozna wiarygodnie ustali¢ warto$ci godziwej.
Pozostafe skfadniki aktywow finansowych i zobowigzan finansowych (w tym kredyty i pozyczki) wykazywane sg w wartosci
zamortyzowanego kosztu ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci lub cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Zasady rachunkowosci zostaty zastosowane jednolicie przez poszczegolne jednostki Grupy.

Grupa Kapitatowa zastosowata takie same zasady rachunkowosci, jak przy sporzadzaniu Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2013.

Poréwnywalnos¢ z wynikami poprzednich okresow

Nie dokonano istotnych zmian prezentacyjnych danych finansowych w okresach poréwnywalnych.

W dniu 1 lipca 2014 r. Bank Zachodni WBK S.A. objat kontrole nad Grupg Kapitatowg Santander Consumer Bank S.A. (,Grupa
SCB”). Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. za Il kwartat 2014 r. jest
pierwszym raportem finansowym sporzadzonym po objeciu kontroli nad ww. podmiotami a dane za poprzednie okresy
sprawozdawcze pochodzg ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Banku Zachodniego WBK S.A. sprzed objecia
kontroli. Objecie kontroli stanowi podstawowe wyjasnienie dla wzrostu dynamiki zmian powstatych w poszczegolnych pozycjach
finansowych oraz rachunku zyskow i strat w ujeciu rok do roku i kwartat do kwartatu.
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Sprawozdanie finansowe Grupy Banku Zachodniego WBK S.A. za IV kwartat 2014 r. jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym
po wiaczeniu Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. w struktury Banku Zachodniego. Inkorporacja Biura Maklerskiego nie ma wptywu na
porownywalnos¢ danych skonsolidowanych Grupy Kapitatowej, lecz w wyniku przeprowadzenia tej operacji wybrane pozycje
sprawozdania finansowego Banku Zachodniego WBK SA prezentowane w aktualnym okresie sprawozdawczym nie sg poréwnywalne
w stosunku do lat ubiegtych. Szczegdty potaczenia zostaly opisane w nocie 35.

Zmiany wartosci szacunkowych

W poréwnaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. za 2013 r., w IV kwartale
2014 r. nie dokonano istotnych zmian w wartosciach szacunkowych.
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Nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do standardow lub interpretaciji, ktore moga miec
zastosowanie w Grupie Banku Zachodniego WBK, a nie sa jeszcze obowiazujace i nie zostaly
wczesniej wprowadzone

MSSF Charakter zmian Obowiazujacy w Unii ~ Wplyw na Grupg BZ WBK
Europejskiej od

Zmieniony KIMSF 21 ma
mie¢ zastosowanie do Grupa  zastosuje interpretacje w  roku
rocznych okresow  obrotowym rozpoczynajacym sie
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015. *
po 17 czerwca 2014

Interpretacja KIMSF 21: Interpretacja okresla, kiedy nalezy ujmowac zobowiazania do uiszczenia opfat
Opfaty —innych niz podatek dochodowy — nafozonych przez Rzad.

1 stycznia 2018
(data jest wstepnie
rozwazana przez RMSR Grupa nie ukoriczyfa analizy zmian do MSSF
jakonowadata 9.
obowigzywania
standardu)

MSSF 9 Instrumenty finansowe.  Zmiana Klasyfikacji i wyceny - zastapienie aktualnie obowiazujacych kategorii
Zmiany do MSSF 9 instrumentéw finansowych dwoma kategoriami wyceny: zamortyzowany
koszt i warto$¢ godziwa. Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen .

Poprawka ma zastosowanie do skiadek na programy okreslonych $wiadczen
MSR 19 Swiadczenia pracownicze - wnoszonych przez pracownikow lub strony trzecie. Celem tej zmiany jest
poprawka uproszczenie zasad rachunkowodci dotyczacych skfadek nigzaleznych od
okresu zatrudnienia.
Zmiana umoZliwi jednostkom stosowanie metody praw wiasnosci jako jednej
z opcjonalnych metod ujmowania inwestycji w jednostkach zaleznych,
wspétkontrolowanych i stowarzyszonych w ich  jednostkowych
sprawozdaniach finansowych.

Zmiana nie bedzie miafa istotnego wptywu na

1 stycznia 2015 T
sprawozdanie finansowe.

MSR 27 ,Metoda praw wiasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach
finansowych”

Zmiana nie bedzie miafa istotnego wptywu na

1 stycznia 2016 sprawozdanie finansowe.

Poprawki dotycza:

* MSSF 2 Pojgcia , warunkéw nabycia uprawnier”;

* MSSF 3 zaptaty warunkowe przy faczeniu jednostek;

» MSSF 8 grupowanie segmentdw operacyjnych oraz uzgadnianie sumy

aktywow segmentow sprawozdawczych z aktywami jednostki; 1 stycznia 2015
* MSSF 13 naleznoci i zobowiazania krétkoterminowe;

* MSR 7 odsetki kapitalizowane;

» MSR16/MSR 38 aktualizacja — metoda proporcjonalna;

* MSR 24 kadra zarzadzajaca.

Zmiana nie bedzie miafa istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

Doroczne poprawki do MSSF cykl
2010-2012

Poprawki dotycza :

* MSSF 3 zakres wyjatkow  dla joint ventures;
Doroczne poprawki do MSSF cykl  « MSSF 13 Zakres punktu 52 (portfel wyjatkow);
2011-2013 * MSR 40 Wyjasnienie powigzania MSSF 3 z MSR 40 przy Kasyfikacji
nieruchomosci  jako nieruchomo$ci inwestycyjne i nieruchomosci
zajmowane przez wiasciciela.
Zmiana wprowadza nowe dodatkowe wytyczne w Sprawie Sposobu
wykazywania nabycia udzialow we wspélnej dziafainosci gospodarczej. 1 stycznia 2016 Grupa nie ukoriczyta analizy zmian.
Okresla sposdb ksiegowania takiego nabycia.
Nowelizacja MSR 16 i MSR 38 ustanawia zasade ,konsumowania korzysci
ekonomicznych” w odnigsieniu do ujmowania amortyzacji. RMSR wyjasnita,
Ze metoda oparta o przychody generowane z dziatalnosci nie powinna by¢
stosowana do naliczania amortyzacji.
Nowelizacja MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe. 1 stycznia 2016 Grupa nie ukoriczyta analizy zmian.

Nowelizacja MSSF 15 Przychody z umow z klientami. 1 stycznia 2017 Grupa nie ukoriczyta analizy zmian.

* W zwigzku z zastosowaniem interpretacji Grupa rozpozna optate roczng BFG oraz optate na Fundusz Stabilizacyjny w momencie powstania
Zwigzanego z nimi zobowigzania tj. w styczniu 2015. Zmiana ta bedzie miata istotny wptyw na $rddroczne sprawozdania Grupy sporzadzane w 2015
roku.

Zmiana nie bedzie miafa istotnego wptywu na

1 stycznia 2015 T
sprawozdanie finansowe.

Nowelizacja MSSF 11 Wspéine
ustalenia umowne

Nowelizacja MSR 16 i MSR 38 1 stycznia 2016 Grupa nie ukoriczyta analizy zmian.
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Standardy i interpretacje oraz zmiany do standardéw lub interpretacii, ktdre zostaly po raz

pierwszy zastosowane w roku obrotowym 2014 r.

Charakter zmian

Obowiazujacy w Unii

Europejskiej od

Wptyw na Grupg BZ WBK

MSR 32 Instrumenty finansowe:

) Okresla zasady dotyczace nettowania instrumentow finansowych.
Prezentacja y dotyeza y

1 stycznia 2014

Grupa dokonafa analizy zmian
do MSR 32. Zmiana nie miafa
istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

MSSF 10 Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe —
Zmiany

Zmiana precyzuje wytyczne przejécia na MSSF 10, a takze zapewnia dodatkowe
wytyczne dotyczace zwolnienia z wprowadzenia MSSF 10, 11§ 12.

1 stycznia 2014

Grupa dokonafa analizy zmian
do MSSF 10. Zmiana nie miafa
istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

Jednostki inwestycyjne (zmiany  Zmiana dotyczy wyfaczenia z konsolidacii "jednostek inwestycyjnych" takich jak
do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27) niektdre fundusze inwestycyjne.

1 stycznia 2014

Grupa dokonata analizy zmian .
Zmiana nie miafa istotnego
wplywu na  sprawozdanie
finansowe.

Zmiana  MSR 36 dotyczy modyfikacji wymogéw ujawnienia informacji
dotyczacych pomiaru wartosci odzyskiwanej aktywow niefinansowych z utratg
wartosci i jest konsekwencja zmian do MSSF 13.

MSR 36 ,Utrata wartosci
aktywow”- zmiany

1 stycznia 2014

Grupa dokonafa analizy zmian
do MSR 36. Zmiana nie miata
istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

Poprawka dotyczy mozliwosci kontynuowania rachunkowosci zabezpieczen w
sytuacji wprowadzenia nowacji rozliczeniowej pochodnego  instrumentu
finansowego.

MSR 39 "Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena" - poprawka

1 styczna 2014

Zmiana nie miafa istotnego
wplywu na  sprawozdanie
finansowe.
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2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej Grupy jednostek powigzanych Banku Zachodniego WBK S.A. oraz informacje
dotyczace rodzaju powigzan w Grupie na 31.12.2014 r.

Bank Zachodni WBK

BZ WBK Finanse Sp. z 0.0.

BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.

BZ WBK Leasing S.A.

BZ WBK Lease S.A. ")

Lizar Sp. z 0.0. 6)

BZ WBK Nieruchomosci S.A. 99,99 %

BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0.

100 %

3)

Gietdokracja Sp. z 0.0.

BZ WBK Asset Management S.A. 4 50 %

BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

60 %
D
LD

8)

1

Santander Consumer Bank S.A. )

e— SC Poland Auto 2014-1 Limited 0%

BZ WBK-Aviva Towarzystwo

Ubezpieczen 0golnych S.A. 5

Legenda:

= jedNOStki zalezne (objgte konsolidacja)
= jedNOStka zalezna (nieobjeta konsolidacija)
wen jedNOStki Stowarzyszone

BZ WBK-Aviva Towarzystwo
Ubezpieczer na Zycie S.A. °)
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Z dniem 31 stycznia 2014 roku spétka zalezna Banku Zachodniego WBK S.A. Kredyt Lease S.A. zmienita swojg nazwe na BZ WBK Lease S.A. Wszelkie
pozostate dane identyfikacyjne Spotki, w tym adres siedziby, numer NIP, REGON oraz numer KRS pozostaty bez zmian.

Szczegdtowe informacje na temat rejestracji spotki Metrohouse Franchise S.A. zostaty opisane w nocie 38.
Szczegotowe informacie zostaty opisane w nocie 35.

Na dzien 31.12.2014 r. Bank Zachodni WBK S.A. byt wspotwiascicielem spotki BZ WBK Asset Management S.A. razem z Banco Santander S.A. Obaj
wiasciciele wehodza w skiad Grupy Santander i posiadajg po 50% udziatu w kapitale zakladowym spétki. W praktyce, Bank Zachodni WBK S.A. sprawuje
kontrole nad spotkg oraz jej podmiotem zaleznym BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., poniewaz za jego posrednictwem Banco Santander
realizuje swoja polityke w Polsce. W zwigzku z powyzszym, spotka traktowana jest jako zalezna.

Szczegotowe informacje na temat przejecia kontroli nad spotkami BZ WBK-AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen Ogélnych S.A. oraz
BZ WBK-AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. zostaty opisane w nocie 36.

Lizar Sp. z 0.0. — jednostka zalezna nie objeta konsolidacjg z BZ WBK S.A., ze wzgledu na nieistotnos¢ zakresu prowadzonej dziafalno$ci operacyjnej oraz
danych finansowych.

W dniu 1 lipca 2014 r. Bank Zachodni WBK objat kontrole nad Grupg Kapitatowa Santander Consumer Bank S.A. (,,Grupa SCB”).

SC Poland Auto 2014-1 Limited spotka celowa do przeprowadzenia sekurytyzacji czesci portfela kredytowego, w ktdrej udziatowcami sg zagraniczne osoby
fizyczne niepowiazane z Grupa; spotka kontrolowana przez Santander Consumer Bank, w zwiazku ze spetnieniem warunkéw kontroli zawartych w MSSF
10.7.

W dniu 1 lipca 2014 r. Bank Zachodni WBK S.A. objat kontrole nad Santander Consumer Bank S.A. i posrednio jego spotkami
zaleznymi.

Przedmiotem dziatalnos$ci Santander Consumer Banku jest m.in.:

otwieranie i prowadzenie rachunkow bankowych,

przyjmowanie wktadow oszczednosciowych i lokat terminowych,

przeprowadzanie rozliczen pienigznych,

udzielanie i zacigganie kredytow i pozyczek pienigznych,

przyjmowanie i dokonywanie lokat w bankach i innych instytucjach finansowych krajowych i zagranicznych,

udzielanie gwarancji bankowych oraz przyjmowanie poreczen i gwarancji bankowych,

prowadzenie doradztwa finansowego i inwestycyjnego oraz Swiadczenie ustug agencyjnych i przedstawicielskich w zakresie
dziatania Banku,

skupowanie, sprzedawanie oraz poSredniczenie w zakresie obrotu wierzytelno$ciami,

nabywanie i posiadanie akcji, udziatow, obligacji, a takze innego rodzaju praw i papierow wartosciowych emitowanych przez
spotki i inne osoby prawne, koordynowanie i zarzadzanie dziatalnoscig takich spotek i innych 0séb prawnych,

zaktadanie lub udzielanie pomocy w zaktadaniu spétek lub innych osob prawnych, ktorych powstanie zostanie uznane za lezace
w interesie banku, jak rowniez obejmowanie lub nabywanie w innej formie udziatdw, akcji lub papierow wartosciowych
emitowanych przez te spotki lub osoby prawne,

dokonywanie operaciji natychmiastowych i terminowych, a takze innych operacji derywatami.

Natomiast w przypadku spotek zaleznych Santander Consumer Bank S.A. dodatkowo:

AKB Marketing Services Sp. z 0.0. - dziatalno$¢ pomocnicza ustug bankowych,

Santander Consumer Multirent Sp. z 0.0. - dziatalnos$¢ leasingowa (leasing finansowy i operacyjny),

Santander Consumer Finanse S.A. - podstawowa dziatalno$cig Spotki jest inwestowanie nadwyzek srodkow pienigznych oraz
wspotpraca z Bankiem Zachodnim WBK S.A. oraz Wartg S.A. w zakresie posrednictwa finansowego,

S.C. Poland Auto 2014-1 Limited - spotka specjalnego przeznaczenia - podmiot powofany do przeprowadzenia transakcji
sekurytyzacii.
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3. Sprawozdawczo$¢ wediug segmentow hiznesowych

Dziatalno$¢ operacyjng Grupy BZ WBK podzielono na pie¢ segmentéw dziatalnosci: Segment Bankowosci Detalicznej, Segment
Bankowosci Biznesowej i Korporacyjnej, Segment Global Banking & Markets, Segment ALM (Zarzadzanie Aktywami i Pasywami)
i Operaciji Centralnych oraz Segment Santander Consumer. Zostaty one wyfonione na podstawie identyfikaciji klientow i produktow.

Dochody i koszty przypisane do segmentu osiggane s3 ze sprzedazy i obstugi klientow oraz produkiow w danym segmencie,
zgodnie z zasadami przedstawionymi ponizej. Wykazywane sg one w rachunku zyskow i strat Grupy i dajg sie przyporzadkowac do
danego segmentu w sposob bezposredni lub w oparciu o racjonalne przestanki.

Rozliczenia pomigdzy segmentami dotycza wynagrodzen za $wiadczone ustugi i obejmuija:

. sprzedaz i/lub obstuge klientow danego segmentu w kanatach sprzedazy/obstugi bedacych w posiadaniu innego
segmentu;

. wspotdzielenie dochodow i kosztow z transakciji realizowanych z danym klientem, gdzie segment realizujacy
transakcje nie jest jednoczesnie witascicielem danego klienta;

. wspotdzielenie dochoddow i kosztow zwigzanych z realizacjg wspalnych przedsiewzigc.

Alokacje dochodow i kosztow regulujg wzajemne uzgodnienia pomiedzy segmentami, opierajace sie o jednostkowe stawki za
poszczegolne ustugi badz umowy dotyczace podziatu facznych dochodow i/lub kosztow.

Aktywa i pasywa segmentu wykorzystywane sg w jego dziatalnosci operacyjnej i dajg sie przyporzadkowa¢ do segmentu
bezposrednio lub na zasadzie alokaciji.

W 2014 roku zmieniona zostata metodologia alokacji kapitalow oraz dochodow z kapitatow do segmentéw biznesowych. Dodatkowo
- W zwigzku ze zmianami organizacyjnymi - transakcje wzajemne ze spotkami leasingowymi zostaty prezentacyjnie przeniesione z
segmentu bankowosci biznesowej i korporacyjnej do segmentu bankowosci detalicznej. W obu przypadkach dane poréwnywaine
zostaty dostosowane odpowiednio do nowych metodologii.

Zasady identyfikacji dochodow i kosztow oraz aktywow i pasywow na potrzeby raportowania segmentowego s3 zgodne z politykg
rachunkowosci stosowang w Grupie Banku Zachodniego WBK S.A.

Segment Bankowos$ci Detalicznej

Przychody segmentu Bankowo$ci Detalicznej pochodza ze sprzedazy produktow i ustug adresowanych do klientéw indywidualnych
Banku, jak réwniez mikro i matych przedsigbiorstw. W ramach oferty skierowanej do klientow tego segmentu wyrézni¢ mozna:
szerokg game produkiow oszczednosciowych, kredyty hipoteczne i konsumenckie, karty kredytowe i debetowe, produkty
ubezpieczeniowe i inwestycyjne, ustugi rozliczeniowe, zasilenia telefondw GSM, pfatno$ci zagraniczne i Western Union oraz ustugi
dla klientow zamoznych. Dla matych i mikro przedsigbiorstw segment $wiadczy miedzy innymi ustugi w zakresie udzielania
kredytow, przyjmowania depozytow oraz ustugi z zakresu zarzadzania gotowka, leasingu, faktoringu, akredytyw i gwarancji. Segment
Bankowosci Detalicznej uzyskuje rowniez dochody oferujac ustugi zarzadzania na zlecenie aktywami Klientow w ramach funduszy
inwestycyjnych i portfeli indywidualnych. Zajmuije sie takze realizacjg ustug na rzecz klientow detalicznych innych bankéw i instytucji
finansowych w oparciu 0 zawarte umowy.

Segment Bankowosci Biznesowej i Korporacyjnej

W ramach segmentu Bankowos$ci Biznesowej i Korporacyjnej Grupa uzyskuje dochody z produktow i ustug skierowanych do
przedsiebiorstw gospodarczych, samorzadow i sektora publicznego. Poza ustugami bankowymi zwigzanymi z transakcjami,
kredytowaniem i pozyskiwaniem depozytow, segment Swiadczy réwniez ustugi z zakresu zarzadzania gotowka, leasingu, faktoringu,
akredytyw i gwaranciji.
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Segment Glohal Banking & Markets

W ramach segmentu Global Banking & Markets Grupa uzyskuje dochody z ustug i produktéw skierowanych do najwiekszych
migdzynarodowych i polskich korporacji, obejmujace:

. bankowos$¢ transakcyjng, w ramach ktorej oferowane sg takie produkty jak: zarzadzanie gotowka, depozyty, leasing,
faktoring, akredytywy, gwarancje, kredytowanie bilateralne i produkty w obstudze handlu zagranicznego;

. kredytowanie, w tym finansowanie projektow, kredyty konsorcjalne oraz programy emisji obligaciji;
. produkty majace na celu zarzadzanie ryzykiem kursowym i stopy procentowej;

. ustugi organizowania i finansowania emisji papieréw warto$ciowych, doradztwo finansowe oraz ustugi brokerskie
zwigzane z dziatalnoscig Domu Maklerskiego.

Segment generuje takze dochody w zwiazku z zajmowaniem pozycji na rynku miedzybankowym w ramach zarzadzania ryzykiem
stopy procentowej i walutowym.

Segment ALM 1 Operacji Centralnych

Segment obejmuje operacje centralne takie jak finansowanie dziafalno$ci pozostatych segmentow Grupy, w tym zarzadzanie
ptynno$cig oraz ryzykiem stopy procentowej i kursowym. Obejmuje rOwniez zarzadzanie strategicznymi inwestycjami Banku oraz
transakcje, z ktorych dochdd i/lub koszty nie mogg by¢ bezposrednio lub w oparciu o racjonalne przestanki przyporzadkowane do
danego segmentu.

Segment Santander Consumer

Segment ten obejmuje dziatalno$¢ Grupy Santander Consumer, ktéra zostata wtaczona do Grupy BZ WBK od 1 lipca 2014 r.
Dziatalno$¢ tego segmentu skupia sie na sprzedazy produktdw i ustug adresowanych zaréwno do klientéw indywidualnych, jak
i podmiotéw gospodarczych. W ramach oferty tego segmentu dominujg produkty kredytowe tj. kredyty samochodowe, karty
kredytowe, pozyczki gotowkowe, kredyty rataine oraz leasing. Oprocz tego segment Santander Consumer obejmuje lokaty terminowe
oraz produkty ubezpieczeniowe (przede wszystkim zwigzane z produktami kredytowymi).
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wiys. zt

Skonsolidowany rachunek zyskow I strat w podziale na segmenty

Bankowo$é Segment ALM i

Bankowo$¢ Biznesowa i  Global Banking & Operacji Segment Santander
01.01.2014-31.12.2014 Detaliczna Korporacyjna Markets Centralnych Consumer
Wynik z tytutu odsetek 2169793 594 379 165 746 559 096 507 808 3996 822
w tym transakcje wewnetrzne (74 430) (42 324) 22736 105179 (11161) -
Pozostate dochody 1502 277 278 216 357 199 267 616 96 684 2501 992
w tym transakcje wewngtrzne 77741 64 282 (146 535) 121 4391 -
Przychody z tytutu dywidend - - 1009 79 216 4 80 229
Koszty operacyjne (1 822 524) (263 741) (209 229) (263 556) (236 760) (2795 810)
w tym transakcje wewnetrzne (6803) (1097) (3 604) 11511 (7) -
Amortyzacja (113 666) (16 004) (14 940) (142 730) (20 682) (308 022)
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci naleznosci kredytowych (435 678) (288 375) (45 828) 11 443 (78 117) ( 836 555)
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci - - 1195 190 - 1385
Zysk przed opodatkowaniem 1300 202 304 475 255 152 511 275 268 937 2640 041
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (592 749)
Zysk nalezny udziatowcom niesprawujacym kontroli (132 581)
Zysk za okres 1914711

Bankowosé Segment ALM i

Bankowo$¢ Biznesowa i  Global Banking & Operacji Segment Santander
01.10.2014-31.12.2014 Detaliczna Korporacyjna Markets Centralnych Consumer
Wynik z tytutu odsetek 500 848 152 534 45 475 122 070 250 064 1070 991
w tym transakcje wewngtrzne (16 917) (10 253) 2264 33 521 (8615) -
Pozostate dochody 369 996 71 267 98 440 188 019 45 262 772 984
w tym transakcje wewngtrzne 21 340 19 640 (44 569) 1841 1748 -
Przychody z tytutu dywidend - - 2 1 2 5
Koszty operacyjne (452 631) (63 013) (51 657) (90 210) (115 488) (772 999)
w tym transakcje wewnetrzne (1757) ( 359) ( 417) 2 381 152 -
Amortyzacja (29 920) (4263) (4 505) (35707) (10 043) (84 438)
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci naleznosci kredytowych (96 983) (109 839) (29100) 1743 (50 443) (284 622)
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci - - 273 76 - 349
Zysk przed opodatkowaniem 291 310 46 686 58 928 185 992 119 354 702 270
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (206 028)
Zysk nalezny udziatowcom niesprawujacym kontroli (51012
Zysk za okres 445 230
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wiys. zt

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej w podziale na segmenty

Bankowos¢ Segment ALM i

Bankowo$¢ Biznesowa i  Global Banking & Operacji Segment Santander
31.12.2014 Detaliczna Korporacyjna Markets Centralnych Consumer
Naleznosci od klientow 44 163 668 22 574 558 6690 975 45711 12 345 659 85 820 571
Inwestycje w podmioty stowarzyszone i wspdine przedsigwziecia 14129 - 28 663 - 42792
Pozostate aktywa 6263 979 792 062 7183 601 31186 437 3212432 48 638 511
Aktywa razem 50 441 776 23 366 620 13 874 576 31 260 811 15558 091 134 501 874
Zobowigzania wobec Klientow 63 099 887 15 146 548 7359 263 2508 494 6867 617 94 981 809
Pozostafe zobowiazania i kapitaty wiasne 3949 528 1885700 4752 568 20241795 8690474 39 520 065

Pasywa razem 67 049 415 17 032 248 12111 831 22 750 289 15558 091 134 501 874
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wiys. zt

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat w podziale na segmenty

Bankowos$¢ Segment ALM i
Bankowos¢ Biznesowa i  Global Banking & Operacji
01.01.2013-31.12.2013 Detaliczna Korporacyjna Markets Centralnych
Wynik z tytutu odsetek 1988 339 640 695 120 956 526 570 3 276 560
w tym transakcje wewnetrzne (89 930) (32 397) 24 787 97 540 -
Pozostate dochody 1359 293 242191 359 382 793 635 2 754 501
w tym transakcje wewnetrzne 49 695 41 675 (91 428) 58 -
Przychody z tytutu dywidend - - 2158 56 580 58 738
Koszty operacyjne (1 881 203) (298 378) (191 299) (271 877) (2 642 757)
w tym transakcje wewnetrzne (8462) (1397) (4 493) 13 352 -
Amortyzacja (141 679) (23 079) (11 893) (42 670) (219 321)
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci naleznosci kredytowych (422 974) (303 642) (14 936) 12 251 (729 301)
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 14 500 - 928 869 16 297
Zysk przed opodatkowaniem 916 276 257 787 265 296 1075 358 2514 717
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (500 106)
Zysk nalezny udziatowcom niesprawujgcym kontroli (32 283)
Zysk za okres 1982 328

Bankowos$é Segment ALM i
Bankowos¢ Biznesowa i Global Banking & Operacii
01.10.2013-31.12.2013 Detaliczna Korporacyjna Markets Centralnych
Wynik z tytutu odsetek 528 067 161 164 33 269 139 342 861 842
w tym transakcje wewnetrzne (21 683) (9 358) 5992 25049 -
Pozostate dochody 332 865 69 012 104 692 446 411 952 980
w tym transakcje wewnetrzne 9 851 8372 (17 458) ( 765) -
Przychody z tytutu dywidend - - 665 - 665
Koszty operacyjne (488 052) (87 032) (49 221) (132 544) (756 849)
w tym transakcje wewnetrzne (3204) (112) (1225) 4 541 -
Amortyzacja (32784) (5684) (2929) (9952) (51 349)
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci naleznosci kredytowych (67 319) (107 341) (4602) 2021 (177 241)
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 2211 - 239 224 2674
Zysk przed opodatkowaniem 274 988 30119 82113 445 502 832 722
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (171 017)
Zysk nalezny udziatowcom niesprawujgcym Kontroli (9 859)

Zysk za okres 651 846
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wiys. zt

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej w podziale na segmenty

Bankowos$¢ Segment ALM i

Bankowos¢ Biznesowa i  Global Banking & Operacji

31.12.2013 Detaliczna Korporacyjna Markets Centralnych
Naleznosci od klientow 41891 101 21 319 440 4 870 247 51 355 68 132 143
Inwestycje w podmioty stowarzyszone i wspdlne przedsigwzigcia 14129 - 20 842 28 473 63 444
Pozostate aktywa 5435 087 714 409 4177 308 27 537 576 37 864 380
Aktywa razem 47 340 317 22 033 849 9 068 397 27 617 404 106 059 967
Zobowigzania wobec klientow 57 976 197 12 978 044 5317 988 2270753 78 542 982
Pozostate zobowigzania i kapitaty wiasne 6 430 096 2 689 623 2 611 046 15 786 220 27 516 985

Pasywa razem 64 406 293 15 667 667 7929 034 18 056 973 106 059 967
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4. Wynik z tytutu odsetek

01.10.2014- 01.01.2014- 01.10.2013- 01.01.2013-

Przychody odsetkowe z tytutu 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Naleznosci od podmiotéw gospodarczych 432 967 1725168 419209 1727968
Naleznodci od Klientow indywidualnych, w tym: 789273 2621114 505 840 2079419
Naleznosci z tytutu kredytow hipotecznych 246 917 891251 199 140 841385
Diuznych papierdw wartoSciowych, w tym: 207 264 770 291 176 203 787373
w portfelu inwestycyjnym dostepnym do Sprzedazy 188 364 719 755 169 634 743718
w portfelu handlowym 18 900 50536 6569 43655
Naleznosci leasingowych 42 439 164 026 372% 163 382
Naleznosci od bankow 22 643 101 600 23983 106 395
Naleznosci sektora budzetowego 2795 14325 3850 20736
Naleznosci z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu 5157 25 966 2909 15200
Odsetki od IRS -zabezpieczajacych 75089 300 553 71029 314730
Razem 1577 627 5723043 1240 318 5215 203
01.10.2014- 01.01.2014- 01.10.2013- 01.01.2013-
Koszty odsetkowe z tytutu 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Depozytow Klientow indywidualnych (289 992) (952 507) (214 499) (1142 253)
Depozytdw podmiotow gospodarczych (117 250) (433 325) (101 359) (504 426)
Zobowiazan z tytutu sprzedanych papierow warto$ciowych z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (22 464) (79553) (20 680) (105 703)
Depozytow sektora budzetowego (17 219) (85047) (21 875) (105 436)
Depozytow bankow (9681) (34 404) (5162) (25929)
Zobowiazan podporzadkowanych i emisji papieréw wartosciowych (50 030) (141 385) (14901) (54 896)
Razem (506 636) (1726 221) (378 476) (1938 643)
Wynik z tytufu odsetek 1070 991 3996 822 861 842 3276 560
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9. Wynik z tytutu prowizji

01.10.2014- 01.01.2014- 01.10.2013- 01.01.2013-

Przychody prowizyjne 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Obszar eBiznes & Ptatnodci 139 046 593 815 158 931 613 869
Obstuga rachunkow i obrdt pienigzny 85 621 315801 80 820 310721
Prowizie i opfaty za zarzadzanie aktywami 67 781 262 620 63 937 258 363
Prowizje walutowe 89 803 332 584 79913 296 676
Prowizje od kredytow 76 901 292 485 59 614 230 066
Prowizje ubezpieczeniowe 43 057 125094 28 604 105 994
Prowizje maklerskie 20909 84230 25702 105 422
Karty kredytowe 35726 123492 23164 88138
Gwarancie i poreczenia 9469 40897 9981 36025
Prowizje od uméw leasingowych 1941 7091 1651 5879
Organizowanie emisji 2608 4607 5618 11834
Oplaty dystrybucyjne 2421 10653 2653 15099
Pozostate prowizje 10 478 17 963 3336 11336
Razem 585 767 2211332 543 924 2089 422
01.10.2014- 01.01.2014- 01.10.2013- 01.01.2013-
Koszty prowizyjne 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013
Obszar eBiznes & Plainosci (43 547) (157 211) (41 800) (158 549)
Opfaty dystrybucyine (5413) (27 744) (7391) (32 424)
Prowizje maklerskie (3064) (13 648) (3841) (16 088)
Karty kredytowe (8687) (22289) (4204) (14706)
Prowizie, optaty i inne koszty zwiazane z zarzadzaniem aktywami (1815) (8115) (1918) (7578)
Prowizje od uméw leasingowych (5888) (17 580) (3221) (11863)
Prowizje za posrednictwo w udzielaniu kredytow (30 000) (53 935) (5923) (12 734)
Pozostate (15414) (63 049) (17123) (56 924)
Razem (113 828) (363571) (85421) (310 866)
Wynik z tytutu prowizji 471 939 1 847 761 458 503 1778 556

6. Wynik handlowy i rewaluacja

01.10.2014- 01.01.2014- 01.10.2013- 01.01.2013-

Wynik handlowy i rewaluacja 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Pochodne instrumenty finansowe oraz walutowe operacje migdzybankowe 50090 31781 62 861 180 696
Pozostate handlowe dochody z transakcji walutowych 5346 62 162 (13 508) (3221)
Wynik na dziafalnosci animatora rynku 28 1278 (1 299) 1845
Operace kapitatowymi instrumentami finansowymi (6909) (6909) ( 422) 5706
QOperacje diuznymi instrumentami finansowymi (1237) 12731 1120 1088
Razem 48 318 101043 49752 186 114

W pozycji wynik handlowy i rewaluacja zawarte jest odwrocenie korekty wyceny instrumentdw pochodnych z tytutu ryzyka
kontrahenta w kwocie 8.752 tys. zt - narastajgco za 2014 r. i odwrocenie korekty wyceny instrumentow pochodnych z tytutu ryzyka
kontrahenta w kwocie 13.761 tys. z - za czwarty kwartat 2014 r. oraz odwrdcenie korekty wyceny instrumentéw pochodnych z
tytutu ryzyka kontrahenta w kwocie 817 tys. zt - narastajgco za 2013 r. i korekta wyceny instrumentow pochodnych z tytutu ryzyka
kontrahenta w kwocie (851) tys. zt - za czwarty kwartat 2013 r.

Pozycja wynik handlowy i rewaluacja zawiera amortyzacje korekty wyceny dnia pierwszego dla transakcji start forward CIRS
w kwocie (918) tys. zt, wykazywanej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Pochodne instrumenty zabezpieczajace oraz
amortyzacje korekty wyceny dnia pierwszego dla opcji kapitatowych zwigzanych z podmiotami zaleznymi w kwaocie (22.992) tys. 1,
wykazywanej w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej w pozycji Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu.

Poczatkowa wycena bedzie podlegata liniowej amortyzaciji do zapadalno$ci transakcji.
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7. Wynik na pozostatych instrumentach finansowych

01.10.2014- 01.01.2014- 01.10.2013- 01.01.2013-

Wynik na pozostatych instrumentach finansowych 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Wynik na sprzedazy instrumentéw kapitatowych 2014 16720 (2045) (1171)
Wynik na sprzedazy instrumentéw dfuznych 164 166 217 897 12483 299 335
Utrata wartodci (5224) (6 850) - -
Razem wynik na instrumentach finansowych 160 956 221767 10438 298 164
Zmiana wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych (69 916) (244 820) (5453) 68 709
Zmiana wartodci godziwej instrumentow zabezpieczanych 67 975 242 605 4391 (69 279)
Razem wynik na instrumentach zabezpieczajacych i zabezpieczanych (1941) (2215) (1062) ( 570)
Razem 159 015 225 552 9376 297594

8. Pozostate przychody operacyjne

01.10.2014- 01.01.2014- 01.10.2013- 01.01.2013-

Pozostate przychody operacyjne 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013

Przychody z tytutu sprzedazy ustug 5287 18 630 4863 14823
Przychody z tytulu otrzymanych odszkodowan od ubezpieczycieli 1086 1495 162 846
Zwroty optat BFG 2 267 16949 109 15732
Rozwigzania rezerw na zobowiazania sporne oraz inne aktywa 18 371 40501 7764 13 854
Rozliczenie umdw leasingowych 461 1529 (167) 2427
Przychody  tytufu odzyskanych naleznosc (przedawnionych, umorzonyeh i niesciagalnych) 1013 9113 377 857
Przychody z tytutu sprzedazy lub likwidacii sktadnikow majatku trwatego i aktywow do zbycia 7812 13 562 (2176) 599%
Przychody z dziatalnosci ubezpieczeniowe; netto 37798 178 083 - -
QOtrzymane odszkodowania, Kary i grzywny 17 1495 164 760
Pozostate 8844 35677 4257 18 252
Razem 83110 317034 16 338 73 545

W wyniku przejecia kontroli nad spétkami BZ WBK-AVIVA TUO S.A. oraz BZ WBK-AVIVA TUZ S.A. Grupa rozpoznafa przychody netto
Z dziatalnosci ubezpieczeniowe;.

01.10.2014-
Przychody z dziatalnosci ubezpieczeniowej netto 31.12.2014
Skfadki przypisane 80 228 413 864
Udziat reasekuratorow w skfadce przypisane] (1905) (3217)
Suma sktadek przypisanych i udziaf reasekuratorow w skiadce przypisanej 79323 410 647
QOdszkodowania i Swiadczenia wyptacone (41219) (256 506)
Udziat reasekuratorw w odszkodowaniach i $wiadczeniach wyptaconych 527 1853
Zmiana stanu rezerw skiadek i rezerwy niewygaste 4472 31431
Zmiana stanu rezerwy w ubezpieczeniach na zycie na udziale wiasnym (13 153) 104 259
Zmiana stanu rezerwy w ubezpieczeniach na zycie na udziale wiasnym- udziat reasekuratorow 3055 4464
Zmiana stanu rezerwy w ubezpieczeniach na Zycie na ryzyko ubezpieczajacego 4895 (120 108)
Odszkodowania i $wiadczenia netto (41 423) (234 607)
Pozostate dochody ubezpieczeniowe netto (102) 2043
Przychody z dziatalno$ci ubezpieczenowej netto 37798 178 083
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9. Odpisy netto z tytutu utraty warto$ci naleinosci kredytowych

01.10.2014- 01.01.2014- 01.10.2013- 01.01.2013-

QOdpisy netto z tytutu utraty wartosci naleznosci kredytowych 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013

QOdpis na poniesione zidentyfikowane straty (indywiduaine i portfelowe) (350 973) (975 342) (220 523) (890 806)

QOdpis na poniesione niezidentyfikowane straty (IBNR) 59 307 98 774 54 508 174 566

Przychéd z tytutu naleznodci odzyskanych 5495 11971 (8487) 32%

Odpis na kredytowe zobowiazania pozabilansowe 1549 28 042 (2739) (16 355)

Razem (284 622) (836 555) (177 241) (729 301)
10. Koszly pracownicze

01.10.2014- 01.01.2014- 01.10.2013- 01.01.2013-

Koszty pracownicze 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Wynagrodzenia i premie (323 280) (1138 579) (260 242) (1069 052)
Narzuty na wynagrodzenia (44 076) (187 989) (36 487) (177 315)
Koszty $wiadczen socjalnych (11103) (35500) (10 695) (33011)
Koszty szkolen (6294) (16 119) (9222 (14951)
Rezerwa na odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy oraz inne $wiadczenia pracownicze ( 817) (2 365) (7516) (10010)
Koszty integracji* (15 020) (69 030) (27 938) (71166)
Razem (400 590) (1449 582) (352 100) (1375 505)

11. Koszty dziatania hanku

01.10.2014- 01.01.2014- 01.10.2013- 01.01.2013-

Koszty dziatania banku 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013

Koszty utrzymania i wynajmu budynkdw (85630) (352724) (85 854) (357 045)
Marketing i reprezentacja (68 700) (164 729) (48 387) (100 698)
Eksploatacja systemow informacyjnych (42038) (157 700) (134 888) (132 235)
Koszty ponoszone na rzecz BFG, KNF i KDPW (12 467) (109 235) (26 280) (86482)
Opfaty pocztowe i telekomunikacyjne (16 545) (52 648) (13194) (51590)
Koszty konsultacii i doradztwa (7 804) (30137) (18423) (36779)
Samochody i ustugi transportowe oraz transport wartosci (14 613) (71139) (16 937) (68 422)
Koszty pozostatych ustug obcych (31370) (86279) (19019) (63107)
Materiaty eksploatacyjne, druki, czeki, karty (12116) (32691) (11 324) (30 040)
Podatki i opfaty (6910) (26 886) (6709) (26 032)
Transmisja danych (5 560) (20 542) (4767) (21 666)
Rozliczenia KIR, SWIFT (5449) (20937) (4738) (20 828)
Koszty zabezpieczenia banku (5012) (20 037) (4394) (18 508)
Koszty remontdw maszyn (5315) (9564) (2574 (6929)
Koszty integracji* (23100) (93 153) (82 456) (190 611)
Pozostate (6125) (21 496) (8357) (21136)
Razem (348 754) (1269 897) (1388 301) (1232108)

*Dodatkowo poza kosztami integracji opisanymi w notach 10 i 11, koszty amortyzacji dotyczace integracji wynosity narastajaco za
2014 r.— 15 078 tys. zi, natomiast za 2013 r. -2 576 tys. zt.
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12. Pozostate koszty operacyjne

01.10.2014- 01.01.2014- 01.10.2013- 01.01.2013-

Pozostate koszty operacyjne 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 .

Zawigzania rezerw na zobowiazania sporne i inng aktywa (12 842) (41115) (7212) (12631)
Koszty zakupu ustug (1182) (3454) (1150) (2126)
Skiadki na rzecz organizacii o charakterze dobrowolnym ( 146) (1984) ( 330) (1072)
Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny (1900) (5292) (799) (1890)
Przekazane darowizny (1629) (5498) (2751) (3711)
Pozostale (6 956) (19.988) (4 206) (13714)
Razem (23 655) (76 331) (16 448) (35144)

13. Ohciazenie z tytutu podatku dochodowego

01.10.2014- 01.01.2014- 01.10.2013- 01.01.2013-

Obciazenie z tytulu podatku dochodowego 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
(ze$¢ hiezaca (388 841) (1078 849) (11631) (337 880)
(ze$¢ odroczona 182 813 486 100 (159 386) (162 226)
Razem (206 028) (592 749) (171 017) (500 106)

01.10.2014- 01.01.2014- 01.10.2013- 01.01.2013-
Uzgodnienie obcigzenia wyniku finansowego przed opodatkowaniem 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Zysk przed opodatkowaniem 702270 2640 041 832 722 2514717
Stawka podatku 19% 19% 19% 19%
ObcigZenie podatkowe od zysku przed opodatkowaniem (133 432) (501 608) (158 217) (477 796)
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw (17152) (24 609) (6314) (13018)
SprzedaZ wierzytelnodci (47 587) (61684) (18308) (34 842)
Przychody niepodatkowe - 15051 - 10569
Koszty rezerw kredytowych niestanowigcych kosztow uzyskania przychodu (4234) (8527) (3009) (8359)
Korekta podatku roku ubiegtego 1709 (13274) - 4242
Korekty konsolidacyjne (2023) 3449 15120 15120
Pozostate (3309 (1547) ( 289) 3978

(206 028) (592 749) (171 017) (500 106)

Ogdtem obciazenie wyniku brutto

Podatek odroczony ujety bezposrednio w kapitale wiasnym 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
Zwigzany z instrumentami kapitatowymi dostepnymi do sprzedazy (133 969) (13189) (133282)
Zwigzany z diuznymi instrumentami dostepnymi do sprzedazy (116 251) (124 461) (24114)
Zwigzany z rachunkowoscig zabezpieczen przeptywOw pienigznych 25 381 4245 (8956)
Zwigzany z wyceng programow okreslonych Swiadczen 1279 222 -

Razem (223560) (257 889) (166 352)

14. Gotowka i operacje z hankami centralnymi

Gotowka i operacje z bankami centralnymi 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Gotowka 2455976 1872 030 1766 257 1480169
Rachunki biezace w bankach centralnych 4 350 545 3534179 3383429 4287 761
Razem 6 806 521 5406 209 5149 686 5767 930

Bank Zachodni WBK S.A. i Santander Consumer Bank S.A. utrzymuja na rachunku biezagcym w Narodowym Banku Polskim rezerwe
obowigzkowa naliczong na podstawie wartosci miesigcznego Sredniego stanu depozytéw otrzymanych przez Banki i stopy rezerwy
obowigzkowej, ktora we wszystkich ww. okresach wynosita 3,5%.

Zgodnie z okreslonymi przepisami kwota naliczonej rezerwy pomniejszona jest o rownowarto$¢ 500 tys. EUR.

Bank Zachodni WBK
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19. NaleznoSci od hankow

Naleznosci od bankow 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013

Lokaty i kredyty 317 986 598 879 1237 751 1577 648
Rachunki biezace 1808 114 1198 796 798 153 1182 981

Transakcie z przyrzeczeniem odkupu 397 017 1683517 176 987 231003
Naleznosci brutto 2523117 3481192 2212 891 2991632

(Odpis aktualizacyjny z tytulu utraty wartosci ( 54) (2431) (187) (111)
Razem 2523 063 3 478 761 2212704 2991 521

16. Aktywa, zohowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

31.12.2014 30.00.2014 31.12.2013 30.09.2013
Aktywa i zohowigzania finansowe przeznaczone do obrotu Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa

Pochodne instrumenty finansowe

0 charaklerze handlowym 1919323 2 304 675 1371620 1439921 1021 659 1022029 915937 945 652
Transakeje stopy procentowej 1280 091 1635 916 1049713 1100714 632187 632007 622 317 636 514
Forward - 139 10 - - - 2% -
Opcje 1798 179 124 1247 4323 4328 4821 4827
Swap stopy procentowe; (IRS) 1210908 1626173 1036785 1087 568 614 204 617 986 601582 615 907
Kontraki na przyszfa stope procentowg (FRA) 7385 7806 11694 11899 13660 9693 15888 15780
Transakeje zwiazane z kapitatowymi papierami wartosciowymi 9956 33400 8170 31135 2819 n 1236 388
Opcje 9956 33400 8170 31135 2819 i 1236 368
Transakcje walutowe 629 276 635 359 313737 308072 386 653 389 305 202141 308 537
Swap walutowo-procentowy (CIRS) 129 987 169 956 85 546 89 069 95304 147521 74129 141074
Forward 38428 34840 14116 38154 28994 49144 18583 31700
Swap walutowy (FX Swap) 310711 287210 146 684 17411 202087 130025 152 300 87508
Spot 473 2419 1314 1130 192 1037 2835 2314
Opcje 14079 140798 62120 62090 59 476 61578 44294 45941
Inne 4623 76 3957 158 - - - -
Transakcje metalami szlachetnymi i towarami - . . - - - 243 213
Diuine i kapitalowe papiery wartosciowe 3319418 - 2094 966 - 1323 242 - 1574030 -
Diuine papiery wartosciowe 3235504 - 2074533 - 1261038 - 1501 096

Papiery wartogciowe Skarbu Paristwa; 3230890 - 2070 000 - 1076229 - 1500671

- Obligacie 3230890 - 2070 000 - 1076229 - 1500671

Papiery wartosciowe banku centranego: - - - - 199972 -

- hony - - - 199972 - -

Komercyjne papiery wartoSciowe: 4614 - 4533 - 4837 - 425

- Obligacie 4614 - 4533 - 4837 - 42

Kapitatowe papiery wartoSciowe: 83914 - 20433 - 42204 - 72934

- notowane 83914 - 20433 - 42204 - 72934

Zobowiazania z tytutu krotkiej sprzedaiy - 477 005 - 646036 - B518 - 166 947
Razem aktywa/zobowiazania finansowe 5238 741 2781680 3466 586 2085 957 2 344901 1217162 2489 967 1112509

W pozycji aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu - pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym
zawarta jest korekta wyceny z tytutu ryzyka kontrahenta w kwocie 6 116 tys. zt na 31.12.2014 r., (7 623) tys. zt na 30.09.2014 r.,
(1 668) tys. zt na 31.12.2013 . oraz (1 807) tys. zt na 30.09.2013 r.

Bank Zachodni WBK
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17. NaleznoSci od kiientow

Naleznosci od klientow 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
Naleznosci od podmiotow gospodarczych 39149 855 39 201 587 34 252 562 35 168 537
Nalezno$ci od Klientow indywidualnych, w tym: 47 784 052 47159 918 34 041 366 34 412 424
Naleznosci z tytutu kredytow na nieruchomosci 30 860 840 30 651 225 25294 769 25 545 203
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 3815843 3701194 3052 093 2 967 802
Nalezno$ci od podmiotow sektora publicznego 190 811 251 717 225 766 264 176
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 100 18018 40718 535 936
Pozostale naleznosci 6420 8173 9363 5301
Naleznosci brutto 90 947 081 90 340 607 71 621 868 73 354 176
QOdpis aktualizacyjny z tytulu utraty wartosci (5126 510) (5375 956) (3489 725) (3 666 538)
Razem 85 820 571 84 964 651 68 132 143 69 687 638
Zmiana stanu odpisow z tytufu utraty warto$ci naleznosci od lientow 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
Utrata warto$ci oceniana indywidualnie i portfelowo
Stan na 31 grudnia roku poprzedniego (3 036 549) (3036 549) (1207 321) (1207 321)
objecia kontroli/potaczenia jednostek gospodarczych (1287 435) (1287 435) (1667 026) (1667 026)
(Odpisy/rozwiazania biezacego okresu (975 342) (624 369) (1890 806) (670 283)
Spisanie nalezno$ci w ciezar rezerw/sprzedaz wierzytelnosci 815289 262 739 708 113 382 805
Transfer 50 920 47920 14194 14 283
Roznice kursowe (13490) (5479) 6297 530
Stan na koniec okresu (4 446 607) (4643 173) (3 036 549) (3147012)
Odpis na poniesione niezidentyfikowane straty
Stan na 31 grudnia roku poprzedniego (453 176) (453 176) (336 886) (336 886)
(Odpis z tyt. utraty wartoSci na poniesione niezidentyfikowane straty nabytej w wyniku
objecia kontroli/potaczenia jednostek gospodarczych (1302 550) (302 493) (198 306) (198 306)
(Odpisy/rozwigzania biezacego okresu 98 636 41649 174754 120170
Transfer (19104) (16 908) (89 862) (100 041)
Roznice kursowe (3709) (1855) (2876) (4463)
Stan na koniec okresu (679 903) (732 783) (453 176) (519 526)
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci (5126 510) (5 375 956) (3 489 725) (3 666 538)

W czerwcu 2014 roku Santander Consumer Bank S.A. dokonat transakcji sekurytyzacji portfela kredytow samochodowych
i ratalnych o wartosci na moment transakcji rownej 1 751 436 438 zt. Zawarta transakcja jest sekurytyzacja tradycyjng polegajaca
na przeniesieniu prawa witasnosci sekurytyzowanych wierzytelnosci na rzecz spotki specjalnego przeznaczenia SC Poland Auto
2014-1 Limited (SPV) z siedzibg w Irlandii.

Spotka ta wyemitowata na bazie sekurytyzowanych aktywow dwie klasy obligacji o tacznej wartosci 1 367 min zt zabezpieczone
poprzez zastaw rejestrowy na majatku SPV :

- Klasa A o wartosci 1 158 miIn zt o przyznanym ratingu: AA (Fitch) Aa3 (Moody’s),
- Klasa B o wartosci 209 min zt o przyznanym ratingu: A (Fitch) Aa3 (Moody’s).

Obligacje te poczatkowo zostaty w catosci objete przez SCB, po czym obligacje klasy A i B zostaly odsprzedane podmiotom
zewnetrznym, zaréwno w transakcjach bezwarunkowych oraz transakcjach z przyrzeczeniem odkupu  (typu repo). Na
oprocentowanie wyemitowanych obligacji sktada sie stopa WIBOR 1M oraz marza. W wyniku sekurytyzacji SCB uzyskat
finansowanie dziatalno$ci w zamian za oddanie praw do przysztych przeptywdw wynikajacych z sekurytyzowanego portfela
kredytow. Maksymalny termin petnego wykupu obligacji to 20 czerwca 2025 roku, natomiast SCB szacuije, Ze nastapi to w okresie
do 3 lat od daty zawarcia transakcji.

W celu wsparcia finansowania transakcji SCB udzielit SPV pozyczki podporzadkowanej o wartosci 411 776 438 zt. Pozyczka jest
podporzadkowana w stosunku do uprzywilejowanych i zabezpieczonych obligaciji. Ptatno$¢ odsetek od pozyczki nastepuje w ramach
pfatno$ci kaskadowych ze $rodkdw posiadanych przez SPV, za$ sptata kapitatu bedzie miata migjsce po petnym wykupie obligaciji.
Oprocentowanie pozyczki oparte jest na statej stopie. Wartos¢ obligacji sekurytyzacyjnych bedacych w posiadaniu SCB na dzien
31.12.2014 wynosita 393 746 775 zi.

W $wietle zapisow MSR 39 warunki umowne sekurytyzacji nie spetniajg przestanek do usunigcia sekurytyzowanych aktywow ze
sprawozdania finansowego SCB. W zwigzku z powyzszym SCB rozpoznaje sekurytyzowane aktywa na 31.12.2014 r. w pozycji
Naleznosci od klientow w wartosci netto 1 094 737 tys. zt i jednoczesnie zobowigzanie z tytutu przeptywow z tytutu sekurytyzacii
naleznych SPV w pozyciji Zobowigzania wobec klientow w wysoko$ci 1 236 631 tys. zt.

Bank Zachodni WBK
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18. Inwestycyjne akiywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycyjne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013

Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy wyceniane wedtug wartosci godziwej

Diuine papiery wartosciowe 26 152 181 25 670 023 21217 376 19 879 300
Papiery wartosciowe Skarbu Panstwa: 19971 450 17 326 882 13245914 13615113
- obligacje 19971 450 17 326 882 13245914 13615113
Papiery wartosciowe banku centralnego: 3959 781 5361315 5599 222 3799208
- bony 3959 781 5361315 5599 222 3799208
Komercyjne papiery wartoSciowe: 2220 950 2981 826 2372240 2464 979
- Obligacje 2220 950 2981 826 2372240 2464979
Kapitatowe papiery wartosciowe 886 937 845 765 851603 650 475
- notowane 66 406 28 804 36 852 36 666
- nienotowane 820 531 816 961 814 751 613 809
Certyfikaty inwestycyjne 17975 19998 21785 24 939
Razem 27 057 093 26 535 786 22090 764 20 554 714

19. Inwestycje w podmioty stowarzyszone i wspéine przedsiewziecia

Zmiana stanu inwestycji w podmioty stowarzyszone i wspolne przedsigwzigcia 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
Stan na 1 stycznia 63 444 63 444 115 685 115 685
Udziat w zysku/ (stracie) 1385 1036 16 297 13623
Dywidendy - - (5050) (5050)
(Odpis z tytutu utraty wartosci (4095) - -
Reklasyfikacja* (17 942) - (63 488) -
Stan na koniec okresu 42192 64 480 63 444 124 258
Warto$¢ podmiotow stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigé 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
Polfund - Fundusz Poreczen Kredytowych S.A. 42792 42715 42 602 42 378
BZ WBK - Aviva Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych S.A. * - - - 34272
BZ WBK - Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. * - - - 27006
Krynicki Recykling S.A. * - 17 706 16 675 16 464
Metrohouse Franchise S.A./Metrohouse S.A.* - 4059 4167 4138
Razem 42192 64 480 63 444 124 258

* Szczegotowe informacje zawiera nota 38.
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20. Akdywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
Rezerwy na kredyty i zobowiazania pozabilansowe obarczone ryzykiem kredytowym 632 421 699 232 492703 511410
Niezrealizowane zobowiazania z tytutu instrumentdw pochodnych 681 206 432 280 271 334 298 592
Inne rezerwy nie bedace kosztem podatkowym 104 450 90414 101921 82 367
Przychody przyszlych okresow 357 322 276 867 154 024 104 546
Réznica migdzy bilansowa a podatkowa warto$cia portfela leasingowego 148 660 143 823 90818 94 647
Koszty niezrealizowane z tytutu odsetek od kredytow, lokat i papierowwartosciowych 187 002 169 468 46 043 130548
Pozostate 18131 14379 9506 7905
Suma aktywow z tytutu podatku odroczonego 2129192 1826 463 1166 349 1230015
Pasywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Wycena instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy* (223373) (251341) (166 318) (112870)
Niezrealizowane naleznodci od instrumentow pochodnych (411 875) (304 279) (242 969) (219432)
Dochdd niezrealizowany z tytufu odsetek od kredytow, papierow wartodciowych i lokat
migdzybankowych (201987) (191949) (148992 (185313)
Rezerwa 7 tyt. zastosowania ulgi inwestycyjnej (3221) (3287) (3402) (3440)
Niezrealizowane rznice kursowe z wyceny bilansowej naleznodci i zobowigzan (6228) (5337) (3163) (2769)
Réznica migdzy bilansowa a podatkowa wartodcig aktywow
nigfinansowych (359) (2319) (4742) (5708)
Wycena akeji/udziatow w podmiotach zaleznych (84 680) (86792) (106 961) -
Pozostate (15854) (16275) (13372) (16010)
Suma pasywow z tytutu podatku odroczonego (947 582) (861 579) (689 919) (545 542)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto 1181610 964 884 476 430 684 473

*Zmiany stanu pasywow z tytutu podatku odroczonego zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Na dzien 31.12.2014 w wyliczeniu aktywow z tyt. podatku odroczonego nie uwzgledniono skupionych wierzytelnosci w kwocie
11 874 tys. zt i rezerw na kredyty, ktore nie stang sie kosztem podatkowym w kwocie 95 001 tys. zf

Na dzien 31.12.2013 w wyliczeniu aktywow z tyt. podatku odroczonego nie uwzgledniono skupionych wierzytelno$ci w kwocie
16 614 tys. zt i rezerw na kredyty, ktore nie stang sig kosztem podatkowym w kwocie 105 361 tys. zt

21. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaiy

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013

Nieruchomosci 1378 2652 3503 3503
Razem 1378 2 652 3503 3503

22. Pozostate aktywa

Pozostate aktywa 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Naleznosci z tytufu ubezpieczen*™ 749 309 754 204 770048 -
Rozrachunki migdzybankowe i miedzyoddziatowe 456 910 148 945 260 445 105133
Diuznicy rézni 382 925 395 786 372 226 429 963
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 125754 153 657 71446 88 549
Aktywa przejete za diugi 41425 41425 60 965 72 348
Rozrachunki z tytutu transakcji giefdowych 22615 34 345 30989 52 332
Pozostate 7618 5533 2392 534
Razem 1786556 1533 895 1568 511 748 859

* W wyniku objecia kontroli nad spétkami BZ WBK-AVIVA TUO S.A. oraz BZ WBK-AVIVA TUZ S.A. Grupa rozpoznata naleznosci
Z tytutu ubezpieczen.
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23. Lohowiazania wobiec hankow

Zohowiazania wobec bankow 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013

Zobowigzania z tytutu sprzedanych papierdw wartosciowych z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu 7045 487 5819 766 4 438 563 9756 743
Lokaty 399 402 677 191 1379 631 1191 523
Kredyty otrzymane od bankéw 548 545 1009 206 - -
Rachunki biezace 366 422 281 477 460 603 394 413
Razem 8 359 856 7787640 6278 797 11 342 679

24, Tohowiazania wohec klientow

Zohowiazania wobec klientow 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013

Zobowigzania wobec klientow indywidualnych 58 257 053 57 398 747 47999 116 45135723
depozyty terminowe 30938 819 31705249 22 345 562 19 608 561
w rachunku biezacym 27 204 883 25583 057 25590 954 25464 622
pozostate 113 351 110 441 62 600 62 540

Zohowiazania wobec podmiotow gospodarczych 33150 169 31778 859 27045 417 26 769 562
depozyty terminowe 16164 448 16588 088 13344 322 13770612
w rachunku biezacym 13 640 292 11653 271 10813018 9896 637
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 157 134 328 548 166 973 134 725
kredyty i pozyczki 2 668 541 2632 670 2 256 907 2367 384
pozostate 519 754 576282 464197 600 204

Zobowigzania wobec podmiotow sektora publicznego 3574 587 3 845 350 3498 449 4282721
depozyty terminowe 1371 671 1704 791 1152 427 2133814
w rachunku biezacym 2202 706 2131628 2333530 2144 357
pozostate 210 8931 12492 4556

Razem 94 981 809 93 022 956 78542 982 76188 012

29. Zohowiazania podporzadkowane

Termin
wymagalnosci/

Zobowigzania podporzadkowane wykupu Waluta Wartos$¢ nominalna
Transza 1 05.08.2020 EUR 100 000
Transza 2 16.06.2018 CHF 100 000
Transza 3 29.06.2019 CHF 165 000
Transza 4 31.01.2019 PLN 75000
Transza 5 * 14.12.2016 PLN 100 000
Zamiana stanu zobowiazan podporzadkowanych 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Stan na poczatek okresu 1384719 1384719 409 110 409 110
Pozyczki podporzadkowane nabyte w wyniku objecia
kontroli/pofaczenia jednostek gospodarczych 100 144 100 144 978 237 978 237
Zwigkszenia z tytutu: 118 364 60 426 54 896 63 158
-odsetki od pozyczki podporzadkowanej 63 659 45882 54 896 40 607
-roznice kursowe 54 705 14 544 - 22 551
Zmniejszenia z tytufu: (63 260) (35572) (57 524) (40 928)
-spfata odsetek (63 260) (35572) (54 481) (40 928)
-roznice kursowe - (3043) -
Stan zobowiazan podporzadkowanych na koniec okresu 1539 967 1509 717 1384719 1409 577
Krotkoterminowe 4903 5 663 4 352 3937
Diugoterminowe (powyzej 1 roku) 1535 064 1504 054 1380 367 1405 640

* Dotyczy Santander Consumer Bank S.A.
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26. Zohowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych

Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw Wartosé Termin
wartosciowych ISIN nominalna Waluta wymagalnosci 31.12.2014
SCBP00320280 nienotowane 28 000 PLN 29.01.2015
SCBB00110150 nienotowane 15 000 PLN 04.02.2015
SCBB00120050 nienotowane 5000 PLN 04.02.2015
SCBP00350592 nienotowane 59 200 PLN 12.02.2015
SCBX00021500 nienotowane 150 000 PLN 13.04.2015
SCB00020 PLSNTND00075 240 000 PLN 05.06.2015
SCBP00300111 nienotowane 106 000 PLN 15.12.2015
SCB00021 nienotowane 40 000 PLN 24.12.2015
SCB00013 nienotowane 25000 PLN 27.01.2016
SCBP00310038 nienotowane 38 000 PLN 29.01.2016
SCBP00330500 nienotowane 50 000 PLN 29.01.2016
SCB00014 nienotowane 10 000 PLN 03.02.2016
SCBP00340050 nienotowane 50 000 PLN 12.02.2016
SCBP00360217 nienotowane 21700 PLN 12.02.2016
SCB00016 nienotowane 50 000 PLN 24.02.2016
SCB00001 nienotowane 60 000 PLN 29.04.2016
SCB00002 nienotowane 10 000 PLN 29.04.2016
SCB00005 PLSNTND00026 100 000 PLN 08.08.2016
Seria A PLBZ00000150 500 000 PLN 19.12.2016
SCB00006 PLSNTND00034 100 000 PLN 07.08.2017
SCB00008 nignotowane 110 000 PLN 30.08.2017
SCB00010 nienotowane 20 000 PLN 30.08.2017
SCB00012 PLSNTND00042 204 000 PLN 04.10.2017
SCB00012 PLSNTND00042 11000 PLN 04.10.2017
Seria B PLBZ00000168 475 000 PLN 17.07.2017
SCB00019 nienotowane 220 000 PLN 30.10.2017
SCB00017 PLSNTND00059 50 000 PLN 18.06.2018
SCB00018 PLSNTND00067 170 000 PLN 12.08.2019
Obligacje Sekurytyzacyjne Float - Klasa A X51070423931 430 337 PLN 20.06.2025

Stan zobowiazan z tytutu emisji diuznych papierow
wartoSciowych na koniec okresu

3373 374
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21. Pozostate pasywa
Pozostate pasywa 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Rozrachunki z tytutu transakcji gietdowych 48 377 49 496 32 381 107 748
Rozrachunki migdzybankowe i miedzyoddziatowe 239 148 371539 250 941 324 006
Rezerwy, w tym: 1591 570 1542 529 1555 371 394 547
Rezerwy pracownicze 365 083 307 599 293 962 252 285
Rezerwy na sprawy spomne 49 504 49 318 45 104 45165
Rezerwy na zobowigzania pozabilansowe obarczone ryzykiem
kredytowym 87517 88253 95934 93797
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe* 1074445 1080992 1117071 -
Rezerwy na restrukturyzacje ** 11721 13 067 - -
Inne rezerwy 3300 3300 3300 3300
Wierzyciele rozni 332 202 266 126 248 564 324 391
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 165 124 151 527 109 395 116 915
Rozliczenia publiczno-prawne 58 952 54 081 43 081 55 663
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 366 187 395 802 161 646 117 347
Zobowigzania wobec kontrahentow leasingowych 29595 29739 37158 25318
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen oraz pozostate™ 854 4215 1387 984
Zobowigzania do odkupu udziatéw w jednostkach zaleznych* 699 072 699 072 684 288 -
Razem 3531 081 3564 126 3124 212 1466 919

* W wyniku przejecia kontroli nad spétkami BZ WBK-AVIVA TUO S.A. oraz BZ WBK-AVIVA TUZ S.A. Grupa rozpoznata zobowigzania
Z tytutu odkupu udziatow w jednostkach zaleznych, zobowigzania z tytutu ubezpieczen, oraz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe.

** Rezerwa restrukturyzacyjna nabyta w wyniku przejecia kontroli na 1 lipca 2014 roku w kwocie 15 547 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2014 roku wynosita 11 721 tys. zt) dotyczyta:

- restrukturyzacii zatrudnienia w banku 3 323 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2014 roku w wysokosci 2 692 tys. zf) oraz
- likwidacji oddziatow bankowych 12 224 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2014 roku w wysokosci 9 029 tys. zt),

Rezerwa zwigzana jest z planem restrukturyzacji biznesu Grupy Santander Consumer Finance (SCF) w Polsce, ktory przyjety zostat
przez Grupe w roku 2010. Przyjecie planu byto nastepstwem objecia przez Grupg SCF kontroli nad AIG Bank Polska S.A. oraz
kolejnych dziatan restrukturyzacyjnych prowadzonych w latach 2013-2014 (m.in. restrukiuryzacji biznesu przeniesionego z
Santander Consumer Finanse S.A.). W latach 2010-2012 Bank poniost koszty i nakfady inwestycyjne zwiagzane z realizacjg planu
restrukturyzaciji i potaczeniem w wysokosci 91 547 tys. zt. Przewiduje sie, ze przeptywy pienigzne zwigzane z utworzong rezerwg
restrukturyzacyjng w przewazajacej czesci wystapia w latach 2015-2018.
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Imiana stanu rezerw 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 1555 371 1555 371 226 696 226 696
Rezerwy pracownicze 293 962 293 962 190 865 190 865
Rezerwy na sprawy sporne 45104 45104 15912 15912
Rezerwy na zobowigzania pozabilansowe obarczone ryzykiem kredytowym 95934 95934 16619 16619
Rezerwy techniczno ubezpieczeniowe 1117 071 1117 071 - -
Inne rezerwy 3300 3300 3300 3300
Rezerwy nabyte w wyniku objecia kontroli/potaczenia jednostek gospodarczych 78730 78730 1304 489 186 902
Rezerwy pracownicze 36 243 36 243 95282 94 766
Rezerwy na sprawy sporne 8809 8809 28 961 28 961
Rezerwy na zobowigzania pozabilansowe obarczone ryzykiem kredytowym 18131 18131 63175 63175
Rezerwy techniczno ubezpieczeniowe - - 1117071 -
Rezerwy na restrukturyzacje 15547 15547
Inne rezerwy - - - -
Zawigzania rezerw 494 159 350 495 545 803 389 767
Rezerwy pracownicze 312 857 208 716 280 953 193 376
Rezerwy na sprawy sporne 12 403 11912 2449 2155
Rezerwy na zobowigzania pozabilansowe obarczone ryzykiem kredytowym 167 454 129767 262 401 194 236
Rezerwy techniczno ubezpieczeniowe - - - -
Rezerwy na restrukturyzacjg 1445 100
Inne rezerwy - - - -
Wykorzystania rezerw (256 263) (222 163) (255 718) (224 986)
Rezerwy pracownicze (257 891) (223 003) (255 042) (224 528)
Rezerwy na sprawy sporne ( 254) ( 228) ( 460) ( 452)

Rezerwy na zobowigzania pozabilansowe obarczone ryzykiem kredytowym 1882 1068 ( 216) (6)
Rezerwy techniczno ubezpieczeniowe - - -
Rezerwy na restrukturyzacjg

Inne rezerwy - - - -
Rozwiazania rezerw (280 427) (219904) (258 745) (184 224)
Rezerwy pracownicze (20 088) (8319) (10942) (2194)
Rezerwy na sprawy sporne (16 558) (16279) (1758) (1411)
Rezerwy na zobowiazania pozabilansowe obarczone ryzykiem kredytowym (195 884) (156 647) (246 045) (180 619)
Rezerwy techniczno ubezpieczeniowe (42 626) (36079) - -
Rezerwy na restrukturyzacje (5271) (2580)

Inne rezerwy - - - -
Inne zmiany rezerw - - (7154) 392
Rezerwy pracownicze - - (7154)

Rezerwy na sprawy sporne - -
Rezerwy na zobowigzania pozabilansowe obarczone ryzykiem kredytowym - - - 392
Rezerwy na restrukturyzacje

Inne rezerwy - - - -
Stan na koniec okresu 1591 570 1542 529 1555 371 394 547
Rezerwy pracownicze 365 083 307599 293 962 252 285
Rezerwa na sprawy sporne 49 504 49 318 45104 45 165
Rezerwa na zohowiazania pozabilansowe obarczone ryzykiem kredytowym 87517 88 253 95 934 93 797
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 1074 445 1080992 1117071 -
Rezerwy na restrukturyzacje 1721 13 067 - -
Inne rezerwy 3300 3300 3300 3300
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28. Warto$¢ gorziwa

Warto$¢ godziwa to cena, kiorg otrzymano by za sprzedaz skfadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania
w przeprowadzonej na zwyktych warunkach transakcji miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny.
Ponizej znajduje sie podsumowanie wartosci bilansowych i godziwych dla poszczegoinych grup aktywow i pasywow.

31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ Wartos¢ Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢
bilansowa godziwa hilansowa godziwa bilansowa godziwa hilansowa godziwa
(Gotowka i operacie z bankami centralnymi 6806 521 6806 521 5406209 5406209 5149 686 5149686 5767930 5767930
NaleznoSci od bankéw 2523063 - 3478761 3478761 2212704 2212704 2991 521 2991521
Aktywa finansowe przeznaczong do obrotu 5238741 5238741 3466 586 3466 586 2 344 901 2 344 901 2489 967 2489 967
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 238889 238889 230872 230872 321 956 321956 270342 270 342
Naleznosci od Klientow 85820 571 - 84 964 651 85291146 68132143 68703474 69687638 69209115
Inwestycyjne aktywa finansowe 27057 093 27 057 093 26535 786 2653786 22000764 22000764 20554714 20554714
Inwestycje w podmioty stowarzyszone i wspolne
przedsiewziecia 4279 219 64480 64480 63444 63444 124258 124258
Zobowiazania wobec bankow 8 359 856 - 7787640 7789243 6278 797 6278797 11342679 11342679
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 1258 224 1258224 807 877 807 877 367 524 367 524 557758 557758
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu 2781680 2781680 2085 957 2085 957 1217162 1217162 111259 1112599
Zobowiazania podporzadkowane 1539 967 - 1509 717 1671983 1384719 1623 024 1409577 1713602
Zohowiazania wobec Kientow 94981809 - 93022 956 93010755 7854298 78518847 76188012 76176389

Ponizej znajduje sie podsumowanie gtdwnych metod i zafozen wykorzystywanych podczas szacowania wartoSci godziwych
instrumentow finansowych z powyzszej tabeli.

Aktywa i zohowiazania finansowe niewyceniane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej do wartosci
godziwej

Grupa posiada instrumenty finansowe, ktore zgodnie z MSSF w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie sg prezentowane
w wartosci godziwej. Dla oszacowania wartosci godziwej tych instrumentow zastosowano nastepujace metody i zafozenia.

Naleznosci od bankow: Warto$¢ godziwa lokat i depozytow jest szacowana w oparciu o zdyskontowane przeptywy przy
zastosowaniu biezacych stop procentowych rynku pienigznego pozostajgcym w terminie do wykupu dla naleznosci o podobnym
ryzyku kredytowym i w danej walucie.

Naleznosci od klientow: S3 wykazywane w wartosci netto po uwzglednieniu odpisow aktualizujacych z tytutu rezerw. Wartosé
godziwa zostaje wyliczona jako zdyskontowana warto$¢ oczekiwanych przysztych ptatno$ci kapitatu i odsetek. Zaktada sie, ze spfaty
kredytow i pozyczek nastepowac beda w terminach uzgodnionych w umowach. Oszacowana warto$¢ godziwa kredytow i pozyczek
odzwierciedla zmiang w poziomie ryzyka kredytowego (marz) od momentu udzielenia kredytu oraz zmiany poziomu stop
procentowych. Na dzien bilansowy nie dokonano oszacowania wartoSci godziwej dla portfela kredytow hipotecznych
denominowanych w CHF ze wzgledu na brak aktywnego rynku dla podobnych produktdéw. Jednakze, w przypadku czesci portfela
kredytow hipotecznych denominowanych w CHF, przejetego z Kredyt Banku, warto$¢ bilansowa zawiera w sobie komponent
wartosci godziwej ustalonej na dzien potaczenia.

Inwestycyjne aktywa finansowe niewyceniane do wartosci godziwej: Grupa nie stosuje wyceny do wartosci godziwej
w odniesieniu do grupy nienotowanych kapitatowych papieréw wartosciowych, dla ktorych nie jest mozliwe wiarygodne ustalenie
wartosci godziwej.

W sprawozdaniu z pozycji finansowej instrumenty z prawem do kapitatu prezentowane sg w cenie nabycia skorygowanej 0 odpisy
aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci. Dtuzne instrumenty finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone i wspdlne przedsiewzigcia: Aktywa finansowe stanowigce udzialy w podmiotach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach zostaty zaprezentowane wg wyceny metodg praw wtasnosci. Zdaniem Zarzadu
jednostki dominujgcej jest to najlepsze mozliwe do ustalenia przyblizenie wartosci godziwej dla tych instrumentow.
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Zobowigzania wobec bankow i zobowigzania wobec klientéw: Warto$¢ godziwg depozytdw o terminie wymagalnosci powyzej
6 miesiecy 0szacowano na podstawie przeptywow pienigznych zdyskontowanych biezacymi stopami procentowymi wtasciwymi dla
depozytébw o zblizonych terminach wymagalnosci. W przypadku depozytdw wyptacanych na Zadanie, bez ustalonej daty
wymagalno$ci lub o terminie wymagalnosci do 6 miesiecy, zakfada sie, ze ich warto$¢ godziwa nie rozni sig istotnie od wartosci
bilansowej. Znaczenie dfugoterminowej wspotpracy z depozytariuszami nie jest brane pod uwage w procesie szacowania wartosci
godziwej tych instrumentow.

Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych oraz zobowigzania podporzadkowane: \Wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu. Warto$¢ godziwa tych instrumentow nie rozni sig istotnie od ich warto$ci bilansowe;.

Aktywa i zohowiazania finansowe wyceniane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci
godziwej

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Grupa dokonata nastepujacego zaklasyfikowania instrumentow finansowych
wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej do wartosci godziwej do odpowiednich kategorii:

Kategoria | (kwotowania aktywnego rynku): diuzne, kapitafowe i pochodne instrumenty finansowe, ktdre na dzien bilansowy
zostaty wycenione na podstawie cen kwotowanych na aktywnym rynku. Do tej kategorii Grupa klasyfikuje statoprocentowe obligacje
Skarbu Panstwa, bony skarbowe, euroobligacje rzadu niemieckiego, euroobligacje rzadu amerykanskiego, akcje spotek notowanych
na giefdzie oraz kontrakty terminowe na indeks WIG 20.

Kategoria Il (fechniki wyceny w oparciu o parametry pochodzace z rynku): Zaliczone do niej sg instrumenty pochodne oraz
zmiennoprocentowe obligacje Skarbu Panstwa. Powyzsze obligacje zostaly wycenione w oparciu 0 model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych bazujacy na krzywej dyskontowej uzyskanej z rynku statoprocentowych obligacji skarbowych.

Kategoria Il (techniki wyceny z wykorzystaniem istotnych parametrow niepochodzacych z rynku): Do kategorii tej nalezg
niekwotowane na aktywnym rynku kapitafowe papiery wartosciowe, wycenione przez Grupe na podstawie eksperckiego modelu
wyceny; certyfikaty inwestycyjne wycenione na dzien bilansowy na podstawie ceny ogtaszanej przez fundusz; dtuzne papiery
wartosciowe (obligacje komercyjne i komunaline).

Na dzien 31 grudnia 2014 oraz w okresach poréwnywalnych Grupa zaklasyfikowata instrumenty finansowe do nastepujacych
kategorii wartosci godziwej:

31.12.2014 Kategoria | Kategoria Il Kategoria Ill Razem
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1878 034 3359 317 1390 5238 741
Pochodne instrumenty zabezpieczajace - 238 889 - 238 889
Inwestycyjne aktywa finansowe - instrumenty diuzne 16 581 263 9570918 - 26 152 181
Inwestycyjne aktywa finansowe - instrumenty kapitatowe 54 155 - 850 757 904 912
Razem 18 513 452 13169124 852 147 32534 723
Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 477 005 2 304 675 - 2781680
Pochodne instrumenty zabezpieczajace - 1258 224 - 1258 224
Razem 477 005 3562 899 - 4039 904
30.09.2014 Kategoria | Kategoria Il Kategoria Ill Razem
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1621 231 1845 355 - 3 466 586
Pochodne instrumenty zabezpieczajace - 230872 - 230 872
Inwestycyjne aktywa finansowe - instrumenty diuzne 12771 709 12 898 313 - 25670 022
Inwestycyjne aktywa finansowe - instrumenty kapitatowe 28 804 - 836 960 865 764
Razem 14 421 744 14 974 540 836 960 30 233 244
Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 646 036 1439 921 - 2 085 957
Pochodne instrumenty zabezpieczajace - 807 877 - 807 877
Razem 646 036 2247798 - 2893 834
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31.12.2013 Kategoria | Kategoria Il Kategoria lll Razem
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 900 016 1444 885 - 2 344 901

Pochodne instrumenty zabezpieczajace - 321 956 - 321956
Inwestycyjne aktywa finansowe - instrumenty diuzne 10995 044 10 222 332 - 21217 376
Inwestycyjne aktywa finansowe - instrumenty kapitatowe 36 852 - 836 536 873 388
Razem 11931 912 11989 173 836 536 24 757 621

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 255133 1022 029 - 1277 162

Pochodne instrumenty zabezpieczajace - 367 524 - 367 524

Razem 255133 1389 553 - 1644 686

30.09.2013 Kategoria | Kategoria Il Kategoria lll Razem
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1160 211 1186 443 143 313 2 489 967

Pochodne instrumenty zabezpieczajace - 270 342 - 270 342

Inwestycyjne aktywa finansowe - instrumenty dfuzne 15653 838 1760 483 2 464 979 19 879 300

Inwestycyjne aktywa finansowe - instrumenty kapitatowe 36 666 - 638 748 675414

Razem 16 850 715 3217 268 3 247 040 23 315 023

Zobhowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 166 947 834 479 111173 1112599
Pochodne instrumenty zabezpieczajace - 557 758 - 557 758
Razem 166 947 1392 237 111173 1670 357
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Ponizsze tabele prezentujg uzgodnienie zmiany stanu instrumentow finansowych, ktorych wartos¢ godziwa ustalana jest na
podstawie technik wyceny z wykorzystaniem istotnych parametrow niepochodzacych z rynku.

Zobowiazania
finansowe

Zobowiazania
finansowe
przeznaczone do
obrotu

Na poczatek okresu - - 836 536 -
Zyski lub straty - - - -
rozpoznane w rachunku zyskow i strat - - - -
rozpoznane w kapitatach wfasnych - - -
Zakupy - - 5868 -

Kategoria lll Aktywa finansowe

Aktywa finansowe Inwestycyjne aktywa Inwestycyjne aktywa
przeznaczone do finansowe - finansowe -
obrotu instrumenty diuzne instrumenty kapitatowe

Sprzedaze - - ( 100) -
Sptaty/zapadalno$¢ - - - -
Qdpis z tytutu utraty wartosci - - (3799) -
Transfer 1389 - 12 252 -
Kategoria Ill Aktywa finansowe Zoh(?wmzama
finansowe
Aktywa finansowe Inwestycyjne akiywa Inwestycyjne aktywa Zon:::;ﬁgxz
przeznaczone do finansowe - finansowe -
. .. . przeznaczone do
obrotu instrumenty dtuzne instrumenty kapitatowe obrotu
Na poczatek okresu - - 836 536 -
Zyski lub straty - - (122) -
rozpoznane w rachunku zyskéw i strat - - - -
rozpoznane w kapitatach wiasnych - - (122) -
Zakupy - - 2272 -
Sprzedaze - - ( 100) -
Sptaty/zapadalno$¢ - - - -
Odpis z tytutu utraty wartosci - - (1626) -
Transfer - - - -
Na koniec okresu - - 836 960 -

Kategoria III Aktywa finansowe Zohowiazania

finansowe
Aktywa finansowe  Inwestycyjne akiywa Inwestycyjne aktywa Zohg:;:zzrx:
przeznaczone do finansowe - finansowe -
. - . przeznaczone do
obrotu instrumenty dtuzne instrumenty kapitatowe obrotu
Na poczatek okresu 178 107 1237 344 653 579 (74182)
Zyski lub straty - - 197 029 -
rozpoznane w rachunku zyskéw i strat - - - -
rozpoznane w kapitatach wfasnych - - 197 029 -
Zakupy - - 1000 -
Sprzedaze - - (14 302) -
Sptaty/zapadalno$¢ - - - -
Odpis z tytutu utraty wartosci - - (2081) -
Transfer (178 107) (1237 344) 1311 74182
Na koniec okresu - - 836 536 -
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Zohowigzania
finansowe

Kategoria IlI Aktywa finansowe

Aktywa finansowe  Inwestycyjne aktywa Inwestycyjne aktywa AL O

" " finansowe
przeznaczone do finansowe - finansowe -
. .. . przeznaczone do
obrotu instrumenty dtuzne instrumenty kapitatowe
obrotu
Na poczatek okresu 178 107 1237 344 653 579 (74182)
Zyski lub straty 7574 48 665 (10 229) 4274
rozpoznane w rachunku zyskow i strat 7574 79 142 - 4274
rozpoznane w kapitatach wiasnych - (30477) (10229) -
Zakupy - 999 970 - -
Sprzedaze - (14 154) (5761) -
Sptaty/zapadalno$¢ (42 368) - - (41 265)
Odpis z tytutu utraty wartosci - - - -
Transfer - 193 154 1159 -
Na koniec okresu 143 313 2 464 979 638 748 (111 173)

29. Tohowiazania warunkowe

Informacje o wszczetych postepowaniach sadowych

Na dzier 31.12.2014 r. nie wystepowaty postepowania przed sadem lub organami administracji paristwowej dotyczace zobowiazan
lub wierzytelnosci Banku oraz spofek zaleznych, ktdrych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.

tacznie wartoS¢ wszystkich prowadzonych spraw sadowych wynosita 364 074 tys. zt, co stanowi 2,02% kapitatow wtasnych
Grupy. W kwocie tej 176 684 tys. zt to wartos¢ przedmiotu sporu w sprawach z powddztwa (wniosku) Grupy, 182 274 tys. zt
to warto$¢ przedmiotu sporu w sprawach, w ktorych Grupa jest pozwanym, natomiast 5 116 tys. zt to warto§¢ wierzytelnosci Grupy
w sprawach o ukfad lub upadtos¢.

Na dzien 31.12.2014 warto$c¢ istotnych zakonczonych postepowan sadowych wynosita 187 263 tys. zt.

Na dziert 31.12.2013 r. nie wystepowaty postepowania przed sadem lub organami administraciji paristwowej dotyczace zobowiazan
lub wierzytelno$ci Banku oraz spotek zaleznych, ktorych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.

tacznie wartoS¢ wszystkich prowadzonych spraw sadowych wynosita 340 392 tys. zt, co stanowi 2,35% kapitatow wtasnych
Grupy. W kwocie tej 79 392 tys. zt to warto§¢ przedmiotu sporu w sprawach z powddztwa (wniosku) Grupy, 200 245 tys. zt to
warto$¢ przedmiotu sporu w sprawach, w ktorych Grupa jest pozwanym, natomiast 60 788 tys. zt to warto$¢ wierzytelnosci Grupy

w sprawach o ukfad lub upadtos¢.

Na dzien 31.12.2013 warto$¢ zakonczonych postepowan sadowych wynosita 91 227 tys. zt.
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Zohowiazania pozahilansowe

Wartosci zobowiazan warunkowych oraz transakcji pozabilansowych z podziatem na kategorie zostaty zaprezentowane ponizej.
Wartosci gwarancji i akredytyw pokazane w ponizszej tabeli odzwierciedlajg maksymalng mozliwg do poniesienia strate, jaka bytaby
ujawniona na dzien bilansowy, gdyby klienci w cafo$ci nie wywiazali sig ze swoich zobowigzan wobec podmiotow trzecich.

Zobowigzania warunkowe udzielone 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013

Zobowigzania udzielone

- finansowe: 19959 943 17 969 762 17592 801 16 461 563
- linie kredytowe 17047109 15 350 206 15229 838 14245 494
- kredyty z tyt. kart ptatniczych 2367 098 2 234 245 1875032 1842 089
- akredytywy importowe 413 654 385 311 441505 295090
- depozyty terminowe z przyszlym terminem rozpoczecia okresu depozytu 132 082 - 46 426 78890

- gwarancyjne 4383 084 4 292 555 3822213 3858 884

Razem 24 343 027 22 262 317 21415014 20 320 447

30. Zohowiazania pozahilansowe z tytutu transakcji pochodnych

Ponizsza tabela przedstawia nominaty instrumentoéw pochodnych wykazywanych jako pozycje pozabilansowe.

Nominaty instrumentow pochodnych 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013

1. Transakcje pochodne —terminowe (zabezpieczajace) 35207 413 33 367 479 29792 094 29 898 928
T) Swap stopy procentowe; jednowalutowy (IRS) 2988 000 3038000 2665 000 1515000
T) Swap stopy procentowej zabezpieczajacy przeptywy pienigzne kupiony (IRS) 2740423 2790171 3229513 3244 472
c_) Swap stopy procentowej zabezpieczajacy przeptywy pienigzne kupiony (CIRS) 14 369 815 13 444 465 11847013 12 355 350
T) Swap stopy procentowej zabezpieczajacy przeptywy pienigzne-sprzedany (CIRS) 15109175 13850 900 12 050 568 12784106
e_) FX Swap zabezpieczajacy przeplywy pienigzne kupiony (FX) - 122 843 - -
T FX Swap zabezpieczajacy przeplywy pienigZne sprzedany (FX) - 121100 - -
2 Transakcje pochodne-terminowe (handlowe) 178 576 882 136 557 641 128 271 971 141 673 676
T) Transakcje stopy procentowe 94 948 232 80 650 800 81693 883 88 260 670
- Swap stopy procentowej jednowalutowy (IRS) 86 269 606 71225880 57 441 526 59104 934
" "Kontrakt na przyszfa stope procentowd (FRA) 6450 000 7850 000 23350 000 28200 000
- Opcje na stope procentowq 1792 126 1556 120 902 357 775736
" Forward sprzedany 436 500 18 800 - 180 000
_) Transakcje walutowe 83 628 650 55906 841 46578 088 53 407 452
- Swap walutowy (FX Swap)-kwoty zakupione 20757 332 12517767 10710489 15338 292
- Swap walutowy (FX Swap)-kwoty sprzedane 20728 416 12 477 266 10 623 485 15246 093
" Forward kupiony 3372 360 2612290 2546 613 2989 334
" Forward sprzedany 3394 071 2654 564 2 585 261 3017610
- Swap stopy procentowej dwuwalutowy (CIRS)-kwoty zakupione 6331120 5962 819 5412520 4686 151
- Swap stopy procentowej dwuwalutowy (CIRS)-kwoty sprzedane 6372 837 5972 893 5482 036 4767 542
- Opcje walutowe kupione CALL 5519 076 3390 550 2272212 1815788
- Opcje walutowe kupiong PUT 5817 181 3464 071 2336630 1865 427
- Opcje walutowe sprzedane CALL 5519 076 3390 550 2272212 1815788
- Opcje walutowe sprzedane PUT 5817 181 3464 071 2 336 630 1865 427
c_) Transakcje metalami szlachetnymi i towarami - - - 5554
- Swap towarowy - kwoty zakupione - - - 2792
: Swap towarowy - kwoty sprzedane - - - 2762
3.  Bieiace operacje walutowe 4 653 161 2488 932 2076 924 4154 465
- Spot - zakupiony 2327749 1244 557 1038 347 2077 535
: Spot - sprzedany 2325412 1244 375 1038 577 2076 930
i Transakcje zwiazane z kapitatowymi instrumentami finansowymi 678 415 515 842 53 526 70793
_ Instrumenty pochodne - zakupione 341307 255 564 11275 217
___Instrumenty pochodne - sprzedane 337108 260 278 42 251 70 576
i Opcje kapitalowe zwiazane z podmiotami zaleznymi 255 738 250 530 248 832 -

Razem 219 371 609 173180 424 160 443 347 175 797 862

Nominaty instrumentow pochodnych dla transakcji jednowalutowych (IRS, FRA, opcje niebedace opcjami walutowymi) zostaty
zaprezentowane wytacznie jako kwoty nabyte.
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31. Zasady konwersji walutowe]

Na dzien 31.12.2014 r. wartosci bilansowe denominowane w walutach obcych przeliczone zostaly na zfotowki zgodnie z tabelg
nr 252/A/NBP/2014 z dnia 31.12.2014 r.

32. Alcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczhy gtosow na WZA Banku
Zachodniego WBK $.A.

Wedtug danych posiadanych przez Zarzad Banku, akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Banku Zachodniego WBK S.A. na dzier publikacji skonsolidowanego raportu kwartalnego za czwarty kwartat 2014 r.
/3.02.2015 r./ sg Banco Santander S.A. oraz ING Otwarty Fundusz Emerytalny.

Udziat w ogdlnej liczbie

Udziat akcji w kapitale

Wiasciciel akeji Liczba posiadanych akcji akladowym Liczba gfosow na WZA glosw na WZA

3.02.2015 4112014 3.022015  4.11.2014 3.02.2015 4112014 3.022015  4.11.2014
Banco Santander S.A. 68880774 68880774 6941%  6941% 68880774 68880774 6941%  6941%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 5110 586 5110 586 5,15% 5,15% 5110 586 5110 586 5,15% 5,15%
Pozostal 5043174 25243174 B44%  0544% 25043174 250243174 2544%  25,44%
Razem 99234534 99234534 100,00%  10000% 99234534 99234534 100,005  100,00%

39. Akcje Banku Zachodniego WBK S.A. oraz uprawnienia do nich posiadane przez osohy
1arzadzajace i nadzorujace

Stan na Stan na
Liczba posiadanych akcji Banku Zachodniego WBK S.A. 03.02.2015 04.11.2014
oraz uprawnien do nich

Cztonkowie Rady Nadzorczej - - -

Zmiana stanu

Czonkowie Zarzadu 58 166 58 166 -
03.02.2015 04.11.2014
. llos¢é akciji BZ WBK Liczba uprawnien llo$¢ akcji BZ WBK Liczba uprawnien
Cztonkowie Zarzadu
Mateusz Morawiecki 13 711 3 857 13711 3 857
Andrzej Burliga 4 888 2 204 4 888 2204
Eamonn Crowley 1003 2 094 1003 2 094
Michael McCarthy 1075 2424 1075 2 424
Juan de Porras Aguirre - 2217 - 2217
Piotr Partyga 2 855 2 094 2 855 2 094
Marcin Prell - 1983 - 1983
Marco Antonio Silva Rojas - 2704 - 2704
Mirostaw Skiba 5 857 2248 5857 2248
Feliks Szyszkowiak 4704 2248 4704 2248
Razem 34 093 24073 34 093 24 073
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34. Podmioty powiazane

Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Aktywa - - - 1329
Naleznosci od Klientow - - - 1
Pozostate aktywa - - - 1328
Pasywa 2931 14 403 7168 129133
Zobowigzania wobec Klientow 2 931 14 403 7168 128 860
Pozostate pasywa - - - 273
Przychody 3 2 130 894 93 535
Przychody odsetkowe - - 42 033 29 863
Przychody prowizyjne 3 2 88 703 63 577
Pozostate przychody operacyjne - - 158 95
Koszty 201 162 11 645 9318
Koszty odsetkowe 201 162 6033 5499
Koszty prowizyjne - - 3 641 2 341
Koszty operacyjne w tym: - - 1971 1478

koszly dziatania banku - - 1971 1478
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Transakcje z Grupa Santander 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Aktywa 259 377 148 035 802 305 660 855
Nalezno$ci od bankow, w tym: 697 1790 706 166 562 595
lokaly i kredyty - - 674 579 547 644
rachunki biezgce 697 1790 31587 14 951
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 256 908 145232 93723 96 995
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 869 839 1081 1041
Nalezno$ci od klientow - - 4 2
Pozostate aktywa 903 174 1331 222
Pasywa 410 462 311479 216 668 203 918
Zobowigzania wobec bankéw, w tym: 155 537 135748 71485 66 186
rachunki bieZace 155 537 56413 71485 66 186
lokaly - 79 335 - -
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 21505 9761 6235 12 241
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 158 907 97 447 85784 61710
Zobowigzania wobec klientow 74 459 65792 48970 18 765
Pozostate pasywa 54 2731 4194 45016
Przychody 219 596 56 750 (46 459) (44 211)
Przychody odsetkowe 7585 5425 13528 9 830
Przychody prowizyjne 4911 2 544 5345 3897
Pozostate przychody operacyjne - - 814 639
Wynik handlowy i rewaluacja 207 100 48 781 (66 146) (58 577)
Koszty 8309 9014 23137 18 582
Koszty odsetkowe 1309 974 404 301
Koszty prowizyjne 204 3 14 927 13 254
Koszty operacyjne w tym: 6796 8037 7806 5027
koszty pracownicze i koszly dziatania banku 6 796 8037 7806 5027
Zobowiazania warunkowe 125 4776 117 345038
Udzielone: 725 4776 - 344 921
-finansowe - - 344 921
-qwarancyjne 725 4776 - -
QOtrzymane: - - 17 17
-qwarancyjne - - 117 117
Nominaly instrumentéw pochodnych 32 826 135 23 379 225 17 687 584 17 309 397
Swap stopy procentowej dwuwalutowy (CIRS)-kwoty zakupione 3052 808 2 560 839 2733296 2720940
Swap stopy procentowej dwuwalutowy (CIRS)-kwoty sprzedane 2970 459 2506 879 2764 571 2742 571
Swap stopy procentowe; jednowalutowy (IRS) 7 265993 5414 438 4 360 662 3740972
Opcje na stope procentowg 1669 031 1431419 822 678 711144
Swap walutowy (FX Swap)-kwoty zakupione 2 920 096 1957 138 1592 208 2 258 448
Swap walutowy (FX Swap)-kwoty sprzedane 2 896 754 1945376 1599 563 2249791
Opcje walutowe kupione CALL 3002 819 2 095 581 1044 075 778 214
Opcje walutowe kupione PUT 3116 998 2119059 1076 295 789 323
Opcje walutowe sprzedane CALL 2 516 257 1257297 682 163 574 955
Opcje walutowe sprzedane PUT 2700183 1307 180 717 682 615131
Spot - zakupiony 90 068 129 472 44 475 63 161
Spot - sprzedany 90 297 129 365 44 563 63 096
Forward kupiony 96 328 122108 93727 -
Forward sprzedany 100 936 147510 100 936
Swap towarowy-kwoty kupione - - - -
Swap towarowy-kwoty sprzedane - - - 1651
Kapitatowe instrumenty pochodne - zakupione 337 108 255 564 10690 -
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9. Wiaczenie Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. w struldury Banku Zachodniego WBK $.A.

Decyzjg z dnia 10 czerwca 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego zezwolita Bankowi Zachodniemu WBK S.A. na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej w szerokim zakresie ustug, co umozliwito podjecie intensywnych dziatan majacych na celu podziat Domu
Maklerskiego BZ WBK S.A. i wtaczenie jego zorganizowanej czesci w struktury Banku.

W dniu 30 wrzesnia 2014 r. odbyfo sig¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku Zachodniego WBK S.A., ktore
podjeto uchwate w sprawie podziatu Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. zgodnie z ,Planem podziatu” z dnia 24 lipca 2014 r.

Podziat Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. zostat przeprowadzony poprzez przeniesienie na Bank Zachodni WBK S.A. zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa Dom Maklerski BZ WBK S.A zajmujacej sie $wiadczeniem usfug maklerskich oraz pozostatych ustug
niestanowiacych dziatalnosci reklamowej. Jednoczes$nie utworzona zostata spotka Gietdokracja Sp. z 0.0., ktéra przejeta czesé
przedsigbiorstwa Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. zwigzang z realizacjg dziafan edukacyjnych w zakresie funkcjonowania rynku
kapitatowego, prowadzeniem portali internetowych oraz $wiadczeniem ustug reklamowych i informacyjnych.

Z uwagi na fakt, iz Bank Zachodni WBK S.A. byt jedynym akcjonariuszem Domu Maklerskiego BZ WBK S.A., ,Plan podziatu” nie
przewidywat podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku poprzez emisje i przydziat akcji w zamian za przejeta cze$¢ majatku spotki.
Bank objat wszystkie udziaty w nowo utworzonej spofce Gietdokracja Sp. z o0.0., tj. 1000 udziatow o jednostkowej wartosci
nominalnej 100 zt i facznej warto$ci nominalnej 100 tys. zt.

W dniu 31.10.2014 r. Sad zarejestrowat wykreslenie z rejestru KRS spotki Dom Maklerski BZ WBK S.A. bez przeprowadzenia
postepowania likwidacyjnego oraz dokonat rejestracji spotki Gietdokracja Sp. z 0.0.

Dom Maklerski BZ WBK S.A. stat sig wyodrebniong jednostka Banku, prowadzaca dziatalnos¢ maklerska i spetniajaca definicjg biura
maklerskiego.

a6. Przejecie kontroli nad Santander Consumer Bank S.A.

Opis transakcji

W dniu 1 lipca 2014 r. Bank Zachodni WBK S.A. objat kontrole nad Grupa Kapitatowa Santander Consumer Bank S.A. (,Grupa
SCB”). Objecie kontroli odbyfo sie w wyniku realizacji zawartej w dniu 27 listopada 2013 r. Umowy Inwestycyjnej (,Umowa
Nabycia”) pomigdzy Bankiem Zachodnim WBK S.A., Santander Consumer Finance S.A. (SCF) i Banco Santander S.A. (Santander).

Na mocy tej umowy, Bank Zachodni WBK S.A. zobowigzat sie do nabycia 3 120 000 (tj. 1 040 001 uprzywilejowanych oraz
2 079 999 zwyktych) akcji Santander Consumer Bank S.A. (SCB) (z siedzibg we Wroctawiu) o wartosci nominalnej 100 zt kazda,
stanowigcych 60% kapitatu zaktadowego SCB oraz okoto 67% gtosow na walnym zgromadzeniu SCB. Nabycie to nastapifo w trybie
subskrypcji prywatnej i wniesienia aportu.

Na warunkach okreslonych w Umowie Nabycia Bank wyemitowat 5 383 902 (stownie: pig¢ milionow trzysta osiemdziesiat trzy
tysigce dziewigCset dwie) zwyktych akcji imiennych serii L Banku, o wartosci nominainej 10 zt kazda, ktore zostaty zaoferowane
i objete wytacznie przez Santander Consumer Finance w zamian za $wiadczenie niepienigzne w postaci akcji SCB.

Warto$é akcji SCB okreslona w Umowie Nabycia wynosi 2 156 414 268,06 zt i stanowi ona jednocze$nie ceng nabycia udziatow
w Grupie SCB. Emisja nowych akcji BZWBK S.A. w drodze subskrypciji prywatnej kierowanej wyfacznie do SCF postuzy do
sfinansowania nabycia akcji SCB przez Bank.

Dodatkowo na mocy Umowy Nabycia, po Dniu Zamknigcia Transakciji, strony dofoza wszelkich staran, aby znie$¢ obecne
uprzywilejowanie akcji SCB, czego skutkiem bedzie posiadanie przez Bank 60% akcji w kapitale zaktadowym SCB, stanowigcych
60% gtoséw na walnym zgromadzeniu SCB.

Analiza ujetych aktywow i zobowigzari na dzien pofgczenia

Na dzien publikacji niniejszego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego
WBK S.A. dokonano wstepnego, prowizorycznego rozliczenia przejgcia kontroli nad Grupg SCB.

W zwigzku z faktem, ze powyzsza transakcja stanowi reorganizacje dziafalnosci Grupy Santander pod wspoing kontrolg Banco
Santander, aktywa netto SCB zostang ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Banku wedtug
wartosci ksiggowe;.
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Ponizsza tabela przedstawia wstepne oszacowanie warto$ci ksiggowej przejetych aktywow i zobowigzan.

na dzien: 01.07.2014

AKTYWA

Gotoéwka i operacje z bankami centralnymi 283 627

Nalezno$ci od bankow 629 910

Pochodne instrumenty zabezpieczajace 6423

Nalezno$ci od klientow 11 879 394

Inwestycyjne aktywa finansowe 1794 312

Wartosci niemateriaine 42 921

Rzeczowy majatek trwaty 65 426

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto 276 361

Pozostate aktywa 108 449

Aktywa razem 15086 823

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania wobec bankow (2936 751)
Pochodne instrumenty zabezpieczajace (6027)
Zobowigzania wobec klientow (7 122 868)
Zobowigzania podporzadkowane (100 144)
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papierow warto$ciowych (1983 357)
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego (11488)
Pozostate pasywa (438 540)
Zobhowiazania razem (12 599 175)
Warto$¢ bilansowa zidentyfikowanych aktywow netto 2 487 648

Udziaty niedajace kontroli

Na dzien objecia kontroli ujawnione zostaty udziaty niedajace kontroli reprezentujgce 40% kapitatu zaktadowego oraz 33% liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy SCB S.A. Warto$¢ ksiegowa powyzszych udziatéw wyznaczona zostata metodg
wartosci ksiggowej i wyniosta ona 995 059 tys. zt.

Wstepne wyliczenie wysokosci nadwyzki ceny zapfaconej nad wartoscig ksiegowa przejetych aktywow netto

Nawyzka przekazanej zaptaty nad wartoscia bilansowa aktywéw netto

Przekazana zaptata 2156 414
Udziaty niedajace kontroli 995 059
Minus: wartos¢ bilansowa zidentyfikowanych aktywow netto (2 487 648)
Razem 663 825

Powstafa na dzien objecia kontroli nadwyzka ceny zapfaconej nad warto$cig ksiegowa przejetych aktywow netto reprezentuje premie
Z tytutu kontroli, oraz stanowi korekte kapitatow wtasnych Grupy, gdyz odzwierciedla rozrachunki pomigdzy akcjonariuszami SCB,
w ramach reorganizaciji dziatalno$ci Grupy pod wspding kontrola.

37. Przejecie kontroli nad spotkami BZ WBK-AVIVA Towarzystwo Uhezpieczei na Zycie S.A.
oraz BZ WBK-AVIVA Towarzystwo Ubezpieczei Ogolnych S.A.

Opis transakcji

W dniu 1 sierpnia 2013 r. Bank Zachodni WBK S.A. zawart umowy ze spotkami: Aviva International Insurance Limited (Aviva),
BZ WBK-Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. (BZ WBK Aviva TUZ S.A.) oraz BZ WBK-Aviva Towarzystwo Ubezpieczen
Ogolnych S.A. (BZ WBK Aviva TUO S.A.), ktdre miaty na celu zmiane i przedtuzenie wspofpracy strategicznej w zakresie dziafalnosci
bancassurance w Polsce do dnia 31 grudnia 2033 r. W zwigzku z powyzszymi umowami, dokonano ponownego wyliczenia udziatow
wyzej wymienionych stron w rozszerzonym modelu wspofpracy w zakresie bancassurance. W efekcie w dniu 20 grudnia 2013 r.
(data przejecia kontroli), po uzyskaniu wymaganych zgod regulacyjnych, Bank Zachodni WBK S.A. otrzymat od AVIVA International
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Insurance Limited 16% akcji w BZ WBK-AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. i BZ WBK-AVIVA Towarzystwo Ubezpieczer
Ogolnych S.A. W efekcie transakcji, na dzier 31 grudnia 2013 Bank posiadat 66% facznego udziatu w kapitale zaktadowym i 66% w
0golnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu kazdego z Towarzystw ubezpieczeniowych, natomiast pozostate 34% gtosow
pozostaje w rekach AVIVA.

Analiza ujetych aktywow i zobowigzari na dzien pofgczenia

Na dzien 31.12.2014 r. dokonano ostatecznego rozliczenia przejecia Kontroli nad spdtkami BZ WBK-AVIVA Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A. oraz BZ WBK-AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen Ogélnych S.A. Bank zakoriczyt proces estymacii wartosci
godziwej na dzien potaczenia wybranych aktywow i pasywow Towarzystw Ubezpieczeniowych, a w szczegolno$ci naleznosci i
zobowigzan z tytutu umow ubezpieczeniowych.

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ godziwg przejetych aktywow i zobowigzan.

BZ WBK-Aviva BZ WBK-Aviva

na dzien 31.12.2013 TUO S.A. TUZS.A.
AKTYWA
Naleznosci od bankow 7015 61972
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 97 921 25 258
Inwestycyjne aktywa finansowe 81508 66 509
Warto$ci niematerialne 128 306 24 974
Rzeczowy majatek trwaty 671 571
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto (2694) (4994)
Pozostate aktywa 27 330 793 886
Aktywa razem 340 057 968 176
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego (2189) (1206)
Pozostate pasywa (260 995) (889512)
Zohowiazania razem (263 184) (890718)
Warto$¢ godziwa zidentyfikowanych aktywow netto 76 873 77 458

W pozycji wartosci niematerialne, w kwocie warto$ci godziwej w wysokosci:
» 128 289 tys. zt dla spotki BZ WBK-Aviva TUO S.A. oraz
o 24974 tys. zt dia spotki BZ WBK-Aviva TUZ S.A.

rozpoznane zostaty dodatkowe aktywa, ktore spetniajg warunki ujecia jako wartosci niematerialne. Aktywa te dotyczg rewaluacii
istniejgcych w obydwu spotkach umow ubezpieczeniowych.

Udziaty niedajace kontroli

Na dzier objecia kontroli ujawnione zostaty udziaty niedajace kontroli reprezentujace 34% kapitatu zaktadowego oraz liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy kazdego z Towarzystw ubezpieczeniowych, ktdre pozostaty pod kontrolg Aviva International
Insurance Limited. Warto$¢ ksiegowa powyzszych udziatdw wyznaczona zostata metoda wartosci godziwej i wyniosta ona w spofce
525 640 tys. zt.

Wyliczenie wartosci firmy

na dzien: 31.12.2013
Wartos¢ firmy
Przekazana zaptata -
Warto$¢ bilansowa porzednio posiadanego pakietu akcji 63 489
Rewaluacja posiadanych udziatow 419 011
Udziaty niedajace kontroli 525 640
Minus: warto$¢ godziwa zidentyfikowanych aktywow netto (154 331)
Razem 853 809
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Wartos¢ firmy powstata na dzien potaczenia reprezentuje premie z tytutu kontroli, oraz wynika z mozliwosci osiggniecia dodatkowych
korzysci z tytutu przewidywanych synergii, wzrostu przychodow oraz uzyskanego udziatu w rynku. KorzySci te nie zostaty ujgte
odrebnie od wartosci firmy, poniewaz nie spetnity warunkow ujecia ich jako aktywa niematerialne.

Nie oczekuije sig odliczenia powstatej z potaczenia wartosci firmy dla celow podatkowych.

Zobowigzania warunkowe

Zgodnie z informacjg podang w raporcie biezacym nr 37/2013 z dnia 2 sierpnia 2013, spotce AVIVA przyznano opcje kupna,
w ramach ktorej AVIVA lub dowolna spotka z grupy kapitatowej AVIVA, jaka zostanie wyznaczona przez AVIVA, bedzie uprawniona
do nabycia od Banku 17% kapitatu zaktadowego posiadanego przez Bank w kazdym z Towarzystw Ubezpieczeniowych na
warunkach okreslonych w dokumentach dotyczacych transakcji.

W zwiazku z warunkami umowy zawartej z AVIVA powstaty opisane zobowigzania warunkowe.

Bank Zachodni WBK S.A. udzielit spotce AVIVA opciji sprzedazy 34% udziatow (tj. wszystkich udziatow pozostatych w posiadaniu
AVIVA) w przypadku niedochowania przez Bank Zachodni WBK nalezytej starannosci przy realizacji transakcji. Cena wykonania opcji
wynosi 1 036 800 tys. zt. Jako, ze Bank Zachodni WBK S.A. zamierza podja¢ wszelkie konieczne dziatania, by umozliwi¢
przeprowadzenie transakcji w sposdb profesjonalny i zgodny z prawem, w opinii Zarzadu Banku Zachodniego WBK S.A.
prawdopodobienstwo realizacji udzielonej opcji sprzedazy jest bliskie zeru. W zwigzku z powyzszym, nie istnieje konieczno$é
wykazywania tej opcji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Poza tym, Bank Zachodni WBK S.A. udzielit spotce AVIVA dodatkowej opcji sprzedazy 34% udziatow w przypadku braku zgody
regulatora na realizacje opisanej powyzej opcji kupna. Potencjalne zobowigzanie z tego tytutu wynosi 684 288 tys. zt.
Mimo, Ze obie strony uznaja, ze sa zdecydowane do podjgcia wszelkich dziatan, by uzyska¢ wymagane zgody od organow
regulacyjnych, powyzsze zobowigzanie zostato wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji finansowej, gdyz przestanki
jego realizacji s niezalezne od Banku i uzaleznione od decyzji powyzszych organow.

Dnia 18 wrzesnia 2014 r., w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 37/2013 z dnia 2 sierpnia 2013 roku, Bank Zachodni WBK S.A.
poinformowal, ze otrzymat zawiadomienie od AVIVA o wykonaniu opcji nabycia 17% akcji spotek BZ WBK-AVIVA Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A. oraz BZ WBK-AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych S.A.

Zamkniecie transakcji przez Bank uzaleznione jest od uzyskania przez AVIVA i Bank zgody organow nadzorczych na realizacje
transakcji.

20. Nahycia, sprzedaie i likwidacje podmiotéw zaleinych, Stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewziec

Nabycia i sprzedaze/likwidacje podmiotow zaleznych, stowarzyszonych i wspéinych przedsiewzieé
za IV kwartaty 2014 1 IV kwartaty 2013 roku.

Zmiana dotychczas posiadanych udziatow w spofce Krynicki Recycling S.A.

W dniu 9 grudnia 2014 r. rozliczono zawarte na rynku regulowanym transakcje sprzedazy 320 000 akcji zwyktych na okaziciela
Krynicki Recycling S.A., w wyniku ktérych spétka zalezna BZ WBK Inwestycje posiada obecnie 3 332 648 akcji Spotki, stanowigcych
19,96% udziatu w kapitale Spotki. Tym samym na dzien 31 grudnia 2014 roku spotka Krynicki Recycling S.A. nie jest juz podmiotem
stowarzyszonym z BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0.

Wykreslenie spotki BFI Serwis Sp. z 0.0. w likwidacji

W listopadzie 2014 r. zostata wykre$lona z Krajowego Rejestru Sadowego, Spotka ,BFI serwis” Sp. z 0.0. (spotka zalezna
BZ WBK SA).

Witaczenie Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. w struktury Banku Zachodniego WBK S.A.

Wtaczenie Domu Maklerskiego BZ WBK SA w struktury Banku Zachodniego WBK S.A. oraz utworzenie spotki Gietdokracja Sp. z o.o0.
zostato szczegotowo opisane w nocie 35.

Bank Zachodni WBK



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. za IV kwartat 2014 roku E

wtys. zt
Przejecie kontroli nad Santander Consumer Bank S.A.

Przejecie kontroli nad Santander Consumer Bank S.A. zostato szczegétowo opisane w nocie 36.

Rejestracja spotki Metrohouse Franchise S.A.

W dniu 1 lipca 2014 roku zostata zarejestrowana spotka — Metrohouse Franchise S.A.

We wrze$niu 2014 roku zostaty wniesione akcje spotki Metrohouse S.A. aportem do spotki Metrohouse Franchise S.A. w zamian za
akcje nowej emisji MHF. Tym samym, na 30 wrze$nia 2014 roku spdtka BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. posiadata 20,58% udziatow
w spotce Metrohouse Franchise S.A. W wyniku rejestraciji kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki MHF udziat BZ WBK
Inwestycje Sp. z 0.0. w tym podmiocie na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosi 20,13% w kapitale zaktadowym i liczbie gtosow na
Walnym Zgromadzeniu.

Pofaczenie Banku Zachodniego WBK S.A. oraz Kredyt Banku S.A.

W dniu 4 stycznia 2013 roku (data pofaczenia) zarejestrowano potaczenie Banku Zachodniego WBK S.A. oraz Kredyt Banku S.A.
Transakcja rozliczona zostata poprzez emisje i objecie akcji potaczeniowych. W efekcie uprawnieni akcjonariusze Kredyt Banku S.A.
objeli zgodnie z przyjetym parytetem wymiany 6,96 Akcji Potaczeniowych Banku Zachodniego WBK S.A. za kazde 100 akcji Kredyt
Banku S.A. Stanowi to facznie 18 907 458 akcji zwykiych na okaziciela o wartosci nominalnej 10 zt kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 189 074 580 zt. Dla potrzeb rozliczenia transakcji przyjeto cene nowo wyemitowanych akcji w kwocie 240,32 zt. Cena ta
zostafa ustalona na podstawie $redniej arytmetycznej ceny akcji BZ WBK z trzydziestu dni sesyjnych pomigdzy 21 listopada 2012 r.
a 8 stycznia 2013 r., z wytaczeniem sesji, na ktorych obrét akcjami nie odbywat sie.

Na dzien publikacji Skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. za IV kwartat 2014 r. transakcja
przejecia Kredyt Banku S.A. zostata rozliczona.

Szczegotowe informacje na temat potaczenia Banku Zachodniego WBK SA oraz Kredyt Banku S.A. zostaty przedstawione w Raporcie
Rocznym 2013 Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. w nocie 55.

Kredyt Trade

W dniu 29 czerwca 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Kredyt Trade Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie rozwigzania
i likwidacji spotki Kredyt Trade Sp. z 0.0. (spdtki zaleznej bytego Kredyt Banku). W dniu 22 sierpnia 2013 roku Spdtka zostata
wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego.

Dokonano ostatecznego rozliczenia aktywow i zobowigzan spotki. Wynik na likwidacji w wysokoSci (312) tys. zt zostat
zaprezentowany w pozyciji ,Wynik na sprzedazy/likwidacji podmiotow zaleznych i stowarzyszonych”.

Kredyt Trade uzupetniat obstuge administracyjng bytego Kredyt Banku przede wszystkim w obszarze obstugi i wynajmu
nieruchomosci i sprzetu.

Przejecie kontroli nad spétkami BZ WBK-AVIVA

Przejecie kontroli nad Spotkami BZ WBK-AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen Ogolnych S.A oraz BZ WBK-AVIVA Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A. zostato szczegdtowo opisane w nocie 37.

Potaczenie spotek leasingowych

29 marca 2013 r. nastapito potaczenie spotek leasingowych BZ WBK, w trybie art. 492 par. 1 pkt 1 kodeksu spétek handlowych.
Potaczenie nastapito w wyniku przejecia przez BZ WBK Leasing S.A., jako spotke przejmujaca, spotki BZ WBK Finanse&Leasing S.A.
poprzez przeniesienie catego majatku BZ WBK Finanse & Leasing S.A. na BZ WBK Leasing S.A. w zamian za akcje, ktdre
BZ WBK Leasing S.A. wydata dotychczasowemu wspoinikowi BZ WBK Finanse & Leasing S.A. Zdarzenie nie miato wplywu na
strukture skonsolidowanych pozycii bilansowych oraz wynik finansowy przedstawiony w niniejszym raporcie.
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39. Zmiany warunkéw prowatzenia dziatalno$ci i sytuaciji yospodarczej, ktdre maja wpiyw
na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zohowigzain finansowych jednostki,
niezaleinie od tego, czy te aktywa i zohowiazania $3 ujete w wartoSci godziwej czy po
koszcie zamortyzowanym

Nie wystapity zmiany warunkéw prowadzenia dziafalnosci i sytuacji gospodarczej, ktore miatyby wptynag¢ na wartos¢ godziwg
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci
godziwej, czy po koszcie zamortyzowanym.

40. Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy poZyczki, w odniesieniu do
ktorych nie podjeto zadnych dziatai naprawczych do koiica okresu sprawozilawczego

W okresie sprawozdawczym nie wystapito naruszenie postanowien umowy pozyczki.

41. Przesunigcia migdzy poszczegélnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktora jest
stosowana na potrzehy wyceny wartosci godziwej instrumentow finansowych

W okresie sprawozdawczym nastapit transfer instrumentow kapitatowych w portfelu Spotki BZ WBK Inwestycje. Na skutek zmiany
techniki wyceny tych instrumentow zostaty one przeniesione z Kategorii | do Kategorii lll. Ponadto, w portfelu Banku, na skutek
dostosowania i ujednolicenia zasad klasyfikacji, certyfikaty inwestycyjne dotychczas w portfelu handlowym Domu Maklerskiego
zostaty przeniesione z Kategorii | do Kategorii lll.

42. Imiany w klasyfikacji instrumentow finansowych w wyniku zmiany celu [lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w klasyfikacji instrumentow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywow.

43. Ohjasnienia sezonowosci lub cyklicznosci $rodrocznej tziatalno$ci

Dziatalno$¢ prowadzona przez Bank Zachodni WBK S.A. oraz jednostki od niego zalezne nie ma charakteru istotnie sezonowego.

44. Opis czynnikow i zdarzen o charakterze nietypowym

Informacje na temat:

wiaczenie Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. w struktury Banku Zachodniego WBK S.A.

przejecia kontroli nad Santander Consumer Bank S.A.

potgczenia Banku Zachodniego WBK S.A. z Kredyt Bankiem S.A.

przejgcie kontroli nad spotkami BZ WBK-AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen Ogolnych S.A. oraz BZ WBK-AVIVA
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A

»  pofaczenia spotek leasingowych

zostaly opisane w notach 35,36,37 i 38.
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&5. Emisje, wykup lub spfaty instrumentow kapitafowych i diuznych

31.12.2014

Emisja obligacji w IV kwartale 2014

Szczegotowe informacje dotyczace emisji obligacii przedstawia nota 26.

31.12.2013

Emisja obligacji w IV kwartale 2013

Szczegotowe informacje dotyczace emisji obligacii przedstawia nota 26.

Rejestracja i dopuszczenie akcji nowej emisji do obrotu giefdowego

. W dniu 8 stycznia 2013 r. Zarzad Banku Zachodniego WBK S.A. poinformowat o podjeciu przez Zarzad KDPW uchwaty
nr 24/13 o rejestraciji 18 907 458 akcji serii J Banku, tj. akcji potaczeniowych Banku wyemitowanych w zwigzku z potaczeniem
z Kredyt Bankiem S.A. Zgodnie z uchwatg KDPW, akcjom serii J bedzie nadany kod PLBZ00000044. Rejestracja akcji
serii J byta uwarunkowana podjeciem przez spotke prowadzacg rynek regulowany decyzji 0 wprowadzeniu tych akcji do obrotu
na rynku regulowanym.

Jednoczesnie na podstawie uchwaty KDPW, Zarzad ustalit, ze dniem referencyjnym bedzie dzien 9 stycznia 2013 r. Zgodnie
z memorandum informacyjnym sporzadzonym przez Bank w zwigzku z potaczeniem, dniem referencyjnym jest dzien, na ktory
ustala sie liczbe akcji posiadanych w Kredyt Banku S.A. przez akcjonariuszy Kredyt Banku S.A., w zamian za ktore to akcje
akcjonariuszom tym zostang przyznane akcje serii J Banku, zgodnie z przyjetym parytetem wymiany.

. W dniu 25 stycznia 2013 r. zarejestrowano w KDPW oraz dopuszczono i wprowadzono do obrotu na rynku podstawowym
18 907 458 akcji potaczeniowych Banku serii J (wyemitowanych w zwigzku z potagczeniem z Kredyt Bankiem S.A.) o wartosci
nominalnej 10 zt kazda.

Informacje na temat pofaczenia Banku Zachodniego WBK S.A. oraz Kredyt Banku S.A. zostaty opisane w nocie 38.

46. Dywidenda na akcje

Na dzien publikaciji niniejszego raportu Zarzad Banku Zachodniego WBK S.A. nie podjat jeszcze decyzji w zakresie rekomendacji
wyptaty dywidendy za rok 2014.

W dniu 16 kwietnia 2014 roku WZA Banku Zachodniego WBK S.A. podjefo Uchwate o przeznaczeniu na dywidende dla akcjonariuszy
kwoty 1 000 932 tys. zt z zysku netto Banku za 2013 r., co oznacza, ze dywidenda na 1 akcje wynosi 10,70 zt.

W dniu 17 kwietnia 2013 roku WZA Banku Zachodniego WBK S.A. podjefo Uchwate o przeznaczeniu na dywidende dla akcjonariuszy
kwoty 710 943 tys. zf z zysku netto Banku za 2012 r., co oznaczato, ze dywidenda na 1 akcjg wynosita 7,60 z1.

47. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng porgczen lub
gwarancii
Na dziert 31.12.2014 roku ani Bank Zachodni WBK S.A., ani jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu, pozyczki lub

gwarancji, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta, jednemu podmiotowi
lub jednostce od niego zalezne;.
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43. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytufu utraty warto$ci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartoci niematerialnych lub innych aktywow oraz
odwraceniu takich odpisow

Na dzien 31.12.2014 roku i 31.12.2013 roku ani Bank Zachodni WBK S.A., ani jednostki od niego zalezne nie dokonaly istotnych

odpisOw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz innych
aktywow. Nie dokonano tez odwrdcenia takich odpisow.

49. Informacie o istotnych transakcjach nahycia i sprzedazy rzeczowych akitywow trwatych
oraz istotnym zohowiazaniu z tytufu dokonania zakupu rzeczowych aktywew trwatych

W okresie od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. ani Bank Zachodni WBK S.A. ani jednostki od niego zalezne nie dokonaly istotnych
sprzedazy oraz zakupow rzeczowych aktywow trwatych. Nie wystapity tez istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych.

a0. Zdarzenia, kiore wystapify po dacie zakonczenia okresu sprawozdawczego

Wptyw decyzji Szwajcarskiego Banku Narodowego na walutowe kredylty na nieruchomosci

W wyniku decyzji Szwajcarskiego Banku Narodowego, w ciggu miesigca stycznia 2015, nastapita istotna deprecjacja kursu zlotego
w stosunku do franka szwajcarskiego. Na dzien 31.12.2014 $redni kurs NBP dla relacji PLN/CHF wynosit 3,5447 podczas gdy na
30.01.2015 wyniost on 4,0179. Zmiana w kursie miata istotny wptyw na warto$¢ oraz profil ryzyka aktywow, zobowigzan oraz
pozabilansowych instrumentow finansowych denominowanych w tej walucie obcej. Ponizsza tabela przedstawia szacowany wptyw
zmiany kursu franka szwajcarskiego do zfotego na ekwiwalent zfotowy portfela kredytow na nieruchomosci wediug stanu na
31.12.2014r. dla Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK SA:

Wedfug kursow z Wedfug kursow z
Rozbicie walutowe kredytdw na nieruchomosci brutto na dzien 31.12.2014 31.12.2014 31.01.2015
Kredyty na nieruchomo$ci denominowane w CHF, w tym: 13 405 583 15195 162
Bank Zachodni WBK 10 444 894 11 839 236
Santander Consumer Bank 2960 689 3 355 926
Kredyty na nieruchomosci w pozostatych walutach 17 455 257 17 425 761
Razem 30 860 840 32 620 923

Powyzsza zmiana spowodowataby spadek wspdtczynnika wyptacalno$ci o 17bp.
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91. Sytuacja makroekonomiczna w 2014 r.

Wzrost gospodarczy

W 2014 r. wzrost gospodarczy w Polsce utrzymywat sie na poziomie nieco powyzej 3% r/r, przy czym w drugiej potowie roku
nastapifo pewne spowolnienie w zwiazku z istotng zmiang warunkow zewnetrznych — strefa euro wpadfa w stagnacje, a Rosja
wprowadzita kontrsankcje przeciw panstwom Unii Europejskiej. Wptyneto to na zmniejszenie popytu zagranicznego na polskie
produkty oraz pogorszyto oceny perspektyw gospodarczych kraju. Szacuje sie, ze luka popytowa wcigz byta ujemna na przestrzeni
roku. Gtéwnym czynnikiem wzrostu stat sie popyt krajowy. Wzrost konsumpciji prywatnej stopniowo przyspieszat na przestrzeni
roku, wspierany dobrg sytuacja na rynku pracy i wzrostem dochodéw ludno$ci, ale utrzymywat sig na umiarkowanym poziomie.
Solidny wzrost pokazaty rowniez nakfady inwestycyjne, ktore rosty w prawie dwucyfrowym tempie. Silniejszy popyt krajowy oraz
stabszy popyt zagraniczny przetozyty sig na pogorszenie wktadu eksportu netto we wzrost gospodarczy, w zwigzku z czym stat sig
on ujemny. Gorsze perspektywy wzrostu u gtownych partneréw handlowych Polski miaty przetozenie m.in. na krajowy eksport i
produkcje przemystowa, ktore zanotowaty wyrazne spowolnienie w drugiej pofowie roku. Nierownowaga zewnetrzna polskiej
gospodarki pozostata jednak niska — wedtug naszych szacunkéw deficyt obrotow biezacych wyniost ok. 1,5% PKB na koniec roku
wobec 1,3% PKB na koniec 2013 r.

Rynek pracy

W 2014 r. rynek pracy kontynuowat poprawe rozpoczeta w poprzednim roku. Przecigtne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw
stopniowo rosto, a wieksze zapotrzebowanie na pracownikow byto generowane przede wszystkim przez przetworstwo przemystowe
i handel, przy stabszych tendencjach w pozostatych sektorach. Stopa bezrobocia rejestrowanego wyniosta na koniec roku 11,5%
czyli 0 1,9 p.p. mniej niz rok wczesniej, co jest najmocniejszym spadkiem w ujeciu rocznym od 2008 r. Jak dotad, tempo poprawy
na rynku pracy zdaje sie nie stabng¢, a nawet umacnia sie, jednak pogorszenie perspektyw eksportu i przetworstwa przemystowego
moze negatywnie wptyng¢ na sytuacje na tym rynku. Nominalne tempo wzrostu ptac w sektorze przedsigbiorstw wyniosto ok. 3,8%
r/r, co w potaczeniu z bardzo stabym wzrostem cen konsumenckich i dodatnim wzrostem zatrudnienia skutkowato znaczacym
wzrostem realnych dochoddw do dyspozyciji gospodarstw domowych. Wedtug naszych szacunkdw, realny fundusz ptac w sektorze
przedsigbiorstw urdst o ok. 4,5% r/r — najszybciej od 2008 .

Presja inflacyjna utrzymywata sig na bardzo niskim poziomie w 2014 r. pod wplywem wcigz relatywnie stabego wzrostu
gospodarczego oraz deflacyjnych tendencji za granicg. Dodatkowym czynnikiem wywierajgcym ujemny wplyw na ceny byto
embargo na zywno$¢ z krajow UE, wprowadzone przez Rosje, skutkujgce nadpodaza produktow zywno$ciowych nie tylko na rynku
krajowym, ale i w cafej UE. Pod koniec roku zaobserwowano mocny spadek cen ropy naftowej, co miafo przetozenie na spadek cen
benzyny na rynku krajowym. W lipcu 2014 r. inflacja CPI spadfa ponizej zera, po raz pierwszy po transformacji gospodarczej i w
kolejnych miesigcach obnizata sie, osiggajac -0,9% r/r na koniec roku. Srednio w roku inflacja CPI wyniosta 0,0%, inflacja bazowa,
czyli CPI po wytaczeniu cen zywno$ci i energii wyniosta 0,6% r/r, a inflacja PPl -1,5% r/r.

Polityka pieniezna

W pierwszej czeSci 2014 r. Rada Polityki Pienigznej postepowata zgodnie z ustalong w poprzednim roku politykg forward guidance,
czyli utrzymywata stopy procentowe bez zmian i deklarowata, ze pozostang one stabilne co najmniej do konca Ill kw. 2014 r. Jednak
zmiana zewnetrznych uwarunkowan gospodarczych sktonita w lipcu Rade Polityki Pienigznej do rezygnacji z tej deklaracji. W
pazdzierniku stopy procentowe zostaty obnizone, w tym stopa referencyjna o 50 punktow bazowych (do 2,00%), a stopa
lombardowa o 100 punktow bazowych (do 3,00%), przy utrzymaniu stopy depozytowej bez zmian. Tym samym, Rada zdecydowata
sie zawezi¢ korytarz miedzy stopami procentowymi NBP. W kolejnych miesigcach Rada sugerowata, ze kolejne obnizki stop sg
mozliwe, ale nie zdecydowata sie na ich zmiane.
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Rynek kredytowy i depozytowy

W 2014 r. sytuacja na rynku kredytowym ulegta poprawie. Tempo wzrostu kredytow dla firm wzrostfo z 1,6% r/r na poczatku roku do
ok. 6% pod koniec (po oczyszczeniu ze zmian kursowych). Kredyty inwestycyjne dla firm notowaty wysokie, dwucyfrowe tempo
wzrostu, kredyty biezace i na nieruchomosci rosty wolniej, ale zanotowaty znaczne przyspieszenie i przestaty pokazywac spadki w
skali r/r. Kredyty dla gospodarstw rowniez zanotowaty pewne przyspieszenie (wzrost o ok. 5% r/r Srednio w roku), ale mniej wyrazne
niz w sektorze firm. W drugiej potowie roku zanotowano pewne spowolnienie pozytywnych tendencji w tym segmencie, ale tempo
wzrostu utrzymato sig powyzej 4% r/r. Tempo wzrostu depozytow gospodarstw domowych byto przecigtnie nieco nizsze niz w
poprzednim roku, ale w ciggu 2014 r. stopniowo podnosito sig. Tempo wzrostu depozytow dla firm byto z kolei wyzsze niz przed
rokiem i cechowato sig dos¢ duza zmienno$cig. Ogdlnie, niskie stopy procentowe w kraju w umiarkowany sposob zachecaty
depozytariuszy do poszukiwania alternatywnych inwestyciji.

Rynek finansowy

Sytuacja na rynku finansowym byta do$¢ burzliwa w 2014 r. Decyzja Rezerwy Federalnej o ograniczeniu programu ilo§ciowego
tagodzenia polityki pienieznej QE3 wywotafa obawy o rynki wschodzace, kiore sg uzaleznione od finansowania zewnetrznego.
Spowodowato to na poczatku roku wyprzedaz aktywdw z tych rynkdw, w tym réwniez polskich. Zaréwno polska waluta, jak i
obligacje ostabiaty sie wskutek tych wydarzen. Pdzniej na rynku pojawity sig obawy zwigzane z konfliktem migdzy Ukraing a Rosja,
co rowniez miato negatywne przetozenie na wycene polskich aktywow. W ciggu roku pojawity sig takze obawy zwigzane z
zamieszkami w Iraku i wynikami referendum niepodlegtosciowego w Szkocji, chociaz gtéwna role na rynku zaczety gra¢ oczekiwania
na dalsze dziatania EBC oraz Fed. Sugestie, Ze stopy procentowe w USA moga zosta¢ podniesione wczesniej niz to dotychczas byto
oczekiwane, miaty negatywny wplyw na nastroje inwestorow. Z kolei decyzja EBC o zlagodzeniu polityki pienieznej poprzez
wprowadzenie programu skupu papierow wartosciowych miata pozytywny wptyw na rynki. Pod koniec roku nasility sig oczekiwania
dotyczace rozszerzenia tego programu na obligacje korporacyjne i rzadowe, co rowniez miato znaczny wptyw na rynki finansowe.
Z kolei wzrost obaw o sytuacje w Rosji, gwattowny spadek cen ropy i ostabienie rubla miaty negatywny wptyw na aktywa
gospodarek wschodzacych.

Rentownos¢ polskich obligacji skarbowych (%) Kursy EURPLN i USDPLN
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Spadek rentownosci na rynkach bazowych, ,gotebia” retoryka RPP oraz niska inflacja byty istotnym wsparciem dla krajowego rynku
dfugu i pienigznego, a stawki procentowe i rentownosci obnizaty sie do rekordowo niskich pozioméw. Na poczatku roku na
krajowym rynku dfugu istniaty tez pewne obawy, ze przekazanie portfeli obligacyjnych z OFE do ZUS spowoduje spadek ptynnosci
polskich papierow, ktory odbije sig na ich cenach. Nie zmaterializowaly sig one jednak. Natomiast w czerwcu polskie aktywa ulegty
tymczasowej wyprzedazy pod wptywem ,afery taSmowej”, ktora wywotata obawy o wczesniejsze wybory — miato to jednak wigksze
przetozenie na rynek walutowy niz rynek obligacji. Pod koniec 2014 r. rentownosci obligacji 2-letnich byty na poziomie 1,77%, czyli
0 123 punkty bazowe nizej niz rok wczesniej. Rentowno$ci obligaciji 10-letnich osiggnety 2,51%, czyli 181 punktéw bazowych mniej
niz rok wczesniej.

Na poczatku roku ztoty ulegt deprecjaciji pod wptywem obaw o zaostrzenie polityki pienigznej w USA. Kurs EUR/PLN wzrdst wowczas
z 4,15 do 4,25. Pdzniej, po pewnym odreagowaniu, krajowa waluta ponownie osfabita sig wskutek eskalacji konfliktu na Ukrainie. W
kolejnej czeSci roku wsparciem dla polskiej waluty byty oczekiwania na wprowadzenie programu skupu aktywow przez EBC i kurs
EUR/PLN obnizyt sie do ok. 4,09, najnizszego poziomu w roku. Pod koniec roku zfoty ostabit sig pod wptywem obaw o sytuacje w
Rosji i kurs EUR/PLN osiagnat 4,34 — najwyzszy poziom w 2014 r. Z kolei kurs USD/PLN byt stabilny w okolicy 3,00 w pierwszej
pofowie roku, a w drugiej stopniowo rost pod wptywem ostabienia euro do dolara, aby osiggnaé ok. 3,55 na koniec roku.

92. Informacja o dziatalnosci Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. w IV kwartale
2014,

Bankowos¢ Detaliczna

Kredyty dla klientow indywidualnych

W IV kwartale 2014 r. sprzedaz kredytéw gotowkowych Banku Zachodniego WBK S.A. utrzymafa sie na poziomie zblizonym do
poprzedniego kwartatu, natomiast w stosunku do analogicznego okresu 2013 r. wzrosta 0 9%. Dziatania sprzedazowe wsparta
multimedialna kampania Swiateczna (listopad-grudzien 2014 r.) z przekazem reklamowym eksponujacym Loterig Swiateczng z
nagrodami. Kampania adresowana byta do klientow korzystajacych z kredytu gotowkowego wraz z ubezpieczeniem Spokojny Kredyt.

W tym samym czasie kwartalna sprzedaz kredytow hipotecznych Banku Zachodniego WBK S.A. (mierzona wartoscig pozytywnych
decyzji kredytowych) przekroczyta rekordowy poziom 1 mid zt, wykazujgc wzrost w wysokosci 8% kw/kw i 36,7% r/r.

Rachunki osobiste i produkty towarzyszace
Rachunki osobiste

W IV kwartale 2014 r. Bank Zachodni WBK S.A. kontynuowat proces pozyskiwania nowych klientbw w oparciu o dotychczasowg
oferte kont osobistych, zamykajac 2014 rok z taczng sprzedaza na poziomie 492 tys. kont. W strukturze nowego portfela kont
osobistych dominowaty sztandarowe produkty Banku: Konto Godne Polecenia, Konto 1|2]3, Konto Akywni 50+ oraz Konto VIP.

Karly debetowe i przedptacone

Dziatania Banku Zachodniego WBK S.A. w zakresie kart debetowych skupiaty si¢ na promociji ptatnosci kartowych oraz zwigkszaniu
funkcjonalnosci i bezpieczenstwa kart.

W ramach oferty kart przedptaconych na uwage zastuguija takie inicjatywy jak: przeprowadzenie akcji sprzedazowej Karty Firmowe
na Swigta (KFnS 2014) z rekordowym wynikiem 39 tys. kart, cross-sell wykorzystujacy baze nowo pozyskanych klientow kart
pre-paid oraz podpisanie umowy z nowym partnerem w zakresie wydawnictwa kart internetowych. Wedtug stanu na 31 grudnia
2014 r. w portfelu Banku Zachodniego WBK S.A. znajdowato sig 968,3 tys. kart przedptaconych, co oznacza wzrost w skali roku o
42,2%, a w skali kwartatu 0 18,7%.
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Produkty oszczednosciowo-inwestycyjne
Depozyty bankowe

Do konca pazdziernika 2014 r. Bank Zachodni WBK S.A. prowadzit intensywng akwizycje nowych klientdw i wolumenéw
depozytowych w oparciu m.in. 0 4-miesigczng atrakcyjnie oprocentowang Nowg Lokate Swobodnie Zarabiajaca. W celu
wzmocnienia relacji z klientami lokaty oferowane byty w pofaczeniu z wybranymi produktami w ramach programéw promocyjnych
motywujacych klientow do wigkszej aktywno$ci, takich jak ,Gwarancja 4%” czy Promocja ,500 za 500”.

Od listopada 2014 r. gtowny nacisk potozony zostat na utrzymanie zapadajacych depozytéw bankowych i budowanie
diugoterminowych relacji z pozyskanymi klientami. Oferte Banku uzupetiono o Lokate Bonusowa, pozwalajaca klientom uzyskac
odpowiednio wysokie oprocentowanie pod warunkiem aktywnego korzystania z produktow Banku. Nowe lokaty zaoferowane zostaty
zarowno klientom transakcyjnym (zaktadajacym nowe konta osobiste czy karty kredytowe), jak i oszczednoSciowo-inwestycyjnym
(korzystajacym z szerokiej gamy produktow, w tym lokat strukturyzowanych i rachunkow z doradztwem Biura Maklerskiego).

Lokaty strukturyzowane

W IV kwartale 2014 r. Bank kontynuowat sprzedaz lokat strukturyzowanych dostosowanych do zroznicowanych preferencji klientow
zaréwno pod wzgledem terminow zapadalnosci, jak i instrumentow bazowych.

Oferta obejmowata 6-, 9-, 12-, 15- i 24- miesigczne lokaty z oprocentowaniem uzaleznionym od zmiennosci kursow walutowych lub
indeksow gietdowych, zapewniajac 100-procentowg ochrong kapitatu na koniec okresu depozytowego. Bank przeprowadzit tacznie
20 subskrypciji, oddajac do dyspozyciji klientow 40 produktow, w tym:

e 14 emisji przygotowano dla standardowych klientow indywidualnych:
v/ w ramach 6 emisji oferowano lokaty z oprocentowaniem uzaleznionym od ksztattowania sig kursu EUR/PLN lub
USD/PLN, dostepne w 3 wariantach uwzgledniajacych strategie inwestycyjng na wzrost, spadek lub stabilizacje
kursu walutowego;
v" w6 emisjach zysk opierat si¢ na zmienno$ci indeksow gietdowych, tj. SX7E i DAX;
v" w2 emisjach lokaty strukturyzowane denominowane byty w walucie obcej, a oprocentowanie uzaleznione
zostato od ksztattowania sig kursu EUR/PLN lub USD/PLN.
* 6 emisji adresowanych byfo wytacznie do segmentu klientéw indywidualnych VIP, a rentownos$¢ lokat powigzana zostata z
wahaniami kursu USD/PLN lub EUR/PLN.

taczna wartos¢ Srodkow pozyskanych w ww. subskrypcjach wyniosta 325,5 min zt.
Fundusze inwestycyjne

Ze wzgledu na hosse na rynku obligacji, w IV kwartale 2014 r. klienci spotki BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(BZ WBK TFI S.A.) najchetniej nabywali jednostki subfunduszy obligacji skarbowych i korporacyjnych. Najwyzsza sprzedaz netto w
IV kwartale 2014 r. odnotowaty subfundusze: Arka Platinum Konserwatywny, Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, Arka BZ WBK
Obligacji Korporacyjnych, Arka BZ WBK Gotdwkowy i ARKA Prestiz Obligaciji Skarbowych.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. taczna warto$¢ aktywOw netto zarzadzanych przez BZ WBK TFI S.A. wynosita 12,8 mld zt i wzrosta w
skali roku 0 14,7%, a w skali kwartatu 0 5,1%. W IV kwartale 2014 r. decydujacy wptyw na wzrost wartosci aktywow miata dodatnia
sprzedaz netto.

Z dniem 10 pazdziernika 2014 r. z oferty BZ WBK TFI S.A. wycofano program inwestycyjny Arka Optima.

13 pazdziernika 2014 r. weszly w zycie zmiany do Statutu Funduszu Arka BZ WBK FIO (ogtoszone 12 lipca 2014 r.), zgodnie z
ktorymi trzy subfundusze zmienity nazwy (Arka BZ WBK Obligacji Plus na Arka Platinum Konserwatywny, Arka BZ WBK Fundusz
Akciji Zagranicznych na Arka Platinum Stabilny, Arka BZ WBK Energii na Arka Platinum Dynamiczny), a ich polityka inwestycyjna
ulegta modyfikaciji.

W 2014 r. zarzadzanym przez BZ WBK TFI S.A. funduszom z komponentem akcyjnym udato sig poprawi¢ wyniki inwestycyjne.
Zdecydowana wiekszos¢ subfunduszy akcyjnych i mieszanych na koniec 2014 r. osiggata roczne i 3-letnie stopy zwrotu powyzej
mediany. Dzieki sprzyjajacej koniunkturze na rynku akcji tureckich, w rankingu 10 najlepszych funduszy segmentu detalicznego (wg
stopy zwrotu za okres od stycznia do grudnia 2014 r.) z dnia 7 stycznia 2015 r. - opracowanym przez Analizy Online - na drugim
miejscu znalazt sig subfundusz Arka BZ WBK Akcji Tureckich ze stopg zwrotu 34,3% (w zt). Natomiast w zestawieniu funduszy, ktore
poczynity najwieksze postepy w zakresie rentownosci (przygotowanym przez Analizy Online wraz z podsumowaniem wynikow za
listopad 2014 r.) wsrod wyrdznionych znalazty sie dwa subfundusze Arka BZ WBK FIO, tj. Arka BZ WBK Zréwnowazony i Arka
BZ WBK Stabilnego Wzrostu. Oba uplasowaty sie w 1. kwartylu pod wzgledem wynikéw 6-miesigcznych, rocznych i 10-letnich.
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Leasing

W ciggu 2014 r. spotka BZ WBK Leasing S.A. oraz BZ WBK Lease S.A. sfinansowaty aktywa netto o wartosci 2 825,9 min zt, co
oznacza wzrost w skali roku o 30% i miejsce w czotoéwce firm obecnych na rynku ustug leasingowych. W segmencie pojazdow
sprzedaz wyniosta 1315,6 min zt i rozwijafa sig szczegolnie dynamicznie (+41% r/r) za sprawg samochodow osobowych,
dostawczych i transportu ciezkiego. Sprzedaz maszyn i urzadzen wzrosta 0 27% r/r do kwoty 1 465,5 min zt, m.in. dzigki wynikom
segmentu rolniczego, gdzie spotki leasingowe utrzymujg wiodaca pozycie.

W IV kwartale 2014 r. usprawniono proces zawierania umow z klientami. W listopadzie powstata nowa sie¢ sprzedazy zewnetrznej
we wspotpracy z posrednikami i autoryzowanymi przedstawicielami. Ponadto spotki uruchomity wspotprace z Bankiem w zakresie
sprzedazy wybranych produktow bankowych w ramach outsourcingu czynnosci faktycznych zwiagzanych z dziatalnoscig bankowa.

Bankowos$¢ Biznesowa i Korporacyjna

Wedtug stanu na koniec grudnia 2014 r. Pion Bankowosci Biznesowej i Korporacyjnej prowadzit obstuge 9 tys. podmiotéw z roznych
branz, wspierajac je wszechstronnie w procesie budowania i rozwoju biznesu.

W IV kwartale 2014 r. kontynuowano dynamiczny rozwoj kluczowych linii biznesowych zgodnie ze strategia dwucyfrowego wzrostu.

Ponizej zaprezentowano segmenty klientow, na ktorych koncentruje sig Pion Bankowosci Biznesowej i Korporacyijnej i efekty ich
dziatalnosci.

Segmenty docelowe
Klienci korporacyjni

W IV kwartale 2014 r. Bankowo$¢ Biznesowa i Korporacyjna kontynuowata dziatania majace na celu ugruntowanie wizerunku Banku
jako wiarygodnego partnera biznesowego, finansujacego szeroki zakres potrzeb biezacych i inwestycyjnych klienta. Szczegdlnie
mocno koncentrowano sie na budowaniu dfugoterminowych relacji z klientami, wspierajac ich dziatalno$¢ biezaca oraz oferujac
petng game produktow kredytowych i niekredytowych. W 2014 r. wolumeny kredytowe w Centrach Bankowosci Korporacyijnej
wzrosty 0 14% i znacznie przekroczyty dynamike rynku. Bank powigkszat tez systematycznie bazg depozytow poprzez rozszerzanie
oferty produktow z zakresu bankowosci transakcyjnej. Saldo depozytow wzrosto 0 17% r/r, co osiggnieto na tle rynku rosnacego w
tempie 9,4%. Szczegolny nacisk pofozono na akwizycje, pozyskujac 469 nowych klientow i 28,7 min zt przychodu, tj. 0 96% wigcej
niz w 2013 r. Wdrozono ponadto szeroki zakres usprawnien w tak waznych obszarach jak: obstuga operacyjna klienta, efektywnos¢
procesow, pomiar i zarzadzanie jako$cig. Towarzyszyty temu inwestycje w kapitat ludzki, produkty oraz procesy. W IV kwartale
2014 r. Bankowos¢ Biznesowa i Korporacyjna zwiekszata cross-sellingowg aktywnos$¢ sprzedazowg zorientowang na kluczowe
produkty z wysokim potencjatem wzrostu, takie jak finansowanie handlu zagranicznego, faktoring, leasing i produkty na stope
procentowa.

Segment nieruchomosci

Segment finansowania nieruchomo$ci to wyspecjalizowany zespot 0s6b zarzadzajacych relacjami z klientami w catej Polsce, a takze
petnigcych funkcje ekspertow produktowych na potrzeby klientow korporacyjnych i GBM, prowadzacych dziatalno$¢ na rynku
nieruchomosci. Strategia zespotu koncentruje sie na 3 sektorach: nieruchomosci mieszkaniowe, nieruchomosci komercyjne i
inwestycje komercyjne. Segment wykazuje dobrg dynamike w zakresie wzrostu przychodow i wolumendw dzieki wysokiej
koncentracji na generowaniu wolumenow bilansowych, pozyskiwaniu nowych transakcji deweloperskich i klientow z najwyzszej
potki (100-procentowa skuteczno$¢ akwizycyjna w tym obszarze rynku), a takze na zwigkszaniu obecnosci i rozpoznawalnosci
rynkowej (finansowanie projektow dla czotowych deweloperow).

Duze przedsigbiorstwa

Segment duzych przedsigbiorstw obstuguje podmioty z przychodami powyzej 500 min zt. Klienci korzystajg z szytych na miarg
rozwigzan w ramach kompleksowej oferty, obejmujacej kredyty, depozyty, bankowos¢ transakcyjna, skarb, leasing i faktoring oraz
szereg bardziej skomplikowanych produktow rynku kapitatowego. Departament zarzadza relacjami z wieloma kluczowymi
uczestnikami rynku, a opracowana dla niego dfugoterminowa strategia dziatania powinna zapewni¢ mu dalszy wzrost wolumenow
biznesowych, przychodow i udziatow w rynku.
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Dziatalno$¢ faktoringowa

Warto$é wierzytelno$ci skupionych przez spotke BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. w IV kwartale 2014 r. wyniosta 4 028,4 min zt i byta
wyzsza 0 11% kw/kw. W ujeciu narastajacym obroty faktoringowe zamknety sie kwota 14 427,9 min zt (w tym 4,4 mid zt w ramach
faktoringu petnego) i zwigkszyty sie 0 33% r/r, znacznie przekraczajac tempo wzrostu rynku (17% r/r). Przewazajaca ich czesc
powstata na zlecenie klientow Banku Zachodniego WBK S.A. Ww. rezultat zapewnit spotce udziat w rynku na poziomie 13% i stabilng
trzecig pozycje wsrod podmiotow zrzeszonych w Polskim Zwigzku Faktorow. Na koniec grudnia 2014 r. portfel kredytowy spotki
wynidst 2 299 min zt i byt wyzszy 0 36% r/r.

Glohal Banking & Markets

Na koniec grudnia 2014 r. baza aktywnych klientow GBM obejmowata blisko 150 najwiegkszych spotek i grup kapitafowych
reprezentujagcych m.in. sektor energetyczny, finansowy, FMCG, farmaceutyczny, handlu detalicznego, wydobywczy, chemiczny i
AGD.

GBM prowadzit tez w imieniu Banku dziatalno$¢ na rynkach finansowych oraz dostarczat specjalistycznych produktow finansowych
(w tym produktow maklerskich) dla klientow detalicznych i korporacyjnych.

Ponizej zaprezentowano przedmiot i efekty dziatalnosci poszczegdlnych linii biznesowych.
Globalna Bankowo$¢ Transakcyjna

Globalna Bankowos$¢ Transakcyjna koncentruje sig na obstudze klientow Pionu GBM w zakresie zarzadzania gotowka na rachunkach
biezacych i depozytach oraz na finansowaniu biezacych potrzeb kredytowych przedsigbiorstw. Oferta produktowa Bankowosci
Transakcyjnej obejmuje rdwniez operacje trade finance, gwarancije, faktoring, leasing i ustugi powiernicze.

W 2014 r. klientami Banku w zakresie finansowania byty spotki z sektora energetycznego, farmaceutycznego, stoczniowego i
finansowego. Globalna Bankowo$¢ Transakcyjna wspotpracowata takze aktywnie ze spdtkami z sektora paliwowego, handlu,
spozywczego, wydobywczego oraz budowlanego, oferujgc im pozostate produkty.

W IV kwartale 2014 r. sfinalizowano szereg transakciji, gtownie z zakresu finansowania, dziatalno$ci gwarancyjnej i trade finance z
udziatem spotek z sektora finansowego, wydobywczego, paliwowego, farmaceutycznego i handlu.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. wartos¢ portfela aktywnych umow kredytowych Globalnej Bankowosci Transakcyjnej (tj. suma
otwartych linii kredytowych) wyniosta 3,1 mid zt i wzrosta o 8% r/r. W poréwnaniu z poprzednim rokiem odnotowano tez wzrost
naleznosci faktoringowych, ktore na koniec grudnia uksztattowaty sie na poziomie 0,9 mid zt i w znacznej czeSci pochodzity z
sektora FMCG.

W skali roku zwigkszyta sig wartoS¢ depozytow i srodkdw zgromadzonych na rachunkach biezacych klientow, osiggajac na koniec
grudnia 2014 r. 6,5 mld zt, co oznacza wzrost 0 44% r/r. Istotng cze$¢ bazy depozytowej stanowity depozyty terminowe z udziatem
na poziomie 72%.

Rynki Kapitatowe i Kredytowe

Rynki Kapitafowe

W IV kwartale 2014 r. Rynki Kapitatowe sfinalizowaly transakcje sprzedazy udziatéw w spofce Krynicki Recykling S.A. Ponadto
realizowaty prace analityczne i doradcze na rzecz klientow, a takze wystepowaty w charakterze doradcy finansowego/transakcyjnego
dla spotek z sektora wydobywczego, paliwowego, finansowego i energetycznego.

W ramach umowy zawartej z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, jednostka petnita funkcje zarzadzajacego programem ,JESSICA”

(Fundusz Rozwoju Obszaréw Miejskich dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego), osiagajac na koniec 2014 r. wykorzystanie
na poziomie blisko 66% przyznanej linii kredytowe;j.
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Rynki Kredytowe

Rynki Kredytowe zajmuja sie finansowaniem $rednio- i dtugookresowych przedsiewzig¢ inwestycyjnych klientow z segmentu GBM w
formie kredytow oraz emisji papierow dtuznych.

W IV kwartale br. Rynki Kredytowe finansowaty spotki, m.in. z sektora telekomunikacyjnego, wydobywczego, energetycznego,
paliwowego i finansowego. Sfinalizowaty ponadto transakcije finansowania podmiotoéw z sektora budowlanego oraz handlu.

Departament wspotpracowat tez w zakresie finansowania z innymi jednostkami, zarbwno w ramach pionu (np. z Globalng
Bankowoscig Transakcyjng), jak i poza nim (np. z Pionem Bankowosci Biznesowej i Korporacyijnej), czego przyktadem sg transakcje
Z przedstawicielami sektora handlu i publicznego.

Na dziert 31 grudnia 2014 r. taczna warto$¢ nalezno$ci kredytowych w omawianej linii biznesowej wyniosta 4,0 mid zt i wzrosta w
skali roku 0 36%, natomiast warto$¢ portfela aktywnych uméw (tj. suma otwartych linii kredytowych) wzrosta do niemal 6,4 mid zt.

Rynki Finansowe
Skarb

W 2014 r. Obszar Skarbu konsekwentnie realizowat strategie dywersyfikacji Zzrodet przychodéw poprzez dalszy rozwdj produktow
opartych na stopie procentowej. Do oferty Banku wprowadzono nowe rozwigzania dla klientow korporacyjnych w zakresie transakcji
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej. Trwaly rowniez intensywne prace majace na celu rozszerzenie oferty produkiow
zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej dla Klientéw z segmentu MSP, a takze dla klientow z produktami hipotecznymi.

Dominujacym Zrodtem przychodow nadal pozostajg transakcje wymiany walutowej. W obszarze tym wprowadzono szereg nowych
rozwigzan umozliwiajgcych klientom dtugoterminowe zabezpieczanie ryzyka walutowego. Wprowadzono réwniez dodatkowe
narzedzia ufatwiajace zawieranie transakcji walutowych na poziomie jednostek terenowych Banku. Kontynuowano ponadto szereg
akcji promujgcych rozwigzania z zakresu zabezpieczen, zarowno wsrod klientdw korporacyjnych, jak i MSP.

Dziatalnos¢ maklerska

W dniu 31 pazdziernika 2014 r. nastapito formalne wigczenie dziatalnosci maklerskiej w struktury Banku, ktdry do tej pory petnit role
agenta Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. w zakresie dziafalnosci maklerskiej. Rezultatem inkorporaciji dziatalno$ci maklerskiej jest
stworzenie petnej i konkurencyjnej oferty produktowej dla klientow detalicznych, korporacyjnych i instytucjonalnych.

Ponizej zaprezentowano pozycije Biura Maklerskiego Banku Zachodniego WBK S.A. na koniec 2014 r. mierzong wielkoscig obrotow
na podstawowych rynkach Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW):

o Udziat w obrotach na rynku akcji uksztattowat sig na poziomie 6,89% i byt nizszy 0 0,25 p.p. r/r w poréwnaniu z 2013 r.,
co uplasowato Biuro Maklerskie na 3. miejscu w kraju (wobec 4. migjsca na koniec 2013 r.).

e Udziat w obrotach na rynku kontraktéw terminowych wyniost 8,63% i obnizyt sig 0 2,29 p.p. r/r. Pomimo spadku udziatu w
obrotach, Biuro utrzymato 3. pozycje na rynku kontraktow terminowych.

e Udziat w obrotach na rynku opcji wynidst 19,17% i w poréwnaniu z poprzednim rokiem zwigkszyt sie o 6,27 p.p.,
zapewniajac 2. pozycje na rynku opcji (wobec 4. pozycji w 2013 1.).

Program , Bank Nowej Generacji”

W IV kwartale 2014 r. kontynuowano rozpoczete w poprzednich okresach prace w ramach poszczegolnych strumieni projektowych
Programu ,Bank Nowej Generacji”. W Bankowo$ci Detalicznej finalizowano proces dostosowywania nowej miary sity relacii klienta z
Bankiem (wprowadzonej w | kwartale 2014 r.) do modelu biznesowego Grupy Santander. Upraszczano tez kolejne procesy i
produkty. Znacznie przyspieszyty wdrozenia Multikanatowego CRM, w tym aktywacja i onboarding klientow w trybie szybkich zmian.
W strumieniu Bankowosci Korporacyjnej uruchomiono nowe rozwigzania poprawiajace jako$é obstugi klienta, a w obszarze Global
Banking & Markets przygotowane zostaty kolejne oferty dla klientow we wspotpracy z Pionem BankowoS$ci Biznesowej i
Korporacyjnej. W strumieniu HR (zasobow ludzkich) trwaty prace nad wzmocnieniem zaangazowania pracownikow, tj. rozwojem
stylow przywaddczych, redefiniowaniem rél menedzerskich oraz nowym podejsciem do rozwoju pracownikdw. W ostatnim kwartale
2014 r. prowadzono takze czynnosci majace na celu okreslenie priorytetow i nowej struktury dla Programu na rok 2015 r., w tym
rowniez w zakresie dalszego trybu upraszczania procesow i produktow, unowocze$niania oferty w ramach strumienia ,Prosty Bank”
oraz realizacji Multikanatowego CRM.
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Grupa Santander Consumer Bank S.A.

Profil dziatalnosci

Santander Consumer Bank S.A. jest instytucjg finansowa z dtugoletnim do$wiadczeniem i silng pozycjg w sektorze consumer
finance, skoncentrowang na zaspokajaniu potrzeb gospodarstw domowych w zakresie innowacyjnych produktow i ustug
bankowych. Dziatalno$¢ Banku opiera sig na sprawdzonym modelu biznesowym, ktory zaktada wieloproduktowg oraz wielokanatowg
dziatalno$¢ adresowang do zroznicowanej bazy klientow, a takze ciggly i systematyczny cross-selling i up-selling. Oferte bankowg
uzupetnia finansowanie samochodoéw w drodze leasingu poprzez spotke zalezng Santander Consumer Multirent Sp. z 0.0., w ktorej
Santander Consumer Bank S.A. jest udzialowcem w 100%.

Kredyty

Na dzien 31 grudnia 2014 r. naleznosci kredytowe brutto Grupy Santander Consumer Bank S.A. osiggnety warto$¢ 13 913,9 min zt i
zwigkszyty sie 0 3% w skali kwartatu w wyniku systematycznego wzrostu sprzedazy pozyczek gotowkowych (+6% kw/kw),
nalezno$ci z tytutu kart kredytowych (+12% kw/kw) i kredytow ratalnych (+10% kw/kw). Zwigkszone zainteresowanie pozyczkg
gotowkowa jest efektem obnizki rynkowych stop procentowych i intensywnej kampanii marketingowej Banku. Naleznosci z tytutu
kart kredytowych wzrosty za sprawg kart co-brandowych, a kredyty ratalne pod wptywem aktywnos$ci kluczowych Klientow.
Rownolegle ze wzrostem portfela kredytowego poprawiafa sig jego struktura w kierunku produktow wysokomarzowych.

Depozyty
Zobowigzania wobec klientéw wzrosty 0 351,5 min zt kw/kw, gtéwnie pod wptywem lokat terminowych podmiotéw gospodarczych.

W bazie depozytowej Banku dominujg produkty dla klientéw detalicznych, na ktore skfadaja sie gtownie lokaty terminowe dla 0sdb
fizycznych (ze statg stopg kapitalizacji na koniec okresu). Pozostatg czgS$¢ stanowig lokaty przyjmowane od klientow korporacyjnych.

W zakresie lokat dla klientow detalicznych kontynuowano proces stabilizacji salda przy stopniowym obnizaniu kosztow tego zrodfa

finansowania. Bank koncentruje sig na sprzedazy depozytow powyzej 1 roku, oferujac atrakcyjne warunki cenowe, szczegolnie dla
lokat 24- i 36-miesigcznych.

Wybrane kanaty dystrybuciji

Sie¢ oddziatow i kanaty komplementarne

Wg stanu na 31 grudnia 2014 r. Bank Zachodni WBK S.A. dysponowat siecig 788 oddziatow (lokalizacji). W poréwnaniu z koricem
wrzesnia 2014 r. liczba placéwek bankowych zmnigjszyta sig 0 15 jednostek, a w skali roku o 42 jednostki. Powstaty spadek jest
efektem kontynuaciji procesu optymalizacji sieci, w tym réwniez poprzez relokacje i likwidacje (z wykresleniem lub bez wykreSlenia
oddziatéw z Krajowego Rejestru Sadowego).

Sie¢ oddziatéw Banku Zachodniego WBK S.A. uzupetniaty placowki partnerskie w liczbie 115 (116 na koniec wrzesnia 2014 r. i
113 na koniec grudnia 2013 r.).

Bankomaty/wptatomaty
Na dzien 31 grudnia 2014 r. sie¢ bankomatow Banku Zachodniego WBK S.A. liczyta 1 365 urzadzen (1 374 urzadzenia na koniec
wrzesnia 2014 r. i 1 385 na koniec grudnia 2013 r.). W IV kwartale 2014 r. Bank kontynuowat proces racjonalizacji sieci, polegajacy

gtéwnie na relokacji bankomatow do migjsc gwarantujacych lepsza dostgpno$¢ i wyzszy poziom wykorzystania.

W IV kwartale 2014 r. sie¢ wptatomatow Banku Zachodniego WBK S.A. powigkszyta sig 0 53 urzadzenia instalowane w oddziatach i
na koniec roku liczyta 204 sztuki.

Bankowos¢ mobilna
W dniu 1 listopada 2014 r. udostepniona zostata nowa wersja aplikacji BZWBK24 mobile, obejmujaca:

» wnioskowanie o produkty kredytowe w BZWBK24 mobile, takie jak kredyt gotowkowy, limit w koncie osobistym lub jego
zwigkszenie (dostgpne dla klientow z przygotowang wczesniej przez Bank ofertg kredytowa);

«  nowy wyglad BZWBK24 mobile.
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W grudniu 2014 r. udostepnione zostaty nastepujace nowosci w ustugach bankowos$ci mobilnej BZWBK24:

« aplikacja BZWBK24 mobile na tablety z systemem operacyjnym Android (do bezptatnego pobrania ze sklepu Google Play),
oferujaca pefen zakres funkcjonalnosci bankowos$ci mobilnej;

« ustuga Zakupy Mobilne udostegpniona w aplikacji BZWBK24 mobile na telefony z systemem Windows Phone (wczesniej
wytacznie w aplikacji BZWBK24 mabile na telefony z systemem i0S oraz Android);

» ustuga Doradca online dostepna z aplikacji BZ WBK24 mobile na smartfony i tablety, umozliwiajaca kontakt z konsultantem
Banku Zachodniego WBK S.A. w formie rozmowy wideo, potaczenia audio lub czatu internetowego.

Bankowo$¢ internetowa
W grudniu 2014 r. udostepniona zostata nowa wersja serwisu BZWBK24 Internet, a w niej:

» nowa strona w BZWBK24 internet umozliwiajgca tatwy dostep do podstawowych informacji dotyczacych wybranego
rachunku, najczesciej wykonywanych operacji, miejsc w serwisie i formularzy z zapamigtanymi danymi;
«  dostep do ustugi Doradca online (dostepnej rowniez przez BZWBK24 mobile).

W IV kwartale 2014 r. przeprowadzono Szereg promocji bankowo$ci mobilnej i internetowej, obejmujacych Zakupy Mobilne,
dotadowania w bankowosci elektronicznej, ustugi Przelew24, kredyty gotowkowe z obnizong o potowe prowizjg za udzielenie,
okresowe dedykowane rabaty u wybranych partneréw (Oferty Specjalne) oraz Loteria Swigteczna (Kartowa Losomania).

Centrum Bankowosci Telefonicznej
W Centrum Bankowosci Telefonicznej (CBT) zrealizowano nastepujace dziatania:

»  przeprowadzono kampanie w ramach wsparcia Programu dla statych klientow Banku;

e rozszerzono posprzedazowa obstuge na infolinii 1 9999 w zakresie przyjmowania dyspozycji automatycznej sptaty karty
kredytowej, zmiany adresu do korespondencji, wyrazenia zgody na otrzymywanie informacji handlowej droga
elektroniczng;

»  kontynuowano badania jakosci w celu oceny satysfakcji klientow ze wspotpracy z Bankiem, w tym z ustug infolini;

»  rozszerzono infrastrukture Call Genter w celu przejecia obstugi migrowanych klientéw kart dawnego Kredyt Banku.

Jako$¢ obstugi CBT Banku Zachodniego WBK S.A. ulegta poprawie, 0 czym $wiadczg ostatnie wyniki badania infolinii bankowych
Instytutu Badawczego ARC Rynek i Opinia, ktére uplasowaty Bank na 5. miejscu. Oznacza to awans 0 7 pozycji w stosunku do
poprzedniego badania.

Sie¢ dystrybucyjna Santander Consumer Bank S.A.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. Santander Consumer Bank S.A. prowadzit sprzedaz produktow poprzez nastepujace
kanaty dystrybuciji:

«  sie¢ 173 placowek wtasnych (w tym 2 POK-i w trakcie przeksztatcania na oddziaty) i 106 placowek partnerskich;

»  strukture mobilng sprzedazy kredytow samochodowych;

»  strukture mobilng sprzedazy depozytow korporacyjnych;

«  kanaty zdalne tj. call-center, Internet;

»  sie¢ 588 wspotpracujgcych z Bankiem partnerow sprzedazy kredytow samochodowych oraz 14 019 aktywnych partnerow

sprzedazy kredytow ratalnych i kart kredytowych.
Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2014 r. stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. wynosit 14 835 etatow wobec
12 612 na 31 grudnia 2013 r. Stan na koniec grudnia obejmuije kadry Grupy Santander Consumer Bank w liczbie 2 720 etatow.

W IV kwartale 2014 r. Grupa Kapitafowa kontynuowata proces optymalizacji struktur organizacyjnych z uwzglednieniem aktualnych
potrzeb biznesowych i uwarunkowan rynkowych.
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Wyniki badania jakosci aktywow i testow warunkow skrajnych Banku Zachodniego WBK S.A.

W dniu 26 pazdziernika 2014 r. opublikowane zostaty wyniki badania jakosci aktywow (asset quality review), przeprowadzonego
przez Europejski Bank Centralny oraz wyniki testow warunkéw skrajnych (stress tests) zrealizowanych przez Europejski Bank
Centralny we wspotpracy z Europejskim Urzgdem Nadzoru Bankowego wg stanu na 31 grudnia 2013 .

Wyniki te potwierdzaja, ze wskazniki adekwatnos$ci kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A znaczaco przekraczajg wymagania
regulatora, Bank jest stabilny finansowo i ma bardzo wysoka odpornos¢ na niekorzystne warunki ekonomiczne.

Zmiany w kapitale zaktadowym Banku Zachodniego WBK S.A. w IV kwartale 2014 r.
Sprzedaz pakietu akcji Banku Zachodniego WBK S.A. w drodze przyspieszonego budowania ksiegi popytu

W dniu 6 pazdziernika 2014 r. nastapito rozliczenie transakcji sprzedazy 1984 691 akcji Banku Zachodniego WBK S.A.
przeprowadzonej w imieniu Banco Santander S.A. w trybie przyspieszonego budowania ksiegi popytu. Adresatami oferty byli
kwalifikowani nabywcy instytucjonalni z panstw cztonkowskich Europejskiego Obszaru Gospodarczego. W wyniku sprzedazy ww.
akcji, udziat Banco Santander S.A. w ogolinej liczbie gtosow na WZ Banku Zachodniego WBK S.A. zmnigjszyt sig z 71,41% do
69,41%.

Ww. sprzedaz zostata zrealizowana w ramach zobowigzania Banco Santander S.A. do utrzymywania akcji Banku Zachodniego
WBK S.A. w wolnym obrocie gietfdowym na poziomie nie nizszym niz 30%. Zostato ono podjgte wobec KNF w zwigzku z
zezwoleniem na potaczenie Banku Zachodniego WBK S.A. z Kredyt Bankiem S.A.

Przekroczenie przez ING Otwarty Fundusz Emerytalny 5-procentowego progu w kapitale zaktadowym Banku

Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 9 pazdziernika 2014 r. ING Otwarty Fundusz Emerytainy (ING OFE) nabyt akcje Banku Zachodniego
WBK S.A. w ilosci powodujacej przekroczenie progu 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki. Na rachunku
papierow wartosciowych Funduszu znalazto sie w tym dniu facznie 5110586 akcji Banku, co stanowi 5,15% jego kapitafu
zaktadowego i 0gdlnej liczby gtoséw na WZ.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Banku Zachodniego WBK S.A.

Wtaczenie Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. w struktury Banku Zachodniego WBK S.A. i powotanie nowej spotki
Gietdokracja Sp. z 0.0.

Zgodnie z ,Planem podziatu” zatwierdzonym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Banku Zachodniego WBK S.A.
z dnia 30 wrzesnia 2014 r., w IV kwartale 2014 r. przeprowadzony zostal podziat Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. poprzez
przeniesienie:

»  na Bank Zachodni WBK S.A. zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa zajmujgcej sig $wiadczeniem ustug maklerskich oraz
pozostatych niestanowigcych dziatalnosci reklamowej;

« na nowo utworzong spotke Gietdokracja Sp. z 0.0. zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa zajmujacej sie dziataniami
edukacyjnymi w zakresie funkcjonowania rynku kapitatowego, prowadzeniem portali internetowych oraz $wiadczeniem
ustug reklamowych i informacyjnych.

W dniu 31 pazdziernika 2014 r. spotka Dom Maklerski BZ WBK S.A. zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) bez
przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego, a zarejestrowana zostata spétka Gietdokracja Sp. z 0.0.

Dom Maklerski BZ WBK S.A. stal si¢ wyodrebniong jednostka Banku, speiniajgcq definicje biura maklerskiego i prowadzacq
dziataino$¢ maklerskg na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 czerwca 2014 r.

Bank Zachodni WBK S.A. byt jedynym akcjonariuszem Domu Maklerskiego BZ WBK S.A., w zwigzku z czym nie dokonano
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Banku poprzez emisje i przydziat akcji w zamian za przejeta cze$¢ majatku spotki. Bank obijat
wszystkie udzialy w nowo utworzonej spotce Gietdokracja Sp. z 0.0., tj. 1 000 udziatéw o jednostkowej wartosci nominalnej 100 zt i
tacznej wartosci nominalnej 100 tys. zt.
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Dywersyfikacja zrodef finansowania dziatalnosci podstawowej Banku i podmiotéw zaleznych
Umowa kredytowa

W dniu 18 grudnia 2014 r. Bank Zachodni WBK S.A. zawart umowe z bankiem zagranicznym na finasowanie w wysokosci 50 min
USD przeznaczone na cele ogoine Banku. Wypfata $rodkéw nastgpita w dniu 16 stycznia 2015 r. Zgodnie z umowg S$rodki
oprocentowane sg wedtug stopy zmiennej opartej o Libor 6M i podlegajg zwrotowi w terminie dwoch lat od daty podpisania umowy.

Emisja diuznych papieréw wartosciowych Santander Consumer Bank S.A.

W 2014 r. Santander Consumer Bank S.A. kontynuowat emisje obligacji w ramach programu emisji diuznych papierow
wartosciowych z gwarancjg Santander Consumer Finance S.A.

W Il pétroczu 2014 r. wyemitowano obligacje o warto$ci nominalnej 670 min zt i terminach zapadalno$ci od 6 miesiecy do 5 lat.
Ww. papiery dtugoterminowe posiadaja oprocentowanie zmienne oparte o stope WIBOR 6M/3M, natomiast papiery krotkoterminowe
posiadajg oprocentowanie state. Wszystkie wyemitowano w ramach oferty niepubliczne;.

Ocena wiarygodnosci finansowej Banku Zachodniego WBK S.A.
W komunikacie ogtoszonym w dniu 26 listopada 2014 r. Fitch Ratings potwierdzit oceny wiarygodnosci finansowej Banku

Zachodniego WBK S.A. z 2 czerwca 2014 r. oraz ich gtéwne przestanki.

Ponizej zestawiono oceny ratingowe Banku Zachodniego WBK S.A. obowigzujace na dzien 31 grudnia 2014 r.

«  Rating dfugoterminowy IDR dla walut obcych: BBB+ z perspektywg stabilng

»  Rating krotkoterminowy IDR dla walut obcych: F2

»  \Viability Rating: bbb

»  Rating wsparcia: 2

«  Rating krajowy dtugoterminowy: AA-(pol) z perspektywg stabilng.

«  Dtugoterminowy rating krajowy zwigzany z emisjg niezabezpieczonych obligacji: AA-(pol).

Poziom przyznanych Bankowi Zachodniemu WBK S.A. ratingéw dfugoterminowych IDR opiera sie na wysokim
prawdopodobienstwie, iz - w przypadku zaistnienia takiej potrzeby - kontrolujacy udziatowiec udzieli Bankowi niezbednego wsparcia.
Zdaniem agencji, Polska jest strategicznie waznym rynkiem dla Banco Santander S.A., co zapewnia odpowiedng range Banku
Zachodniego WBK S.A. w Grupie.

Agencja przewiduje, Ze wsparcie ze strony Banco Santander S.A. powinno zapewni¢ Bankowi kontynuacje ratingu dtugoterminowego
IDR na poziomie o jeden stopien nizszym od ratingu akcjonariusza wigkszo$ciowego.

0 utrzymaniu ratingu indywidualnego VR zadecydowaty takie cechy Banku jak: zdrowy profil ryzyka kredytowego w ujeciu
jednostkowym (przy wsparciu kapitatu wewnetrznego), solidne wyniki finansowe, dobra jako$¢ aktywow, wysoka ptynnos¢ oraz
stabilne Zrodtfa finansowania.

Wedtug Fitch Ratings istnieje mozliwo$¢ podwyzszenia ratingu VR o jeden stopien (tj. do ,,bbb+"), pod warunkiem jednak, ze dobre
wyniki finansowe podmiotu utrzymajg sie réwniez po rozszerzeniu Grupy, podstawowe wskazniki finansowe pozostang na dobrym
poziomie, a sytuacja gospodarcza w Polsce nie ulegnie istotnemu pogorszeniu.
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Ratingi podwyzszone/potwierdzone
w komunikacie z dnia 2.06.2014 r. i

Rodzaj ratingu Fitch Ratings potwierdzone w komunikacie

Ratingi potwierdzone/przyznane
w komunikacie

2 dnia 26.11.2014 1. 2dnia 4.12.2013 1"

Ratingi migdzynarodowe

Rating diugoterminowy podmiotu (Long-term IDR) BBB+ BBB

Perspektywa utrzymania oceny diugoterminowej stabilna stabilna

Rating krotkoterminowy podmiotu (Short-term IDR) F2 F3

Rating indywidualny VR (Viability Rating) bbb bbb

Rating wsparcia 2 2
Ratingi krajowe

Diugoterminowy rating krajowy AA-(pol) A+ (pol)

Diugotermlnowy rgtmg krajowy niezabezpieczonego dtugu z AA-(pol) A+ (pol)

prawem pierwszenstwa

Perspektywa utrzymania oceny dtugoterminowej stabilna stabilna

7)
2)

Ratingi BZ WBK S.A. obowigzujace na dzieri 31.12.2014 r.
Ratingi BZ WBK S.A. obowigzujace na dzieri 31.12.2013r.

93. Opis sytuaciji finansowej Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. po czierech
kwartatach 2014 r.

Przeglad podstawowych wielkosci finansowych i hiznesowych

e Dochody ogotem Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. za 2014 r. wyniosty 6 579,0 min zt i wzrosty o
8,0% r/r. Po wyeliminowaniu zyskéw na udziatach w podmiotach powigzanych, dochody ogétem wzrosty 0 15,8% r/r.

»  Koszty ogotem wyniosty 3 103,8 min zt i byty wyzsze o0 8,4% r/r.
e Zysk przed opodatkowaniem wyniost 2 640,0 min zt i zwigkszyt sig 0 5,0% r/r.
»  Zysk nalezny udzialowcom Banku Zachodniego WBK S.A. wyniést 1 914,7 min zt i zmniejszyt sig 0 3,4% r/r.

«  Wspdtczynnik wyptacalnosci na poziomie 12,91% wedtug nowej metodologii kalkulacji okreslonej w pakiecie CRD IV/CRR
(13,92% na 31 grudnia 2013 r. zgodnie z poprzednimi zasadami zawartymi w Uchwale KNF z 10 marca 2010 r.).

e Wskaznik rentownoSci kapitatu wtasnego (ROE) wyniost 14,4% (16,6% na 31 grudnia 2013 r.), a po wytgczeniu kosztow
integraciji z Kredyt Bankiem S.A. — 15,5% (18,4% na 31 grudnia 2013 r.). W Ill kwartale 2014 r. baza kapitatowa Grupy
zostata podwyzszona w wyniku emisji dwdch serii akcji Banku Zachodniego WBK S.A. na taczng kwotg 2 159,5 min zt.

«  Wskaznik efektywnosci operacyjnej (C/l) na poziomie 47,2% (47,0% w 2013 r.), a po wytaczeniu kosztow integraciji z
Kredyt Bankiem S.A. - 44,5% (42,7% w 2013 r.).

e Odpisy netto z tytutu utraty wartosci naleznosci kredytowych w wysokosci 836,6 min zt wobec 729,3 min zt
za okres 2013 1.

e Wskaznik kredytow niepracujacych wyniost 8,4% (7,9% na 31 grudnia 2013 r.) przy relacji odpisow z tytutu utraty
wartosci do $redniego stanu naleznosci kredytowych brutto o wartosci 1% (bez zmian w stosunku do 31 grudnia 2013 r.)

«  Stosunek kredytdw netto do depozytdw na poziomie 90,4% w dniu 31 grudnia 2014 r. wobec 86,7% w dniu
31 grudnia 2013 r.

»  Naleznosci brutto od klientow zwigkszyty sie w skali roku o 27,0% do 90 947,1 min zt w wyniku wzrostu kredytow dla
klientéw indywidualnych o 40,4% r/r do 47 784,1 min zt oraz naleznosci od podmiotdw gospodarczych i sektora
publicznego o 14,1% r/r do 39 340,7 min zt.

«  Zobowigzania wobec klientow wzrosty w skali roku o 20,9% do wartosci 94 981,8 min zt w efekcie przyrostu srodkow
pochodzacych od Klientéw indywidualnych o 21,4% r/r do 58 257,0 min zt oraz depozytéw od podmiotow gospodarczych
i sektora publicznego 0 20,2% r/r do 36 724,8 min zt.

o Wartos¢ aktywow netto funduszy inwestycyjnych i portfeli indywidualnych wyniosta 13,2 mld zt i wzrosta w skali kwartatu
0 4,9%, a w skali roku 0 13,6%.

e Liczba uzytkownikow serwisu bankowosci elektronicznej BZWBK24 wyniosta ponad 3,0 min (+2,7% r/r), dostep do ustug
mobilnych miato 0,5 min klientow (+102,1% r/r), a baza kart pfatniczych Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK
S.A. obejmowata 4,3 min instrumentow debetowych (+15,8% r/r) oraz 1 min instrumentow kredytowych
(+57,3% r/r), wigcznie z kartami klientow SCB S.A. wg stanu na 31 grudnia 2014 .
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Czynniki zewnetrzne majace wpiyw na wyniki w 2014 r.

e Spowolnienie gospodarcze w strefie euro. Konflikt Rosja-Ukraina i mocne zatamanie wzrostu gospodarczego w tych
krajach.

e Wyzsza niz w 2013 r., lecz spowolniajaca w trakcie 2014 r. dynamika produkcji przemystowej, produkcji budowlano-
montazowej oraz sprzedazy detaliczne;.

«  Dobra sytuacja na rynku pracy (stopniowy wzrost zatrudnienia w sektorze przedsigbiorstw, spadek bezrobocia i relatywnie
szybki wzrost wynagrodzen) wspierajgca prognozy konsumpciji prywatnej.

«  Niska presja inflacyjna, utrzymywanie wskaznika inflacji znacznie ponizej oficjalnego celu NBP (2,5%).
e (Qbnizka oficjalnych stop procentowych NBP i zawezenie korytarza migdzy nimi.

e Zmiany nastrojow na $wiatowych rynkach finansowych pod wptywem oczekiwan dotyczacych polityki gtéwnych bankow
centralnych (Fed i EBC), nadchodzacych danych makroekonomicznych, obaw o konflikty zbrojne oraz o sankcje
gospodarcze.

»  Wahania kursu ztotego wzgledem gtéwnych walut. Spadek rentowno$ci polskich obligaciji.
e Dobre tempo wzrostu kredytow inwestycyjnych przy umiarkowanym wzro$cie kredytow ogotem w sektorze bankowym.

Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. w ujeciu rocznym i
kwartalnym

Ponizsza tabela przedstawia zmiany, jakie zaszly w kluczowych pozycjach skonsolidowanego rachunku zyskow i strat Grupy
Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. w IV kwartale 2014 r. w poréwnaniu z Ill kwartatem oraz w calym 2014 r. w poréwnaniu z
rokiem poprzednim.

min zt

(su"j:l';:"a"n;‘i';;'::n";ZVS"“‘" siat Wiw.2014 kw2014 2014 2013 Imianakwkw  Zmiana
Dochody ogétem 1844,0 17525 6579,0 6089,9 5,2% 8,0%
- Wynik z tytulu odsetek 1071,0 11528 3996,8 3276,6 -1,1% 22,0%

- Wynik z tytufu prowizji 4719 482,7 1847,8 17786 -2,2% 3,9%

- Pozostate przychody 301,1 17,0 7344 10347 157,4% -29,0%
Koszty ogdtem (857,4) (804,9) (3103,8) (2862,1) 6,5% 8,4%
- Koszty pracownicze i koszty dziafania (749,3) (697,2) (2719,5) (2607,6) 7,5% 4,3%

- Amortyzacja (84.4) (82,4) (308,0) (2193) 2,4% 40,4%

- Pozostate koszty operacyjne (23,7) (25,3) (76,3) (35,2) -6,3% 116,8%
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci (284,6) (216,0) (836,6) (729,3) 31,8% 14,7%
‘l’Jv?;;e:O\ﬁS{Cziysku/straC|e jednostek wycenianych metoda praw 03 09 14 162 6.7% 91.4%
Zysk przed opodatkowaniem 702,3 1325 2640,0 2514,7 -4,1% 5,0%
Obciazenie z tytuu podatku dochodowego (206,1) (156,4) (592,7) (500,1) 31,8% 18,5%
Zysk za okres 496,2 576,1 20473 2014,6 -13,9% 1,6%
- Zysk naleiny udziatowcom BZ WBK S.A. 4452 515,9 19147 19823 -13,7% -3,4%

- Egstl; (;}ialeiny udzialowcom niesprawujacym 510 602 1326 23 15.3% 3105%

W IV kwartale 2014 r. Grupa Kapitafowa Banku Zachodniego WBK S.A. wypracowata zysk przed opodatkowaniem w wysokosci
702,3 min zi, 1j. nizszy o 4,1% kw/kw. Zysk brutto za caty 2014 rok osiggnat wartos¢ 2 640,0 min zt i przekroczyt poziom
poprzedniego roku o 5,0%.

Zysk nalezny udziatowcom Banku Zachodniego WBK S.A. za trzy ostatnie miesigce roku wynidst 445,2 min zt i zmniejszyt sig o
13,7% kw/kw, a w skali catego 2014 r. zamknat sig kwotg 1 914,7 min zi, co oznacza spadek o0 3,4% r/r.
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Wptyw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej na poréwnywalno$¢ okresow ujetych w rachunku zyskéw i strat

0d grudnia 2013 r. Bank Zachodni WBK S.A. przejat bezposrednig kontrolg nad trzema spotkami zaleznymi (BZ WBK-Aviva TUO S.A.,
BZ WBK-Aviva TUnZ S.A., Santander Consumer Bank S.A.) i objat je konsolidacja, co przetozyto sie na znaczace w skali roku
wzrosty w poszczegolnych pozycjach dochodowych i kosztowych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat z umiarkowanym
wptywem na wynik brutto za 2014 .

Spotki  ubezpieczeniowe BZ WBK-Aviva, ktore w rachunku zyskow i strat konsolidowane sg poczawszy od
1 stycznia 2014 r., w okresie porownywalnym spetniaty definicje jednostek wspdizaleznych i ujmowane byty metodg praw
wiasnosci.

0d 1 lipca 2014 r. skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. zawiera takze
wynik Santander Consumer Bank S.A. i powigzanych z nim podmiotow (Grupa SCB S.A.), kiory za okres Il potrocza wyniost
268,6 min zt (po wytaczeniu transakceji wzajemnych i korekt konsolidacyjnych).

Wraz z objeciem kontroli nad spotkami BZ WBK-Aviva, w grudniu 2013 r. dokonano wyceny do wartosci godziwej dotychczasowych
udziatow Banku w obu spdtkach, co podwyzszyto zysk brutto Grupy o 419 min zt oraz spowodowato efekt wysokiej bazy w
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za 2014 r.

Gtowne czynniki ksztattujace zysk Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. w 2014 r.

e Wyzszy 0 720,2 min zt w skali roku wynik z tytutu odsetek, odzwierciedlajacy korzystny rozwoj kwartalnej marzy
odsetkowej netto, ktora przez trzy kolejne kwartaty roku sukcesywnie rosta (z 3,60% w | kw. 2014 r. do 4,07% w Il kw.
2014 r.), a nastgpnie spadta do poziomu 3,55% w IV kwartale. Wyzsza w ciggu roku marze zrealizowano w otoczeniu
malejgcych stdp procentowych dzigki harmonizacji oferty depozytowej Banku po fuzji, ciagtej optymalizacji parametrow
produktow depozytowych i kredytowych, korzystnej ewolucji wolumendw biznesowych oraz objeciu konsolidacjg po raz
pierwszy Grupy SCB S.A. Powstaty w IV kwartale 2014 r. spadek marzy odsetkowej netto byt przede wszystkim
konsekwencijg obnizki stop procentowych NBP w pazdzierniku, ktéra wplyneta negatywnie na przychody odsetkowe z
portfela naleznosci kredytowych, zwtaszcza detalicznych.

e Umiarkowany wzrost wyniku z tytutu prowizji (+69,2 min zt r/r) stanowigcy wypadkowg takich czynnikow jak: rozwoj
sytuacji gospodarczej i rynkéw finansowych w Polsce, zmiany regulacyjne, wymogi konkurencji oraz rozszerzenie zakresu
podmiotowego konsolidacji sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. Przyrostom
prowizji kredytowych, walutowych i z tytutu kart kredytowych towarzyszyly spadki prowizji maklerskich oraz
generowanych przez linig biznesowa e-Biznes i ptatnosci. Objecie konsolidacjg Grupy SCB S.A. zwiekszyto dochody
prowizyjne Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. gtdwnie w zakresie kart kredytowych i ubezpieczen,
natomiast konsolidacja spotek BZ WBK-Aviva spowodowafa zmiane ujecia dochodéw ubezpieczeniowych Grupy i w
konsekwenciji obnizenie poziomu dochodéw prowizyjnych z tytutu ubezpieczen na korzys¢ pozostatych przychodow
operacyjnych.

«  Spadek pozostatych przychodéw o 300,3 min zt jest efektem wysokiej bazy zwiazanej z rozpoznaniem w IV kwartale
2013 r. zysku brutto z przeszacowania do wartosci godziwej na dzien przejecia kontroli dotychczasowych udziatow Banku
w spotkach ubezpieczeniowych BZ WBK-Aviva (419 min zt) oraz nizszych wynikow z portfela handlowego i pozostatych
instrumentow finansowych (odpowiednio o 85,1 min zt i 72 min zt w skali roku) osiagnietych w procesie zarzadzania
strukturg aktywow finansowych Grupy zgodnie z przyjetymi celami strategicznymi i z uwzglednieniem zmieniajacych sig
warunkow na rynku obligacii, IRS i walutowym. Spadek ww. dochodow czes$ciowo zniwelowaly przychody z dziatalnosci
ubezpieczeniowej netto w wysokosci 178,1 min zt wygenerowane przez spofki zalezne BZ WBK-Aviva TUO S.A. i BZ WBK
TUnZ S.A.

e Wyzszy 0 107,3 min zt poziom odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci kredytowych r/r (z uwzglednieniem wktadu
Grupy SCB S.A.) w procesie Scistego monitorowania ryzyka kredytowego poszczegolnych portfeli naleznosci Grupy
Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A.

»  Efektywne zarzadzanie kosztami Grupy Kapitalowej Banku Zachodniego WBK S.A. w warunkach realizacji
wielowymiarowych proceséw rozwojowych i kontynuaciji dziatan integracyjnych. Wytaczajac koszty integraciji i inne koszty
jednorazowe, koszty operacyjne Grupy SCB S.A. i spdtek BZ WBK-Aviva, a takze amortyzacje rozpoznang w procesie
alokacji ceny nabycia ww. towarzystw ubezpieczeniowych, poréwnywalna baza catkowitych kosztow Grupy Kapitatowej
Banku Zachodniego WBK S.A. zmniejszyta sie 0 2,8% r/r.
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Gtowne czynniki ksztattujace zysk Grupy Kapitatlowej Banku Zachodniego WBK S.A. w IV kwartale 2014 r.

«  Spadek wyniku z tytutu odsetek (-81,8 min zt kw/kw) pod presja zawezajacej sie w IV kwartale marzy odsetkowej netto
(spadek z 4,07% w |Il kwartale 2014 r. do 3,55% w IV kwartale 2014 r.) w reakcji na obnizke stop procentowych NBP w
pazdzierniku (stopy referencyjnej o 50 b.p. i lombardowej 0 100 b.p.) oraz dalsze oczekiwania rynku w tym zakresie.

e Wyzszy wynik na pozostatych przychodach za sprawg zyskéw zrealizowanych na sprzedazy obligacji skarbowych
(+151,5 min zt kw/kw) na fali hossy na rynku obligacji w ramach zarzadzania strukturg bilansu Grupy.

e Wyzsze ujemne odpisy z tytutu utraty wartosci naleznoSci kredytowych (+68,6 min zt kw/kw), m.in. wskutek
jednorazowych zdarzen w portfelu klientow korporacyjnych.

e Wzrost kosztow ogotem (+52,5 min zt kw/kw) pod wptywem kosztow integracji i pozostatych kosztow jednorazowych.
Wytaczajac koszty ww. projektow, catkowita baza kosztowa wzrosta 0 1,9%.

Dochody ogétem i zysk przed opodatkowaniem w
poszczegolnych kwartatach 2013r.i 2014r. (w min zi)
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25147
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mZysk przed opodatkowaniem

2013 2014

.1Dochody ogétem

W zwiazku z objeciem przez Bank Zachodni WBK S.A. dodatkowych 16% akcji BZ WBK-Aviva TUO S.A. i 16% akcji BZ WBK-Aviva TUnZ S.A.,
dotychczasowe udzialy Banku w obu spétkach (tj. 50% w kazdej) zostaty wycenione do wartoSci godziwej na dzien przejecia kontroli, co

podwyzszyfo zysk brutto Grupy za IV kw. 2013 r. o kwote 419 min zf.

Z dniem 1 lipca 2014 r. Bank Zachodni WBK S.A. nabyt akcje zwykfe i uprzywilejowane SCB S.A., stanowigce 60% kapitafu zakfadowego
oraz okofo 67% glosow na Walnym Zgromadzeniu SCB S.A. Tym samym SCB S.A. stat sig podmiotem zaleznym i wraz z jednostkami

powigzanymi zostat wigczony do Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A.

Bank Zachodni WBK

& Grupa Santander



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. za IV kwartat 2014 roku

Struktura podmiotowa zysku Grupy Kapitatowej BZ WBK S.A. przed opodatkowaniem

Ponizsza tabela prezentuje skfadowe skonsolidowanego zysku brutto Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. w ujeciu
podmiotowym za IV kwartat 2014 r. i caty 2014 r. w poréwnaniu odpowiednio z lll kwartatem 2014 r. i catym 2013 .

min zt
Skfadowe skonsolidowanego zysku Grupy Kapitatowej Banku
Zachodniego WBK S.A. przed opodatkowaniem - ujecie IV kw. 2014 Il kw. 2014 2014 2013 Imiana kwkw  Zmiana r/r
podmiotowe
Bank Zachodni WBK $.A. 533,9 749.6 24784 1969,4 -28,8% 25,8%
Spotki zaleine: 168,3 2119 500,0 186,4 -20,6% 168,2%
Santander Consumer Bank z jednostkami zaleznymi 1194 14922 268,6 . -20,0%
BZ WBK Asset Management S.A. i
237 19,9 754 78,6 19,1% -41%
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ? ’ ’
BZ WBK-Aviva Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych S.A., 108 08 %1 8%
BZ WBK-Aviva Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie SA. ¥ ' ' ' ’ '
BZ WBK Leasing S.A., BZ WBK Lease S.A. i
, o 67 175 728 484 7% 50,4%
Finanse Sp. z 0.0.
Dom Maklerski BZ WBK S.A. % 25 93 24,6 42 -73,1% -40,3%
Faktor Sp. z 0.0. (1,9 57 21,2 16,7 - 26,9%
Pozostals spolki zalezng * 73 05 83 15 1360,0% 4533%
Wycena metoda praw wiasnosci 03 09 14 16,2 -66,7% -91,4%
Eliminacja dywidend otrzymanych przez BZ WBK S.A.” - (229,5) (338,7) (75,5) - 348,6%
Pozostate eliminacie i korekty konsolidacyjne ® (0,2) (0,4) (1,1) 4182
Zysk przed opodatkowaniem 702,3 132,5 2640,0 25147 -41% 5,0%

1) Whniv 1.07. 2014 r. Bank Zachodni WBK S.A. naby! pakiet akcji zwyklych i uprzywilejowanych Santander Consumer Bank S.A. (SCB S.A.), stanowiacych 60% kapitatu zakiadowego SCB S.A. oraz 67% glosow
na WZ SCB S.A. Konsolidacya objete sq rawniez nastepujace jednostki zalezne SCB S.A.: AKB Marketing Services Sp. z 0.0., Santander Consumer Multirent Sp. z 0.0., Santander Consumer Finanse S.A. i
S.C. Poland Auto 2014-1 Limited. Zaprezentowane kwoly stanowig zysk brutto Grupy SCB S.A. za poszczegdine okresy po uwzglednieniu transakcji wzajemnych i korekt konsolidacyjnych.

2)  taczny zysk brutto wymienionych spétek nie uwzgleania dywidendy otrzymanej przez BZ WBK Asset Management S.A. od BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w wysokodci 30,3 min ztw 2014r. i
232 minztw 2013,

3) BZWBK-Aviva TUO S.A. oraz BZ WBK-Aviva TUnZ S.A. zmienily status z jednostek wspdizaleznych na zalezne pod koniec 2013 . W trakcie 2013 r. byly wyceniane metodg praw wiasnosci. Na dzier 31 grudnia
2013 . konsolidacj objete zostaty wylacznie ich sprawozdania z sytuacji finansowej. Zaprezentowane kwoty stanowig zysk brutto po uwzglednieniu korekt konsolidacyjinych oraz korekty zysku spdfek po audycie.

4)  Zdniem 31 stycznia 2014 . spdlka Kredyt Lease S.A. zmignita nazwg na BZ WBK Lease S.A.

5)  Dom Maklerski BZ WBK S.A. zostaf wykreslony z KRS w dniu 31.10.2014 . CzeS¢ przedsigbiorstwa zajmujaca Sie dziatalnoScia maklerskg zostata wigczona w struktury Banku Zachodniego WBK S.A.,
a pozostatg czg$¢ przenigsiono na nowo utworzong Spatke Giefdokracja Sp.  0.0. prowadzca dziamos¢ reklamowg i informacyjng.

6) W podanych wyzej okresach 2014 . ujeto BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0., BZ WBK Nieruchomosci S.A. i BFI Serwis Sp. z 0.0. w likwidacyi (spdtka wyrejestrowana 20.11. 2014 r.). Kwota za 2013 1. obejmuje
ponadto zysk przed opodatkowaniem spélki Kredyt Trade S.A. (spétka wyrejestrowana 22.08.2013r,).

7)  Kwotazalll kw. 20141 i caly 2014 . zawiera dywidende w wysokosci 229,5 min zt otrzymang przez Bank Zachodni WBK S.A. od SCB SA.

8)  Pozostate eliminacje (inne niz dywidendy) i korekty konsolidacyjne za 2013 r. zawieraj efekt przeszacowania do wartosci godziwej udziafow Banku Zachodniego WBK S.A. w spétkach BZ WBK-Aviva na dzien
przejecia nad nimi kontroli (419 min z1).

W ciagu ostatnich trzech miesigcy 2014 r. jednostkowy zysk Banku Zachodniego WBK S.A. przed opodatkowaniem zmniejszyt sie 0
28,8% kw/kw z powodu ujecia w okresie porownywalnym dywidendy w wysokosci 229,5 min zt otrzymanej od Santander Consumer
Bank S.A. Odnotowano takze spadek wyniku z tytutu odsetek (-69,7 min zt kw/kw) na skutek kolejnego ciecia stop procentowych
przez RPP, wzrost kosztow pracowniczych i dziatania (+62,0 min zt kw/kw) zwigzany z realizacjg projektow rozwojowych i
przegladem wynagrodzen/rezerw premiowych oraz wyzsze odpisy netto z tytutu utraty wartosci naleznosci kredytowych (+31 min zt
kw/kw) w nastepstwie przegladu i walidacji parametrow ryzyka kredytowego oraz ruchoéw na rezerwach w portfelu naleznosci od
klientow korporacyjnych. Negatywny wptyw ww. czynnikow ztagodzit wzrost wyniku na pozostatych instrumentach finansowych
(+151,1 min zt kw/kw) powstaty dzieki umocnieniu sig hossy na rynku obligacji.

W skali roku jednostkowy zysk Banku Zachodniego WBK S.A. przed opodatkowaniem wzrdst o 25,8% r/r dzieki realizacji wyzszego
wyniku z tytutu odsetek (+191,2 min zt r/r) i prowizji (+63,2 min zt r/r) oraz rozpoznaniu znacznie wigkszego przychodu z tytutu
dywidend (+285,9 min zt r/r, w tym 229,5 min zt z Santander Consumer Bank S.A.), ktory z nadwyzka zrekompensowat Grupie
spadek wyniku na pozostatych instrumentach finansowych (-66,2 min zt r/r) oraz wyniku handlowego i rewaluaciji (-89,8 min zt r/r).
Zysk brutto wsparly ponadto nizsze koszty operacyjne (-114,8 min zt r/r) oraz obnizony poziom odpisow netto z tytutu utraty
warto$ci naleznosci kredytowych (-29,7 min zt r/r).
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W IV kwartale 2014 r. konsolidowane przez Bank Zachodni WBK S.A. spotki zalezne wykazaty spadek tacznych zyskow przed
opodatkowaniem o 20,6% kw/kw w efekcie wiaczenia czgsci Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. w struktury Banku oraz obnizenia sig
zysku przed opodatkowaniem trzech spotek zaleznych (pomimo kontynuacji tendencji wzrostowych w zakresie wolumenow
biznesowych), w tym:

e Grupy SCB (-20% kw/kw) - spadek zysku brutto odzwierciedla nizszy wynik z tytutu prowizji powstaly pod wptywem
kosztow posrednictwa kredytowego (rosngcych wraz z siecig i wolumenem sprzedazy Banku), spadek wyniku z tytutu
odsetek w efekcie pazdziernikowej obnizki stop procentowych przez RPP, a takze wyzszy odpis z tytutu utraty wartosci
naleznosci kredytowych za sprawg wzrostu portfela kredytow oraz zmiany strategii akceptacyjnej dla kredytow
gotowkowych;

«  spotek leasingowych (-61,7% kw/kw) — zmiana powstafa pod wptywem erozji wyniku z tytutu odsetek w nastepstwie ww.
decyzji RPP oraz wyzszych odpisow z tytutu utraty wartosci nalezno$ci leasingowych przy rekordowym poziomie
wielkosci portfela brutto (ponad 4,5 mid zt);

»  Faktor Sp. z 0.0. (-7,6 min zt kw/kw) — efekt wzrostu obcigzenia z tytutu odpiséw na naleznosci faktoringowe w zwiazku z
aktualizacjg parametrow kredytowych.

W tym samym czasie nastgpujace spotki zaprezentowaty wyzszy niz w poprzednim kwartale zysk przed opodatkowaniem:

«  BZ WBK Asset Management S.A. i BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (+19,1% kw/kw) — znaczny
wzrost wskutek ujecia w IV kwartale wynagrodzenia za wyniki funduszy inwestycyjnych oraz rozwigzania rezerw na
zobowigzania publicznoprawne;

«  BZ WBK-Aviva TUO i BZ WBK-Aviva TUnZ (+8,2% kw/kw) — wyzszy poziom przychodow z dziatalno$ci ubezpieczeniowe;;

»  spotki zalezne ujete w grupie ,pozostate” (46,8 min zt kw/kw) — wptyw zysku na sprzedazy akcji Krynicki Recykling S.A.
w wysokosci 10,5 min zt zrealizowanego przez Inwestycje Sp. z 0.0.

W ujeciu rocznym zarowno spotki leasingowe, jak i spotka faktoringowa odnotowaty znaczacy wzrost zysku przed opodatkowaniem
(odpowiednio: +50,4% r/r oraz +26,9% r/r), wynikajacy z utrzymujacej sie w 2014 r. wysokiej dynamiki rozwoju biznesu.

Zysk brutto spotek BZ WBK Asset Management S.A. i BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (BZ WBK TFI) zmniejszyt
sie w ciggu roku o 4,1% r/r pomimo spadku bazy kosztowej i wzrostu $redniej wartosci aktywow netto pod zarzadzaniem. Jednym z
powoddw nizszej dochodowosci jest zmiana struktury zarzadzanych aktywow w kierunku niskomarzowych funduszy/portfeli
bezpiecznych oraz rosngce koszty zarzadzania funduszami ponoszone przez BZ WBK TFI S.A. (przy jednoczesnym wzroscie
przychodow). Dodatkowym czynnikiem jest spadek dochodéw z inwestycji wtasnych wynikajacy z nizszego poziomu stop
procentowych i mniejszej warto$ci Srodkow podlegajacych lokowaniu.

Zysk zrealizowany przez spotke Inwestycje Sp. z 0.0. na sprzedazy czesci pakietu akcji Krynicki Recykling S.A. znaczaco podwyzszyt
wynik brutto ,pozostatych spotek zaleznych”, natomiast wynik Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. nie podlega analizie poréwnawczej
ze wzgledu na podziat i wykreslenie spotki z KRS z dniem 31 pazdziernika 2014 .

Dochody ogétem
W IV kwartale 2014 r. dochody ogétem Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. wyniosty 1 884,0 min zt i zwigkszyty o

5,2% kw/kw. Dochody ogotem za caty 2014 r. wyniosty 6 579,0 min zt i wzrosty 0 8,0% r/r, a po wytgczeniu zyskow na udziatach w
podmiotach powiazanych (Krynicki Recykling S.A. w 2014 r. i spotki BZ WBK-Aviva w 2013 r.) byty wyzsze 0 15,8% r/r.
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Sktadowe catkowitych dochodéw (wmin zf) w 2014 1.7 2013 1.
0/
Sl 12013 w2014

3996,8

3276,6

+39%r/r

1778,6 1847,8
-67,0% r/r

-45,7% 1/r +36,6% I/r +330.7% 1/r

716,3

236,2 317,0
2 181 4510 587 802 73,6
- L
Wynik z tytutu Wynik z tytutu Wynik na pozostafych Wynik handlowy i Dywidendy Pozostate przy chody
odsetek prowizji instrumentach rewaluac ja operacyjne

finansowych *

O Zzawiera zysk na udzialach w podmiotach powigzanych

Wynik z tytutu odsetek

Wynik z tytutu odsetek za IV kwartat 2014 r. wynidst 1 071 min zt i zmniejszyt sie 0 7,1% kw/kw, a w calym 2014 r. osiggnat
wartos¢ 3 996,8 min zti wzrdst 0 22% r/r.

Wynikz tytutu odsetek w kolejnych kwartatach 2013r.12014 1.
(wmin zt)

1152,8

10710
95,3
x4 00 43 819 8677
Ik, Thw.  hw. Mk, T kw. lhw.  w. N,
2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014

Wynik odsetkowy Grupy Kapitafowej Banku Zachodniego WBK S.A. zawiera dochdd odsetkowy z transakcji CIRS desygnowanych
jako instrumenty zabezpieczajace w rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienigznych, ktory w 2014 r. wyniost 231,8 min zt
(w tym: 55,1 min zt w IV kwartale 2014 r. i 61,2 min zt w Ill kwartale 2014 r.) wobec 254,4 min zt w 2013 r. Ww. dochdd ujety
zostat w linii ,przychody odsetkowe od IRS zabezpieczajacych” (Nota 4 ,Wynik z tytutu odsetek”) wykazujacej taczng wartosé
300,6 min zt w 2014 r. (w tym: 75,1 min zf w IV kwartale 2014 r. i 83,3 min zf w Il kwartale 2014 r.) wobec 314,7 min zt w 2013 r.

Uwzgledniajac dochody z nieobjetych rachunkowoscia zabezpieczen transakceji CIRS/IRS (21,5 min zt za 2014 r. wobec 13,9 min zt
za 2013 r. oraz 4,0 min zt w IV kwartale 2014 r. wobec 5,8 min zt w Ill kwartale 2014 r.), kiére wykorzystywane sg w procesie
zarzadzania ptynno$cig i ujmowane w pozycji ,wynik handlowy i rewaluacja”, poréwnywalny wynik z tytutu odsetek zmniejszyt sie o
7,2% w skali kwartatu, natomiast w skali roku wzrost 0 22,1%.

Wyzszy w skali roku wynik z tytutu odsetek powstat w otoczeniu malejacych stop procentowych (dyskontujacym przewidywane
spadki stop procentowych NBP) jako wypadkowa:

e wzrostu przychodow odsetkowych Grupy (+9,7% r/r do 5 723,0 min zt) za sprawg konsolidacji pétrocznych przychodow
odsetkowych Santander Consumer Bank S.A. oraz

e szybkiego tempa spadku kosztow odsetkowych, ktore w Il potowie roku nieco wyhamowato w nastepstwie inkorporacii
kosztéw SCB S.A. oraz kampanii akwizycyjnej Banku Zachodniego WBK S.A. na rynku lokat bankowych (-11,0% r/r do
1726,2 min zt).
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Struktura przychodéw odsetkowych w 2014 .

Zabezpieczajace Naleznosci Naleznosci
transakcje IRS  od bankéw leasingowe

Struktura przychodow odsetkowychw 2013 .

Zabezpieczajace Naleznosciod Naleznosci

Diuzne papie transakcje IRS bankow  leasingowe
wanos'pcif))werzy St 28 & Diune banie 6% 2% 3%
13% Nale(’ingstqi od wl;Z nos“(]:ig\:very ’ Naleznosci od
Uy dmiotow
i 15% po
gOSpSOSSEr;yCh ! gospodarczych i
. sektora
budzgg?’/wego budzetowego
: 34%
Nalezno$ci od Naleznosci od
Kientow Klientow
indywidualnych indywidualnych
46% 40%
Struktura kosztow odsetkowych w 2013 r.
Struktura kosztow odsetkowych w 2014 r. et e
finansowania
Pozostae fi . -
ﬁﬁ?ﬁ;&,ﬂ{gy Transakcje repo dziafalno$ci *
a—— dziatalnosci * 6% 4%
ransakcje repo 10% )
5% Depozyty Depo'zyt'y
odmiotow LAY )
og . —— gospodarczych i
g psektoray sektora
budzetowego budzetowego
30% 31%
Depozyty
P— Klientow
D;zgmgﬁ;g%z” indywidualnych
59%

55%

* zawiera depozyty bankow, zobowigzania podporzadkowane i emisje papierow wartosciowych

Negatywna zmiana wyniku z tytutu odsetek w ujeciu kwartalnym jest nastepstwem kolejnego cigcia stop procentowych NBP, ktore
przefozyto sig przede wszystkim na spadek przychodow odsetkowych (-4,0% kw/kw do 1 577,6 min zf), w tym gtéwnie z nalezno$ci
kredytowych i leasingowych. Powstaty deficyt czeSciowo pokryty rosngce przychody odsetkowe z dfuznych papierow
warto$ciowych w zwiazku z rozbudowg portfela handlowego. Tendencja spadkowa stop procentowych znalazta tez odzwierciedlenie
w spowolnionym wzroscie kosztow odsetkowych (+3,3% do 506,6 min zt), generowanym przez rozbudowang w Ill kwartale 2014 r.
baze depozytow terminowych, wysokie salda na rachunkach oszczednosSciowych oraz dziatania Banku Zachodniego WBK S.A.
zmierzajace do utrzymania i zwigkszenia sity relacji z depozytariuszami.

Marza odsetkowa netto w kolejnych kwartafachlat2013-2014
(zawiera punkty swapowe*)

4,50% - 4.07%
4,00% - 3,72%
3,40%
3,50% -
3,59% 3,60% 3,55%
3,00% -
3,26%

2,50% T T T T T T T T )

I kw. kw.  llkw.  NMkw.  Tkw. Ikw.  Nlkw. IV kw.

2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014

O W kalkulacji skorygowanej marzy odsetkowej netto Bank Zachodni WBK S.A. uwzglednia alokacje punktow swapowych
generowanych przez instrumenty pochodne wykorzystywane w procesie zarzgdzania plynnoscia. Nie uwzglednia natomiast
(od I kw. 2014 r.) przychoddéw odsetkowych z handlowego portfela dfuznych papierow wartosciowych.

Do konca czerwca 2014 r. kwartalna marza odsetkowa netto Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. sukcesywnie rosta
(z poziomu 3,26% w | kwartale 2013 r. do 3,72% w Il kwartale 2014 r.), co odnotowano w warunkach ostrego spadku rynkowych
stop procentowych do lipca 2013 r. i wzglednej stabilizacji w kolejnych okresach. Tendencja wzrostowa marzy odsetkowej netto
powstata jako skumulowany efekt kilku czynnikow, z ktorych najwazniejsze to: ujednolicenie oferty produktowej Banku po fuzji,
efektywne zarzadzanie taryfg oprocentowania, a takze korzystny rozwoj wolumendw biznesowych.
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W Il kwartale 2014 r. kwartalna marza odsetkowa netto wyraznie wzrosta z 3,72% do 4,07% w efekcie wiaczenia do
skonsolidowanych sprawozdan finansowych portfela nalezno$ci kredytowych brutto (w wys. 13,5 mid zf) oraz wyniku z tytutu
odsetek Grupy SCB S.A. (259,8 min zt). Pomijajagc wkfad Grupy SCB S.A., marza odsetkowa netto Grupy Kapitatowej Banku
Zachodniego WBK S.A. odnotowata spadek do poziomu 3,59%, co odzwierciedlafo oczekiwania rynku w zakresie rozwoju oficjalnych
stop procentowych oraz zintensyfikowane dziatania Banku Zachodniego WBK S.A. zmierzajgce do zbudowania silnej i stabilnej bazy
depozytowej poprzez pozyskanie i skuteczne utrzymanie wktadow depozytowych. W omawianym okresie gtownym instrumentem
akwizycyjnym byta Nowa Lokata Swobodnie Zarabiajgca — nowe $rodki z oprocentowaniem statym na poziomie 4%.

W okresie ostatnich trzech miesiecy 2014 r. marza odsetkowa netto zawezyta sig z 4,07% do 3,55% pod wptywem pazdziernikowej
obnizki stop procentowych, ktdra znacznie ograniczyta maksymalng stawke oprocentowania kredytdw konsumpcyjnych oraz
wywarta negatywng presje na stawki WIBOR. Spowodowato to erozje przychodéw odsetkowych z portfeli kredytowych,
jednoczesnie spowalniajac wzrost kosztow generowanych przez powigkszong baze depozytowa. Spadkowi wyniku z tytufu odsetek
towarzyszyt wzrost wolumenu kredytow detalicznych, sald na rachunkach biezacych klientdw oraz nalezno$ci od banku centralnego i
innych bankow.

Wynik z tytutu prowizji

min zt

IV kw. 2014 Il kw. 2014 2013 Zmiana kw/kw Zmiana r/r

Wynik z tytutu prowizji

E-Biznes i ptatnosci " 955 105,5 436,6 455,3 -9,5% 4,1%
Prowizie walutowe 89,8 85,3 3326 296,7 5,3% 121%
Obstuga rachunkow i obrdt pienigzny 2 83,4 738 302,2 303,3 13,0% -0,4%
Dystrybucja i zarzadzanie aktywami 63,0 60,3 2374 2335 4,5% 1,7%
Prowizie kredytowe ¥ 430 60,2 228,1 2114 -28,6% 7.9%
Prowizje ubezpieczeniowe * 431 503 125,1 106,0 -14,3% 18,0%
Karty kredytowe 27,0 26,4 101,2 734 2,3% 37,9%
Prowizje maklerskie 17,8 18,6 70,6 89,3 -4,3% -20,9%
Pozostate prowizje * 93 23 14,0 9,7 304,3% 44,3%
Razem 4719 482,7 18478 17786 -2,2% 3,9%

1) Prowizje dot. ptatnosci (zagranicznych, masowych, transferow Western Union, trade finance), kart debetowych, obstugi instytucji zewngtrznych oraz innych ustug elektronicznych i
telekomunikacyjnych.

2) Przychody prowizyjne z tytutu obstugi rachunkdw i obrotu pienieznego zostaty pomniejszone o analogiczne koszty, ktore w Nocie 5 "Wynik z tytutu prowizji* skonsolidowanych
sprawozdan finansowych zawarte sq w pozycji "pozostafe".

3) Dochody prowizyjne z dziafalnosci kredytowej, faktoringowej i leasingowej, ktdre nie podlegajq amortyzacji do dochodu odsetkowego. Linia obejmuje m.in.. koszty posrednictwa
kredytowego.

4) Wzwigzkuz przejgciem przez Bank kontroli nad spétkami BZ WBK-Aviva zmienita sig prezentacja dochoddw Grupy z dziafalno$ci ubezpieczeniowej. Znaczna ich czgS¢ ujmowana jest
obecnie poza "wynikiem z tytufu prowizji", tj. w "pozostafych przychodach operacyjnych". Pozostafe przychody operacyjne Grupy za 2014 r. zwigkszyly sig z tego tytutu o 178,1 min zf, w
tym 31,8 minztw Ill kw. 2014 .1 37,8 min zf w IV kw. 2014 1.

5) Prowizje z tytutu gwarancji i poreczen, organizowania emisji i pozostafe.

Wynik z tytutu prowizji w kolejnych kwartatach2013r.i 2014r.
(wmin zt)

482,7

47,9
458,5 e
4432 4452 441,9 '

431,7

Tkw. Il kw. 1T kw. IV kw. I kw. Il kw. I kw. IV kw.
2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014

Wynik z tytutu prowizji za 2014 r. osiagnat warto$¢ 1847,8 min zt i byt wyzszy o 3,9% r/r. W IV kwartale 2014 r. wynidst
471,9 min zt i zmniejszyt sie 0 2,2% w poréwnaniu z okresem poprzednim.

W ujeciu kwartalnym wynik prowizyjny Grupy z dziafalno$ci maklerskiej, ustug wymiany walutowej, kart kredytowych, dystrybuciji i
zarzadzania aktywami pozostat na stosunkowo stabilnym poziomie.
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Zmniejszyty sig natomiast dochody z prowizji kredytowych (-28,6% kw/kw), gtownie za sprawg wyzszych kosztow posrednictwa
kredytowego Santander Consumer Bank S.A. zwigzanych ze wzrostem wolumenu kredytow i zewnetrznej sieci sprzedazy spotki
zalezne;.

Spadek prowizji ubezpieczeniowych (-14,3% kw/kw) wynika z rozliczenia zwrotow ubezpieczen z tytutu przedterminowych sptat
kredytow gotowkowych.

Nizsza warto$¢ dochodéw prowizyjnych w linii ,e-Biznes i ptatnosci” (-9,5% kw/kw) odzwierciedla wyzsze koszty organizacji
pfatniczych oraz spadek przychodéw pochodzacych z wypfat w obcych bankomatach i z przewalutowan transakcji w walucie inngj
niz waluta rachunku.

Przyrost wyniku z tytutu prowizji i opfat za obstuge rachunkdéw i obrot pienigzny (+13% kw/kw) to m.in. konsekwencja migracji
wszystkich rachunkdw i danych na wspoing platforme informatyczna.

Struktura wyniku z tytutu prowizji za 2014 r. Struktura wyniku z tytufu prowizji za2013r.

y Prowizje
Prowize ubezpieczeniowe i
maklerskie pozostate

Prowizje
Prowizje  ubezpieczeniowe i
Karty kredytowe ~ maKlerskie pozostate

i i 4% 5% 7% E-Biznes i
Karty kredytowe itk 8% E-'Bt|zne's U platnosci
5% P ZZ;)SC' Dystrybucja 26%
- funduszy i
Dystrybucja zarzadzanie
funduszy i aktywami
zarzadzanie 13%
aktywami
13% Prowizje
Obs}ugg ) kredytowe Obstuga
Prowizje rachunkw i obrét 12% PR Ao rachunkow i obrot
kredytowe Prowizje walutowe pienigzny ienigzn
& 16% pienigzny
12% 18% 16% 17%

W skali roku istotny przyrost procentowy odnotowaly dochody prowizyjne z tytutu kart kredytowych (+37,9% r/r), gtoéwnie za
sprawg wzrostu bazy kart kredytowych i ich transakcyjno$ci oraz rewizji wybranych stawek taryfy prowizji i optat w obstudze tych
instrumentow. Skale wzrostu w omawianej linii produktowej wzmocnit potroczny dochdd prowizyjny Santander Consumer Bank S.A.

Zdecydowany przyrost dochodow z prowizji kredytowych - powstaty w wyniku dynamicznego rozwoju dziatalnosci Grupy w zakresie
obstugi duzych transakcji finansowania przedsigbiorstw i operacji faktoringowych - zostat czgsciowo zniwelowany przez koszty
posrednictwa kredytowego zwigzane z rosnaca siecig i wolumenem sprzedazy Santander Consumer Bank S.A. i ostatecznie w skali
roku spowolnit do 7,9% r/r.

Wysoki wzrost prowizji walutowych (+12,1% r/r) to efekt wyzszych obrotéw z tytutu transakciji walutowych klientow w warunkach
znacznej zmiennosci rynku walutowego.

Dochody prowizyjne z ustug bancassurance zwigkszyty sie 0 18% r/r za sprawg potrocznego wkfadu Santander Consumer Bank S.A.
w wysokosci 61,9 min zt. Po wytaczeniu ww. kwoty ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, prowizje ubezpieczeniowe
wykazuja spadek wynikajacy ze zmiany sposobu prezentacji dochoddw z dziatalnoSci ubezpieczeniowej Grupy po przejeciu kontroli
nad spotkami BZ WBK-Aviva. Obecnie wigksza czes¢ takich dochodéw (178,1 min zt za 2014 r.) prezentowana jest w pozostatych
przychodach operacyjnych. W ujeciu jednostkowym przychody Banku Zachodniego WBK S.A. z tytutu prowizji ubezpieczeniowych
wzrosty 0 14,4% r/r, gtéwnie za sprawg sprzedazy ubezpieczen kredytobiorcow kredytu gotéwkowego oraz ubezpieczen kartowych.

Dochody prowizyjne Grupy za dystrybucje i zarzadzanie aktywami byly stosunkowo stabilne (+1,7% r/r) przy wzrosScie w stosunku
rocznym $redniej warto$ci aktywow netto pod zarzadzaniem i zmianie ich struktury w kierunku produktéw o nizszych marzach.

Dochody prowizyjne zagregowane w linii ,eBiznes i ptatnosci” zmniejszyty sie 0 4,1% r/r. Przyrost prowizji za realizacje ptatno$ci
zagranicznych, transakcji finansowania handlu i ustug bankomatowych zostat zniwelowany przez spadek dochodéw z optat
interchange (wynikajacy z ustawowego obnizenia stawek poczawszy od 1 lipca 2014 r.) oraz przychodow z wypfat obcymi kartami
w bankomatach Banku Zachodniego WBK S.A.

Spadek prowizji maklerskich (-20,9% r/r) odzwierciedla nizsze dochody Domu Maklerskiego BZ WBK S.A./Biura Maklerskiego Banku
Zachodniego WBK S.A. z ustug brokerskich na rynku wtérnym, gtéwnie z powodu ujecia w 2013 r. jednorazowego wynagrodzenia w
wysokosci 8 min zt za posrednictwo w sprzedazy pakietow akcji Banku Zachodniego WBK S.A. nalezacych do Banco Santander S.A.
i KBC Bank NV. Negatywny wptyw miata tez staba koniunktura na rynku akcji w 2014 r. i ciggta presja na obnizanie marz we
wszystkich segmentach krajowego rynku gietdowego.
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Wynik na pozostatych przychodach
Wynik na pozostatych instrumentach finansowych

Wynik na pozostatych instrumentach finansowych - wraz z zyskiem na udziatach w podmiotach powigzanych - wynidst w
IV kwartale 2014 r. 169,6 min zt i zmniejszyt si¢ 0 158,3 min zt. W catym 2014 r. wynik ten zamknat sie kwotg 236,2 min zt i byt
nizszy o 67,0% r/r w zwigzku z rozpoznaniem w roku poprzednim zysku w wysokosci 419 min zt wskutek przejecia kontroli nad
spotkami BZ WBK-Aviva.

W ostatnim kwartale 2014 r. Grupa zrealizowata zysk na sprzedazy obligacji skarbowych w wys. 164,2 min zi, tj. wyzszy o
151,5 min zt kw/kw pod wptywem spadku rentowno$ci obligacii, ktore osiggnety nowe historyczne minima. W catym 2014 r. zysk
na sprzedazy obligacji skarbowych osiagnat warto§¢ 217,9 min zt, co oznacza spadek r/r 0 81,4 min zt. Dziatania w ramach procesu
zarzadzania terminami zapadalnosci dtuznych papierow wartosciowych z portfela dostepnego do sprzedazy byty na biezaco
dostosowywane do warunkow rynkowych i uwzglednialy przyjete przez Grupe cele w zakresie zarzadzania ryzykiem i ptynnoscia.

Catoroczny wynik Grupy na pozostatych instrumentach finansowych uwzglednia ponadto wynik na sprzedazy spotek z portfela
inwestyciji kapitatowych Banku Zachodniego WBK S.A., w tym Kuzni Polskiej S.A. (14,1 min zt) i PKM Duda S.A. (2,7 min zi, w tym
2,1 min zt w IV kwartale 2014 r.).

Zysk na udziatach w podmiotach stowarzyszonych w wysokosci 10,5 min zt dotyczy transakcji sprzedazy 320 tys. akcji Krynicki
Recykling S.A. przez Inwestycje Sp. z 0.0. w grudniu 2014 r., w nastepstwie ktérej posredni udziat Banku Zachodniego WBK S.A. w
kapitale zakfadowym spotki spadt ponizej 20%, powodujac jej usuniecie z kategorii jednostek stowarzyszonych.

Wynik handlowy i rewaluacja (,,wynik handlowy”)

W IV kwartale 2014 r. wynik handlowy wynidst 48,3 min zt i byt nizszy niz w okresie porownywalnym o 17,9%, a po czterech
kwartatach 2014 r. osiggnat wartos¢ 101,0 min zt, zmniejszajac sig 0 45,7% w skali roku.

W ostatnim kwartale 2014 r. Grupa wygenerowata wynik na pochodnych instrumentach finansowych oraz walutowych operacjach
miedzybankowych w wysokosci 50,1 min zt (+27,4% kw/kw), co pozwolito jej zakonczy¢ 2014 r. z catorocznym zyskiem w
wysokosci 31,8 min zt wobec 180,7 min zt w poprzednim roku (spadek o 82,4% r/r). Wzrdst natomiast wynik na pozostatych
handlowych transakcjach walutowych, tj. z poziomu straty 3,2 min zt w 2013 r. do 62,2 min zt w 2014 .

Ww. wynik na walutowych operacjach migdzybankowych i pochodnych instrumentach finansowych zawiera dochod o charakterze
odsetkowym z transakcji CIRS/IRS nieobjetych rachunkowoscia zabezpieczen w wysokosci 21,5 min zt za 2014 r. (w tym:
4,0 min zt w IV kwartale 2014 r. i 5,8 min zt w lll kwartale 2014 r.) wobec 13,9 min zt za 2013 r. Nie uwzglednia natomiast dochodu
odsetkowego z transakcji CIRS desygnowanych jako instrumenty zabezpieczajagce w rachunkowo$ci zabezpieczen przeptywow
pienieznych (231,8 min zt w 2014 r., w tym: 55,1 min zt w IV kwartale 2014 r. i 61,2 min zt w Ill kwartale 2014 r., wobec
254,4 min zt w 2013 r.), ktore ujmowane sg w nocie 4 ,Wynik z tytulu odsetek” w linii ,przychody odsetkowe od IRS
zabezpieczajacych”.

Operacje dtuznymi i kapitatowymi papierami warto$ciowymi przyniosty zysk za 2014 r. w wysokosci 5,8 min zt wobec 6,8 min zt w
okresie porownywalnym.

Zaprezentowane wyzej wyniki w duzej mierze odzwierciedlajg rozwoj sytuaciji na rynku stopy procentowej i walutowym. W 2014 r.
krzywe rentownosci krajowych obligacji i stawek IRS przesuwaty sie w dot, powodujac w skali roku zawezenie spreadu w segmencie
2-10 lat. W samym IV kwartale 2014 r. ww. rentownosci/stawki osiagnety nowe historyczne minima, a pojawiajace sig w
miedzyczasie korekty (wzrosty) byty krotkotrwate.

Sytuacja na rynku walutowym cechowata sie w 2014 r. duzo wiekszg zmiennoscig niz rynek stopy procentowej. Dynamiczne zmiany
byty szczegolnie widoczne w grudniu 2014 r. W okresie od pazdziernika do grudnia ztoty byt stabszy w relacji do wszystkich
gtownych walut. W poréwnaniu z koncem wrzesnia 2014 r. krajowa waluta stracita najbardziej do amerykanskiego dolara (ponad
6%) i brytyjskiego funta (2%). Straty w skali cafego roku wyniosty odpowiednio ok. 16% i 10%, natomiast w relacji do euro prawie
3%, a do franka szwajcarskiego niemal 5%.
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Pozostate skfadniki przychodow

W IV kwartale, podobnie jak w okresie poprzednim, nie wystapity istotne wartoSciowo przychody z tytutu dywidend w ramach
portfela inwestyciji kapitatowych. Przychody z tytutu dywidend za caty 2014 rok wyniosty 80,2 min zt i byty wyzsze 0 21,5 min zt w
poréwnaniu z poprzednim rokiem ze wzgledu na wyzsze wyptaty pochodzace z niekontrolowanych przez Bank Zachodni WBK S.A.
spofek z Grupy Aviva.

W ciagu 2014 r. pozostate przychody operacyjne osiggnety wartos¢ 317,0 min zt i zwigkszyty sie 0 330,7% r/r, gtdwnie w wyniku
przejecia przez Bank Zachodni WBK S.A. kontroli nad spétkami BZ WBK-Aviva TUO S.A. i BZ WBK-Aviva TUnZ S.A. oraz objecia ich
konsolidacjg w rachunku zyskow i strat za okresy rozpoczynajace sig 1 stycznia 2014 r. W pozyciji tej ujete zostaty przychody ww.
podmiotow z dziatalno$ci ubezpieczeniowej netto w wysokosci 178,1 min zi, na ktdre skfadajg sie sktadki przypisane brutto, udziat
reasekuratorow w sktadce przypisanej, odszkodowania i Swiadczenia netto oraz pozostate dochody ubezpieczeniowe netto.
Pozostate przychody operacyjne obejmuja ponadto 15,2 min zt rozwigzanej rezerwy na ryzyko prawne zwigzane z pobieranymi w
poprzednich okresach optatami interchange (przez dawny Kredyt Bank S.A i Bank Zachodni WBK S.A.), 12,4 min zt zwrotu z tytutu
nadptaconych przez spotke BZ WBK Lease S.A. zobowigzan publicznoprawnych, 16,9 min zt dochodu na sprzedazy nieruchomosci
Banku Zachodniego WBK S.A. oraz 15,0 miIn zf reprezentujgcych wkiad Grupy Santander Consumer Bank S.A. w skonsolidowane
pozostate przychody operacyjne.

W IV kwartale 2014 r. pozostate przychody operacyjne wyniosty tacznie 83,1 min zt i byty wyzsze o 78,6% kw/kw. W okresie
ostatnich trzech miesiecy roku wystapit przychod na sprzedazy nieruchomos$ci Banku Zachodniego WBK S.A. w wysokosci
8,1 min zt oraz rozwiazania rezerw na fagczng kwotg 18,1 min zt, w tym rezerw na zobowigzania publicznoprawne spotki BZ WBK TFI
S.A. (4,9 min zf), na roszczenia zwigzane ze sprzedaza portfela wierzytelnoSci przez byly Kredyt Bank S.A. (3,4 min zf) oraz na
koszty do poniesienia i koszty rzeczowe Grupy (5,4 min zi). Dodatkowo przychody z dziatalnosci ubezpieczeniowej przekroczyly
poziom [l kwartatu 2014 r. 0 6 min zt.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

min zf
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci kredytowych IV kw. 2014 I kw. 2014 2013 Zmiana kw/kw Imiana r/r
Qdpis na poniesione zidentyfikowane straty (indywidualne i portfelowe) (351,0) (2313 (975,4) (890,8) 51,8% 9,5%
Odpis na poniesione niezidentyfikowane straty (IBNR) 59,3 93 988 174,6 537,6% -43,4%
Przychod z tytutu naleznosci odzyskanych 55 1,5 12,0 33 266,7% 263,6%
Odpis na kredytowe zobowiazania pozabilansowe 1,6 45 28,0 (16,4) -64,4%
Razem (284,6) (216,0) (836,6) (1293) 31,8% 141%

W IV kwartale 2014 r. odpisy netto z tytutu utraty warto$ci naleznosci kredytowych wyniosty 284,6, min zt i wzrosty 0 31,8% kw/kw.
W ciggu ostatnich trzech miesiecy roku wystapity zwigkszenia rezerw w portfelu klientow korporacyjnych, zrealizowano sprzedaz
kredytow niepracujacych (516,3 min zt), kontynuowano przeglady portfeli kredytowych oraz przeprowadzono walidacje parametrow
wykorzystywanych w procesie szacowania rezerw.

W 2014 r. obcigzenie rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. z tytutu odpiséw zwiazanych z utratg
warto$ci nalezno$ci kredytowych osiggneto warto$¢ 836,6 min zt i zwigkszyto sie o 14,7% r/r. Udziat w tej pozycji Grupy SCB
wyniost 78,5 min zt.

Ujemne saldo rezerw na poniesione zidentyfikowane straty (indywidualne i portfelowe) za caly 2014 r. wyniosto 975,4 min zt i
zwigkszyto sie 0 9,5% r/r w wyniku wzrostu wartosci odpiséw na naleznosci od podmiotow gospodarczych rozpatrywanych
indywidualnie i portfelowo z jednoczesnym spadkiem wartosci odpisow z tytutu ekspozyciji wobec klientéw indywidualnych.

Nizsze o 43,4% r/r dodatnie saldo odpiséw na poniesione niezidentyfikowane straty (IBNR) to gféwnie efekt przeklasyfikowania w
2013 r. wybranych ekspozyciji kredytowych (gtéwnie biznesowych) z portfela IBNR do naleznosci z rozpoznang utratg wartosci.

W ciggu 2014 r. Grupa Kapitatowa Banku Zachodniego WBK S.A. sprzedata kapitat kredytowy z niepracujgcego portfela
wymagalnych wierzytelnosci detalicznych, hipotecznych i firmowych o tacznej wartosci 698,2 min zt wobec 693,9 min zt w okresie
poréwnywalnym. taczny wptyw tej operacji na wynik netto 2014 r. jest ujemny i wynosi 24,4 min zt.

Zmiany powstate w wielkosci i strukturze odpiséw aktualizujgcych sg przejawem ostroznosciowego podejscia Grupy Kapitatowej
Banku Zachodniego WBK S.A. do zarzadzania ryzykiem kredytowym.
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Na dzie 31 grudnia 2014 r. wskaznik kredytow niepracujacych Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. wynidst 8,4%
wobec 8,0% na koniec wrzesnia 2014 i 7,9% na koniec grudnia 2013 r. Wskaznik kosztu ryzyka wynidst 1% wobec 0,9% trzy
miesigce wczesniej i 1% 12 miesiecy wczesniej. Pomijajac wptyw Santander Consumer Bank S.A., porownywalne wskazniki
kredytow niepracujacych i kosztu ryzyka na koniec grudnia 2014 r. wyniosty odpowiednio 8,1% i 1%.

Koszty ogétem

min zf
Koszty ogétem IV kw. 2014 1l kw. 2014 2014 2013 Zmiana kw/kw Imiana r/r
Koszty pracownicze i koszty dziafania, w tym: (749,3) (697,2) (27199 (2607,6) 7,5% 4.3%
- Koszty pracownicze (400,6) (380,4) (1 449,6) (1375,9) 53% 5,4%
- Koszty dziafania (3487) (316,8) (12699 (1232) 10,1% 3,1%
Amortyzacja (844) (824) (308,0) (2193) 2,4% 40,4%
Pozostate koszty operacyjne (23,7) (25,3) (76,3) (35,2) -6,3% 116,8%
Koszty ogéfem (857,4) (804,9) (3103,8) (2862,1) 6,5% 8,4%
Koszty integracji i pozostate koszty o charakterze jednorazowym K (66,7) (28,6) (205,8) (264,4) 133,2% -22.2%
Poréwnywalne koszty ogéfem (790,7) (776,3) 1,9%
Koszty ogétem splek konsolidowanych od 2014 r. 9 (157,4) (160,5) (374,9) - -1.9%
Pordwnywalne Koszty ogdlem e e (2529) (2597,7) . 2,8%

1) Koszty integracji skiadaja sie z kosztow pracowniczych i dziafania (162,2 min zf w 2014, 261,8 minztw 2013 ., 38,1 min ztw IV kw. 2014 r.i 19,9 min zf w ll kw. 2014 r.) oraz amortyzacji (15,1 min zt
w2014r,2,6minztw2013r., 4,7 minztw IV kw. 2014 r.i4,0 minzt w il kw. 2014 r.).

2) Koszty BZ WBK-Aviva TUnZ S.A. i BZ WBK-Aviva TUO S.A. (z amortyzacja wynikajaca z alokacfi ceny nabycia i po wylaczeniu transakcji wzajemnych) oraz SCB S.A. ze spétkami zaleznymi (po wylgczeniu
transakcji wzajemnych).

W IV kwartale 2014 r. koszty ogdotem Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. zwiekszyty sie 0 6,5% kw/kw pod wptywem
wyzszych obcigzen z tytutu projektu integraciji i jednorazowych inicjatyw. Po wyeliminowaniu tych kosztow (66,7 min zt w IV kw.
2014 .1 28,6 min zt w Il kw. 2013 r.) z catkowitej bazy kosztowej Grupy, odnotowano wzrost w skali kwartatu w wysokosci 1,9%.

Po czterech kwartatach 2014 r. catkowite koszty Grupy osiagnety poziom 3 103,8 min zt i byly wyzsze o 8,4% r/r. Po wytgczeniu
kosztow integraciji i pozostatych kosztow jednorazowych (205,8 min zt za 2014 r. i 264,4 min zt w okresie porownywalnym),
kosztow operacyjnych Grupy SCB S.A. oraz spotek BZ WBK-Aviva TUO S.A. i BZ WBK-Aviva TUnZ S.A., a takze amortyzacji w wys.
84,4 min zt powstatej w procesie alokacji ceny nabycia ww. towarzystw ubezpieczeniowych, pordwnywalne koszty ogétem spadty o
2,8% r/r. Warto zaznaczy€, iz rezultat ten osiagnigto kontynuujac intensywne przedsiewzigcia rozwojowe zorientowane na
doskonalenie oferty i obstugi klienta oraz kultury organizacyjnej Grupy zgodnie z Programem strategicznym ,Bank Nowej Generacji”.

Przy zblizonym tempie wzrostu kosztéw i dochodow Grupy w stosunku rocznym (odpowiednio o 8,4% r/r i 8% r/r), wskaznik
efektywnosci kosztowej Grupy wyniost 47,2% i byt stabilny w stosunku rocznym (47,0% w 2013 r.). Bez kosztow integraci,
wskaznik ten wynidst 44,5% wobec 42,7% w okresie porownywalnym.

Koszly pracownicze

W IV kwartale koszty pracownicze wyniosty 400,6 min zt i byly wyzsze 0 5,3% kw/kw w efekcie przegladu rezerw na premie dla
pracownikow oraz regulacji ptac ze skutkiem od pazdziernika 2014 r.

Catoroczne koszty pracownicze Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. zamknety sig kwotg 1 449,6 min zt, wykazujac
wzrost 0 5,4% w skali roku. Wzrosty obserwowane w liniach ,wynagrodzenia i premie”, ,narzuty na wynagrodzenia” oraz ,koszty
szkolen” (odpowiednio 0 6,5% r/r, 6,0% r/r oraz 7,8% r/r) wynikaja z konsolidacji Grupy SCB S.A. i spofek BZ WBK Aviva, ktdre na
koniec grudnia 2014 r. wykazywaty stan zatrudnienia na poziomie 2 720 etatow i 68 etatow. Pomijajac udziat spotek zaleznych
objetych konsolidacjg od 2014 r., powigzane z systemem wynagrodzen sktadowe kosztéw Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego
WBK S.A wykazywaty tendencje spadkowa wynikajacg z procesu optymalizacji zatrudnienia.

Porownywalne koszty pracownicze (z pominigciem spotek zaleznych wigczonych do skonsolidowanych sprawozdan finansowych w
2014 r. oraz kosztow integracji) zmniejszyty sie 0 3,9% w skali roku.
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Koszly dziafania

W 2014 r. koszty dziatania powiekszonej Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. wyniosty 1 269,9 min zt i zwigkszyty sie o
3,1% r/r. IV kwartat zamknat sie w tej kategorii kosztow kwotg 348,7 min zt, przewyzszajac poprzedni okres 0 10,1% kw/kw w
efekcie wyzszych obcigzen z tytutu ustug jednorazowych, outsourcingowych i transmisji danych.

W stosunku rocznym znaczaco wzrosty koszty marketingu i reprezentacji (+63,6% r/r) ze wzgledu na realizacjg duzej liczby szeroko
zakrojonych kampanii marketingowych produktow Banku Zachodniego WBK S.A. (m.in. kampania Pakietu Konta 1|23, kredytu
gotowkowego Duet, oferty finansowania MSP, Konta Godnego Polecenia, wakacyjnego kredytu gotéwkowego, Nowej Lokaty
Swobodnie Zarabiajgcej - nowe $rodki) oraz udziat w kosztach za 2014 r. Grupy SCB S.A. i spofek BZ WBK-Aviva S.A. Zwigkszyty sig
rowniez koszty Grupy ponoszone na rzecz regulatordw rynku (+26,3% r/r), co jest konsekwencjg implementacji (pazdziernik
2013 r.) znowelizowanej Ustawy o BFG, powotujacej fundusz stabilizacyjny funkcjonujacy w oparciu o optate ostrozno$ciowg
wnoszong przez objete systemem gwarantowania banki. Przyrost wykazaty ponadto koszty eksploataciji systeméw informatycznych
(+19,3% r/r), gtéwnie z powodu udziatu spétek zaleznych. Koszty pozostatych ustug obcych zwigkszyly sie (+36,7% r/r) w efekcie
rozszerzenia zakresu outsourcingu wybranych procesow obstugi. Koszty generowane przez materiaty eksploatacyijne, druki, karty i
czeki rosty w tempie 8,8% r/r za sprawg zwigkszonego zapotrzebowania na plastiki w nastepstwie sprzedazy/wymiany kart
debetowych i kredytowych.

Spadty natomiast koszty konsultacji i doradztwa (-18,1% r/r) z powodu wysokiej bazy zwigzanej z podjeciem lub intensyfikacjg w
2013 r. prac nad kolejnymi programami rozwojowymi Grupy wymagajacymi specjalistycznej wiedzy i niezaleznych opinii
eksperckich (m.in. Bank Nowej Generaciji, inkorporacja Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. i transakcja zakupu wigkszosciowego
pakietu akcji Santander Consumer Bank S.A.). Zmniejszyty sie rowniez koszty transmisji danych (-5,2% r/r) oraz koszty utrzymania i
wynajmu budynkow (-1,2% r/r).

Pomijajgc udziat Grupy SCB S.A., spotek BZ-WBK Aviva oraz koszty integracji wraz z pozostatymi jednorazowymi kosztami,
skonsolidowane koszty dziatania zmniejszyty sie 0 2,2% w skali roku.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Wediug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. aktywa ogotem Grupy Kapitafowej Banku Zachodniego WBK S.A. wyniosty
134 501,9 min zt, co oznacza wzrost w skali trzech miesiecy o0 3,2%, a w skali dwunastu miesiecy o 26,8%. Wielko$¢ i strukture
sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy determinuje jednostka dominujgca, ktdrej udziat w cafosci skonsolidowanych aktywow
stanowi 90,4% w porownaniu z 88,3% na koniec wrzesnia 2014 r. i 97,5% na koniec grudnia 2013 r. Nizszy udziat Banku
Zachodniego WBK SA. w aktywach ogdfem Grupy Kapitatowej w stosunku do poprzedniego roku jest konsekwencjg przejgcia
kontroli nad Santander Consumer Bank S.A. z dniem 1 lipca 2014 r. i wiaczenia go w zakres konsolidacji sprawozdan finansowych.

Aktywarazem na koniec kolejnych kwartatow 2013 r.12014r.
(wminzt)

130 388++ 134502

.
0657 s 105%5 0600 2T 1075

I : I : : : : : , +26,8% t/r

31-mar-13 30-cze-13 30-wrz-13 31-gru-13 31-mar-14 30-cze-14 30-wrz-14 31-gru-14

Suma bilansowa Grupy Kapitafowej Banku Zachodniego WBK S.A. na dzier 31.03.2014 r. uwzglednia transakcje
krétkoterminowe o0 znacznej wartosci, m.in. 2,3 mld zt z tytutu operacji na rynku miedzybankowym.

Suma bilansowa na dzier 30.09.2014 r. zawiera po raz pierwszy aktywa ogdtem Grupy SCB S.A., nad ktorg Bank
Zachodni WBK S.A. sprawuje kontrole od 1 lipca 2014 r.

*%
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Ponizsza tabela przedstawia zmiany, jakie zaszty w kluczowych wielkosciach skonsolidowanych aktywow Grupy Kapitatfowej Banku
Zachodniego WBK S.A. na dzien 31 grudnia 2014 r. w pordwnaniu ze stanem sprzed trzech i dwunastu miesigcy.

min zt
Struktura Struktura Struktura Zmiana Zmiana

Skfadniki aktywow 31.12.2014 31.12.2014 30.09.2014 30.09.2014 31.12.2013 31.12.2013 Kw/kw W
(ujecie analityczne)

1 2 3 4 5 6 13 1/5
Naleznodci od klientow * 85820,6 63,8% 84 964,6 65,1% 68132,1 64,2% 1,0% 26,0%
Inwestycyjne aktywa finansowe 27067,1 20,1% 265358 20,4% 22090,8 20,8% 2,0% 22,5%
Gotowka i operacie z bankami centralnymi 6 806,5 5,1% 5406,2 41% 51497 4,9% 25,9% 32,2%
.Aklywa finansowe przezqaczone do obrotu i pochodne 54776 41% 36974 28% 2666,8 25% 18.1% 105.4%
instrumenty zabezpieczajace
Rzeczgyvy majatek trwaly, wartosci niemateriaine i 38047 28% 37250 29% 36818 35% 21% 3.3%
wartos¢ firmy
Naleznodci od bankéw 25231 1,9% 34788 2,7% 22127 2,1% -27,5% 14,0%
Pozostate aktywa 30123 2,2% 2580,0 2,0% 2126,1 2,0% 16,8% 4,7%
Razem 1345019 100,0% 130 387,8 100,0% 106 060,0 100,0% 3,2% 26,8%

* Linia uwzglednia odpis aktualizacyjny z tytutu utraly wartosci.

Zmiany powstate w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji finansowej Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. w ujeciu
kwartalnym odzwierciedlajg tendencje rynkowe, dziatania akwizycyjne oraz procesy zwigzane z zarzadzaniem strukturg bilansu i
biezaca ptynnoscig Grupy. W ujeciu rocznym nalezy dodatkowo uwzgledni¢ wptyw rozszerzenia sktadu Grupy o Bank SCB S.A.
(spotki BZ WBK-Aviva TUO S.A. i BZ WBK-Aviva TUnZ S.A. sg konsolidowane w sprawozdaniach z sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A., poczawszy od 31 grudnia 2013 r.).

W poréwnaniu z koncem grudnia 2013 r. oraz wrze$nia 2014 r. najszybsze tempo wzrostu zaprezentowaly aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu i pochodne instrumenty zabezpieczajace (odpowiednio: +105,4% r/r i +48,1% kw/kw). Jest to efekt
wysokich obrotdéw na portfelu handlowym obligacji Skarbu Paristwa powstatych na fali obnizek rentowno$ci papierdw skarbowych w
ramach zarzadzania ptynno$cig Grupy. Cele przyjete przez Grupe w procesie zarzadzania ptynno$cig i strukturg bilansu w potaczeniu
Z korzystng koniunkturg na rynku dtuznych papierow wartosciowych przefozyty sig na wzrost inwestycyjnych aktywow finansowych
(+22,5% r/r, +2% kw/kw) poprzez rozbudowe portfela dostepnych do sprzedazy obligacji skarbowych (do 20 mid zi), obligacii
komercyjnych (do 2,2 mid zt) oraz bondw NBP (do 4 mid zf). Wktad SCB S.A. do portfela inwestycyjnego osiggnat poziom 2,2 mlid zt
i dotyczyt gtownie obligacji skarbowych oraz bonoéw NBP.

Wyrazny przyrost (+32,2 r/ri +25,9% kw/kw) wystapit ponadto w linii ,gotowka i operacje z bankami centralnymi”, uwzgledniajacej
m.in. wymogi w zakresie rezerwy obowigzkowej w kontekscie wzrostu bazy depozytowe;.

Nalezno$ci netto od klientow wyniosty 85 820,6 min zt i zwiekszyty sie w skali roku o 26%, a w skali kwartatu pozostaty na
dotychczasowym poziomie. Grupa SCB S.A. wniosta 12,3 mld zt do tej linii (po uwzglednieniu transakcji wzajemnych).

Portfel kredytowy
min zt
Naleinosci bruto od Kiientw 31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 Zmiana kw/kw Imiana r/r
1 2 3 12 13
Naleznosci od klientow indywidualnych 477841 47159,9 340414 1,3% 40,4%
Naleznosci od podmiotow gospodarczych i sektora publicznego 39 340,7 394533 344783 0,3% 14,1%
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 38158 37012 3052,1 3,1% 25,0%
Pozostate 6,5 26,2 50,1 -75,2% -87,0%
Razem 90 947,1 90 340,6 71621,9 0,7% 21,0%
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Struktura nalezno$ci od klientow na 31.12.2014r. Struktura naleznosci od klientow na 31.12.2013r.
s . . pozostate kredyty
pozostale kredyty naleznosci naleznosciod dla Klientow naleznosci o0Sci
dla Klientow leasingowe odmiotow gos| " N " b naleznosciod
indywidualnych 4% pi sekiora %b‘p. Y Y dmiotéw gosp.
19% e 12% it i sektora publ.

48%

kredyty na
nieruchomosci
mieszkaniowe
36%

kredyty na
nieruchomo$ci
mieszkaniowe
34%

Na dzien 31 grudnia 2014 r. naleznosci brutto od klientow wynosity 90 947,1 min zt i zwigkszyly si¢ 0 27% w poréwnaniu
z koncem 2013 r. W skali kwartatu natomiast naleznosci te byty stosunkowo stabilne, odzwierciedlajagc znoszace sig ruchy w
poszczegolnych portfelach, w tym przyrost kredytow hipotecznych, gotowkowych i leasingowych z jednoczesnym spadkiem
naleznosci od podmiotéw gospodarczych.

W wyniku konsolidacji Grupy SCB S.A. (z portfelem naleznosci brutto w wysokosci 13,9 mld zt), prowadzacej dziatainosc o profilu
detalicznym, dominujaca pozycja w strukturze naleznosci brutto Grupy Kapitafowej Banku Zachodniego WBK S.A. stat sie portfel
naleznosci od Klientow indywidualnych, spychajac na drugie miejsce naleznoSci od podmiotow gospodarczych i sektora
publicznego.

Struktura walutowa naleznosci od klientéw na 31.12.2014r.

CHF USD & inne
15% 2%

PLN
EUR 67%
16%

W poréwnaniu z koricem 2013 r., naleznosci od Kklientow indywidualnych zwigkszyly sie o 40,4% r/r, osiggajac warto$¢
47 784,1 min zt, z czego 12,5 mid zt to udziat Grupy SCB S.A. Najwigksza sktadowa w portfelu kredytow dla ludnosci sg kredyty na
nieruchomosci, ktore w skali roku odnotowaty 22-procentowy wzrost do kwoty 30 860,8 min zt. Na drugiej pozycji pod wzgledem
warto$ci uplasowat sie portfel kredytow gotowkowych, ktdory w tym samym czasie zwiekszyt sie o 72,5% do poziomu
9741,6 min zt.

Nalezno$ci od podmiotow gospodarczych i sektora publicznego wyniosty 39 340,7 min zt i byly wyzsze o 14,1% r/r dzigki wysokiej
aktywnosci Banku Zachodniego WBK S.A. w zakresie finansowania przedsigbiorstw, szczegolnie w segmencie klientow
korporacyjnych i GBM.

Na 31 grudnia 2014 r. nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego, obejmujace m.in. portfel BZ WBK Leasing S.A. i BZ WBK
Lease S.A., wyniosly tacznie 3 815,8 min zt i wzrosty 0 25% r/r pod wptywem wysokiego tempa sprzedazy samochoddéw oraz
maszyn i urzadzen. Udzielone przez spotki leasingowe pozyczki na maszyny i pojazdy dla firm, ktore na koniec 2014 r. wyniosty
1207,2 min zt (wobec 1 144,5 min zt na 30 wrzesnia 2014 r. i 846,2 min zt na 31 grudnia 2013 r.), prezentowane sg poza
portfelem leasingowym jako nalezno$ci od podmiotéw gospodarczych.

Wskazniki jakosci naleznosci kredytowych w poszczegolnych kwartatach 2013r.i 2014 r.

14% T 64,6% T 70%
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Na 31 grudnia 2014 r. niepracujace (objete utratg wartosci) naleznosci od klientow stanowity 8,4% portfela brutto wobec 8% trzy
miesigce wczesniej i 7,9% dwanascie miesigcy wczesniej. Wskaznik pokrycia rezerwg naleznosci objetych utratg warto$ci wynidst
58,4% w poréwnaniu z 64,6% na 30 wrze$nia 2014 r. i 53,8% na 31 grudnia 2013 .

W ujeciu poréwnywalnym, tj. z pominigciem wptywu Grupy SCB S.A., naleznosci od klientow stanowity 8,1% portfela brutto, a
wskaznik pokrycia rezerwa naleznosci objgtych utratg wartosci wyniost 51,4%.

Zobowigzania i kapitaty

Ponizsza tabela przedstawia zmiany, jakie zaszty w kluczowych wielko$ciach skonsolidowanych zobowigzan i kapitatow Grupy
Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. na 31 grudnia 2014 r. w poréwnaniu ze stanem sprzed trzech i dwunastu miesiecy.

min zt
Skadril e Struktura Struktura Struktura Imiana Imiana
SR L LT 31122014 3122014 30002014 3000204 3122013 31122013 o "
(ujgcie analityczne)
1 2 3 4 5 6 1 15
Zobowiazania wobec Klientow 949818 70,6% 93023,0 71,3% 78 543,0 741% 2.1% 20,9%
Zoboviazania Wobec bankow 83599 62% 77876 6.0% 62788 59% 73% 3,1%

Zobowigzania podporzadkowane i z tytutu emisji

) o - 49133 3,7% 50798 3.9% 1885,4 1,8% -3,3% 160,6%
dfuznych papierow wartosciowych
oboviazana nansoe przczaczon 8o bty 40399 30% 28938 22% 16447 16% 395% 145,6%
i pochodne instrumenty zabezpieczajace
Pozostate pasywa 4155,3 3,1% 3927,0 3,0% 32252 3,0% 5,8% 28,8%
Kapitaly razem 18051,7 13,4% 17 676,6 13,6% 144829 13,6% 2,1% 24,6%
Razem 1345019 100,0% 130387,8 100,0% 106 060,0 100,0% 3,2% 26,8%

W skonsolidowanych pasywach na dzien 31 grudnia 2014 r. najwiekszy wzrost w skali roku powstat w linii ,zobowigzania
podporzadkowane i z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych” (+160,6% r/r) za sprawg ostatniej emisji obligacji wtasnych Banku
Zachodniego WBK S.A. o warto$ci nominalnej 475 min zt oraz wktadu Grupy SCB S.A. w wysoko$ci 2,5 mid zt, ztozonego gtownie z
obligacji wyemitowanych w ramach programu dtuznych papieréw warto$ciowych z gwarancjg Santander Consumer Finance S.A.
oraz obligacji wyemitowanych w ramach sekurytyzacji portfela kredytéw detalicznych Santander Consumer Bank S.A.

Motorem wzrostu zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu i pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych (+145,6% r/r
i 39,6% kw/kw) byty transakcje swap na stope procentowg (IRS) i walutowe (FX swap).

Przyrost zobowigzan wobec bankow (+33,1% r/r i 7,3% kw/kw) odzwierciedla wysoka aktywno$¢ Grupy na rynku transakcji
sprzedazy papierow wartosciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (repo), w tym udziat Grupy SCB na poziomie 1,4 mid zt.

Zobowigzania wobec klientow wzrosty w skali roku (+20,9% r/r) pod wplywem istotnie wyzszych sald na rachunkach terminowych
klientéw indywidualnych i podmiotéw gospodarczych z jednoczesnym umiarkowanym przyrostem na rachunkach biezacych, a w
skali kwartatu (+2,1% kw/kw) w wyniku zwigkszenia srodkow na rachunkach biezacych klientow.

Kapitaty razem zwiekszyty sie 0 24,6% r/r, gtownie w wyniku dwukrotnego podwyzszenia kapitatu Banku Zachodniego WBK S.A. o
taczng kwote 2 159,5 min zt. W IIl kwartale 2014 r. Bank wyemitowat 305 543 akcji zwyktych na okaziciela serii K (rejestracja w
dniu 11 lipca 2014 r.) o wartosci nominalnej 3,1 min zt w ramach realizacji Programu Motywacyjnego IV dla pracownikéw Grupy, a
nastepnie 5 383 902 akcji zwyktych serii L o wartoSci emisyjnej 2 156,4 min zt (rejestracja w dniu 18 lipca 2014 r.), ktore zostaty
zaoferowane i objete przez Santander Consumer Finance S.A. w zamian za $wiadczenie niepienigzne w postaci akcji Santander
Consumer Bank S.A. Warto$¢ nominalna akcji serii L w kwocie 53,8 min zt zwigkszyta kapitat akcyjny, natomiast nadwyzka ze
sprzedazy akcji ponad ich warto$¢ nominalng w kwocie 2 102,6 min zt zasilita kapitat zapasowy.

Baza depozytowa

min zt
31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013 Zmiana kw/kw Zmiana r/r

Zohowiazania wobec klientow

1 2 3 1/2 173

Zobowigzania wobec Klientow indywidualnych 58 257,0 57 398,8 47999,1 1,5% 21,4%

Zobowigzania wobec podmiotéw gospodarczych i
sektora publicznego

Razem 94 981,8 93 023,0 78 543,0 21% 20,9%

367248 35624,2 305439 3,1% 20,2%
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depozyty depozyty
podmiotow podmiotow
sektora publ. sektora publ
depozyty
depozyty Klientow depozyty depozyty

podmiotow ~ indywidualnych podmiotow Klientow
gospodarczych 61% gospodarczych %, indywidualnych
35% ' 34% 61%

Zasadniczym Zzrodfem finansowania rozwoju dziatalnosci kredytowej Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A.
s3 zobowigzania wobec klientow, stanowigce 70,6% zobowigzan i kapitatow razem. W skali kwartatu zobowigzania te zwigkszyty sig
0 2,1%, a w skali roku 0 20,9%, osiggajac na koniec 2014 r. 94 981,8 min zt, z czego 6,9 mid zt pochodzi z konsolidacji Grupy SCB
S.A.

Zobowigzania ogotem wobec klientow Grupy z tytutu depozytéw terminowych osiggnety warto$¢ 48 474,9 min zt i zwiekszyly sie o
31,6% r/r, salda na rachunkach biezacych wzrosty 0 11,1% do 43 047,9 min zt, a pozostate zobowigzania Grupy zamknety sig kwotg
3459,0 min zt i byty wyzsze o0 16,7%. Ostatnia z wymienionych pozycji obejmuje pozyczki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
na finansowanie akcji kredytowej Banku (ujete w linii ,kredyty i pozyczki” w kategorii ,zobowigzania wobec podmiotow
gospodarczych”) w kwotach 350 min euro, 256,5 min frankow szwajcarskich oraz 196,7 min zt. Powstaly tu wzrost wynika z
uruchomienia w Il kwartale 2014 r. nowej linii w wysokosci 100 min euro na finansowanie akcji kredytowej w sektorze klientow
MSP i korporacyjnych.

Depozyty terminowe na koniec kolejnych kwartatow 2013 r. 1 2014 r. (w mid zi)

38,0 36,8 37,8
| 33’2 |355 | | |356

31-mar-13 30-cze-13 30-wrz-13 31-gru-13 31-mar-14 30-cze-14 30-wrz-14 31-gru-14

Salda na rachunkach biezacych* na koniec kolejnych kwartatow 2013 r.i 2014 r.
(w mid zt)

31-mar-13 30-cze-13 30-wrz-13 31-gru-13 31-mar-14 30-cze-14 30-wrz-14 31-gru- 1!

* zawierajg konta 0szczednosciowe

500 485

Baza depozytowa od klientéw indywidualnych osiaggneta warto$¢ 58 257,0 min zt i zwiekszyta sig (+21,4% r/r) w poréwnaniu z
koricem 2013 r. pod wptywem dynamicznego wzrostu sald na rachunkach lokat terminowych ludnosci (+38,5% r/r) w efekcie
konsolidacji portfela Grupy SCB S.A. oraz wzmozonych dziatan sprzedazowych realizowanych przez Bank w Il kwartale 2014 r.
Gtownym narzedziem akwizycyjnym w procesie sprzedazy byta atrakcyjnie oprocentowana Nowa Lokata Swobodnie Zarabiajaca,
ktdra od uruchomienia w potowie sierpnia 2014 r. do korica wrzesnia zgromadzita okoto 3,8 mid zt. W IV kwartale gtowny nacisk
pofozono na wzmacnianie sity relacji z pozyskanymi klientami poprzez ofertowanie lokat w potaczeniu z innymi aktywnie
wykorzystywanymi produktami, utrzymanie zapadajgcych depozytow i budowanie dtugotrwatej wspotpracy. W efekcie tych dziatan
osiggnieto stabilizacje bazy depozytowej - spadek depozytow terminowych w IV kwartale (-2,4% kw/kw) z nadwyzkg skompensowat
wzrost sald na rachunkach biezacych (+6,3% kw/kw).
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Analogiczne inicjatywy podejmowano w odniesieniu do podmiotdw gospodarczych i sektora publicznego, wdrazajagc nowe
atrakcyjne produkty (np. jednomiesigczng Lokate Biznes Impet dla nowych Srodkow), podnoszac oprocentowanie lokat
negocjowanych oraz ktadac nacisk na jako$¢ i pogtebianie wspotpracy z klientami. Pochodzace z tego segmentu Srodki wzrosty w
stosunku rocznym o 20,2% do poziomu 36 724,8 min zt pod wptywem wzrostu stanow depozytowych zaréwno na rachunkach lokat
terminowych (+21,0% r/r), jak i biezacych (+20,5% r/r). Podobnie jak w segmencie klientow indywidualnych, w ostatnim kwartale
roku spadkowi Srodkow na lokatach terminowych (-4,1% kw/kw) towarzyszyt wzrost na rachunkach biezacych (+14,9% kw/kw).

Wyhrane wskazniki
Wybrane wskazniki finansowe 2014 2013
Koszty / dochody " 47,2% 47,0%
Wynik z tytutu odsetek / dochody ogétem 60,8% 53,8%
Marza odsetkowa netto * 3,7% 3,8%
Wynik z tytutu prowizji / dochody ogdtem 28,1% 29,2%
Naleznosci netto od klientow / zobowigzania wobec Klientow 90,4% 86,7%
Wskaznik kredytéw niepracujgcych 8,4% 7,9%
Wskaznik pokrycia rezerwa kredytow niepracujacych 58,4% 53,8%
Wskaznik kosztu ryzyka kredytowego ¥ 1,0% 1,0%
ROE (zwrot z kapitatu) * 14,4% 16,6%
ROA (zwrot z aktywow) S 1,6% 1,9%
Wspotczynnik wyptacainosci ® 12,9% 13,9%
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zf) 181,9 154,8
Zysk na jedna akcie zwykla (w z1) " 199 212

1) Po wylgczeniu kosztow integracji, skorygowany wskaznik efektywnosci kosztowej wynidst 44,5% za 2014r.i42,7% za 2013r.

2) Zannualizowany dochdd odsetkowy netto w ujeciu narastajacym (bez przychodéw odsetkowych z handlowego portfela papierow wartosciowych) przez Srednig
wartos¢ aktywdw oprocentowanych netto (bez aktywdw z portfela handlowego).

3)  Odpis z tytufu utraty wartosci za 4 kolejne kwartaty do Sredniego stanu naleznosci kredytowych brutto od klientow.

4)  Zysk nalezny udziatowcom jednostki dominujgcej za 4 kolejne kwartaty do Sredniego stanu kapitatéw (z poczatku i korica aktualnego okresu sprawozdawczego) z
wytgczeniem udzialow niekontrolujacych i wyniku roku bieZacego.
Po wyfaczeniu kosztow integracji, skorygowany wskaznik ROE wynidst 15,5% na 31.12.2014 r.i 18,4% na 31.12.2013 1.

5)  Zysk nalezny udziatowcom jednostki dominujacej za 4 kolejne kwartafy do Sredniego stanu aktywow (z poczatku i korica aktualnego okresu sprawozdawczego).

6) Kalkulacja wspdfczynnika kapitatowego na dzien 31.12.2014 r. uwzglgdnia fundusze wiasne oraz catkowity wymag kapitatowy, wyznaczony przy zastosowaniu
metody standardowej dla poszczegdinych rodzajow ryzyka zgodnie z przepisami tzw. pakietu CRD IV/CRR, obowigzujacego od 1.01.2014 r. decyzjq Parlamentu
Europejskiego i Rady Organdw Nadzoru (EBA). Jesli w kalkulacji wspdfczynnika wypfacalnosci zaliczono by do funduszy wiasnych caforoczny zysk netto za 2014 r.
(o pomniejszeniu o przewidywane obciazenia i dywidendy), wskaZnik wyplacalnosci Grupy wynidstby 13.4%.
Kalkulacja wspdfczynnika na 31.12.2013 r. uwzglednia fundusze wiasne i catkowity wymadg kapitafowy wyznaczone przy zastosowaniu metody standardowej dla
ryzyka kredytowego, rynkowego i operacyjnego zgodnie z Uchwalg nr 76/2010 KNF z dnia 10 marca 2010 1.

7)  Zysk za okres nalezny udzialowcom jednostki dominujgcej przez liczbg akcji zwykfych.
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Wspotczynnik wyptacalnosci

W ponizszej tabeli przedstawiono kalkulacje wspdtczynnika wyptacalnosci Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. na dzien
31 grudnia 2014 r., 30 wrzesnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 .

min zt
31.12.2014 30.09.2014 31.12.2013
I Wymag kapitatowy ogotem 8081,3 7912,3 6 693,7
I Kapitaly i fundusze po pomniejszeniach 13 044,9 13292,8 11 647,0
Wspotczynnik wyptacalnosci [11/(1*12,5)] 12,91% 13,44% 13,92%

Na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz 30 wrzesnia 2014 r. kalkulacja wspotczynnika kapitatowego uwzglednia fundusze wtasne oraz
catkowity wymog kapitatowy, wyznaczony przy zastosowaniu metody standardowej dla poszczegolnych rodzajow ryzyka zgodnie z
przepisami tzw. pakietu CRD IV/CRR (ztozonego z dyrektywy CRD IV i rozporzadzenia CRR), ktore weszty w zycie 1 stycznia 2014 r.
decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady Organow Nadzoru (EBA).

Na dzie 31 grudnia 2014, za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 30 pazdziernika 2014r., Grupa wiaczyta do funduszy
wtasnych czes¢ zysku biezacego okresu w kwocie 370,9 min zt.

Jesli w kalkulacji wspotczynnika wyptacalnosci zaliczono by do funduszy wtasnych catoroczny zysk netto za 2014r. (po
pomniejszeniu o przewidywane obcigzenia i dywidendy), co wg przepisow CRR/CRD IV mozliwe jest dopiero po spetnieniu szeregu
warunkow formalnych i nastapi w dalszej czesci roku, wskaznik wyptacalnosci Grupy wyniostby 13.4%.

W kalkulacji wspotczynnika wyplacalnosci Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. na dzien 31 grudnia 2013 r.
uwzglednione zostaty fundusze wtasne i catkowity wymog kapitafowy, wyznaczone przy zastosowaniu metody standardowej dla
ryzyka kredytowego, rynkowego i operacyjnego zgodnie z zatacznikiem nr 4 Uchwaly nr 76/2010 KNF z dnia 10 marca 2010 r.
(z pOzniejszymi zmianami).

94. Czynniki, ktére moga mie¢ wpfyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnego
kwartatu.

e (Obawy o spowolnienie wzrostu gospodarczego na $wiecie, w szczegolnoSci w strefie euro, oznaczajace stabsze
perspektywy dla polskiego eksportu.
e Spowolnienie krajowego wzrostu gospodarczego.

e Dobra dynamika realnych dochodéw do dyspozycji gospodarstw domowych ze wzgledu na do$¢ niskg inflacje, wzrost
zatrudnienia i stopniowe przyspieszenie wzrostu wynagrodzen. Impuls ze strony polityki fiskalnej w postaci wigkszych ulg
podatkowych dla rodzin z dzie¢mi oraz ustalenia minimalnej kwoty indeksacji emerytur i rent.

e Znaczace ostabienie kursu zfotego wobec franka szwajcarskiego pod wptywem zniesienia minimalnego poziomu kursu
wymiany EUR/CHF na poziomie 1,2 przez Szwajcarski Bank Narodowy oraz spadek trzymiesigcznych stép LIBOR CHF
ponizej zera.

e Oczekiwane dalsze tagodzenie krajowej polityki pienieznej. Niskie koszty finansowania gospodarstw domowych i
przedsigbiorstw, co powinno sprzyja¢ stopniowemu wzrostowi zainteresowania kredytem bankowym. Jednoczesnie,
niskie oprocentowanie depozytéw moze zachgcaé klientdw bankéw do poszukiwania alternatywnych form oszczedzania /
inwestowania.

e Zmiany w polityce pienieznej EBC.

e /miany kosztow finansowania aktywow zalezne od tempa i skali zmian podstawowych stop procentowych, zmian kursu
ztotego, ksztattowania sig sytuacji ptynnosciowej sektora bankowego i intensywnosci konkurencji cenowej pomigdzy
bankami w zakresie pozyskiwania depozytow.

e Mozliwy wzrost zmiennoSci na rynkach finansowych w przypadku pogorszenia $wiatowych perspektyw wzrostu
gospodarczego lub wzrostu obaw 0 nadmierne tempo zaostrzenia polityki pienigznej przez Fed.

«  Dalszy rozwoj sytuacji na globalnych rynkach akcji i jego wplyw na zainteresowanie nabywaniem jednostek funduszy
inwestycyjnych lub alternatywne utrzymywanie oszczednosci w postaci bezpiecznych depozytow bankowych.
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Podpisy osdb reprezentujacych Spotke

Data Imig i nazwisko Stanowisko/Funkcja
27.01.2015 Marco Antonio Silva Rojas Czfonek Zarzadu
27.01.2015 Wojciech Skalski Dyrektor Obszaru Rachunkowosci Finansowej
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