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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Banku Zachodniego WBK S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. (,,Grupa Kapitalowa™) z siedzibg we Wroctawiu,
Rynek 9/11, na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywu $rodkéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej
polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki Dominujacej, Banku Zachodniego WBK S.A. (,,Spétka Dominujgca”).

Zarzad Spétki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:

-~ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke
Dominujacg oraz jednostki zalezne =zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocen¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii. p
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Banku
Zachodniego WBK S.A. we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatows.

Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Pagi . adko

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

w

imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

/

A

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 26 lutego 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ BANKU ZACHODNIEGO WBK S.A.

ZA ROK OBROTOWY 2013

INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke Dominujacg

Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziala pod firma Bank Zachodni WBK S.A. (,,Spotka
Dominujgca”, ,,Bank”™). Siedziba Banku jest Wroctaw, Rynek 9/11.

Bank prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zostal zarejestrowany w  rejestrze
przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru, na podstawie postanowienia z dnia 27 kwietnia 2001 roku, pod numerem
KRS 00008723.

Bank posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 896-000-56-73.

Urzad Statystyczny nadal Bankowi REGON o numerze: 930041341.

Bank dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych i Prawa bankowego.

Wedlug statutu Banku przedmiotem jego dziatalnosci jest:

przyjmowanie wkladéw pienigznych platnych na zadanie lub z nadejsciem oznaczonego terminu
oraz prowadzenie rachunkéw tych wkladéw, w tym przyjmowanie i lokowanie Srodkéw
pieni¢znych w bankach krajowych i zagranicznych,

prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

udzielanie kredytow,

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i potwierdzanie akredytyw,
emitowanie bankowych papieréw wartosciowych,

przeprowadzanie bankowych rozliczen pieni¢znych,

wydawanie instrumentu pieniadza elektronicznego,

udzielanie pozyczek pieni¢znych,

dokonywanie operacji czekowych i wekslowych,

wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

dokonywanie terminowych operacji finansowych,

nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienigznych,

przechowywanie przedmiotéw i papieréw wartosciowych oraz udostepnianie skrytek sejfowych,
posrednictwo w dokonywaniu przekazéw pienigznych oraz rozliczen w obrocie dewizowym,
udzielanie i potwierdzanie porgczen,

wykonywanie czynnosci zleconych, zwiazanych z emisjg papieréw wartosciowych,
wykonywanie czynnosci banku — reprezentanta obligatariuszy,

powadzenie skupu i sprzedazy wartosci dewizowych.

Dodatkowo Grupa Banku Zachodniego WBK S.A. prowadzi ustugi:

posrednictwa obrotu papierami wartosciowymi,
leasingu,

faktoringu, “

zarzadzania aktywami/funduszami,

dystrybucji ushug ubezpieczeniowych,

handlu akcjami i udziatami spétek prawa handlowego.
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Kapitat zakladowy Banku wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 935.451 tys. zt
i dzielit sie na 93.545.089 akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2013 roku wsréd akcjonariuszy Banku znajdowali sig:
—  Banco Santander S.A. - 70,00% akcji,
—  Pozostali akcjonariusze - 30,00% akcji.

W roku obrotowym 2013 wystapily nastgpujace zmiany w kapitale zakladowym Banku:

—  Podwyzszenie kapitatu zakladowego o 189.074.580 zt w efekcie potaczenia Banku Zachodniego
WBK S.A. oraz Kredyt Banku S.A. - uprawnieni akcjonariusze Kredyt Banku S.A. objeli zgodnie
z przyjetym parytetem wymiany 6,96 Akcji Potgczeniowych Banku Zachodniego WBK S.A.
za kazde 100 akcji Kredyt Banku. Stanowilo to igcznie 18.907.458 akcji polaczeniowych
o wartosci nominalnej 10 zl kazda.

Po dniu bilansowym nie nastapity Zadne zmiany w kapitale zakladowym Banku.

W roku 2013 wystapily nastepujgce zmiany w strukturze akcjonariatu Banku:

— W dniu 22 marca 2013 roku KBC Bank NV i Banco Santander S.A. oglosily wtérna ofertg akcji
Banku Zachodniego WBK S.A. w iloéci 19.978.913 sztuk, stanowiacych 21,36% kapitatu
zakladowego Banku, z czego 15.125.964 akcji stanowito wiasnoé¢ KBC Bank NV, natomiast
4.852.949 akcji nalezato do Banco Santander S.A.

— W dniu 28 marca 2013 roku Bank Zachodni WBK S.A. zostal poinformowany o bezposrednim
zbyciu wszystkich akcji Banku posiadanych przez KBC Bank NV w ilosci 15.125.964 sztuk,
stanowiacych 16,17% kapitatu zakladowego Banku. W wyniku przeprowadzonej transakcji ani
KBC Bank NV, ani KBC Group NV nie posiada po$rednio lub bezpoérednio akcji Banku
Zachodniego WBK S.A., a tym samym gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku.

— W dniu 28 marca 2013 roku otrzymano tez zawiadomienie o zbyciu 4.852.949 akcji Banku
Zachodniego WBK S.A. nalezacych do Banco Santander S.A. i obnizeniu udziatu tego banku
w kapitale zakladowym i glosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku Zachodniego
WBK S.A. 0 5,19 p.p. do poziomu 70%.

— W dniu 2 kwietnia 2013 roku Bank Zachodni WBK S.A. otrzymat zawiadomienie od ING
Otwartego Funduszu Emerytalnego o nabyciu akcji Banku w iloéci powodujacej przekroczenie
progu 5% ogblnej liczby gloséw na Walnych Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku. Przed
nabyciem akcji w dniu 27 marca 2013 roku fundusz posiadal 903.006 akcji Banku,
uprawniajacych do 0,97% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku. W wyniku
zwiekszenia stanu posiadania, na rachunku papieréw wartosciowych funduszu znalazlo sig
4.966.506 akcji spotki, stanowiacych 5,31% kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku.

— W dniu 31 lipca 2013 roku Bank Zachodni WBK S.A. otrzymat zawiadomienie od ING
Otwartego Funduszu Emerytalnego o zbyciu czeéci posiadanych akeji Banku oraz obnizeniu
udzialu w kapitale zakladowym Banku ponizej progu 5%.

W badanym okresie nie wystapily inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wilasnosci kapitatu
zaktadowego Banku wéréd akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Banku Zachodniego WBK S.A.

Kapitat wlasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2013 roku wynosit
14.482.943 tys. zl.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W sklad Zarzadu Banku na dzief wydania opinii wchodzili:

—  Mateusz Morawiecki —  Prezes Zarzadu,
—  Andrzej Burliga —  Czlonek Zarzadu,
—  Eamonn Crowley —  Czlonek Zarzadu,
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—  Michael McCarthy —  Czlonek Zarzadu,
—  Piotr Partyga —  Czonek Zarzadu,
- Juan de Porras Aguirre —  Czionek Zarzadu,
—  Marcin Prell —  Czlonek Zarzadu,
—  Marco Antonio Silva Rojas -~  Czlonek Zarzadu,
—  Mirostaw Skiba -~ Czlonek Zarzadu,
—  Feliks Szyszkowiak —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Banku.

Na dziesi 31 grudnia 2013 roku w sklad Grupy Kapitalowej Banku Zachodniego WBK S.A. wchodza:
— Podmiot Dominujacy — Bank Zachodni WBK S.A. oraz
— spolki zalezne:
— BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0.,
-~ BZ WBK Finanse Sp. z 0.0.,
— BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.,
— BZ WBK Leasing S.A,,
— BZ WBK Nieruchomosci S.A.,
—  Dom Maklerski BZ WBK S.A.,
— BZ WBK Asset Management S.A.,
— BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
—  Kredyt Lease S.A. (spotka przejeta w wyniku polaczenia Banku Zachodniego WBK S.A.
oraz Kredyt Banku S.A. — w dniu 31 stycznia 2014 roku nastgpila zmiana nazwy na
BZ WBK Lease S.A)),
—  Lizar Sp. z 0.0. (spolka przejeta w wyniku pofgczenia Banku Zachodniego WBK S.A. oraz
Kredyt Banku S.A.),
—  BFI Serwis Sp. z o.0. w likwidacji (spétka przejeta w wyniku polaczenia Banku
Zachodniego WBK S.A. oraz Kredyt Banku S.A.),
—  BZ WBK — Aviva Towarzystwo Ubezpieczen Ogélnych S.A.,
—  BZ WBK - Aviva Towarzystwo Ubezpieczefi na Zycie S.A.
— spotki stowarzyszone:
—  POLFUND - Fundusz Porgczen Kredytowych S.A.,
—  Metrohouse S.A.,
—  Krynicki Recykling S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziefi 31 grudnia 2013 roku objete zostaty
nastepujace spolki:

a)  Spotka Dominujaca — Bank Zachodni WBK S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Spoiki Dominujacej Bank Zachodni WBK
S.A. za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku. W wyniku przeprowadzonego badania
wydalismy w dniu 26 lutego 2014 roku opini¢ bez zastrzezen.

b)  Spoiki objete konsolidacja metoda pelng:

Nazwa i siedziba Udzial w Podmiot przeprowadzajacy badanie Dzien bilansowy

1y kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej Data opinii
. Spolki o e . .
; (w %) wydanej opinii jednostki
Deloitte Polska Spolka z ograniczong
BZ WBK Finanse 1 000/' odpowiedzialnoscia Sp. k.
0

Sp. z 0.0. —Poznan Opinia nie zostata wydana do dnia 31 grudnia 2013 Nie dotyezy

niniejszego raportu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong
100%* | odpowiedzialnoscig Sp. k. 31 grudnia 2013 31 stycznia 2014
Bez zastrzezen

BZ WBK Faktor
Sp. z 0.0. — Warszawa
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BZ WBK Inwestycje

Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k.

Sp. z 0.0. —Poznan 100% Opinia nie zostata wydana do dnia 31 grudnia 2013 Nie dotyczy
niniejszego raportu
: Deloitte Polska Spotka z ograniczona
%‘%ﬁaﬁk’fiﬂ‘éxﬁ 99.99% | odpowiedzialnodcia Sp. k. 31 grudnia 2013 | 19 lutego 2014
T Bez zastrzezen
Kredyt Lease S.A. Deloitte Polska Spotka z ograniczong
(od 31 stycznia 2014 odpowiedzialnoscia Sp. k. . .
r.BZ Wt]%]K Lease 100%* Oprinia nie zostala :‘vygana do dnia 31 grudnia 2013 Nie dotyczy
S.A) - Warszawa niniejszego raportu
BFI Serwis Sp. z 0.0. . Lo
w likwidacji - 100% | phravozdanie finansowe spétkiniejest | 37 o1 4nia 2013 | Nie dotyczy
Warszawa )
: Deloitte Polska Spolka z ograniczong
gi@fgﬁsmg 100%* | odpowiedzialnoscia Sp. k. 31 grudnia2013 | 14 lutego 2014
T Bez zastrzezen
BZ WBK D;loitt_e gqlslka ?Qéﬂga zkograniczonq
- . odpowiedzialnoscia Sp. k. . .
Ilj(l)zrrila(glomoém SA — | 99,99% Op1 ni a nie zostata 3vy dana do dnia 31 grudnia 2013 Nie dotyczy
niniejszego raportu
BZ WBK Asset Deloitte Polska Spotka z ograniczong
Management S.A. — 50% odpowiedzialnoscig Sp. k. 31 grudnia 2013 31 stycznia 2014
Poznan Bez zastrzezen
BZ WBK
Towarzystwo Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Funduszy 100%** | odpowiedzialnoscia Sp. k. 31 grudnia 2013 31 stycznia 2014
Inwestycyjnych S.A. Bez zastrzezen
— Poznan
BZ WBK — Aviva
Towarzystwo PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Ubezpieczefi 66% Opinia nie zostala wydana do dnia 31 grudnia 2013 Nie dotyczy
Ogdlnych S.A. — niniejszego raportu
Poznan
gfw\zfrli}litwﬁvwa Prigewat;rhouseCoopers Sp.z 0.0. ) i
Ubezpicezer na Zycie 66% O'p1'n§a nie zostala wydana do dnia 31 grudnia 2013 Nie dotyczy
S.A. — Poznat niniejszego raportu

*  jednostka zalezna BZ WBK Finanse Sp. z o.o.
**  jednostka zalezna BZ WBK Asset Management S.A.

c)  Spotki objete konsolidacja metoda praw wiasnosci:

sy Udzial w Podmiot przeprowadzajacy badanie Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba . . . . . . -—
. kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej Data opinii
Spotki o L . .
(w %) wydanej opinii jednostki
POLFUND - Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Fundusz Porgczen o odpowiedzialnoscia Sp. k. . .
Kredytowych S.A. — 0% Opinia nie zostala wydana do dnia 31 grudnia 2013 Nie dotyczy
Szczecin niniejszego raportu
Deloitte Polska Spétka z ograniczong
Metrohouse S.A. — o4 | odpowiedzialnodcig Sp. k. . .
Warszawa 21,23% Opinia nie zostata wydana do dnia 31 grudnia 2013 Nie dotyczy
niniejszego raportu
HLB M2 Audyt Spéika z ograniczong
Krynicki Recykling o« | odpowiedzialnodcia Sp. k. . .
S.A. — Warszawa 22,32% Opinia nie zostala wydana do dnia 31 grudnia 2013 Nie dotyczy
niniejszego raportu

*  Spétki: Metrohouse S.A. oraz Krynicki Recykling S.A. sq spStkami stowarzyszonymi spotki zaleznej BZ WBK Inwestycje

Sp. z o.0.

Spétka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych uproszczen
i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.
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W roku obrotowym skltad Grupy Kapitatowej oraz jednostek objetych konsolidacja ulegth

nastepujacym zmianom:

—~ w zwiazku z przejeciem kontroli nad spétkami BZ WBK-AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen
Ogolnych S.A. oraz BZ WBK-AVIVA Towarzystwo Ubezpieczefi na Zycie S.A. w dniu
20 grudnia 2013 roku sp6#ki te sa na 31 grudnia 2013 roku spétkami zaleznymi i konsolidowane s3
metoda pelna,

— w dniu 29 marca 2013 roku nastapilo polaczenie spétek leasingowych — BZ WBK Leasing S.A.
jako spotka przejmujaca przejeta spotke BZ WBK Finanse & Leasing S.A. poprzez przeniesienie
catego majatku BZ WBK Finanse & Leasing S.A. na BZ WBK Leasing S.A.,

—  wdniu 22 sierpnia 2013 roku spétka zalezna Kredyt Trade w likwidacji Sp. z 0.0. (spétka przejeta
w wyniku polgczenia Bank Zachodniego WBK S.A. z Kredyt Bankiem S.A.) zostala wykres$lona
z Krajowego Rejestru Sadowego w zwiazku z czym nie podlegata konsolidacji na dzien
31 grudnia 2013 roku.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2012 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci
1.462.635 tys. zk. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2012
podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident w dniu
7 marca 2013 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2012 odbyto si¢ w dniu 17 kwietnia 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami prawa
zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 18 kwietnia 2013 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 13 czerwca 2013 roku, zawartej pomiedzy Bankiem Zachodnim WBK S.A. a firmg Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawla I 19,
wpisang na prowadzong przez Krajowa Radg Bieglych Rewident6w liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Pawia Nowosadko (nr ewidencyjny 90119) w dniach od 14 pazdziernika do
15 listopada 2013 roku i od 13 stycznia 2014 do 14 lutego 2014 roku w siedzibie Banku oraz poza
siedziba Banku do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 12 czerwca 2013 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 32 pkt 10 statutu Spotki Dominujacej.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident Pawet
Nowosadko potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja
warunki okre§lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77,
poz. 649 z p6zn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej Banku Zachodniego WBK S.A.
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4, Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spélki Dominujgcej
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,
co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spoiki Dominujacej
z dnia 26 lutego 2014 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansows
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly. Informacje za rok obrotowy
2013 obejmuja dane po potaczeniu Spétki Dominujacej z Kredyt Bankiem S.A. (oraz spdtek BZ WBK
Lease S.A. (wczeéniej: Kredyt Lease S.A.) i BFI Serwis Sp. z 0.0. w likwidacji przejgtych w wyniku
potaczenia Spétki Dominujacej z Kredyt Bankiem S.A.) oraz dane po przejgciu kontroli nad spétkami
BZ WBK-AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen Ogélnych S.A. oraz BZ WBK-AVIVA Towarzystwo

Ubezpieczen na Zycie S.A.

Podstawowe wielkoéci skonsolidowanego sprawozdania

z sytuacji finansowej (w tys. zt)

Suma bilansowa

Gotéwka i operacje z bankiem centralnym
Naleznosci od bankow

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Naleznosci od klientéw

Inwestycyjne aktywa finansowe

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowy majatek trwaly

Zobowigzania wobec bankow
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
Zobowigzania wobec klientow

Pozostate pasywa

Zobowiazania podporzadkowane

Kapitaty wlasne, w tym:

- kapital akcyjny

Podstawowe wielkogci skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat i
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw (w tys. zi)

Przychody odsetkowe

Koszty odsetkowe

Wynik z tytutu prowizji

Przychody z tytulu dywidend

Wynik handlowy i rewaluacja

Koszty operacyjne

Odpisy netto z tytulu utraty wartoéci naleznosci kredytowych
Zysk za okres

Calkowity dochéd ogdtem

Analiza wskaznikowa

Wskaznik rentownosci kapitalu wiasnego (ROE)
Wskaznik rentownosci aktywoéw (ROA)
Wskaznik kosztéw do dochodow

Wspétczynnik wyptacalnosci

Wskaznik kredytéw zagrozonych

Wskaznik kapitatéw wiasnych

013

106.089.036
5.149.686
2.212.704
2.344.901

68.132.143
22.090.764
2.542.325
506.792
632.642
6.278.797
1.277.162
78.542.982
3.153.281
1.384.719
14.482.943
935.451

013

5.215.203
(1.938.643)
1.778.556
58.738
186.114
(2.862.078)
(729.301)
2.014.611
1.851.124

2013*

15,20%
1,93%
50,47%
13,92%
7,88%
13,65%

012

60.019.177
4.157.274
1.458.128

831.715
39.867.554
11.716.133

0

127.338
479.811
1.351.050

728.831
47.077.094

998.512

409.110

8.977.714
746.376

|\

012

|

3.867.485
(1.566.408)
1.384.986
55.748
164.345
(1.817.194)
(501.793)
1.462.635
1.789.724

01

[\

17,77%
2,44%
43,94%
16,53%
5,45%
14,96%

* Do kalkulacji wskaznikéw obliczonych za rok obrotowy 2013 uwzgledniono w bilansowych stanach poczatkowych warto$ci bilansowe
Grupy Kapitatowej Kredyt Banku S.A. (w tym wartoci bilansowe Kredyt Banku wedlug oszacowanej wartosci godziwej przejetych
aktywow i zobowigzan na 4 stycznia 2013 roku, dokonanej na potrzeby potaczenia Banku Zachodniego WBK S.A. z Kredyt Bankiem

S.A).

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
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Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastgpujacych

tendencji:

—  wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) liczony jako stosunek zysku netto za okres do
kapitatu wlasnego wyrazonego jako $rednia z dwoch ostatnich rocznych stanéw bilansowych
spadt na koniec 2013 roku osiagajac warto$é 15,20% w poréwnaniu do 17,77% na koniec 2012
roku,

—  wskaznik rentownosci aktywow (ROA) liczony jako stosunek zysku netto za okres do aktywow
ogdtem wyrazonych jako $rednia dwéch ostatnich rocznych stanow bilansowych spadt na koniec
2013 roku osiagajac warto$é 1,93% w poréwnaniu do 2,44% na koniec 2012 roku,

_  wskaznik kosztéw do dochodéw liczony jako stosunek kosztéw operacyjnych do dochodow
wyrazonych jako suma wyniku z tytutu odsetek, wyniku z tytutu prowizji, przychodéw z tytutu
dywidend, wyniku handlowego i rewaluacji, wyniku na pozostatych instrumentach finansowych
oraz pozostatych przychodéw operacyjnych wzrést z poziomu 43,94% za 2012 rok do 50,47% za
2013 rok,

—  wspbtezynnik wyptacalnosci liczony jako stosunek funduszy wlasnych do calkowitego wymogu
kapitalowego pomnozonego przez 12,5 na koniec 2013 roku wyniost 13,92%; na koniec 2012
roku wspétezynnik wyplacalnosci wynosit 16,53%,

—  wskaznik kredytéw zagrozonych liczony jako stosunek wartosci  brutto kredytow ze
zidentyfikowang utratg wartosci (oceniang indywidualnie i kolektywnie) do wartoéci naleznosci od
Kklientéw brutto zanotowat wzrost w 2013 roku osiagajac warto$¢ 7,88% w poréwnaniu do 5,45%
na koniec 2012 roku,

—  wskaznik kapitaléw wiasnych liczony jako stosunek kapitatow wiasnych do kapitatléw wilasnych
i zobowigzan ogdlem spadt na koniec 2013 roku osiggajac wartosé 13,65% w poréwnaniu do
14,96% na koniec 2012 roku,

- w wyniku potaczenia Banku Zachodniego WBK z Kredyt Bankiem kalkulacja wartosci godziwej
przejetych aktywéw 1 zobowigzan spowodowata powstanie wartosci firmy w wysokosci
1.688.516 tys. zh. Rozliczenie polaczenia zostalo opisane W nocie 55 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. W wyniku przejecia kontroli nad spétkami BZ WBK — AVIVA
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. oraz BZ WBK - AVIVA Towarzystwo Ubezpieczefi
Ogoélnych S.A. dokonano wstgpnego wyliczenia warto$ci firmy w wysokosci 853.809 tys. zl.
Rozliczenie transakcji przejecia kontroli zostalo opisane w nocie 49 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. L.aczna wartos¢ firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
z tytulu powyzszych transakcji wynosi 2.542.325 tys. zt.

Stosowanie zasad ostroznosci

Podczas przeprowadzania badania nie stwierdziliSmy faktow wskazujacych na niestosowanie si¢ przez
Spéike Dominujaca na dzief 31 grudnia 2013 roku do obowiazujacych zasad ostroznosci okreslonych
przepisami Prawa bankowego, uchwatami Zarzadu Narodowego Banku Polskiego oraz uchwatami
Komisji Nadzoru Finansowego.

Wspélczynnik wyplacalnosci

Podczas przeprowadzania badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci w zakresie ustalenia
wspolezynnika wyptacalno$ci Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. na dzien 31 grudnia
2013 roku zgodnie z uchwata Nr 76/2010 Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 10 marca 2010 roku
w sprawie zakresu i szczegblowych zasad wyznaczania wymogéw kapitatowych z tytutu
poszczegdlnych rodzajéw ryzyka (wraz z pdZniejszymi zmianami).
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2013 roku i obejmuje:

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 2.014.611 tys. zl,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku wykazujace catkowity dochod ogotem w kwocie 1.851.124 tys. i,

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2013 roku,
ktére po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 106.089.036 tys. zl,

skonsolidowane zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego okwotg
5.505.229 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
4.595.935 tys. z1,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktyw6w i pasywéw oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 styczma 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku i polegato gléwnie na:

badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki  Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,
ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spétek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawila dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:

1)
2)

3)

4)

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

pakiety konsolidacyjne jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym dostosowane do MSSF oraz zasad (polityki) rachunkowosci Grupy obowiazujacych
przy konsolidacji,

wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia kapitaléw mniejszosci.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013 sporzadzono
zgodnie z MSSF w ksztalcie okreslonym przez Uni¢ Europejska.
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Okreélenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okre$laniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na koniec tego samego okresu
sprawozdawczego i za ten sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej — Bank
Zachodni WBK S.A. Jednostki objete konsolidacja sporzadzily sprawozdania finansowe na koniec
tego samego okresu sprawozdawczego co Spotka Dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spélek
zaleznych i stowarzyszonych objetych konsolidacjg zostat zakoficzony 31 grudnia 2013 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdafi finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

—  wartosci nabycia udziatéw posiadanych przez Spétke Dominujaca w jednostkach zaleznych oraz
czesci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spoétki Dominujacej we
wlasnoéci tych jednostek,

—  wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metodg praw wiasnosci. Warto$¢ udziatu
Spétki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz Spotki
Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wiasnego jednostki stowarzyszonej, ktore
nastapily w ciagu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych jednostek
dywidendy.

3. Kompletnosé i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujaca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane W dodatkowych  informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegélnych pozycji skonsolidlowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartoéci niematerialne, inwestycje,
rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciggu roku
obrotowego. Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na
rzecz wierzycieli.

Spétka Dominujaca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegblnych sktadnikow aktywow
i pasywéw oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w Kkapitale wilasnym oraz skonsolidowane
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sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
stanowigcymi ich integralng cze$é, zawieraja wszystkie pozycje, ktoérych ujawnienie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dzialalno$ci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finans6w z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz.
133). Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych
bezpoérednim Zrédlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Os$wiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spoétki Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisow prawa.

Pawed\lo sadko

Kluczowy bitgly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9667

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. — podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez
KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

4]

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécig Sp. k.

Warszawa, 26 lutego 2014 roku
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