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WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. PLN w tys. EUR

za okres : do 30.09.2011 do 30.09.2010 do 30.09.2011 do 30.09.2010
Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Banku Zachodniego WBK S.A.

| Wynik z tytutu odsetek 1529 332 1320725 378 426 329 959
Il Wynik z tytutu prowizji 1027 647 997 232 254 286 249 140
Il Wynik operacyjny 1254 310 987 268 310 373 246 651
IV Zysk przed opodatkowaniem 1261 940 989 795 312 261 247 282
V' Zysk netto nalezny udziatowcom BZ WBK S.A. 985 934 706 504 243 965 176 507
VI Przeptywy pienigzne netto - razem 3983 658 1852 963 985 737 462 928
VIl Aktywa razem 58 765 867 55 485 414 13 321 968 13916 582
VIII' Zobowigzania wobec bankow 4977 527 7412 836 1128 384 1859 252
IX Zobowiazania wobec klientow 43 769 035 39 607 403 9922 251 9934 137
X Zobowigzania razem 51532 117 48 971 482 11682 108 12282790
Xl Kapitaty razem 7233750 6513932 1639 860 1633793
XIl' Udziaty niekontrolujace 120 213 133 440 27 252 33 469
Xl Zyski udziatowcow niesprawujgcych kontroli 36 402 49 663 9007 12 407
XV Liczba akcji 73076 013 73076 013
XV Wartosc ksiggowa na jedng akcjg (w zf / EUR) 98,99 89,14 22,44 22,36
XVl Wspofczynnik wypfacalnosci 15,09% 14,07%
XVII' Zysk na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 13,49 9,67 3,34 2,42
XVIII' Zysk rozwodniony na jedng akcjg zwykia (w zt / EUR) 13,46 9,65 3,33 2,41
XX Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 8,00 4,00 1,81 1,00
Dane dotyczace sprawozdania finansowego Banku Zachodniego WEBK S.A.
| Wynik z tytutu odsetek 1420163 1205 606 351 412 301 198
Il Wynik z tytutu prowiziji 812 074 754 785 200 944 188 569
Il Wynik operacyjny 1189 644 890 123 294 372 222 381
IV Zysk przed opodatkowaniem 1189 644 890 123 294 372 222 381
V' Zysk za okres 987 667 693 114 244 393 173 162
VI Przeplywy pienigzne netto - razem 3986 606 1850 429 986 466 462 295
VIl Aktywa razem 57 954 403 53 493 663 13138 013 13 417 021
VIl Zobowigzania wobec bankow 4798 138 6 154 283 1087 717 1543 587
IX  Zobowiazania wobec klientow 43 941 001 39704 772 9961235 9958 558
X Zobowigzania razem 51 345 501 47 581 875 11 639 803 11934 255
Xl Kapitaly razem 6 608 902 5911788 1498 210 1482 766
Xl Liczba akcji 73076 013 73076 013
Xl Warto$¢ ksiegowa na jedng akcjg (w zt / EUR) 90,44 80,90 20,50 20,29
XIV' Wspofczynnik wypfacalnosci 14,61% 13,56%
XV Zysk na jedng akcjg zwykig (w zt / EUR) 13,52 9,48 3,35 2,37
XVl Zysk rozwodniony na jedna akcje zwykia (w zt / EUR) 13,48 9,46 3,34 2,36
XVII Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcjg (w zt / EUR) 8,00 4,00 1,81 1,00

Dane dotyczace
skonsolidowanego

Wybrane dane finansowe na 31.12.2010 sprawozdania z sytuacji Dane dotyczace sprawozdania
finansowej z sytuaciji finansowej

w tys. PLN w tys. EUR w tys. PLN w tys. EUR

| Aktywa razem 53 153 871 13421678 52 034 756 13 139 095
Il Zobowigzania wobec bankow 2 526 082 637 851 2 144 007 541 375
Il Zobowigzania wobec Klientow 41970 454 10 597 797 42099 210 10 630 308
IV Zobowigzania razem 46 380 296 11711 309 45 926 983 11 596 844
V' Kapitaty razem 6773575 1710 369 6107 773 1542 250
VI Udziaty niekontrolujgce 150 519 38 007 - -

Dla celow ustalenia podstawowych wielkosci w EUR zastosowanych w wybranych danych finansowych przyjeto nastepujace kursy:
. dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — 4,4112 kurs NBP z dnia 30.09.2011 r., 3,9870 kurs NBP z dnia
30.09.2010 r. oraz 3,9603 kurs NBP z dnia 31.12.2010 .
. dla pozycji rachunku zyskow i strat na 30.09.2011 r. — 4,0413 kurs wyliczony jako Srednia z kursow NBP,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego z dziewigciu miesiecy 2011 r.; na 30.09.2010 r. — 4,0027 kurs wyliczony jako
$rednia z kursow NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego z dziewieciu miesigcy 2010 r.
Na dzier 30.09.2011 r. wartoSci bilansowe denominowane w walutach obcych przeliczone zostaty na ztotéwki zgodnie z tabelg nr
190/A/NBP 2011 z dnia 30.09.2011 r.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres: 01.07.2011 - 01.01.2011-  01.07.2010 - 01.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Przychody odsetkowe 877 099 2498012 767 560 2 337 895
Koszty odsetkowe (344 870) (968 680) (309 614) (1017 170)
Wynik z tytutu odsetek Nota 4 532 229 1529 332 457 946 1320 725
Przychody prowizyjne 390 460 1174709 373 090 1159 487
Koszty prowizyjne (50195) (147 062) (42 657) (162 255)
Wynik z tytutu prowizji Nota 5 340 265 1027 647 330 433 997 232
Przychody z tytutu dywidend 447 67 916 611 54 233
Wynik handlowy i rewaluacja Nota 6 107 530 217 450 60810 198 473
Wynik na pozostafych instrumentach finansowych Nota 7 1505 6790 1301 10173
Pozostate przychody operacyjne 8778 42 226 7104 26 072
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci nalezno$ci kredytowych Nota 8 (107 854) (281 458) (100 753) (317 562)
Koszty operacyjne w tym: (445971) (1355 593) (450 812) (1302 078)
Koszty pracownicze i koszty dziafania banku Noty 9,10 (392 728) (1216 632) (404 870) (1178 827)
Amortyzacja (34 466) (106 082) (32 356) (96 032)
Pozostafe koszty operacyjne (18777) (32879) (13 586) (27219)
Wynik operacyjny 436 929 1254 310 306 640 987 268
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci 2733 7630 1161 2527
Zysk przed opodatkowaniem 439 662 1261 940 307 801 989 795
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego Nota 11 (88 806) (239 604) (68 634) (233 628)
Zysk za okres 350 856 1022 336 239 167 756 167
w tym:
2ysk nalezny udziatowcom BZ WBK S.A. 344 857 985 934 222 916 706 504
2Zysk nalezny udziatowcom niesprawujacym kontroli 5999 36 402 16 251 49 663
Zysk na akcje
Podstawowy (zl/akcja) 4,72 13,49 3,05 9,67
Rozwodniony (zl/akcja) 4,71 13,46 3,04 9,65

Skonsolidowane sprawozianie z catkowitych dochodow

01.07.2011 - 01.01.2011-  01.07.2010 - 01.01.2010 -

za okres:
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Zysk za okres 350 856 1022 336 239 167 756 167
Pozostate catkowite dochody netto:
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (12 337) 27 476 25208 34 076
Wycena instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pienigzne 38772 47 643 2 202 4523
Pozostate catkowite dochody netto, razem 26 435 75119 271410 38 599
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 377 291 1097 455 266 577 794 766
Dochod catkowity ogotem przypadajacy:
Udziatowcom BZ WBK S.A. 356 845 1061434 249 962 744 664

Udziatowcom niesprawujacym kontroli 20 446 36 021 16615 50 102
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Skonsolidowane sprawozianie z sytuacji finansowej

na dzien: 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
AKTYWA
Gotowka i operacje z bankami centralnymi Nota 12 3135339 2186 580 2 534 463 1153 293
Nalezno$ci od bankow Nota 13 1704 661 798 441 619 655 1724 843
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu Nota 14 4 368 487 3672170 2 238 966 3 884 362
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 109 828 36 272 14 768 21 554
Nalezno$ci od klientow Nota 15 36 375 961 34 694 969 32 838 385 33 386 705
Inwestycyjne aktywa finansowe Noty 16, 17 11542133 12 625 033 13 395 355 13 676 997
Inwestycje w podmioty stowarzyszone i wspélne przedsigwzigcia Nota 18 101 038 93 327 87 360 83077
Wartosci niemateriaine 171 327 175 531 172 561 165 576
Rzeczowy majatek trwaty 503 774 518 247 547 536 545 488
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto 279 053 301 571 309 164 333815
Pozostate aktywa 474 266 477 704 395 658 509 704
Aktywa razem 58 765 867 55579 845 53 153 871 55 485 414
PASYWA
Zohowigzania wobec bankow Nota 19 4977 527 5972 202 2 526 082 7412 836
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 8593 11103 16 441 48 991
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu Nota 14 1533 849 642 774 578 611 526 654
Zobowigzania wobec klientow Nota 20 43769 035 40 769 594 41970 454 39 607 403
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych Nota 34 - - - 397721
Zobowigzania podporzadkowane Nota 34 440 585 398015 395230 -
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 26 089 27 975 82 858 120 813
Pozostate pasywa 776 439 908 735 810 620 857 064
Zobowigzania razem 51532 117 48 730 398 46 380 296 48 971 482
Kapitaty
Kapitaty wiasne nalezne udziatlowcom BZ WBK $S.A. 7113 537 6 735 002 6 623 056 6 380 492
Kapitat akcyjny 730 760 730 760 730 760 730 760
Pozostate kapitaty 4691 943 4 678 606 4344 640 4342 765
Kapitat z aktualizacji wyceny 508 634 481 968 433134 460 165
Zyski zatrzymane 196 266 202 591 140299 140298
Wynik roku biezacego 985 934 641077 974 223 706 504
Udziaty niekontrolujace 120 213 114 445 150 519 133 440
Kapitaly razem 7233 750 6 849 447 6773 575 6513 932
Pasywa razem 58 765 867 55 579 845 53 153 871 55 485 414
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitatach wiasnych

Zestawienie zmian w kapitatach Kapitat akcyjny Pozostate Kapitat z Zyski Udziaty
skonsolidowanych kapitaty aktualizacji zatrzymane niekontrolujace
wyceny oraz wynik roku
biezacego
Kapitaty wedtug stanu na 31.12.2010 730 760 4 344 640 433134 1114522 150 519 6 773 575
Catkowite dochody razem - - 75500 985 934 36 021 1097 455
Odpis na pozostafe kapitaty - 333 648 - (333 648) - >
Odpis na dywidendy za 2010 - - - (584 608) (66 327) (650 935)
Wycena pfatnosci w formie akcji - 13 807 - - - 13 807
Inne - ( 152) - - - ( 152)
Stan na 30.09.2011 730 760 4691 943 508 634 1182200 120213 ~ 7233750

W saldzie kapitatu z aktualizacji wyceny w wysoko$ci 508 634 tys. zt znajduje sig: wycena difuznych papieréw wartosciowych w
wysokosci 35 441 tys. zt, wycena kapitatowych papierow wartosciowych w wysokosci 423 536 tys. zt oraz wycena z tytutu
zabezpieczen przeptywow pienigznych w kwocie 49 657 tys. zt. Kapitat z aktualizacji wyceny dotyczy papierdw desygnowanych do
portfela dostepnych do sprzedazy.

Zestawienie zmian w kapitatach Kapitat akcyjny Pozostate Kapitaf z Zyski Udziaty
skonsolidowanych kapitaty aktualizacji zatrzymane niekontrolujace
wyceny oraz wynik roku
bhiezacego
Kapitaty wedtug stanu na 31.12.2009 730 760 3 566 999 422 005 1208 368 108 338 6 036 470
Catkowite dochody razem - - 11129 974 223 67 181 1052 533
Odpis na pozostafe kapitaty - 775765 - (775 765) - -
Odpis na dywidendy za 2009 - - - (292 304) (25 000) (317 304)
Inne - 1876 - - - 1876
Stan na 31.12.2010 730 760 4 344 640 433 134 1114 522 150 519 6 773 575

W saldzie kapitatu z aktualizacji wyceny w wysoko$ci 433 134 tys. zt znajduje sig: wycena dfuznych papieréw wartosciowych w
wysokosci 19 839 tys. zt, wycena kapitatowych papierow wartosciowych w wysokosci 411 280 tys. zt oraz wycena z tytutu
zabezpieczen przeptywow pienigznych w kwocie 2 015 tys. zt. Kapitat z aktualizacji wyceny dotyczy papieréw desygnowanych do
portfela dostepnego do sprzedazy.

Zestawienie zmian w kapitatach Kapitat akcyjny Pozostate Kapitat z Zyski Udziaty
skonsolidowanych kapitaty aktualizacji zatrzymane niekontrolujace
wyceny oraz wynik roku
biezacego
Kapitaty wedtug stanu na 31.12.2009 730 760 3566 999 422 005 1208 368 108 338 6 036 470
Catkowite dochody razem - - 38 160 706 504 50 102 794 766
Odpis na pozostate kapitaty - 775 766 - (775 766) - -
Odpis na dywidendy za 2009 - - - (292 304) (25 000) (317 304)
Stan na 30.09.2010 730 760 4 342 765 460 165 846 802 133 440 6513 932

W saldzie kapitatu z aktualizacji wyceny w wysokosci 460 165 tys. zt znajduje sig: wycena diuznych papierow wartosciowych w
wysokosci 42 194 tys. zt, wycena kapitatowych papierow wartosciowych w wysokosci 411 531 tys. zt oraz wycena z tytutu
zabezpieczen przeptywdw pienigznych w kwocie 6 440 tys. zt. Kapitat z aktualizacji wyceny dotyczy papierow desygnowanych do
portfela dostepnego do sprzedazy.
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Skonsolidowane sprawoztlanie z przeptywu Srodkow pienigznych

- 01.01.2011 - 01.01.2010 -
’ 30.09.2011 30.09.2010
Zysk przed opodatkowaniem 1261 940 989 795
Korekty razem: 1321 666 1264 069
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (7630) (2527)
Amortyzacja 106 082 96 032
Odpisy z tytutu (odwrdcenia) utraty wartosci - (77)
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych (37 209) 7205
Odsetki i optaty wytaczane z dziatalnosci operacyjnej 68 865 (64 847)
Dywidendy otrzymane (67 916) (54 233)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyijnej (3762) (9936)
Zmiana stanu rezerw (49973) (9180)
Zmiana stanu aktywdw/zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu 1036 696 (425619)
Zmiana stanu naleznosci od bankow (1297) ( 577)
Zmiana stanu naleznosci od klientow (3 537 665) 1185142
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankow 2728 161 2 271 847
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 1371797 (1 607 589)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu emisji dfuznych papieréw wartosciowych - (1979)
Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywow (1970) 13185
Podatek dochodowy zapfacony (283 745) (134 047)
Inne korekty 232 269
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 583 606 2 253 864
Wplywy 3043 769 2713 888
Zbycie/zapadalno$¢ inwestycyjnych aktywow finansowych 2 975 048 2 658 291
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowego majgtku trwafego 798 1357
Dywidendy otrzymane 67 916 54 233
Inne wptywy inwestycyjne 7 7
Wydatki (1 096 219) (2 917 020)
Nabycie udziatow w podmiotach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach (5018) -
Nabycie inwestycyjnych aktywow finansowych (1 036 926) (2 887 502)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowego majatku trwatego (54 252) (29 294)
Inne wydatki inwestycyjne ( 23) ( 224)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1947 550 (203 132)
Wplywy 515 561 416 830
Zaciagniecia kredytow, pozyczek dfugoterminowych 515 561 18130
Wptywy netto z emisji akcji i doptat do kapitafu - 398 700
Wydatki (1 063 059) (614 599)
Sptaty kredytow dtugoterminowych (344 008) (262 296)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (650 936) (317 304)
Inne wydatki finansowe (68 115) (134 999)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (547 498) (197 769)
Przeptywy pienigzne netto - razem 3 983 658 1852 963
Srodki pienigzne na poczatek okresu 4 343 025 3715244
Srodki pienigzne na koniec okresu 8 326 683 5 568 207
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Rachunek zyskaw i strat Banku Zachodniego WBK $.A.

01.07.2011 - 01.01.2011 - 01.07.2010 -  01.01.2010 -

S 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010  30.09.2010
Przychody odsetkowe 846 142 2 405 443 727 296 2216 898
Koszty odsetkowe (352 188) (985 280) (307220) (1011292
Wynik z tytutu odsetek 493 954 1420 163 420 076 1205 606
Przychody prowizyjne 310 565 894 350 275613 848 135
Koszty prowizyjne (30 566) (82 276) (22125) (93 350)
Wynik z tytutu prowizji 279999 812074 253 488 754 785
Przychody z tytutu dywidend 140 182 535 8 131 366
Wynik handlowy i rewaluacja 106 171 215120 62 869 203 909
Wynik na pozostatych instrumentach finansowych 1295 6425 (1) 8903
Pozostate przychody operacyjne 9494 42131 6995 26 686
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci naleznosci kredytowych (100 910) (264 818) (77 265) (265 159)
Koszty operacyjne w tym: (397 223) (1223 986) (409026) (1175973)
Koszty pracownicze i koszty dziatania banku (354 998) (1103 987) (367047)  (1064477)
Amortyzacja (31319) (96 853) (29 488) (87 295)
Pozostate koszty operacyjne (10 906) (23 146) (12491) (24 201)
Wynik operacyjny 392 920 1189 644 257144 890 123
Zysk przed opodatkowaniem 392 920 1189 644 257144 890 123
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego (78 387) (201 977) (58 312) (197 009)
Zysk za okres 314533 987 667 198 832 693 114
Zysk na akcje
Podstawowy (zl/akcja) 4,30 13,52 2,72 9,48
Rozwodniony (zl/akcja) 4,29 13,48 2,71 9,46

Sprawoztlanie z cathowitych dochodow Banku Zachodniego WBK $.A.

01.07.2011 - 01.01.2011 - 01.07.2010 -  01.01.2010 -

zaokies: 30002011  30.09.2011 30.00.2010  30.09.2010
Zysk za okres 314533 987 667 198 832 693 114
Pozostate catkowite dochody netto:
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (3 547) 36 620 23769 31999
Wycena instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pienigzne 38772 47 643 2202 4523
Pozostate catkowite dochody netto, razem 35225 84 263 25971 36 522

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 349 758 1071 930 224 803 729 636
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej Banku Zachodniego WBK S.A.

na dzien: 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

AKTYWA

Gotdwka i operacje z bankami centralnymi 3135334 2186 575 2534 458 1153 289
Nalezno$ci od bankow 1689 293 782 591 601 637 1706 261
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 4346913 3664 579 2200930 3851610
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 109 828 36 272 14 768 21293
Nalezno$ci od klientow 35 747 890 34 015 373 31952 688 31745773
Inwestycyjne aktywa finansowe 11515 381 12 588 098 13 355 858 13 630 848
Tnwestycje w podmioty zalezne, stowarzyszone T wspolne

przedsigwzigcia 264 599 259 599 248999 246 949
Wartosci niematerialne 154 606 157 772 155 055 149 619
Rzeczowy majatek trwaty 490 506 504 060 533 443 532 588
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto 203 265 228 600 242 949 266 431
Pozostate aktywa 296 788 351 425 193 971 189 002
Aktywa razem 57 954 403 54 774 944 52 034 756 53 493 663
PASYWA

Zobowigzania wobec bankow 4798 138 5737 887 2144 007 6 154 283
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 8593 11 004 16 441 48 991
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 1538 946 642 774 578 611 588 878
Zobowigzania wobec klientow 43 941 001 41 083 656 42099 210 39704772
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow

warto$ciowych - - - 397 721
Zobowigzania podporzadkowane 440 585 398 015 395 230 -
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 19012 19 056 74197 105018
Pozostate pasywa 599 226 630 437 619 287 582 212
Zobowiazania razem 51 345 501 48 522 829 45 926 983 47 581 875
Kapitaty

Kapitat akcyjny 730 760 730 760 730760 730 760
Pozostate kapitaly 4375 184 4 368 155 4048 213 4048 213
Kapitat z aktualizacji wyceny 515 291 480 066 431028 458 784
Zyski zatrzymane - - (19 083) (19 083)
Wynik roku biezacego 987 667 673134 916 855 693 114
Kapitaly razem 6 608 902 6252 115 6107 773 5911788
Pasywa razem 57 954 403 54 774 944 52 034 756 53 493 663
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Lestawienie zmian w kapitatach wiasnych Banku Zachodniego WBK $.A.

Zestawienie zmian w kapitatach Kapitat akcyjny Pozostate Kapitat z Zyski

kapitaty aktualizacji zatrzymane

wyceny oraz wynik roku

bhiezacego
Kapitaly wedtug stanu na 31.12.2010 730 760 4048 213 431 028 897 772 6107 773
Catkowite dochody razem - - 84 263 987 667 1071930
Odpis na pozostate kapitaty - 313164 - (313 164) -
Odpis na dywidendy za 2010 - - - (584 608) (584 608)
Wycena ptatnosci w formie akcji - 13 807 - - 13 807
Stan na 30.09.2011 730 760 4375184 515 291 987 667 6 608 902

W saldzie kapitatu z aktualizacji wyceny w wysokosci 515 291 tys. zt znajduje sie wycena diuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych desygnowanych do portfela dostepnego do sprzedazy w wysokosci odpowiednio: 35 441 tys. zt i 430 193 tys. zt.
Dodatkowo, uwzgledniono wycene z tytutu zabezpieczen przeptywdw pienigznych w wysokosci 49 657 tys. zt. Kapitat z aktualizacji
wyceny dotyczy papieréw desygnowanych do portfela dostepnego do sprzedazy.

Zestawienie zmian w kapitatach Kapitat akcyjny Pozostate Kapitat z Zyski

kapitaty aktualizacji zatrzymane

wyceny oraz wynik roku

biezacego
Kapitaly wedtug stanu na 31.12.2009 730 760 3 354 289 422 262 967 145 5 474 456
Catkowite dochody razem - - 8 766 916 855 925 621
Odpis na pozostate kapitaty - 693 924 - (693 924) -
Odpis na dywidendy za 2009 rok - - - (292 304) (292 304)
Stan na 31.12.2010 730 760 4048 213 431 028 897772 6107 773

W saldzie kapitatu z aktualizacji wyceny w wysoko$ci 431 028 tys. zt znajduje sie wycena diuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych desygnowanych do portfela dostepnego do sprzedazy w wysoko$ci odpowiednio: 19 843 tys. zt i 409 170 tys. zt.
Dodatkowo, uwzgledniono wyceng z tytutu zabezpieczen przeptywow pienigznych w wysoko$ci 2 015 tys. zt. Kapitat z aktualizacji
wyceny dotyczy papieréw desygnowanych do portfela dostgpnego do sprzedazy.

Zestawienie zmian w kapitatach Kapitat akcyjny Pozostate Kapitat z Zyski

kapitaty aktualizacji zatrzymane

wyceny oraz wynik roku

bhiezacego
Kapitaly wedtug stanu na 31.12.2009 730 760 3 354 289 422 262 967 145 5 474 456
Catkowite dochody razem - - 36 522 693 114 729 636
Odpis na pozostate kapitaty - 693 924 - (693 924) -
Odpis na dywidendy za 2009 rok - - - (292 304) (292 304)
Stan na 30.09.2010 730 760 4048 213 458 784 674 031 5911788

W saldzie kapitatu z aktualizacji wyceny w wysoko$ci 458 784 tys. zt znajduje sie wycena diuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych w wysokosci odpowiednio: 42 187 tys. zti 410 157 tys. zt. Dodatkowo, uwzgledniono wycene z tytutu zabezpieczen
przeptywow pienigznych w wysoko$ci 6 440 tys. zt. Kapitat z aktualizacji wyceny dotyczy papierow desygnowanych do portfela
dostegpnego do sprzedazy.
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Sprawozdanie z przepfywu $rodkow pienigznych Banku Zachodniego WBK $.A.

22 okres: 01.01.2011 - 01.01.2010 -
: 30.09.2011 30.09.2010
Zysk przed opodatkowaniem 1189 644 890 123
Korekty razem: 892 997 983 563
Amortyzacja 96 853 87 295
Odpisy z tytutu (odwrdcenia) utraty wartosci - 26
Odsetki i optaty wytaczane z dziatalnosci operacyjnej 54 284 (81317)
Dywidendy otrzymane (182 535) (131 366)
Zysk (strata) z dziafalnoSci inwestycyjnej (3386) (8 808)
Zmiana stanu rezerw (34 592) 52
Zmiana stanu aktywow/zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu 1009 607 (469 018)
Zmiana stanu nalezno$ci od klientow (3795 291) 879 498
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankow 2 654 131 2333 583
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 1355 581 (1557 402)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu emisji dfuznych papieréw warto$ciowych - (1979
Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywow (24 643) 14 743
Podatek dochodowy zaptacony (237 244) (83 016)
Inne korekty 232 272
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2082 641 1873 686
Wplywy 3137 867 2789 155
Zbycie/zapadalnos$¢ inwestycyjnych aktywow finansowych 2 954 965 2 656 691
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowego majatku trwatego 360 1091
Dywidendy otrzymane 182 535 131 366
Inne wptywy inwestycyjne 7 7
Wydatki (1082 012) (2 900 405)
Nabycie udziatdw w podmiotach zaleznych, stowarzyszonych i wspéinych przedsigwzigciach (15 600) -
Nabycie inwestycyjnych aktywdw finansowych (1019 375) (2 874 378)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowego majatku trwafego (47 037) (25 827)
Inne wydatki inwestycyijne - ( 200)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 2 055 855 (111 250)
Wpiywy 486 210 398 700
Whptywy netto z emisji obligacii, akcji i doptat do kapitafu - 398 700
Zaciagniecia kredytow, pozyczek dtugoterminowych 486 210 -
Wydatki (638 100) (310 707)
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (584 608) (292 304)
Inne wydatki finansowe (53 492) (18 403)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (151 890) 87 993
Przeptywy pienigzne netto - razem 3986 606 1850 429
Srodki pienigzne na poczatek okresu 4 335 396 3709121
Srodki pienigzne na koniec okresu 8 322 002 5 559 550
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Noty objasniajace do Srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Zasady sporzadzania $rédrocznego sprawozdania finansowego

Zakres informacyjny $rodrocznego sprawozdania jest wezszy niz w przypadku petnych sprawozdan finansowych, w zwigzku z tym
nalezy je czytaé w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A.
za rok obrotowy 2010.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatfowej Banku Zachodniego WBK S.A. za rok 2010 jest dostepne pod adresem:
www.inwestor.bzwbk.pl

Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy BZWBK S.A. za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia
2011 zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$¢
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska, i innymi obowigzujacymi przepisami.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
pafstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dziennik Ustaw Nr 33/2009 r., poz. 259 z pézniejszymi zmianami) Bank jest
zobowigzany do publikowania wyniku finansowego za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011, ktory jest uznany za biezacy
$rodroczny okres sprawozdawczy.

Zasatly rachunkowosci

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w ziotych polskich, w zaokragleniu do tysiaca
ztotych.

Zasady rachunkowosci zostaly zastosowane jednolicie przez poszczegoine jednostki Grupy.

Z uwzglednieniem ponizszych wyjatkow, opisanych w sekcji ,Porownywalno$¢ z wynikami poprzednich okresow” przy sporzadzaniu
niniejszego skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego Bank zastosowat takie same zasady rachunkowosci, jak przy
sporzadzaniu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitafowej za rok obrotowy 2010.

Porownywalnos¢ z wynikami poprzednich okresow

W celu zapewnienia poréwnywalnosci dokonano nastepujacych istotnych zmian prezentacyjnych danych finansowych:
a) w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

e  sprzedaz/zakup papieréw wartosciowych z przyszig datg transakciji jest przesunigta z ,Naleznosci od klientow”
do ,Naleznosci od bankow” na dzien 30.09.2010 r. w kwocie 33 150 tys. zt oraz z ,Zobowigzan wobec
klientow” do ,Zobowigzan wobec bankow” w kwocie 10 305 tys. zt. W pozostatych prezentowanych okresach
poréwnywalnych tego typu transakcje nie wystapity.

e rozrachunki z tytutu zapadtych i nierozliczonych instrumentéw pochodnych z klientami banku sg przesunigte z
»Aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu” do ,Nalezno$ci od klientow” w kwocie 193 tys. zt na dzien
30.09.2010.

b) w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych: w wyniku zmiany interpretacji zapisow MSR 7 zmieniona
zostafa definicja Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow. Poczawszy od 2009 roku stan $rodkow pienigznych zostat
zmieniony o pozostate plynne aktywa finansowe o zapadalno$ci pierwotnej do 3 miesigcy. Szczegoty przeksztatcenia
zaprezentowane s3 W ponizszej tabeli.
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Pierwotne dane Dane po Pierwotne dane Dane po

Srodki pieniezne: porownywaine przeksztatceniu porownywaine przeksztatceniu

Gotowka i operacje z bankiem centralnym 1153 293 1153 293 2 660 658 2 660 658

Lokaty migdzybankowe, rachunek biezacy 1679 837 1714914 653 748 654 858

Dtuzne papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 2700 000 2700 000 449 354 399 728

Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 879 004 - 1793 330 -

Razem 6412134 5 568 207 5557 090 3715244

Powyzsze zmiany zostaty odpowiednio odniesione do nastgpujacych pozyciji sprawozdania z przeptywow pienigznych:

a) Zmiana stanu naleznosci od bankow,
b) Zmiana stanu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu,
c) Nabycie/sprzedaz inwestycyjnych aktywow finansowych.

Zmiany wartosci szacunkowych

W pordwnaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. za 2010 r. nie dokonano
zmian w warto$ciach szacunkowych, innych niz opisano ponizej.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zakonczyt sig proces legislacyjny odnosnie zmian w funkcjonowaniu
systemu emerytalnego, w szczegdlnosci polegajacy na obnizeniu sktadek odprowadzanych do otwartych funduszy emerytainych,
ktory miat negatywny wptyw na wycene akcji PTE Aviva. Posiadane przez Bank akcje PTE zostaty wycenione na dzien 30 wrzesnia
2011 r. w oparciu 0 obowigzujacy stan prawny i istniejace rozwigzania systemowe na ten dzien, a ich wartos¢ bilansowa wedtfug
oszacowanej warto$ci godziwej wyniosta 164 800 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2010: 199 999 tys. zt).

[ ww==x | Bank Zachodni WBK S.A.
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Nowe standardy I interpretacje oraz zmiany do standardoéw lub interpretacii, ktére moya
mie¢ zastosowanie w Grupie BZ WBK a nie sa jeszcze ohowiazujace I nie zostaly wczesniej
wprowadzone

MSSF Charakter zmian Obowiazujacy od  Wptyw na Grupe BZWBK

Zmiana klasyfikacji i wyceny- zastapienie aktualnie
obowigzujacych kategorii instrumentéw finansowych
dwoma kategoriami wyceny: zamortyzowany koszt i
wartos¢ godziwa.

Grupa nie ukonczyta analizy

MSSF 9 Instrumenty finansowe Jmian do MSSF 9

1 stycznia 2015

Zastepuje poprzednig wersje MSR 27 (2008)
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
MSSF 10 Skonsolidowane finansowe, w tym zmiany z Interpretacji SKI 12
sprawozdanie finansowe Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia.
Okresla zasady prezentacji i przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa nie ukonczyta analizy

1styoznia 2013 on do MSSF 10

Zastepuje SKI 13 Wspolnie kontrolowane jednostki -
niepienigzny wktad wspolnikow.

Grupa nie ukonczyta analizy

MSSF 11 Wspolne przedsigwzigcia 2mian do MSSF 11

1 stycznia 2013

Dotyczy ujawniania charakteru i ryzyka zwiazanego z
MSSF 12 Ujawnienia udziatbw w  udziatami w innych jednostkach oraz wptywu na
innych jednostkach sytuacjg finansowg , wynik finansowy i przeptywy
pienigzne.

Grupa nie ukonczyta analizy

Tsyeznia2013 e do MSSF 12

Nowy standard ustanawia ramy dla pomiaru warto$ci

godziwej oraz okre$la wymagania dotyczace

ujawnienia wyceny warto$ci godziwej. Wyjasnia, jak 1 stycznia 2013
mierzy¢ warto§¢ godziwa, jezeli jest to wymagane

przez inne MSSF.

MSSF 13 Wycena wedfug warto$ci
godziwej

Grupa nie ukonczyta analizy
zmian do MSSF 13

Dotyczy ustalenia standardéw rachunkowosci

inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i

wspoIne przedsigwzigcia wymaganych przy 1 stycznia 2013
sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania

finansowego.

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania
finansowe

Grupa nie ukonczyta analizy
zmian do MSR 27

Reguluje zasady rachunkowosci inwestycji w
MSR 28 Inwestycje w jednostkach  jednostki stowarzyszone oraz okresla wymagania
stowarzyszonych i  wspolnych  dotyczace stosowania metody praw wiasnosci przy 1 stycznia 2013
przedsigwzigciach rozliczaniu inwestycji w jednostkach

stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach.

Grupa nie ukonczyta analizy
zmian do MSR 28

MSR 1 Prezentacja Sprawozdan Wprowadza zmiany w prezentacji pozyciji innych
Finansowych catkowitych dochodow (OCI) zgodnie z MSSF i GAAP

Grupa nie ukonczyta analizy

1 stycznia 2013 Jmian do MSR 1




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;
wiys. zt Banku Zachodniego WBK S.A. za Ill kwartat 2011 roku

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A.

Graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej Grupy jednostek powigzanych Banku Zachodniego WBK S.A. oraz informacje
dotyczace rodzaju powigzan w Grupie na 30.09.2011:

[ wm=xx | Bank Zachodni WBK

100% .
BZ WBK Finanse Sp. z 0.0.

100%

BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.

100%
BZ WBK Leasing S.A.

100%

BZ WBK Finanse & Leasing S.A.

100%
BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. *

47,09%
Holicon Group S.A.

24,54%
Krynicki Recykling S.A.

21,23%

Metrohouse & Partnerzy S.A.

99,99%
Dom Maklerski BZ WBK S.A.

99,99%
BZ WBK Nieruchomosci S.A.

50%

BZ WBK Asset Management S.A.**

BZ WBK Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.
0,
50% POLFUND-Fundusz Poreczen
Kredytowych S.A
0y
50% BZ WBK-Aviva Towarzystwo
Ubezpieczen Ogdlnych S.A.

50%

BZ WBK-Aviva Tm_uarzyslwo
Ubezpieczen na Zycie S.A.

Jednostki stowarzyszone spotki zaleznej BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0., tj. Holicon Group S.A., Metrohouse S.A. i Krynicki Recykling S.A. zostaty
zaklasyfikowane jako podmioty stowarzyszone ze wzgledu na istotny wptyw Banku na ich dziafalno$c. Objecie akcji spotek nastapito w ramach
budowania portfela inwestycji wiasnych o charakterze ,pre-IPO” (przygotowywanych do pierwszej oferty publicznej).

** Na dzien 30.09.2011 r. Bank Zachodni WBK S.A. byt wspotwiascicielem spotki BZ WBK Asset Management S.A. razem z Banco Santander S.A.
Obaj wtasciciele wchodza w sktad Grupy Santander i posiadaja po 50% udziatu w kapitale zaktadowym spétki. W praktyce, Bank Zachodni WBK S.A.
sprawuje kontrolg nad spotka oraz jej podmiotem zaleznym BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., poniewaz za jego posrednictwem
Banco Santander realizuje swoja polityke w Polsce. W zwigzku z powyzszym, spétka traktowana jest jako zalezna.

Legenda:
% udziat na WZA
== jednostki zalezne (objete konsolidacja petng z BZ WBK S.A.)
jednostki stowarzyszone
s wspoOlne przedsigwzigcia

[ wm==x | Bank Zachodni WBK S.A.

17




18

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Banku Zachodniego WBK S.A. za Ill kwartat 2011 roku wiys. zt

3. Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentow hiznesowych

Dziafalno$¢ operacyjng Grupy BZ WBK podzielono na pig¢ segmentow dziafalno$ci: Segment Bankowosci Detalicznej, Segment
Bankowosci Biznesowej, Segment BankowoSci Inwestycyjnej, Segment Skarbu i Segment Centralny. Zostaly one wytonione na
podstawie identyfikaciji klientow i produktow.

Dochody i koszty przypisane do segmentu osiggane s3 ze sprzedazy i obstugi klientdw oraz produktow w danym segmencie,
zgodnie z opisami przedstawionymi ponizej. Wykazywane sg one w rachunku zyskow i strat Grupy i dajg sie przyporzadkowaé do
danego segmentu w sposob bezposredni lub w oparciu o racjonalne przestanki.
Rozliczenia pomiedzy segmentami dotycza wynagrodzen za swiadczone ustugi i obejmuja;
e sprzedaz i/lub obstuge klientéw danego segmentu w kanatach sprzedazy/obstugi bedacych w posiadaniu innego
segmentu,
e wspotdzielenie dochodow i kosztow z transakcii realizowanych z danym klientem, gdzie segment realizujacy
transakcije nie jest jednoczesnie wiascicielem danego klienta,
e wspotdzielenie dochodow i kosztow zwigzanych z realizacjg wspolnych przedsiewzigc.
Alokacje dochodow i kosztow regulujg wzajemne uzgodnienia pomiedzy segmentami, opierajace si¢ 0 jednostkowe stawki za
poszczegoine ustugi badz umowy dotyczace podziatu tacznych dochodéw i/lub kosztow.
Aktywa i pasywa segmentu wykorzystywane s3 w jego dziatalnoSci operacyjnej i dajg sig przyporzadkowa¢ do segmentu
bezpos$rednio lub na zasadzie alokaciji.
Zasady identyfikacji dochodow i kosztow oraz aktywow i pasywow na potrzeby raportowania segmentowego sg zgodne z polityka
rachunkowosci stosowang w Grupie Banku Zachodniego WBK S.A. Tym samym nie wystepuja réznice pomigdzy wyceng zyskow
lub strat, aktywow lub pasywow segmentéw sprawozdawczych, przedstawiong Zarzadowi a wyceng tych elementow dla Grupy BZ
WBK, ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Segment Bankowosci Detalicznej

Przychody segmentu Bankowosci Detalicznej pochodzg ze sprzedazy produktow i ustug adresowanych do klientéw indywidualnych
banku, jak rdwniez mikro i matych przedsigbiorstw.

W ramach oferty skierowanej do klientdw tego segmentu wyr6zni¢ mozna: szerokg game produktow oszczednosciowych, kredyty
hipoteczne i konsumenckie, karty kredytowe i debetowe, produkty ubezpieczeniowe i inwestycyjne, ustugi rozliczeniowe, zasilenia
telefondw GSM, ptatnosci zagraniczne i Western Union oraz ustugi dla klientow zamoznych. Dla matych i mikro przedsigbiorstw
segment $wiadczy miedzy innymi ustugi w zakresie udzielania kredytow, przyjmowania depozytdéw oraz ustugi z zakresu zarzadzania
gotowka, leasingu, factoringu, akredytyw i gwaranciji. Segment Bankowo$ci Detalicznej zajmuije sie rowniez realizacjg ustug na rzecz
klientow detalicznych obcych instytuciji finansowych.

I Segment Bankowosci Biznesowej

W ramach segmentu Bankowosci Biznesowej Grupa uzyskuje dochody z produktow i ustug skierowanych do przedsiebiorstw
gospodarczych, samorzadow i sektora publicznego. Poza ustugami bankowymi zwigzanymi z transakcjami, kredytowaniem
i pozyskiwaniem depozytow, segment Swiadczy rowniez ustugi z zakresu zarzadzania gotowka, leasingu, factoringu, akredytyw
i gwarancji.

I Segment Bankowosci Inwestycyjnej
Segment Bankowosci Inwestycyjnej uzyskuje dochody oferujac ustugi organizowania finansowania (organizowanie emisji papierow

wartosciowych), doradztwa finansowego, dziatalnosci brokerskiej Domu Maklerskiego, zarzadzania na zlecenie aktywami Klientow w
ramach funduszy inwestycyjnych i portfeli indywidualnych, zarzadzania strategicznymi inwestycjami banku (dywidendy).

I Segment Skarbu
Pion Skarbu odpowiada za zarzadzanie ptynnoscia, ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem kursowym Banku. Dostarcza rowniez

klientom Banku produkty stuzace zarzadzaniu ryzykiem kursowym oraz ryzykiem stopy procentowej. Dziatalno$¢ Pionu Skarbu na
rynku miedzybankowym jest zrodtem dochodow z pozycjonowania ryzyka kursowego i stopy procentowe;.

I Segment Centralny

Obejmuje operacje centralne, finansowanie dziafalnosci pozostatych segmentow Grupy, jak rowniez transakcje, z ktérych dochod
i/lub koszty nie moga by¢ bezposrednio lub w oparciu o racjonalne przestanki przyporzadkowane do danego segmentu.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat w podziale na segmenty

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Banku Zachodniego WBK S.A. za Ill kwartat 2011 roku

30.09.2011 Bankowosé Bankowosé Bankowosé Skarb Segment Centralny
e Detaliczna Biznesowa Inwestycyjna

Wynik z tytutu odsetek 1046 279 494 375 18 148 (62 601) 33131 1529 332
w tym transakcje wewnetrzne - (77 206) 53 323 - 23 883 -
Pozostate dochody 688 276 85 889 222 002 228 980 68 966 1294113
w tym transakcje wewnetrzne 104 454 38 761 (68919) (73 378) (1918) -
Przychody z tytutu dywidend - - 67 916 - - 67 916
Koszty operacyjne (921 307) (163 246) (113 496) (28 429) (23 033) (1249 511)
w tym transakcje wewnetrzne 887 (26 017) (5271) 18 158 12 243 -
Amortyzacja (83 993) (10 567) (7517) (2 855) (1150) (106 082)
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci naleznosci kredytowych (189 141) (97 304) - - 4 987 (281 458)
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 5 543 - 2 087 - - 7630
Zysk przed opodatkowaniem 545 657 309 147 189 140 135095 82 901 1261 940
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego (239 604)
Zysk nalezny udziatowcom niesprawujgcym kontroli (36 402)

985 934

Zysk za okres

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej w podziale na segmenty

30.09.2011

Bankowosé
Detaliczna

Bankowosé
Biznesowa

Bankowos$¢
Inwestycyjna

Skarb Segment Centralny

Naleznosci od klientow 17 550 483 18 736 194 73 585 9499 6200 36 375 961
Inwestycje w podmioty stowarzyszone i wspolne przedsiewzigcia 40 207 - 60 831 - - 101 038
Pozostafe aktywa 6700 107 4504 810 1131246 8 441 822 1510 883 22 288 868
Aktywa razem 24 290 797 23 241 004 1265 662 8 451 321 1517 083 58 765 867
Zobowiazania wobec Klientow 33 201 691 9 880 027 623 132 64 185 - 43 769 035
Pozostate zobowigzania i kapitaty wiasne 2 501 691 4 595 652 345 868 5486 056 2 067 565 14 996 832

35 703 382 14 475 679 969 000 5 550 241 2 067 565 58 765 867

Pasywa razem
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I Skonsolidowany rachunek zyskow i strat w podziale na segmenty

30.09.2010 Bankowosé Bankowosé Bankowosé Skarb Segment Centralny
e Detaliczna Biznesowa Inwestycyjna

Wynik z tytutu odsetek 886 199 455 944 18 357 (79 268) 39 493 1320 725
w tym transakcje wewnetrzne - (47 436) 34 318 - 13118 -
Pozostate dochody 631 427 69 735 254 004 247 632 29 152 1231950
w tym transakcje wewnetrzne 88 057 28 411 (60 836) (61308) 5676 -
Przychody z tytutu dywidend - - 54 233 - - 54 233
Koszty operacyjne (899 192) (145 706) (108 835) (31182) (21131) (1206 046)
w tym transakcje wewnetrzne 4 408 (31452) (3640) 16 652 14 032 -
Amortyzacja (76 429) (9 388) (6901) (2364) ( 950) (96 032)
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci naleznosci kredytowych (318 998) (14 747) 48 - 16135 (317 562)
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 832 - 1695 - - 2527
Zysk przed opodatkowaniem 223 839 355 838 212 601 134 818 62 699 989 795
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego (233 628)
Zysk nalezny udziatowcom niesprawujgcym kontroli (49 663)

706 504

Zysk za okres

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej w podziale na segmenty

30.09.2010

Bankowo$¢
Detaliczna

Bankowo$¢
Biznesowa

Bankowo$¢

Skarb Segment Centralny

Inwestycyjna

Naleznosci od klientow 15909 243 17 409 998 60 087 - 7377 33 386 705
Inwestycje w podmioty stowarzyszone i wspolne przedsiewzigcia 30773 - 52 304 - - 83 077
Pozostafe aktywa 6 547 541 4 345 804 1272 761 9133 321 716 205 22 015 632
Aktywa razem 22 487 557 21 755 802 1385 152 9133 321 723 582 55 485 414
Zobowiazania wobec Klientow 31 417 687 7309 970 824 244 55 502 - 39 607 403
Pozostate zobowigzania i kapitaty wiasne 2229734 5756 349 440 454 6711 086 740 388 15878 011

33 647 421 13 066 319 1264 698 6 766 588 740 388 55 485 414

Pasywa razem
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4. Wynik z tytufu odsetek

Przychody odsetkowe z tytutu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Banku Zachodniego WBK S.A. za Il kwartat 2011 roku

01.07.2011-  01.01.2011-  01.07.2010 - 01.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Nalezno$ci od podmiotéw gospodarczych 347150 935195 278 488 868 572
Nalezno$ci od klientow indywidualnych, w tym: 273013 775 431 241158 716 938
Naleznosci z tytutu kredytow hipotecznych 95 502 262 588 76 208 220678
Dtuznych papierow wartosciowych w tym: 177 392 568 513 187 998 570 031
w portfelu inwestycyjnym dostepnym do sprzedazy 86 081 261944 78 199 220 313
w portfelu inwestycyjnym utrzymywanym do terminu 66 402 222 100 91 323 274 520
w portfelu handlowym 24 909 84 469 18476 75198
Nalezno$ci leasingowych 46 081 131 607 43 537 130 817
Nalezno$ci od bankow 20 693 55 577 14 380 43 528
Nalezno$ci sektora budzetowego 6187 15549 4343 12 407
Nalezno$ci z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu 2 309 4584 628 5898
Odsetki od IRS -zabezpieczajgcych 4274 11 556 (2972) (10 296)
Razem 877099 2498 012 767 560 2 337 895

01.07.2011-  01.01.2011-  01.07.2010 - 01.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Koszty odsetkowe z tytutu

Depozytow klientow indywidualnych (183 487) (526 413) (185 488) (606 182)
Depozytow podmiotow gospodarczych (95 459) (260 990) (72 825) (254 678)
Zobowigzan z tytutu sprzedanych papieréw warto$ciowych z

udzielonym przyrzeczeniem odkupu (37 950) (103 288) (25131) (71766)
Depozytow sektora budzetowego (16 948) (43 604) (11 656) (44 724)
Depozytow bankéw (5313) (18 622) (11 435) (36 741)
Zobowigzan podporzadkowanych (5713) (15763) (3079) (3079
Razem (344 870) (968 680) (309 614) (1017 170)
Wynik z tytutu odsetek 532 229 1529 332 457 946 1320 725

[ ww==x | Bank Zachodni WBK S.A.
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9. Wynik z tytutu prowizji

01.07.2011 - 01.01.2011 - 01.07.2010 - 01.01.2010 -
Przychody prowizyjne 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Obszar eBiznes & Pfatnosci 100 327 287 622 86 181 267 967
Prowizje i opfaty za zarzadzanie aktywami 62 669 217 257 82 059 252 446
Obstuga rachunkdw i obrot pienigzny 61158 184 217 62 776 187 709
Prowizje walutowe 59 250 163 682 50 228 148 177
Prowizje maklerskie 32129 103 104 28 313 94 870
Prowizje od kredytow (w tym factoring) 29017 81468 26 311 78 921
Karty kredytowe 16 083 46 326 16 497 48 232
Prowizje ubezpieczeniowe 16 525 51 652 13519 52 169
Opfaty dystrybucyijne 3865 11 301 1470 9253
Gwarancje i porgczenia 3180 9576 2737 8184
Organizowanie emisji 4 346 12 361 1430 6230
Prowizje od umow leasingowych 1024 2970 943 2871
Pozostate prowizje 887 3173 626 2 458
Razem 390 460 1174709 373 090 1159 487

01.07.2011 - 01.01.2011 - 01.07.2010 - 01.01.2010 -
Koszty prowizyjne 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Obszar eBiznes & Pfatnosci (20724) (55 229) (12 339) (61043)
Opfaty dystrybucyjne (8 356) (28 721) (10 275) (32752)
Prowizje maklerskie (7067) (22178) (5938) (20 345)
Prowizje za poSrednictwo w udzielaniu kredytow (2 646) (8609) (4155) (16218)
Prowizje, opfaty i inne koszty zwigzane z zarzadzaniem aktywami (1917) (6499) (1925) (8255)
Prowizje od umow leasingowych (1703) (5304) (1601) (4716)
Karty kredytowe (1769) (5172) (2326) (5697)
Pozostate (6013) (15 350) (4098) (13 229)
Razem (50 195) (147 062) (42 657) (162 255)
Wynik z tytutu prowizji 340 265 1027 647 330 433 997 232

6. Wynik handlowy i rewaluacja

01.07.2011 - 01.01.2011 - 01.07.2010 - 01.01.2010 -
Wynik handlowy i rewaluacja 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Operacje pochodnymi instrumentami finansowymi 78 650 128 741 26 521 84 663
Dochéd z walutowych operacji migdzybankowych 18 806 60 090 23 597 86 083
Pozostate handlowe dochody z transakciji walutowych 7761 22193 7774 20001
Wynik na dziatalno$ci animatora rynku 1555 4593 2878 7 069
Operacije diuznymi instrumentami finansowymi 758 1833 40 657
Razem 107 530 217 450 60 810 198 473

W pozycji wynik handlowy i rewaluacja zawarte jest odwrdcenie korekty wyceny instrumentow pochodnych z tytutu ryzyka
kontrahenta w kwocie: 13 173 tys. zt - narastajaco za trzy kwartaty 2011, 1 887 tys. zt - za trzeci kwartat 2011 oraz w kwocie: 2 962
tys. zt - narastajaco za trzy kwartaty 2010, 10 427 tys. zt - za trzeci kwartat 2010.
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w tys. zt

7. Wynik na pozostafych instrumentach finansowych

01.07.2011 - 01.01.2011 - 01.07.2010 - 01.01.2010 -
Wynik na pozostatych instrumentach finansowych 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Wynik na sprzedazy instrumentéw kapitatowych 88 189 1272 4287
Wynik na sprzedazy instrumentow dfuznych 712 5990 - 5657
Razem wynik na instrumentach finansowych 800 6179 1272 9944
Zmiana warto$ci godziwej instrumentow zabezpieczajacych (1190) 1976 (1090) (5 446)
Zmiana wartosci godziwej instrumentow zabezpieczanych 895 (1365) 1119 5675
Razem wynik na instrumentach zabezpieczajacych i
zabezpieczanych 705 611 29 229
Razem 1505 6790 1301 10173

8. (Odpisy netto z tytufu utraty wartosci naleznosci kredytowych

01.07.2011 -

Odpisy netto z tytutu utraty warto$ci naleznosci kredytowych 30.09.2011

Odpis na poniesione zidentyfikowane straty (indywidualne i

01.01.2011 -
30.09.2011

01.07.2010 -
30.09.2010

01.01.2010 -
30.09.2010

portfelowe) (93 812) (272 362) (101 054) (341 509)
Odpis na poniesione niezidentyfikowane straty (IBNR) (15599) (14 087) (1393) 2705
Przychad z tytutu naleznosci odzyskanych 1756 5435 1770 16 311
Odpis na kredytowe zobowigzania pozabilansowe (1199) ( 444) (76) 4931
Razem (107 854) (281 458) (100 753) (317 562)

9. HKoszty pracownicze

01.07.2011 - 01.01.2011 - 01.07.2010 - 01.01.2010 -
Koszty pracownicze 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Wynagrodzenia i premie (200 658) (596 054) (212 233) (584 585)
Narzuty na wynagrodzenia (27 332) (91 332) (30 771) (91 744)
Koszty $wiadczen socjalnych (5573) (15183) (4746) (14 046)
Koszty szkolen (2304) (11 216) (2262) (8094)
Rezerwa na odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy oraz inne
$wiadczenia pracownicze ( 514) (2 655) (1105) (4 061)
Razem (236 381) (716 440) (251 117) (702 530)
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10. Koszty dziatania haniu

01.07.2011-  01.01.2011 -

Koszty dziatania banku 30.09.2011 30.09.2011

01.07.2010 -
30.09.2010

wiys. zt

01.01.2010 -
30.09.2010

Koszty utrzymania i wynajmu budynkow (50 977) (157 716) (52 747) (156 832)
Eksploatacja systemow informacyjnych (21618) (65015) (21 551) (62 663)
Marketing i reprezentacja (17 323) (62 585) (14 641) (62 645)
Optaty pocztowe i telekomunikacyjne (11094) (36 509) (11744) (38 053)
Koszty ponoszone na rzecz BFG, KNF i KDPW (8979) (33 368) (4793) (19 760)
Koszty pozostatych ustug obcych (8262) (25 587) (8791) (25190)
Samochody i ustugi transportowe oraz transport wartosci (9134) (25 284) (8145) (22932)
Koszty konsultaciji i doradztwa (6 629) (23 069) (7178) (18 453)
Podatki i optaty (4318) (13982) (4 857) (12 891)
Materiaty eksploatacyjne, druki, czeki, karty (4 387) (13 054) (5041) (13047)
Transmisja danych (3832 (11 656) (3740) (11 567)
Koszty zabezpieczenia banku (3080) (10 400) (3481) (10 033)
Rozliczenia KIR, SWIFT (2715) (8 946) (3 055) (9 023)
Koszty remontow maszyn (1054) (3479) (1144) (4019
Pozostate (2 945) (9542) (2 845) (9189)
Razem (156 347) (500 192) (153 753) (476 297)

11. OhcigZenie 2 tytutu podatku dochodowego

01.07.2011 - 01.01.2011 - 01.07.2010 - 01.01.2010 -
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
(Czes¢ hiezaca (72 481) (226 976) (96 586) (298 268)
(Czes$¢ odroczona (16 325) (12628) 27 952 64 640
Razem (88 806) (239 604) (68 634) (233 628)
Uzgodnienie obciazenia wyniku finansowego przed 01.07.2011 - 01.01.2011 - 01.07.2010 - 01.01.2010 -
opodatkowaniem 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Zysk przed opodatkowaniem 439 662 1261 940 307 801 989 795
Stawka podatku 19% 19% 19% 19%
Obciazenie podatkowe od zysku przed opodatkowaniem (83 536) (239 769) (58 482) (188 061)
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow (4027) (7057) ( 657) (5 546)
Sprzedaz wierzytelnoSci ( 655) (2333) (7 056) (24 229)
Przychody niepodatkowe (dywidendy) 25 12 583 - 10 011
Koszty rezerw kredytowych niestanowigcych kosztow uzyskania
przychodu (1909) (3082 (2371) (7818)
Korekta aktywa z tytutu podatku odroczonego od odsetek dla papierow
wartosciowych - - - (16 897)
Pozostate 296 54 ( 68) (1088)
Ogdtem obciazenie wyniku brutto ( 88 806) (239 604) (68 634) (233 628)

Podatek odroczony ujety bezposrednio w kapitale wtasnym 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
Kwota podatku odroczonego ujetego bezposrednio w kapitatach wynosi:

Zwigzany z instrumentami kapitatowymi dostepnymi do sprzedazy (99 077) (96 292) (96 257)
Zwigzany z dtuznymi instrumentami dostepnymi do sprzedazy (8313) (4 653) (9 896)
Zwiazany z rachunkowo$cig zabezpieczen przeptywow pienigznych (11 648) ( 473) (1511)
Razem (119 038) (101 418) (107 664)
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Gotowka i operacje z bankami centralnymi 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Gotowka 903 815 842 897 821 556 773180
Rachunki biezace w bankach centralnych 2231524 1343683 1712907 380113
Razem 3135 339 2186 580 2534 463 1153 293

25

Bank utrzymuje na rachunku biezagcym w Narodowym Banku Polskim rezerwe obowigzkowa naliczong od warto$ci miesiecznego
$redniego stanu depozytow otrzymanych przez Bank. Na dzien 30.09.2011 r. stopa rezerwy obowigzkowej bankdw wynosita

3,5%, na 31.12.2010 r. — 3,5%, na 30.09.2010 r. — 3%.
Zgodnie z okreslonymi przepisami kwota naliczonej rezerwy pomniejszona jest o rownowarto$é 500 tys. EUR.

13. Naleino$ci od bankow

Naleznosci od bankow 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Lokaty i kredyty 347 297 175199 304 313 1428 363
Rachunki biezace, pozostate 970 644 623 242 315 342 296 480
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 386 720 - - -
Razem 1704 661 798 441 619 655 1724 843
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14. Aktywa, zobowiazania finansowe przeznaczone tio obrotu
Aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
Pochodne instrumenty finansowe
o charakterze handlowym 730 092 1533 849 372 91 627 495 464 442 568 153 570 004 505 801
Transakcje stopy procentowej 285178 289 933 185 489 203 205 238 659 236 968 239 768 252 222
Opcje 169 169 50 50 68 68 41 41
Swap stopy procentowej (IRS) 271378 276 933 181114 199 608 236 209 235 422 237 282 250 796
Kontrakt na przyszig stope procentowg (FRA) 13 631 12 831 4 325 3547 2382 1478 2 445 1385
Transakcje walutowe 444 914 1243916 187 452 424 290 225 242 331185 330 236 253 579
Swap walutowo-procentowy (CIRS) 55 784 604 430 67 288 271 319 65 543 171 730 75 443 112112
Forward 117 981 42619 22 267 15 449 25 765 9937 32 026 10 242
Swap walutowy (FX Swap) 168 359 494 738 35 692 75 633 90 104 105 658 173 027 81612
Spot 5025 4 364 2014 1698 1363 1393 688 560
Opcje 97 765 97 765 60 191 60 191 42 467 42 467 49 052 49 053
Pozostate - - - - 541 - - -
Opcije na akcje - - - - 541 - - -
Dtuzne i kapitatlowe papiery warto$ciowe 3638 395 - 3299 229 - 1774524 - 3314 358 -
Dtuzne papiery wartosciowe 3620 494 - 3286 898 - 1728 184 - 3273419 -
Papiery wartosciowe Skarbu Panstwa: 119 422 - 233 965 - 526 989 - 571775 -
- bony - - - - 206 799 - 267 435 -
- obligacje 119 422 - 233 965 - 320190 - 304 340 -
Papiery wartosciowe banku centralnego: 3497 375 - 3050 000 - 1199 300 - 2700 000 -
- bony 3497 375 - 3050 000 - 1199 300 - 2700 000 -
Pozostate papiery wartosciowe: 3697 - 2933 - 1895 - 1644 -
- obligacje 3697 - 2933 - 1895 - 1644 -
Kapitatowe papiery wartosciowe: 17 901 - 12 331 - 46 340 - 40 939 -
- notowane 17 901 - 12 331 - 46 340 - 40939 -
Zobowiazania z tytufu krotkiej sprzedazy - - - 15279 - 10 458 - 20 853
Razem aktywa/zobowiazania finansowe 4 368 487 1533 849 3672170 642 774 2 238 966 578 611 3 884 362 526 654

W pozyciji aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu - pochodne instrumenty finansowe o charakterze handlowym zawarta jest korekta wyceny z tytutu ryzyka kontrahenta w kwocie (786)
tys. zt na 30.09.2011, (1 617) tys. zt na 30.06.2011, (1 944) tys. zt na 31.12.2010 oraz (10 241) tys. zf na 30.09.2010.
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19. Naleznosci od Klientow

Naleznosci od klientow 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Nalezno$ci od podmiotow gospodarczych 22 908 344 21728 293 20 251 489 20 861 336
Nalezno$ci od klientow indywidualnych, w tym: 12 581 787 12 023 232 11 437 508 11 302 055
Naleznosci z tytutu kredytow hipotecznych 7532 402 7182 545 6 926 647 6732177
Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 2 361 745 2 327 439 2435755 2471708
Nalezno$ci od podmiotow sektora publicznego 162 891 158 576 101 089 137 632
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 100 3477 10118 147
Pozostate naleznoSci 5272 4 303 10 047 7552
Naleznosci brutto 38 020 139 36 245 320 34 246 006 34 780 430
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci (1644 178) (1550 351) (1407 621) (1393 725)
Razem 36 375 961 34 694 969 32 838 385 33 386 705
:Ir;:::;”stanu odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci od 30.00.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.00.2010
Utrata warto$ci oceniana indywidualnie i portfelowo
Stan na 31 grudnia roku poprzedniego (1 069 646) (1 069 646) (766 110) (766 110)
Odpisy/rozwigzania biezacego okresu (272 362) (178 550) (474 770) (341 509)
Spisanie naleznosci w ciezar rezerw/sprzedaz wierzytelnosci 47 826 24 055 206 912 156 473
Transfer 11077 10 885 (38 958) (75127)
Raznice kursowe (5773) (1393) 3280 3070
Stan na koniec okresu (1288 878) (1213 649) (1 069 646) (1 023 203)
Odpis na poniesione niezidentyfikowane straty
Stan na 31 grudnia roku poprzedniego (337 975) (337 975) (373 566) (373 566)
Odpisy/rozwigzania biezacego okresu (14 087) 1512 35317 2705
Transfer 27 27 10 -
Raznice kursowe (3 265) ( 266) 264 339
Stan na koniec okresu (355 300) (336 702) (337 975) (370 522)
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci (1644 178) (1550 351) (1 407 621) (1 393 725)

16. Inwestycyjne aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy

Inwestycyjne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy wyceniane
wedtug wartosci godziwej

Dtuzne papiery wartosciowe 6180 000 7 328 351 6 965 866 6 569 697
Papiery warto$ciowe Skarbu Panstwa: 6098 799 7248 243 6 885 095 6 474 861
- bony - - - 21158
- obligacje 6098 799 7248 243 6 885 095 6453 703
Komercyijne papiery wartosciowe: 81201 80108 80771 94 836
- obligacje 81201 80 108 80 771 94 836
Kapitatowe papiery wartosciowe 651 410 652 410 623 456 615 347
- notowane 23 253 26 546 20 688 22 666
- nienotowane 628 157 625 864 602 768 592 681
Certyfikaty inwestycyjne 52 087 53 247 56 625 56 706
Razem 6 883 497 8 034 008 7 645 947 7241750

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zakoriczyt sig proces legislacyjny odno$nie zmian w funkcjonowaniu
systemu emerytalnego, w szczegolnosci polegajacy na obnizeniu skfadek odprowadzanych do otwartych funduszy emerytalnych,
ktory miat negatywny wptyw na wyceng akcji PTE Aviva. Posiadane przez Bank akcje PTE zostaty wycenione na dzien 30
wrzesnia 2011 r. w oparciu 0 obowigzujacy stan prawny i istniejace rozwigzania systemowe na ten dzien, a ich wartos¢
bilansowa wedfug oszacowanej wartosci godziwej wyniosta 164 800 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2010: 199 999 tys. z1).
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17. Inwestycyjne aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadainoSci

Inwestycyjne aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wtys. zt

zapadalnosci 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Papiery wartosciowe Skarbu Panstwa: 4 658 636 4591 025 5749 408 6 435 247
- obligacje 4 658 636 4591 025 5749 408 6 435 247
Razem 4 658 636 4591 025 5749 408 6 435 247

18. Inwestycje w podmioty Stowarzyszone i wspolne przedsigwzigcia

Zmiana stanu inwestycji w podmioty stowarzyszone i

wspolne przedsigwzigcia 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Stan na 1 stycznia 87 360 87 360 81887 81887
Udzial w zysku/ (stracie) 7630 4897 4 452 2527
Nabycie/sprzedaz 5018 18 4 -
Transfer 4050 4050 - -
Pozostate/dywidendy (3020) (2998) 980 (1337)
Stan na koniec okresu 101 038 93 327 87 360 83077

Wartos¢ podmiotéw stowarzyszonych i wspélnych

Szczegdty odnosnie nabycia podmiotow stowarzyszonych i wspoinych przedsigwzig¢ zawiera nota 27.

przedsigwzigé 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Polfund - Fundusz Poreczen Kredytowych S.A. 38 382 37978 36 786 36 552
BZ WBK - Aviva Towarzystwo Ubezpieczen Ogolnych S.A. 21249 19 937 20 101 19135
BZ WBK - Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. 18 958 13032 12 395 11 637
Metrohouse & Partnerzy S.A. 4123 4106 4305 4293
Krynicki Recykling S.A. 14 283 14 224 13773 11 460
Holicon Group S.A. 4043 4050 - -
Razem 101 038 93 327 87 360 83 077

19. Zohowigzania wohec hankow

Zobowiazania wobec bankéw 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Zobowigzania z tytutu sprzedanych papierow wartosciowych z

udzielonym przyrzeczeniem odkupu 4217 707 5443 497 1927 368 5531973
Lokaty 468 833 125 653 119 663 524 223
Kredyty otrzymane od bankow 179 323 234 246 380 791 1257274
Rachunki biezace 111 664 168 806 98 260 99 366
Razem 4 977 527 5972 202 2 526 082 7412 836
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20. Zohowiazania wohec klientow

Zobowigazania wobec klientow 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Zobowiazania wobec klientéw indywidualnych 26 171 356 25 482 085 25230 799 25 379 275
depozyty terminowe 13 866 079 13140785 12 745 658 12 984 230
w rachunku biezacym 12 265 987 12 307 318 12 449 476 12 356 808
pozostate 39 290 33982 35 665 38 237
Zobowiazania wobec podmiotow gospodarczych 15476 048 13 052 151 14 605 812 12 247 528
depozyty terminowe 9 254 304 7 826 151 8 757 801 7 306 049
w rachunku biezacym 4718 167 4 375 420 4958 514 4241009
kredyty i pozyczki 1045 327 550 248 600 805 333 302
pozostafe 458 250 300 332 288 692 367 168
Zobowigzania wobec podmiotow sektora publicznego 2121631 2235 358 2133 843 1980 600
depozyty terminowe 1039 524 1132613 1015 651 737740
w rachunku biezgcym 1080218 1101 063 1117 309 1241983
pozostate 1889 1682 883 877
Razem 43 769 035 40 769 594 41970 454 39 607 403

21. Tohowiazania warunkowe

Informacja o wszczetych postepowaniach sadowych

Na dzien 30.09.2011 r. nie wystepowaty postepowania przed sadem lub organami administracji panstwowej dotyczace zobowigzan
lub wierzytelnosci Banku oraz spotek zaleznych, ktérych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.

tacznie warto$¢ wszystkich prowadzonych spraw sadowych wynosi 240 776 tys. zi, co stanowi 3,33 % kapitatow wtasnych Grupy.
W kwocie tej 99 147 tys. zt to wartoS¢ przedmiotu sporu w sprawach z powddztwa (wniosku) Grupy, 131 460 tys. zf to wartos¢
przedmiotu sporu w sprawach, w ktorych Grupa jest pozwanym, natomiast 10 169 tys. zt to warto$¢ wierzytelnoSci Grupy
w sprawach o uktad lub upadfosé.

Na dzier 30.09.2011 r. warto$¢ zakonczonych postgpowan sadowych wynosita 24 736 tys. zt.

Na dzien 30.09.2010 r. nie wystepowaty postepowania przed sadem lub organami administracji panstwowej dotyczace zobowigzan
lub wierzytelnosci Banku oraz spotek zaleznych, ktérych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.

tacznie warto$¢ wszystkich prowadzonych spraw sadowych wynosi 307 818 tys. z, co stanowi 4,73 % kapitatow wtasnych Grupy.
W kwocie tej 74 599 tys. zt to wartos¢ przedmiotu sporu w sprawach z powodztwa (wniosku) Grupy, 119 342 tys. zt to wartos¢
przedmiotu sporu w sprawach, w ktdrych Grupa jest pozwanym, natomiast 113 877 tys. zt to warto$¢ wierzytelnosci Grupy
w sprawach o uktad lub upadfo$é.

Na dzier 30.09.2010 r. warto$¢ zakonczonych postgpowan sadowych wynosita 20 314 tys. zt.
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I Zohowiazania pozahilansowe

Wartosci zobowiagzan warunkowych oraz transakcji pozabilansowych z podziatem na kategorie zostaly zaprezentowane ponizej.
Wartosci gwaranc;ji i akredytyw pokazane w ponizszej tabeli odzwierciedlajg maksymalng mozliwg do poniesienia strate, jaka bytaby
ujawniona na dzien bilansowy, gdyby klienci w catosci nie wywigzali sig ze swoich zobowigzan wobec podmiotow trzecich.

Zobowiazania warunkowe udzielone 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Zobowiazania udzielone
- finansowe 7472304 6 484 546 5623 703 5 348 215
- linie kredytowe 6432 533 5518 994 4745 222 4504 235
- kredyty z tyt. kart ptatniczych 930 661 871 084 818 961 789 105
- akredytywy importowe 109 110 89 684 55105 51390
- depozyty terminowe z przyszlym terminem rozpoczecia
okresu depozytu - 4784 4 415 3485
- gwarancyjne 1229 876 1227 239 1185 541 1071294
Razem 8702180 7711785 6 809 244 6419 509

22. Tohowiazania pozahilansowe z tytutu transakcji pochodnych

Ponizsza tabela przedstawia nominaty instrumentow pochodnych wykazywanych jako pozycje pozabilansowe.

Nominaty instrumentéw pochodnych 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
1. _ Transakeje pochodne —terminowe (zabezpieczajace) 2 687 842 2 683 880 1669 876 2 425 698
i) Swap stopy procentowej jednowalutowy (IRS) 374 997 451 321 975 320 1049 378
_b) _ Swap stopy procentowe] zabezpieczajacy przeplywy pienigzne 2 312 845 2232 559 694 556 1376 320
2. _ Transakeje pochodne-terminowe (handlowe) 99 890 194 80 396 658 55583 100 64 722 504
) _ Transakcje stopy procentowe 57 064 072 51 021 559 28179 598 29 627 744
__ __Swap stopy procentowej jednowalutowy (IRS) 31599 977 32 655 094 22 753 982 22 601 898
____Kontrakt na przyszfa stope procentowa (FRA) 25 400 000 18 350 000 5400000 7000 000

Opcije na stope procentowg 64 095 16 465 25616 25 846
1 Transakcje walutowe 42 826 122 29 375099 27 403 502 35094 760
__ __Swap walutowy (FX Swap)-kwoty zakupione 12 348 104 7431384 7 840 597 11 853 065
____Swap walutowy (FX Swap)-kwaty sprzedane 12 633 535 7443919 7 839 580 11738 731
____Forward kupiony 2138 646 1516 228 1008 250 850 009
_ Forward sprzedany 2077 529 1518676 993 640 825 796
____Swap stopy procentowej dwuwalutowy (CIRS)-kwoty zakupione 4 688 231 4516 910 4030917 3969 787
_ Swap stopy procentowej dwuwalutowy (CIRS)-kwoty sprzedane 5297 761 4743930 4161578 4032 642
__ __Opcje walutowe kupione 1821158 1102 026 764 470 912 365
__ __Opcje walutowe sprzedane 1821158 1102 026 764 470 912 365
3. _ Biezace operacje walutowe 4601 011 2193707 935 449 902 613
_ Spot - zakupiony 2300 836 1097 012 467 710 451 370
__ __Spot - sprzedany 2300175 1096 695 467 739 451 243
4.  Transakcje zwigzane z kapitatowymi papierami wartoSciowymi 11924 6 542 993 37 550
- Kontrakty terminowe 11 924 6542 993 37 550
= " Razem 107 190 971 85 280 787 58 189 418 68 088 365

Nominaly instrumentéw pochodnych dla transakcji jednowalutowych (IRS, FRA, opcje niebgdace opcjami walutowymi) zostaty
zaprezentowane wytacznie jako kwoty nabyte.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
wys. zt Banku Zachodniego WBK S.A. za Ill kwartat 2011 roku | 31

23. Tasady konwersji walutowej

Na dzien 30.09.2011 r. wartosci bilansowe denominowane w walutach obcych przeliczone zostaty na ztotowki zgodnie z tabelg
nr 190/A/NBP/2011 z dnia 30.09.2011 r.

24. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczhy gtosow na WZA Banku
Lachodniego WBK $.A.

Wedtug danych posiadanych przez Zarzad Banku, akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Banku Zachodniego WBK S.A. na dzien publikacji skonsolidowanego raportu kwartalnego za trzeci kwartat 2011r.
/27.10.2011 r./ jest Banco Santander S.A.

Udziat akcji w kapitale

Udziat w ogdlne; liczhie gtosow

Wtasciciel akcji Liczba posiadanych akcji zaktadowym Liczba gtosdw na WZA na WA
27102011  27.07.2011  27.10.2011  27.07.2011  27.10.2011  27.07.2011  27.10.2011  27.07.2011
Banco Santander S.A. 70334512 70334 512 96,25% 96,25% 70334512 70334 512 96,25% 96,25%
Pozostali 2 741 501 2 741 501 3,75% 3,75% 2741501 2 741501 3,75% 3,75%
Razem 73076013 73076 013 100% 100% 73076013 73076013 100% 100%

Finalizacja transakcji sprzedazy Banku Zachodniego WBK S.A.

Z dniem 1 kwietnia 2011 r. Banco Santander zakonczyt ostatni etap procesu zakupu Banku Zachodniego WBK S.A. w trybie
publicznego wezwania do sprzedazy akcji Banku. W wyniku zapiséw bedacych odpowiedzig na ww. wezwanie, Banco Santander
objat 95,67% kapitatu zaktadowego Banku. Tym samym, Bank Zachodni WBK S.A. stat sig czes$cig Grupy Santander. Warto$¢
nabycia wyniosta 3 989 min euro.

W ramach procedury wezwania, AIB European Investments Limited sprzedat 51.413.790 akcji Banku Zachodniego WBK S.A.,
stanowiacych 70,36% udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gloséw na WZA Banku. Transakcjg rozliczono w dniu
1 kwietnia 2011 r. W rezultacie, AIB European Investments Limited nie posiada zadnych akcji ani gfoséw na WZA Banku
Zachodniego WBK S.A.

W zwigzku z przekroczeniem przez Banco Santander S.A. w dniu 1.04.2011 r. progu w wysoko$ci 90% udziatu w ogdlnej liczbie
gfosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku Zachodniego WBK S.A., akcjonariusze niekontrolujacy uzyskali prawo do
zazadania od wiasciciela wiekszosciowego wykupu swoich akcji w terminie 3 miesiecy od w/w daty. Na podstawie ziozonych
wnioskdw, Banco Santander objat dodatkowo 421 859 akciji Banku Zachodniego WBK S.A., co zwigkszyfo jego udzial w kapitale
zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy do 96,25%.
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29. Akcje Banku Zachodniego WBK $.A. oraz uprawnienia do nich posiadane przez osohy
1arzadzajace i nadzorujace

Liczba posiadanych akcji Banku Zachodniego WBK

S.A. oraz uprawniei do nich Stan na Stan na
27.10.2011  27.07.2011 Zmiana stanu

(Cztonkowie Rady Nadzorczej = - .

Czonkowie Zarzadu 64 580 60 577 4003
27.10.2011 217.07.2011

Czlonkowie Zarzadu llo$¢ akcji BZ WBK Liczba uprawnien llos¢ akcji BZ WBK Liczba uprawnien

Mateusz Morawiecki 3591 10120 3591 10120
Paul Barry* - - - -
Andrzej Burliga 1606 4282 1606 4282
Eamonn Crowley** - 4003 - -
Justyn Konieczny 3591 5283 3591 5283
Janusz Krawczyk 3397 3854 3397 3854
Michael McCarthy - 4 875 - 4 875
Juan de Porras Aguirre** - - - -
Marcin Prell 2530 3704 2530 3704
Mirostaw Skiba 1575 4282 1575 4282
Feliks Szyszkowiak 3438 4 449 3438 4 449
Razem 19728 44 852 19728 40 849

* Pan Paul Barry, Cztonek Zarzadu Banku, ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Banku ze skutkiem na dzier 31 lipca 2011 r.
** Panowie Eamonn Crowley oraz Juan de Porras Aguirre powotani zostali na cztonkéw Zarzadu Banku z dniem 1 wrze$nia 2011 .

26. Podmioty powiazane

Ponizej zostaty zaprezentowane informacje o transakcjach BZ WBK S.A. oraz jednostek zaleznych z podmiotami powigzanymi.
Wiekszo$¢ transakciji dotyczy operacji bankowych dokonywanych w ramach dziatalno$ci biznesowej. Obejmujg one gtownie kredyty,
depozyty, gwarancje, leasing. Transakcje wzajemne dokonywane w ramach Grupy Kapitatowej miedzy emitentem i jednostkami
zaleznymi zostaty wyeliminowane ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi i wspélnymi

przedsiewzigciami 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Aktywa 904 3 260 514 637
Naleznosci od klientow 904 3260 514 637
Pasywa 345 685 363 041 361 038 272128
Zobowigzania wobec klientow 345 685 363 041 361 038 272128
Przychody 47 250 32100 61013 42 856
Przychody odsetkowe 5478 3013 1037 29
Przychody prowizyjne 41699 28 798 59714 42 689
Wynik na pozostatych instrumentach finansowych ( 281) 77 - -
Pozostate przychody operacyijne 354 212 262 138
Koszty 14 670 9 551 24 235 6 597
Koszty odsetkowe 12 914 8358 21 921 4 894
Koszty prowizyjne 536 365 604 431
Koszty operacyjne w tym: 1220 828 1710 1272

koszty dziatania banku 1220 828 1710 1272
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Transakcje z: Grupa Santander Grupa AIB
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Aktywa 123 676 14 672 130 969 1218 027
Naleznosci od bankow, w tym: 93 421 13160 93 399 1179 440
lokaty 85 453 13075 - 1046 841
rachunki biezgce 7 968 85 93399 132 599
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 30 255 1512 36 968 38 050
Pozostate aktywa - - 602 537
Pasywa 210 014 233 426 463 030 1257 559
Zobowigzania wobec bankow, w tym: 179 656 165 769 326 117 1092 094
kredyty udzielone spétkom zaleznym BZ WBK - - - 797 609
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 179 003 161 520 289270 290 738
lokaty 653 4249 36 847 3747
Pochodne instrumenty zabezpieczajace - - 887 1136
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 30 358 1325 124 466 152 683
Pozostate pasywa - 66 332 11 560 11 646
Przychody (6819) ( 116) (41 125) (52 385)
Przychody odsetkowe 471 332 1957 369
Przychody prowizyjne 146 44 2183 1549
Pozostate przychody operacyjne 102 - 1917 1050
Wynik handlowy i rewaluacja (7538) (1492) (46 009) (53 690)
Wynik na pozostatych instrumentach finansowych - - (1173) (1663)
Koszty 748 297 42 897 32 209
Koszty odsetkowe 748 297 16 528 13104
Koszty operacyjne w tym: - - 26 369 19105
koszty pracownicze i koszly dziatania banku - - 26 369 19 105
Zobowigzania warunkowe - 906 - -
Udzielone: - 906 - -
-gwarancyjne - 906 - -
Nominaty instrumentow pochodnych 3161 289 172140 4611 239 5166 804
Swap stopy procentowej dwuwalutowy (CIRS)-kwoty zakupione - - 372 205 370 250
Swap stopy procentowej dwuwalutowy (CIRS)-kwoty sprzedane - - 362 070 364 512
Swap stopy procentowej jednowalutowy (IRS) 593 151 123 408 3092 517 3535446
Opcije na stope procentowg 45 877 - 25616 25 846
Swap walutowy (FX Swap)-kwoty zakupione 767 989 - 186 807 202 650
Swap walutowy (FX Swap)-kwoty sprzedane 783 063 - 205 653 210 164
Opcje walutowe kupione 429 488 15679 122 520 213 313
Opcje walutowe sprzedane 529 263 18 455 127 976 225 051
Spot - zakupiony 6238 7304 58 387 9817
Spot - sprzedany 6 220 7294 57 488 9755

217. Nabycia i sprzedaze podmiotow zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsigwziec

Nahycia podmiotéw zaleznych, stowarzyszonych 1 wspolnych przedsiewzie¢ w ciagu 3
kwartatu 2011 roku

W trzecim kwartale 2011 roku Bank Zachodni WBK S.A. dokonal doptaty do kapitatu spotki BZ WBK AVIVA Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie S.A. z siedzibg w Poznaniu w wysokosci 5 000 tys. PLN. Kapital spotki zarejestrowany zostat w dniu
26.09.2011r

Udziat w gtosach pozostat niezmieniony i wynosi 50%.

W trzecim kwartale 2010 roku Grupa BZ WBK nie przeprowadzifa transakcji nabycia lub sprzedazy w ramach portfela inwestycji
kapitatowych w podmioty zalezne, stowarzyszone lub wspolne przedsigwziecia.
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28. Imiany warunkow prowadzenia dziatalno$ci i sytuacii gospodarczej, kiore maja wptyw na
warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zohowiazai finansowych jednostki, niezaleinie
od tego, czy te aktywa i zohowiazania $3 ujete w wartoSci godziwej czy po koszcie
1amorfyzowanym

Nie wystapity zmiany warunkdw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére miatyby wptyw na warto$¢ godziwg

aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci
godziwej czy po koszcie zamortyzowanym.

29. Niesptacenie poiyczki lub naruszenie postanowiei umowy poiyczki, w odniesieniu do
ktorych nie podjeto Zadnych dziatai naprawczych do koiica okresu Sprawoziawczego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito naruszenie postanowier umowy pozyczki.

30. Przesuniecia miezy poszczegélnymi poziomami hierarchii warto$ci godziwej, kiora jest
stosowana na potrzehy wyceny warto$ci godziwej instrumentow finansowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zadne transfery miedzy poszczegoinymi poziomami hierarchii wartoSci godziwej, ktora
jest stosowana na potrzeby wyceny wartoSci godziwej instrumentow finansowych.

31. Imiany w klasyfikacji instrumentow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aldywow

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w klasyfikaciji instrumentow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywow.

32. Ohjasnienia sezonowosci lub cyklicznosci Srodrocznej dziatalnosci

Dziatalno$¢ prowadzona przez Bank Zachodni WBK S.A. oraz jednostki od niego zalezne nie ma charakteru istotnie sezonowego.

33. Opis czynnikow i zdarzei o charalterze nietypowym

Zawiadomienie o zbyciu akcji przez AIB European Investments Limited

W dniu 1 kwietnia 2011 r., w wyniku rozliczenia transakciji sprzedazy 51 413 790 akcji w kapitale zaktadowym spotki Bank Zachodni
WBK S.A., bedacej konsekwencija zfozenia zapiséw w odpowiedzi na wezwanie ogtoszone przez Banco Santander do zapisywania
sie na sprzedaz akcji BZWBK, nastapito zbycie akcji przez AIB European Investments Limited na rzecz Banco Santander. AIB
European Investments Limited nie posiada zadnych akcji ani praw do gtoséw z akcji BZWBK S.A.

W dniu 19.04.2011 r. zostat dokonany wpis w ksiedze akcyjnej BZ WBK Asset Management S.A. polegajacy na wykresleniu z nigj
AIB Capital Markets i wpisaniu Banco Santader S.A. jako akcjonariusza. Banco Santander S.A. z siedzibg w Santander (Hiszpania)
nabyt 67.500 akciji spotki w liczbie zapewniajacej osiggniecie 50% gtosow na walnym zgromadzeniu spotki.
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34. Emisje, wykup lub spfaty instrumentow kapitatowych lub dfuznych

5 sierpnia 2010 roku Bank Zachodni WBK S.A. wyemitowal podporzadkowane obligacje o zmiennym oprocentowaniu 0 wartosci
nominalnej 100 min EUR z terminem wykupu w 2020 r. Obligacje zostaty w petni objete przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
(EBOIR).

W dniu 13 pazdziernika 2010 r. Bank uzyskat zgodg KNF na zaliczenie do funduszy wfasnych uzupeiniajacych zobowigzania
podporzadkowanego powstatego z emisji obligacji imiennych z dnia 5 sierpnia 2010 r. Srodki pozyskane z emisji zostaty
uwzglednione w kalkulacji wspotczynnika wyptacalnosci Grupy.

Szczegotowe informacje na temat zobowigzan podporzadkowanych przedstawiono ponizej.

Wartosé Termin
Zohowiazania podporzadkowane nominalna Waluta wymagalnosci/wykupu Stan zobowiazania
Obligacje podporzadkowane 100 000 EUR 05.08.2020 440 585
Stan na 30 wrzesnia 2011 440 585
Zamiana stanu zobowiazan podporzadkowanych 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 395 230 395 230 -
Zwiekszenia z tytutu: 62 278 12757 403 965
-zaciggnigcie pozyczki podporzadkowanej - - 396 030
-odsetki od pozyczki podporzadkowanej 15763 10 050 7935
-roznice kursowe 46 515 2707 -
Zmniejszenia z tytutu: (16 923) (9972) (8735)
-spfata odsetek (16 923) (9972) (4 756)
-roznice kursowe - - (19)
-opfata subskrypcyjna - - (3960)
Stan zobowiazan podporzadkowanych na koniec
okresu 440 585 398 015 395 230
Krotkoterminowe 3876 3342 3160
Diugoterminowe (powyzej 1 roku) 436 709 394 673 392 070
39. Dywidenda na akcje

W dniu 20 kwietnia 2011 roku WZA Banku Zachodniego WBK SA podjgto Uchwalg o przeznaczeniu na dywidendg dla akcjonariuszy
kwoty 584 608 tys. zt z zysku netto Banku za 2010 rok., co oznaczato, ze proponowana dywidenda na 1 akcje wynosita 8,00 zt.

W dniu 21 kwietnia 2010 roku WZA Banku Zachodniego WBK SA podjeto Uchwatg o przeznaczeniu na dywidende dla akcjonariuszy
kwoty 292 304 tys. zt z zysku netto Banku za 2009 rok., co oznaczafo, ze proponowana dywidenda na 1 akcje wynosita 4,00 zt.

36. Informacie o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing porgczen lub
gwarancji
Na dzien 30.09.2011 roku Bank Zachodni WBK S.A. oraz jednostki od niego zalezne nie udzielili porgczen kredytu, pozyczki lub

gwarancii, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby rownowarto$é co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta, jednemu podmiotowi
lub jednostce od niego zalezne;.

[ ww==x | Bank Zachodni WBK S.A.
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37. Liarzenia, ktore wystapity po tlacie zakoiiczenia okresu sprawozdawczego

Ocena wiarygodnosci finansowej Banku Zachodnieqgo WBK S.A.

W komunikacie z dnia 11 pazdziernika 2011 r. Fitch Ratings potwierdzit dotychczasowe ratingi Banku Zachodniego WBK S.A.
(ogtoszone w komunikacie z dnia 5 kwietnia 2011 r i potwierdzone 16 czerwca 2011 r.), zmieniajac jednoczesnie perspektywe
ratingu dtugoterminowego IDR ze stabilnej na negatywna. Posunigcie to jest konsekwencijg obnizenia dtugoterminowego ratingu IDR
wigkszos$ciowego udziatowca Banku Zachodniego WBK S.A., tj. Banco Santander z ,AA” na ,AA-" pod wplywem wzrostu ryzyka
kraju, w ktérym znajduje sig jego siedziba (obnizenie ratingu Hiszpanii z ,AA+" na ,AA -).

W wyniku powyzszych dziatan, petna ocena ratingowa Banku Zachodniego WBK S.A. prezentuje sig nastepujaco:

Rating diugoterminowy IDR: ,A+"; perspektywa negatywna
Rating kroétkoterminowy IDR: ,F1”

Rating indywidualny VR (Viability Rating): ,bbb”

Rating indywidualny: ,C”

Rating wsparcia: ,1”

38. Sytuacja makroekonomiczna w Il kwartale 2011 p.

Wzrost gospodarczy

Wzrost PKB w Il kwartale 2011 r. wyniost 4,3% r/r i wediug naszych szacunkow utrzymat sig na poziomie okofo 4% takze w Il
kwartale. Motorem wzrostu gospodarczego jest przede wszystkim spozycie indywidualne oraz nakfady na $rodki trwate brutto. Obok
wysokiego tempa wzrostu inwestycji w sektorze publicznym, kidre zwigzane jest m.in. z realizacjg projektow infrastrukturalnych oraz
projektow finansowanych z funduszy unijnych, widoczne sg réwniez sygnaty ozywienia inwestycji prywatnych. Oznakami ozywienia
popytu inwestycyjnego sa m.in. rosnacy popyt przedsiebiorstw na kredyty bankowe oraz wcigz wysoka dynamika produkcii
budowlano-montazowej (wediug naszych szacunkow ok. 16% r/r w 2011 r.). Spodziewamy sig jednak, ze w nadchodzacych
kwartatach nastapi spowolnienie wzrostu inwestycji ze wzgledu na pogorszenie nastrojow przedsigbiorcow pod wptywem gorszej
koniunktury globalnej. Towarzyszy¢ temu bedzie spadek zapasow, co znacznie obnizy dodatni wkfad akumulaciji brutto do wzrostu
gospodarczego. Szacujemy, ze w lll kwartale nastapito zmniejszenie ujemnego salda handlu zagranicznego i jednoczesnie spadek
nadwyzki na rachunku wymiany ustug. W efekcie, eksport netto miat lekko pozytywny wptyw na dynamike krajowego PKB. Niemnigj
nadal spodziewamy sie hamowania tempa wzrostu polskiego eksportu w zwiazku ze stabnacg aktywnoscig gospodarcza u gtdwnych
partnerow handlowych Polski oraz spadkiem zaméwien eksportowych. Znaczne ostabienie polskiej waluty bedzie stanowi¢ pewne
wsparcie dla polskich eksporterow, lecz réwnoczesnie bedzie ograniczato wzrost importu. Stad w kolejnych kwartatach moze sie
utrzymac pozytywny wkfad eksportu netto.

Rynek pracy

Il kwartat 2011 r. przynidst wyhamowanie pozytywnych tendencji na rynku pracy. Wzrost przecigtnego zatrudnienia w sektorze
przedsigbiorstw spowolnit z 3,8% r/r w | pétroczu do ok. 3,1%. W przetworstwie przemystowym zanotowano dwa kolejne miesiace
spadku przecietnego zatrudnienia, co zapewne wynikato z mniejszej liczby zamowien eksportowych. W zwigzku z powyzszym,
charakterystyczny dla miesiecy letnich spadek stopy bezrobocia (prace sezonowe, m.in. w rolnictwie) byt nieznaczny i stopa
bezrobocia rejestrowanego wyniosta ok. 11,7%, czyli nieco wigcej niz w trzecim kwartale ubiegtego roku (11,5%). Jednakze wedtug
bardziej miarodajnego Badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci (BAEL) stopa bezrobocia - oczyszczona z efektow sezonowych -
w okresie lipiec-sierpien byta nieco nizsza niz przed rokiem (9,4% wobec 9,5% w 2010r.).
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Tempo wzrostu wynagrodzen pozostato do$¢ umiarkowane w Il kwartale, utrzymujac sie nieco powyzej 5% r/r w sektorze
przedsigbiorstw. Wydaje sie prawdopodobne, Ze dynamika ptac bedzie stopniowo hamowata w kolejnych kwartatach, poniewaz
pogorszenie perspektyw wzrostu gospodarczego i zatrudnienia powinno ograniczy¢ presje pfacowa.

Inflacja

Po wzroscie do 5% w maju, inflacja spadta do 3,9% r/r we wrzesniu, gtéwnie za sprawg spadku cen zywnosci (przede wszystkim
warzyw i owocOw) oraz odziezy i obuwia. Natomiast inflacja bazowa utrzymata si¢ w trendzie wzrostowym. Naszym zdaniem
nastapifo zmniejszenie pres;ji inflacyjnej. W dalszej czesci roku inflacja CPI utrzyma sig w okolicach 4%, ale w 2012 r. zacznie
spada¢ w kierunku celu inflacyjnego na poziomie 2,5%, takze za sprawa efektow wysokiej bazy z pierwszych miesiecy biezacego
roku. W przeciwnym kierunku dziata¢ beda wysokie ceny paliw i transportu (wzrost biletow komunikacji miejskiej) oraz ostabienie
ztotego, ktdre spowoduje wzrost cen towarow importowanych. Naszym zdaniem ostabienie perspektyw wzrostu gospodarczego
znaczaco zredukowato ryzyko wystapienia efektow drugiej rundy.

Stopy procentowe

W Il kwartale biezacego roku gtowne stopy procentowe NBP pozostaty na niezmienionym poziomie, stopa referencyjna NBP wynosi
nadal 4,50%. Z oficjalnych komunikatow RPP oraz wypowiedzi jej poszczegdlnych cztonkow wynika, ze obecnie Rada zawiesita cykl
podwyzek, ale jej nieformalne nastawienie pozostaje restrykcyjne. Poniewaz nastapito znaczace pogorszenie perspektyw globalnego
wzrostu gospodarczego, naszym zdaniem RPP obnizy stopy procentowe w pierwszej potowie 2012 r. Cztonkowie Rady nie chcg na
razie sugerowac ztagodzenia polityki pienigznej, aby nie spowodowac dalszego ostfabienia polskiej waluty (BGK i NBP kilkakrotnie
interweniowaly na rynku walutowym w obronie kursu zfotego). Stad dalsze utrzymywanie mozliwosci zaostrzenia polityki pienigznej
W razie pogorszenia perspektyw powrotu inflacji do celu.

Rynek kredytowy

Wzrost popytu przedsigbiorstw na kredyty bankowe wciaz pozostaje znaczny (wzrost $rednio 0 10,8% r/r wobec 6,4% w Il kwartale),
ale czesC tego efektu jest skutkiem znacznego ostabienia ztotego i wzrostu wartosci kredytow w walutach obcych. Warto
odnotowac, ze w najszybszym tempie rosng kredyty na cele inwestycyjne (ok. 13% r/r w lipcu-sierpniu), co potwierdza ozywienie
aktywnosci inwestycyjnej w sektorze prywatnym. Wzrost popytu gospodarstw domowych na kredyty ustabilizowat sig na dos¢
wysokim poziomie (Sredni wzrost w Il kwartale o 13,4% r/r), gtownie dzigki zainteresowaniu kredytami na zakup nieruchomosci,
podczas gdy w segmencie kredytdw konsumpcyjnych utrzymuije sie stagnacija.

Rynki finansowe

Na $wiatowych rynkach finansowych w Ill kwartale br. panowafa bardzo wysoka zmienno$¢. Na nastroju inwestorow zawazyty
przede wszystkim: wcigz nierozwigzana sprawa Grecji, obawy o rozlanie sig kryzysu na inne panstwa strefy euro, strach przed
rozpadem catej strefy i znaczace pogorszenie perspektyw wzrostu gospodarczego. W efekcie, inwestorzy sprzedawali ryzykowne
aktywa, doprowadzajac do znacznego ostabienia ztotego (pod koniec wrzesnia EUR/PLN osiagnat 4,5165) oraz znacznych strat na
gietdach (w Il kwartale indeks S&P500 stracit 14,3%, a WIG20 obnizyt sig 0 21,9%), podczas gdy rentownosci obligaciji niemieckich
i amerykanskich osiggaty kolejne historyczne minima. Pod koniec kwartafu nastapito lekkie odreagowanie, gtownie dzieki nadziejom
na decydujace dziatania wymierzone w kryzys. Na krajowym rynku rentownosci obligaciji na dtugim kofcu krzywej dochodowosci na
poczatku kwartatu spadaly, jednak pdzniej znaczaco wzrosty w zwigzku z obawami, ze w tym roku dtug publiczny przekroczy granice
55% PKB wskutek znacznej deprecjacji zfotego. Interwencje walutowe oraz poprawa nastroju oddality ryzyko przekroczenia tej liczby
i polskie obligacje odrobity czgs$¢ strat.
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Wybrane wskazniki makroekonomiczne

-8 - mmm \Vzrost PKB (% 1/r) Saldo obrotow biezacych (% PKB)
——CPI (% 1/r) Zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw (% r/r)
——— Place realne w sektorze przedsigbiorstw (% r/r)

39. Informacja o dziataino$ci Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. w Il kwartale
2011 n.

Rozwaj dziafalnosci Banku Zachodniego WBK S.A.

Bankowos$¢ Detaliczna

Kredyty

Kredyty dla klientow indywidualnych

W Il kwartale 2011 r. Bank rozszerzyt promocyjng oferte pakietowa kredytow gotdwkowych o kolejng pozycije: pakiet ztozony z
kredytu gotowkowego, karty kredytowej, konta osobistego Wydajesz & Zarabiasz Plus oraz ubezpieczenia kredytobiorcow
kredytu gotowkowego ,Spokojny Kredyt”. Zakup petnego pakietu uprawnia klienta do zwolnienia z prowizji za kredyt
gotowkowy.

W dniach od 19 sierpnia do 30 wrze$nia 2011 r. odbytfa sie kolejna odstona kampanii promocyjnej kredytow gotéwkowych z
udziatem Antonio Banderasa. Kampanig prowadzono réwnolegle w telewizji, internecie oraz w stacjach radiowych pod hastem
,Najlepsza rata to mata rata”. Silny przekaz reklamowy, w potaczeniu z nowymi rozwigzaniami produktowymi i atrakcyjnymi
warunkami cenowymi, przynidst oczekiwane efekty sprzedazowe.

Bank wdrozyt oferte z prowizjg 0% dla kredytow mieszkaniowych i pozyczek hipotecznych udzielanych w PLN w ramach
obowigzujacej zindywidualizowanej polityki cenowej (Individual Pricing). Jej nieodtacznym elementem (poczawszy od 4 lipca
2011 r.) jest ubezpieczenie kredytobiorcy kredytu hipotecznego HIPOTEKA+, obejmujace tacznie Pakiet Praca (ubezpieczenie
na wypadek czasowej niezdolnosci do pracy i utraty pracy) i Pakiet Zycie (ubezpieczenie na wypadek $mierci i catkowitej
niezdolnosci do pracy).

Kredyty dla firm

W dniu 21 wrzesnia 2011 r. Bank Zachodni WBK S.A. zawart umowe z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI) w sprawie
linii kredytowej w wysokosci 100 min euro na finansowanie matych i Srednich przedsigbiorstw z branz przemystowo-
ustugowych. Jest to druga tego typu umowa Banku z EBI. Pozyskane $rodki oferowane sg przez Bank Zachodni WBK S.A. w
formie kredytu Biznes Ekspres EBI, ktory mozna zaciggna¢ do maksymalnej kwoty 500 tys. zt na cele zwiazane z szeroko
pojeta aktywno$cig gospodarcza, tj. zaréwno na finansowanie dziatalnoSci biezacej, jak i naktadow niezbednych do
odtworzenia lub powiekszenia majatku trwatego przedsigbiorstw.
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Produkty depozytowe i inwestycyjne
Konta osobiste

e  WIII kwartale 2011 r. sprzedano 72 tys. kont osobistych w ztotych, z czego ponad 38 tys. stanowity Konta<30, a 25 tys.
Konta Wydajesz & Zarabiasz.

Rachunki biezgce dla firm

. 0d dnia 1 lipca 2011 r. w ofercie Banku dostepny jest Biznes Pakiet Walutowy. Warunkiem korzystania z pakietu jest otwarcie
rachunku biezacego oraz zawarcie umowy w sprawie ustug bankowosci elektronicznej BZWBK24 Moja Firma Plus, w tym
ustugi e-FX. Biznes Pakiet Walutowy uprawnia klientow instytucjonalnych do korzystania z dodatkowych rachunkéw biezacych
w PLN i walucie obcej oraz do obstugi przez wyznaczonego dealera w zakresie indywidualnych negocjacji kursow walutowych
dla transakcji powyzej 10 000 EUR (lub rownowartosci tej kwoty w innej walucie). Zapewnia tez klientom dostgp do
elektronicznego serwisu ekonomicznego.

Produkty strukturyzowane

e W Il kwartale 2011 r. Bank Zachodni WBK S.A. przeprowadzit cztery subskrypcje lokat strukturyzowanych dla klientow
masowych oraz cztery analogiczne subskrypcje dla klientow VIP. Trzy pierwsze oferowaly zysk uzalezniony od ksztattowania
sie kursu EUR/PLN, natomiast czwarta powigzano z kursem CHF/PLN. W ramach kazdej subskrypciji udostepniono trzy
alternatywne strategie: na umocnienie, ostabienie i ustabilizowanie ztotego wzgledem waluty obce;.

. W Il kwartale 2011 r. Dom Maklerski BZ WBK S.A. we wspdtpracy z Bankiem Zachodnim WBK S.A. oferowat obligacije
strukturyzowane dwoch emisji. Oba instrumenty majg dwuletni horyzont inwestycyjny, oferujg 100-procentowg ochrong
kapitafu w terminie wykupu oraz mozliwo$é realizacji zysku w oparciu o atrakcyjne strategie inwestycyjne.

v 04.07.2011- 12.08.2011: subskrypcja Obligaciji Potentaci Rynku 2, ktérej oprocentowanie zalezy od wzrostu
wartosci koszyka akciji szesciu migdzynarodowych przedsigbiorstw reprezentujacych kluczowe branze.

v'16.08.2011- 30.09.2011 r.: subskrypcja Obligacji Przyjazna Planeta, ktorych oprocentowanie zalezy od zmiany
indeksu BNP Paribas Green Excess Return Index 12, opartego o notowania spotek z czterech sektoréw ochrony
Srodowiska.
Karty pfatnicze

Karty ptatnicze dla klientow indywidualnych

. Na poczatku sierpnia 2011 r. Bank Zachodni WBK S.A. dotaczyt do grona bankéw umozliwiajacych klientom samodzielne
nadanie PINu do karty debetowej w ustugach elektronicznych BZWBK24 w dowolnym momencie.

e W III kwartale 2011 r. podjgto szereg dziatan aktywizujgcych klientdbw do dokonywania ptatnosci kartowych w punktach
handlowo-ustugowych oraz w internecie:

v W lipcu 2011 r. ruszyfa akcja ,,Z karta mozesz wigcej” majaca na celu zademonstrowanie obecnym i przysztym
klientom petnego zakresu funkcjonalnosci i bezpieczenstwa kart debetowych Banku Zachodniego WBK S.A., ze
szczegolnym uwzglednieniem korzysci ptynacych z realizacji ptatnosci kartowych (darmowy chargeback,
pfatnosci zblizeniowe, zwrot 1% ptatnosci oraz mozliwo$¢ zbierania punktow PAYBACK).

v' W ramach sprzedazy premiowej ,Zabierz z Polski to co najlepsze” zachecano klientow do sktadania wnioskow
internetowych o karte walutowg wraz z kontem i ustugami BZWBK24. Akcje wspierat przekaz marketingowy na
zewnetrznych stronach internetowych oraz konkurs ,Nagrody za ptatnosci kartg walutowg”, gratyfikujacy
aktywne korzystanie z kart Banku.

v Kontynuowano wspdlne dziatania promocyjne z organizacjami pfatniczymi: Visa i MasterCard.
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Karty kredytowe dla klientow indywidualnych

. Do oferty Banku Zachodniego WBK S.A. wprowadzono karte kredytowg World MasterCard, ktéra uczestniczy w programie
MasterCard World Rewards umozliwiajgcym wymiane punktow za transakcje bezgotdwkowe na nagrody w postaci
roznorodnych form aktywnosci (skoki na spadochronie, lot balonem, nauka jazdy konno, kurs kitesurfingu, itp.). Dodatkowo
karta zapewnia bezptatny dostep do ustug ,MasterCard Travel Assistance” oraz ubezpieczenia ,Podrdzne World” i ,Bezpieczne
Zakupy”. Bank uruchomit specjalny serwis internetowy poswigcony produktowi (www.world.bzwbk.pl) oraz podjat
wszechstronne dziatania promocyjne (sie¢ oddziatowa, platforma promocyjna karty przygotowana przez MasterCard, prasa i
Internet).

Karty przedpfacone
. Do oferty Banku wprowadzono ,Karte Wakacyjng prepaid” i przeprowadzono jej promocje W powigzaniu z rabatami przy

zakupie biletow Ryanair. Poszerzono tez do ponad dwustu listge partnerow udzielajacych rabatow przy zakupach kartami
przedpfaconymi oraz pozostatymi kartami w ofercie banku.

Karty PAYBACK

. Na poczatku lipca br. klientom Banku zaoferowano naklejke zblizeniowg MasterCard PAYBACK. Jest to nowoczesna wersja
karty zblizeniowej wydawanej do konta osobistego, ktora umozliwia dokonywanie szybkich ptatnosci zblizeniowych oraz
zbieranie punktow PAYBACK.

Karty debetowe dla firm

e 0d 1 wrzesnia do 31 grudnia br. trwaé bedzie promocja karty debetowej Visa Business Electron prowadzona pod hastem
JKarta wiele warta". Klienci zamawiajacy nowg karte VISA Business Electron wydawang do jednego z Biznes Pakietow (MINI,
OPTI lub MAXI) otrzymajg zwrot 1% z kwoty wszystkich dokonanych kartg transakcji bezgotowkowych w kilkumiesiecznym
okresie zamknigtym, pod warunkiem aktywnego jej wykorzystywania.

. 0d wrzesnia 2011 r. wszystkie karty Visa Business Electron, zaréwno nowe, jak i uzytkowane przez klientow, wyposazone
zostaly w nowg funkcjonalno$¢ pozwalajacg na dokonywanie pfatno$ci internetowych. Ptacac kartg za zakupy internetowe,
klienci moga korzystaé z rabatow oferowanych firmom w ramach programu rabatowego banku wystarczysiec.pl.

Ubezpieczenia

e W lipcu i sierpniu 2011 r. przeprowadzono konkurs ,Gotdwka na wakacje od BZ WBK-Aviva” promujacy Ubezpieczenie
Turystyczne ,Na Podroz”.

. W sierpniu br. rozpoczeto cykl dziatan wspierajacych sprzedaz ubezpieczen na rynkach lokalnych m.in. w zakresie produktow
Program In Plus, Locum, Biznes Gwarant.

e  We wrzesniu 2011 r. uruchomiono kolejng subskrypcje ubezpieczenia na zycie i dozycie w formie Polisy Inwestycyjnej
»oo0lidne Marki”, ktorej towarzyszyta kampania informacyjno-promocyjna.

Bankowos$¢ Biznesowa i Korporacyjna

. W Il kwartale 2011 r. Centrum Obstugi Biznesowej (jednostka centralna realizujgca funkcje zaplecza dla Bankowosci
Biznesowej i Korporacyjnej Banku Zachodniego WBK S.A.) wigczyto w zakres swej obstugi dwa kolejne regiony Banku
(Warszawa i Poznan). Obecnie Centrum zapewnia wsparcie szesciu z dziesieciu regiondw i do korica roku planuje przejecie
obstugi wszystkich pozostatych.

e W Pionie Bankowos$ci Biznesowej i Korporacyjnej kontynuowany byt proces zmierzajagcy do rozdzielenia funkcii
administracyjno-kredytowych i sprzedazowych zgodnie z nowym modelem operacyjnym przyjetym do realizacji w 2011 r. w
celu podniesienia efektywno$ci dziatania Banku w obstudze klientow instytucjonainych. W efekcie podejmowanych dziatan,
doradcy przejmujg funkcje sprzedazowe, opieke nad klientem oraz odpowiedzialno$¢ za rozwdj diugofalowych relaciji,
natomiast menedzerowie relacji kredytowych koncentrujg sig na czynnosciach administracyjno-kredytowych.
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Bankowos$¢ Inwestycyjna
Doradztwo oraz oferty na rynku pierwotnym i wtérnym

. W Il kwartale 2011 r. Bank Zachodni WBK S.A. petnit role doradcy przy pierwotnej ofercie akcji spotki Coal Energy o wartosci
225 min zf realizowanej wspolnie z Domem Maklerskim BZ WBK S.A.

o  Wykonywat tez prace analityczne i doradcze na rzecz swoich klientéw (dotyczace ofert publicznych, wycen, fuzji i przejec).
Swiadczyt m.in. ustugi jako doradca finansowy/transakcyjny w procesach prywatyzacyjnych spétek takich jak: SPEC S.A.,
PKP Cargo S.A., PKP Energetyka S.A., ZCh Police S.A., ZA Putawy S.A., Krajowa Spotka Cukrowa S.A., Bank Pocztowy S.A.,
PGE Energetyka Odnawialna S.A.

e  (Od 28 lipca br. Fundusz Rozwoju Obszarow Miejskich Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego (utworzony przez Bank
Zachodni WBK S.A. we wspotpracy z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym) przyjmuje wnioski na finansowanie lokalnych
projektow rewitalizacji przestrzeni miejskiej w ramach europejskiego programu Jessica. Pula srodkéw w dyspozycji Banku
Zachodniego WBK S.A. przeznaczona jest na preferencyjne pozyczki dla szerokiego spektrum odbiorcow: przedsigbiorcow,
jednostek samorzadu terytorialnego, spotek komunalnych, wyzszych uczelni, etc.

Papiery dtuzne

. W Il kwartale 2011 r. Bank Zachodni WBK S.A. przygotowat aranzowang emisje nieskarbowych papierow diuznych dla
podmiotu niepowigzanego o facznej wartosci 17,5 min zt. Zostata ona objeta przez podmioty wskazane przez emitenta.

. Uczestniczyt ponadto w emisji obligacji Agroton o wartosci 53 min USD na rynku europejskim w charakterze co-lead
managera.

Nadzor wiascicielski
. Bank Zachodni WBK S.A. uczestniczyt w ofercie spotek:
v Aviva Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych S.A. w ramach emisji akcji serii J.
Bank objat 127 akcji nowej emisji za kwotg 2,54 min zt. Objecie akcji nie spowodowafo zmiany struktury
akcjonariatu (BZ WBK S.A. posiada nadal 10% gtosow na WZA spotki).
v BZ WBK-Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. w ramach emisji akcii serii B.

Bank objat 1 250 akcji nowej emisji za kwotg 5 min zt. Objecie akcji nie spowodowafo zmiany struktury
akcjonariatu (BZ WBK S.A. posiada nadal 50% gtosow na WZA spotki).

Kanaty dystrybucji
Sie¢ oddziatow i kanafy komplementarne

. Wg stanu na 30 wrze$nia 2011 r. Bank Zachodni WBK S.A. dysponowat siecig 527 placowek bankowych. W Il kwartale br.
powotano jedng nowg placowke i jedng zlikwidowano. Sie¢ oddziatow uzupetnialy placowki partnerskie w liczbie 92.

Bankowosé Biznesowa i Korporacyjna
. Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. obstuga klientow biznesowych odbywata sie za posrednictwem:
v" 3 Centrow Bankowosci Korporacyjnej prowadzacych dziatalno$¢ na terenie catego kraju oraz departamentow:
Dep. Finansowania Nieruchomosci, Dep. Duzych Przedsigbiorstw i Finansowania Strukturalnego,

Dep. Finansowania Sektorowego Duzych Przedsiebiorstw;

v' 7 Centrow Bankowosci Biznesowej w najwigkszych osrodkach gospodarczych kraju i 7 podporzadkowanych im
biur terenowych.
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Bankowosé Bezposrednia

Bankowosé elektroniczna BZWBK24

W dniu 1 sierpnia 2011 r. Bank Zachodni WBK S.A. udostepnit kolejny produkt w formule ,NA KLIK” dla klientow serwisu
bankowosci elektronicznej BZWBK24. Jest to limit w koncie osobistym, ktory do korica grudnia 2011 r. sprzedawany bedzie w
kanale elektronicznym promocyjnie, bez pobierania prowiz;ji.

We wrzesniu 2011 r. wprowadzono nowg aplikacjge bankowosci mobilnej dla klientdw serwisu transakcyjnego BZWBK24
posiadajacych smartfony z pigcioma najbardziej popularnymi systemami operacyjnymi. Rozwigzane to uzupetnia
dotychczasowg ofertg bankowo$ci mobilnej (dostgpng dla wszystkich telefonow komdrkowych z mobilng przegladarka
internetowg), ktéra w ostatnim badaniu ,Przyjazny Bank Newsweeka” (09/2011) zostata wysoko oceniona, zapewniajac
Bankowi Zachodniemu WBK S.A. Il miejsce w kategorii ,Bank Mobilny”.

W Il kwartale br. przeprowadzonych zostato szereg akcji promocyjnych dla klientow Banku w celu popularyzacji ustugi
dofadowan GSM przez kanat internetowy — ,Dotadowania z Plusem”, ,Dofadowania z T-Mobile” oraz loteria promocyjna
»Jesienne nagrodobranie”.

Sie¢ bankomatow

Na koniec wrzesnia 2011 r. sie¢ bankomatéw Banku Zachodniego WBK S.A. obejmowata 1 046 urzadzen. W Il kwartale br. -
w ramach planowej modernizacji sieci - wymieniono 50 kolejnych bankomatoéw na nowoczesne modele. Liczba urzadzen
bankomatowych z funkcjg wsparcia gtosowego dla klientow z dysfunkcjg wzroku zwiekszyta sie do 100.

Inne istotne ohszary

Wspotpraca z zagranicq

W Il kwartale 2011 r. uruchomione zostaty nowe rachunki NOSTRO w bankach zagranicznych, umozliwiajac rozszerzenie
tabeli kursowej Banku o wymienione nizej waluty:

K&H Bank (Budapeszt/Wegry) - rachunek w forintach wegierskich (HUF);

AK Bank (Stambut/Turcja) - rachunek w lirach tureckich (TRY);

Banca Comerciala Romana (Bukareszt/Rumunia) - rachunek w lejach rumuriskich (RON);

Bank of New York Mellon (Nowy York/USA) - rachunek wielowalutowy w rublach rosyjskich (RUB);

AR NN

Banco Santander (m. Meksyk/ Meksyk) - rachunek w pesos meksykanskich (MXN).

Bank zgtosit do KNF pro$be o wycofanie notyfikacji dziatainosci transgranicznej w nastepujacych krajach: Zjednoczone
Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej, Irlandia, Republika Federalna Niemiec.

Obstuga instytucji finansowych

Bank Zachodni WBK S.A. wspdtpracuje z ponad 20 bankami jako dostawca ustug outsourcingowych dla instytucii
finansowych. Zarzadza siecig 1 468 urzadzen bankomatowych innych instytuciji i 3,3 min kart Visa/MasterCard dla instytucii
zewnetrznych.

Rozwaj dziatalnosci hiznesowej spotek zaleznych

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W Il kwartale 2011 r. odnotowano wysokie spadki cen akcji na warszawskim parkiecie, ktore w ujeciu kwartalnym przyniosty
znizke indeksu WIG 0 21% i WIG 20 0 22%. Gtdwnym powodem zatamania koniunktury i zmienno$ci rynkéw finansowych sg
problemy fiskalne USA oraz niektorych gospodarek europejskich. Niepewno$é co do dalszego rozwoju sytuacji oraz
zwigkszona awersja do ryzyka spowodowaty fale wyprzedazy akcji na $wiatowych gietdach i ucieczke kapitatu do aktywow
bezpiecznych.
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. Pod wptywem sytuacji makroekonomicznej oraz ze wzgledu na strukture aktywow (wyzszy od Sredniej rynkowej udziat
funduszy z komponentem akcyjnym), wartos¢ netto aktywow pod zarzadzaniem BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (BZ WBK TFI S.A.) zmniejszyfa sie w skali trzech ostatnich miesiecy br. 0 13,9% do 8,31 mid z,
zapewniajac spofce udziat w rynku na poziomie 7,7% oraz piata pozycje w kraju.

e  7Zgodnie ze strategia BZ WBK TFI S.A. na 2011 r., ktora zaktada zwiekszenie udziatu w segmencie funduszy dfuznych
(pienigznych i obligacyjnych), zarzadzane przez spotke aktywa funduszy dtuznych zwigkszyty sie od poczatku roku o 60,6% i
na koniec wrzesnia 2011 r. wyniosty 1,9 mid zi. Tym samym udziat BZ WBK TFI S.A. w segmencie funduszy dfuznych
polskiego rynku wzrost 0 1,3 p.p. do poziomu 5%.

e W zwigzku z przyjeciem przez Lukas Bank nazwy Credit Agricole, w dniu 23 wrze$nia 2011 r. dokonano zmiany nazwy
funduszu White Label prowadzonego dla ww. banku z Lukas FIO na Credit Agricole FIO. Analogiczna zmiana dotyczy rowniez
poszczegbinych subfunduszy tego funduszu.

BZ WBK Asset Management S.A.

. Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. aktywa portfeli instrumentow finansowych pod zarzadzaniem spotki wyniosty 0,9 mid zf i
zmnigjszyty sie 0 24% w skali kwartatu. Nizszy poziom aktywow jest konsekwencjg zatamania koniunktury gietdowej, co
wplywa negatywnie na wyceng instrumentéw finansowych i decyzje inwestycyjne klientow. Istotng role odegrata rowniez
pogtebiajgca sie awersja inwestorow do ryzyka oraz wzmozona konkurencja na rynku lokalnym.

. Struktura portfeli (pod wzgledem udziatu poszczegolnych strategii inwestycyjnych w cato$ci aktywow) wykazuje dalszy spadek
zaangazowania w strategie polegajace na inwestowaniu w akcje na rzecz pozostatych strategii, gfownie obligacyjnych.

Dom Maklerski BZ WBK S.A.

e W okresie trzech minionych kwartatow 2011 r. obroty Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. na rynku akcji wyniosty 43,1 mid zt i
byty wyzsze niz przed rokiem o 45,4%. Jest to czg$ciowo efekt obstugi zlecen sprzedazy akciji Banku Zachodniego WBK S.A.
realizowanych w ramach wezwania ogtoszonego przez Banco Santander. Rezultat ten zapewnit spotce udziat w rynku na
poziomie 9,5% (spadek 0 0,6 p.p. 1/r) oraz trzecig pozycje w kraju.

. Na rynku kontraktéow terminowych, ktdry jest drugim co do waznosci rynkiem gietdowym w Polsce, Dom Maklerski
BZ WBK S.A. posredniczyt w zawarciu 2 698,1 tys. kontraktow. Wolumen transakciji byt nizszy w stosunku rocznym 0 10.6% i
zapewnit spotce trzecig pozycje w kraju oraz udziat w rynku na poziomie 12,2% (spadek o 1,7 p.p. r/r). Spadek udziatu jest
pochodng instytucjonalizacji obrotow na tym rynku.

e W Il kwartale 2011 r. Dom Maklerski BZ WBK S.A. przeprowadzit pierwotng oferte akcji ukrainskiej spotki Coal Energy o
warto$ci 225 min zt. Jest to 6sma w biezacym roku spétka zagraniczna wprowadzona do obrotu gietfdowego przez Dom
Maklerski BZ WBK S.A. Pod wzgledem liczby ofert obstuzonych na rynku pierwotnym, podmiot pozostaje najbardziej
aktywnym brokerem na rynku pierwotnym w 2011 r.

. W ciggu minionych trzech miesigcy 2011 r. Dom Maklerski BZ WBK S.A. zakonczyt oferowanie dwoch emisji obligacji
strukturyzowanych: Potentaci Rynku 1 i 2.

e  Wilipcu 2011 r. Dom Maklerski BZ WBK S.A. uruchomit unikalny portal spotecznosciowy gieldokracja.pl po$wigcony tematyce
inwestyciji kapitatowych, ktdry w niezaleznej recenzji portalu Bankier.pl zostat nazwany ,Facebookiem dla inwestorow”. W
ciggu 10 tygodni od publicznego startu, portal pozyskat ponad 2 tys. zarejestrowanych uzytkownikdw.

e  Wg rankingu przygotowanego przez Gazete Parkiet (6.09.2011) na podstawie informaciji z firm brokerskich, Dom Maklerski
BZ WBK S.A. uzyskat najwyzszy zysk netto w Polsce za | pot. 2011 r. Model biznesowy podmiotu, ktdry opiera sig na obstudze
jednoczes$nie trzech segmentow rynku: Klienci detaliczni, klienci instytucjonalni, ustugi animowania, okazat sig najbardziej
efektywny.

. Dom Maklerski BZ WBK S.A. od lat zajmuje miejsce w Scistej czotowce po wzgledem jakoSci ustug dla klientow. Wg rankingu
Forbesa (10/2011), oceny klientow indywidualnych i instytucjonalnych uplasowaty spétke na Il miejscu w kraju, natomiast
zespot sales-traderow zdobyt Il miejsce. Inwestorzy indywidualni najwyzej ocenili produkty analityczne (I miejsce na rynku)
oraz serwis Inwestor online, a instytucje szczegdlnie mocno docenity jako$¢ obstugi na rynku pierwotnym (I miejsce), analizy i
rekomendacje, szerokos¢ oferty oraz elastycznosc i profesjonalizm w relacjach.
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BZ WBK Finanse & Leasing S.A. oraz BZ WBK Leasing S.A.

e W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 r. spotki sfinansowaty aktywa netto w wysoko$ci 1 142 min zt, tj. 0 20% wigcej
niz w tym samym okresie ubiegtego roku. Wysoki wzrost tempa sprzedazy odnotowano zaréwno w zakresie maszyn i
urzadzen, jak i pojazdow.

e W lipcu 2011 r. do sprzedazy wprowadzono oferte finansowania maszyn i urzadzen energooszczednych w ramach programu
PoISEFF realizowanego wspdlnie z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju. Oferta obejmuje leasing lub pozyczke na
zaawansowane technologicznie, efektywne energetycznie i przyjazne Srodowisku projekty. Umozliwia finansowanie urzadzen o
wartosci do 1 min euro, przyznanie premii inwestycyjnej do 15% wartosci leasingu/pozyczki oraz bezpiatny dostep do
profesjonalnego doradztwa konsultantéw programu PolSEFF.

BZ WBK Inwestycje Sp. z o.0.

e W III kwartale 2011 r. spotka BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. nabyta 2 900 000 akcji spotki Pragma Trade S.A., co stanowi
udziat w wysokos$ci 21,09% w kapitale spotkii 12,21% w gtosach na WZA.

e  Spodtka BB Investment S.A. wykupita 3 400 obligacji imiennych za kwote 3 394 662 zi, finalizujac wykup wszystkich 10 464
obligacji za taczng kwote 10 321 866,56 z1.

BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.

. Na 30 wrzesnia 2011 r. portfel kredytow ogdtem spotki faktoringowej wynidst 396 min zt i byt 0 16% wyzszy w poréwnaniu z
koricem 2010 r. Warto$¢ skupionych faktur wzrosta o 50% r/r do 1,7 mid zI pod wptywem wysokiego zainteresowania
przedsigbiorstw sektora MSP uniwersalnym produktem faktoringowym ,Faktoring Ekspres”.

o Wil kwartale br. spdtka uzupetnita swoja oferte o faktoring dla jednostek samorzadu terytorialnego.

Pozostate informacje

Kadry
Etaty 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
BZ WBK 8 879 9163 9040
Grupa BZ WBK 9563 9 840 9714

. Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. stan zatrudnienia w Grupie Banku Zachodniego WBK S.A. wyniést 9 563 etaty i w ciggu trzech
minionych miesiecy roku zmniejszyt sie 0 181, co jest efektem racjonalizacji zaplecza w ramach struktur Bankowosci
Oddziatowej oraz biezacych ruchow kadrowych.

. We wrze$niu 2011 r. zakonczono projekt przeniesienia systemu SAP (w tym aplikacji Portal e-HR) z AIB do Banku
Zachodniego WBK S.A. Tym samym wykonane zostaty zadania wynikajace z umowy sprzedazy akcji Banku Zachodniego
WBK S.A. w zakresie migracji systemu zarzadzania zasobami ludzkimi.

40. Opis sytuacii finansowej Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. po trzech
kwartatach 2011 r.

Przeglad podstawowych wielkosci finansowych i hiznesowych (w ujeciu narastajacym)

e Dochody ogdtem Grupy BZ WBK S.A. wyniosty 2 891,4 min zt i zwigkszyty sie 0 10,9% r/r.

Koszty ogétem wyniosty 1 355,6 min zt i wzrosty o 4,1% r/r, w tym koszty pracownicze w wysokosci 716,4 min zt byty
wyzsze 0 2% I/r.

Zysk przed opodatkowaniem wynidst 1 261,9 min zt i zwigkszyt sie 0 27,5% r/r.

Zysk nalezny udziatowcom jednostki dominujgcej wyniost 985,9 min zt i byt wyzszy o 39,6% r/r.

Wspotczynnik wyptacalnosci na poziomie 15,09% (15,77% na 31 grudnia 2010 r.).

Wskaznik rentowno$ci kapitatu wtasnego (ROE) wyniost 21,2% (17,6% na 31 grudnia 2010 r.).

Wskaznik efektywnosci operacyjnej (C/1) osiagnat wartos¢ 46,9% (49,9% za trzy kwartaty 2010 r.).
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e  Odpisy netto z tytutu utraty wartosci naleznosci kredytowych wyniosty 281,5 min zt wobec 317,6 min zt za trzy kwartaly
2010r.

Wskaznik kredytow niepracujgcych ulegt obnizeniu do 6,5% (6,8% na 31 grudnia 2010 r.) przy relacji zannualizowanych
odpisow z tytutu utraty wartosci do Sredniego stanu nalezno$ci kredytowych wynoszacej 1,1% (1,2% na 31 grudnia
2010r.).

e  Stosunek kredytéw do depozytdw na poziomie 83,1% w dniu 30 wrze$nia 2011 r. wobec 78,2% 31 grudnia 2010 .

e Wzrost naleznosci brutto od klientow (+11%) w poréwnaniu z koricem 2010 r. w wyniku rozbudowy portfela kredytow dla
klientow instytucjonalnych (+13,4%) i indywidualnych (+10%) do wartosci: (odpowiednio) 23 071,2 min zf i
12 581,8 min zt.

e  Wyzszy poziom zobowigzan wobec Klientow (+4,3%) w porownaniu z koncem 2010 r., przy wzroscie Srodkow od
klientow instytucjonalnych (+5,1%) i indywidualnych (+3,7%) do wartosci: (odpowiednio) 17 597,7 min zt i
26 171,4 min zt.

e  Spadek wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych i portfeli indywidualnych w ciggu trzech kwartatow 2011 r. o
24,3% do poziomu 9,2 mld zt w zwiazku z kumulacjg zdarzen wzmacniajgcych niepewnos¢ inwestorow co do dalszego
rozwoju sytuaciji politycznej i gospodarczej na Swiecie.

e  Liczba uzytkownikow serwisu bankowosci elektronicznej BZWBK24 zblizyta sie do 2 min, a baza kart pfatniczych Banku
Zachodniego WBK S.A. obejmowata okoto 2,3 min instrumentow debetowych.

Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A.

Zysk Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. po trzech kwartatach 2011 r. i jego struktura

w min zt

Skracony rachunek zyskow i strat (ujecie analityczne) I-11I kw. 2011 I-1l kw. 2010
Dochody ogétem 28914 2606,9 10,9%
- Wynik z tytutu odsetek 1529,3 1320,7 15,8%
- Wynik z tytutu prowiziji 1027,6 997,2 3,0%
- Pozostate przychody 334,5 289,0 15,7%
Koszty ogotem (1 355,6) (1302,1) 41%
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci (281,5) (317,6) -11,4%
Udziat w zyskuy/stracie jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 7,6 2,6 192,3%
Zysk przed opodatkowaniem 1261,9 989,8 21,5%
Obciazenie wyniku (239,6) (233,6) 2,6%
Zysk za okres 1022,3 756,2 35,2%
- Zysk nalezny udziatowcom BZ WBK S.A. 985,9 706,5 39,6%
- Zysk nalezny udziatowcom niesprawujacym kontroli 36,4 49,7 -26,7%

W ciggu trzech kwartatéw 2011 r. Grupa Kapitatfowa Banku Zachodniego WBK S.A. wypracowata zysk przed opodatkowaniem w
wysokosci 1261,9 min zt, tj. wyzszy o 27,5% w poréwnaniu z tym samym okresem 2010 r. Zysk nalezny udziatowcom Banku
Zachodniego WBK S.A. wyniost 985,9 min zt i zwigkszyt sie w stosunku rocznym o 39,6%. Gtownym Zzrddtem wzrostu jest wynik z
tytutu odsetek, ktdry powigkszyt sie 0 15,8% r/r dzieki przyspieszonej dynamice rozwoju podstawowych wolumendw biznesowych
Grupy w otoczeniu wysokich stop procentowych. Korzystny wptyw miaf tez wzrost wyniku z tytutu prowizji, szczegdlnie w zakresie
ustug bankowosci elektronicznej, oraz spadek obcigzenia Grupy z tytutu utraty wartos$ci nalezno$ci kredytowych.

Zmiana r/rzysku przed opodatkowaniem
za trzy kolejne kwartaly 2010i2011r.(wminz)
+2845 -53,5 +36,1 +5 12619

9898 u _

Zysk Dochody Koszty Koszty ~ Pozostate Zysk
(I- kw.10) ogdtem ogdtem ryzyka (111 kw.11)
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Dochody ogotem i zysk przed opodatkowaniem w poszczegolnych kwartatach2010i 2011r.
(wmin zt)

1010,9 990,8
840,3 — 858,2 9308 S
‘ 468,8 439,7
348,7 333,3 3078 367.4 353,4
lkw.2010  Ikw.2010  Nlkw.2010 NV kw.2010  Tkw.2011  Ikw.2011 Il kw. 2011

uDochody ogotem mZysk przed opodatkowaniem

Struktura podmiotowa zysku Grupy Kapitafowej BZ WBK S.A. przed opodatkowaniem

wmin zt

St_ruk.tura zys!(u przed opodatkowaniem 111 k. 2014 11l k. 2010
(ujecie podmiotowe)
Bank 1189,6 890,1
Spotki zalezne , w tym: 276,4 2721

Dom Maklerski BZ WBK S.A. 48,3 46,4

BZ WBK Leasing S.A., BZ WBK Finanse & Leasing S.A. i

BZ WBK Finanse Sp. z 0.0. 34,7 (0,6)

BZ WBK Asset Management S.A. i . 186,6 2175

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Pozostate spotki zalezne 6,8 8,8
Eliminacje i korekty konsolidacyjne (204,1) (172,4)
Razem 1261,9 989,8

Po trzech kwartatach 2011 r. jednostkowy zysk Banku Zachodniego WBK S.A. przed opodatkowaniem byt wyzszy niz w tym samym
okresie 2010 r. 0 33,6%, podczas gdy catkowity zysk spdtek zaleznych pozostat na poziomie zblizonym do ubiegtorocznego (276,4
min zt wobec 272,1 min zt za trzy kwartaty 2010 r.). Spadek wynikow wykazanych przez spotki: BZ WBK Asset Management S.A. i
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zrekompensowaty z nadwyzka spotki: BZ WBK Leasing S.A., BZ WBK Finanse
& Leasing S.A. oraz BZ WBK Finanse Sp. z 0.0. Gorszy rezultat z dziafalno$ci na rynku funduszy inwestycyjnych i zarzadzania
aktywami wynika z niekorzystnego rozwoju sytuacji na rynkach finansowych w Polsce i na $wiecie, natomiast znaczacy wzrost
zysku spofek leasingowych jest konsekwencjg ujecia w okresie porownywalnym wysokiego poziomu odpisow z tytutu utraty
warto$ci naleznosci leasingowych.
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Struktura segmentowa zysku Grupy Kapitatowej BZ WBK S.A. przed opodatkowaniem

I Struktura zysku przed opodatkowaniem Grupy BZ WBK S.A. za trzy kwartaty 2011 r.i 2010 r. - ujecie segmentowe

2011 2010
g:g{g?r:‘; Skarb Segment
Skarb . 9 o
11% 7% Bankowos¢ Bankowo$¢ kb Cerét;,alny Bankqwosc
Detaliczna i o Detaliczna
. Inwestycyjna .
Bankowos¢ 43% 219% 23%
Inwestycyjna
15% | u |
Bankowos$¢ Bankowo$¢
Biznesowa Biznesowa
24% 36%

Po trzech kwartatach 2011 r. w strukturze skonsolidowanego zysku Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. przed
opodatkowaniem zwigkszyt sig udziat Segmentu Bankowo$ci Detalicznej, natomiast spadt udziat Segmentu Bankowo$ci Biznesowej,
Inwestycyjnej i Skarbu. Zmiany te sg przede wszystkim efektem roznic w poziomie odpiséw/rozwigzan z tytutu utraty warto$ci
naleznosci w obu okresach sprawozdawczych. Istotny wptyw miaty tez uwarunkowania zwigzane z rozwojem biznesu, a zwtaszcza
wzrost dochodow odsetkowych od klientow indywidualnych (Bankowos¢ Detaliczna), spadek dochodow z rynku funduszy
inwestycyjnych i zarzadzania aktywami z towarzyszacym wzrostem dochodéw z dywidend (Bankowo$¢ Inwestycyjna) oraz wycena
transakcji pochodnych (Segment Skarbu i Centralny).

Dochody ogdtem

Dochody Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. za trzy kwartaly 2011 r. wyniosty 2 891,4 min zt i zwigkszyly sig w
stosunku rocznym o0 10,9%.

Wynik z tytutu odsetek

Po dziewigciu miesigcach 2011 r. wynik z tytutu odsetek wynidst 1 529,3 min zt i byt wyzszy 0 15,8% w stosunku rocznym. Istotny
wplyw na poziom wyniku z tytutu odsetek miat wzrost marz depozytowych, wsparty przez cztery podwyzki oficjalnych stop
procentowych ogtoszone w trakcie | potrocza br., tacznie o 100 p.b. Poprawie marz depozytowych towarzyszyt proces zawezania sig
marz kredytowych, szczegdlnie w segmencie klientow biznesowych i korporacyjnych, zwigzany z presja konkurencyjng na rynku
wysokiej jakosci kredytow.

Zannualizowana marza odsetkowa netto Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. - w ujeciu narastajgcym - uksztattowata
sie na poziomie 4,29% wobec 3,86% rok wczesniej.

W ujeciu kwartalnym marza odsetkowa netto osiggneta wzgledng stabilizacjg na poziomie 4,29% w pordwnaniu z 4,27% w |l
kwartale roku, kiedy to z kolei odnotowano wyrazny spadek w stosunku do okresu poprzedniego (tj. z 4,34% w | kw. br.),
odzwierciedlajagcy dziafania Banku w kierunku podwyzszenia atrakcyjnosci oferty depozytowej w warunkach rosnacej presji
inflacyjnej i ozywienia konkurencji na bankowym rynku depozytow krotkoterminowych.

Uwzgledniajac dochody o charakterze odsetkowym wygenerowane przez transakcje FX Swap oraz Basis Swap (127,5 min zf za trzy
kwartaty 2011 r. oraz 148,3 min zt trzy kwartaty 2010 r.), ktore wykazywane sg w pozycji ,wynik handlowy i rewaluacja”, wynik z
tytutu odsetek zwigkszyt sig 0 12,8% r/r.
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I Struktura przychodéw Grupy BZ WBK S.A. z tytutu odsetek za trzy pierwsze kwartaty 2011 i 2010 r.

Naleznosci od

Naleznosci bankow i
leasingowe pozostate Nalezno$ci od
Diuzne papiery 5% 3% Klient6w
warto$ciowe instytucjonalnych
38%

Naleznosci od

Nalezno$ci
leasingowe
6%

Diuzne papiery
warto$ciowe
24%

Naleznosci od

Nalezno$ci od
bankow i
pozostate

2%

klientow klientow
indywidualnych indywidualnych
31% 30%
Wynik z tytutu odsetek w poszczegélnych kwartatach2010i2011 r.
5015 4946 5025  O°%P
4245 438,3 o
I kw. I'kw. I kw. IV kw. I kw. Il kw. I kw.
2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011
Marza odsetkowa netto w poszczegéInych kwartatach2010i2011r.
(zawiera punkty swapowe)
o _
450% 4,27% 4,27%
4,34% 4,29%
4,00% - 3,85%
3,92%
3,80%
3,50% T . T : . . : )
I kw. II'kw. Il kw. IV kw. | kw. II'kw. I kw.
2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011

Nalezno$ci od
klientow
instytucjonalnych
38%



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej

Banku Zachodniego WBK S.A. za lll kwartat 2011 roku | 49
Wynik z tytutu prowizji
w min zt
Wynik z tytutu prowizji I-1ll kw. 2011 I-1ll kw. 2010 Zmiana
Bankowos$¢ bezpo$rednia * 232,4 206,9 12,3%
Dystrybucja funduszy i zarzadzanie aktywami ** 185,5 217,0 -14,5%
Obstuga rachunkow i obrot pienigzny 184,2 187,7 -1,9%
Prowizje walutowe 163,7 148,2 10,5%
Prowizje kredytowe *** 121,3 111,6 8,7%
Prowizje maklerskie 80,9 74,5 8,6%
Prowizje ubezpieczeniowe 51,7 52,2 -1,0%
Pozostate ** 7,9 -0,9 -
Razem 1027,6 997,2 3,0%

*  zawiera prowizje dot. pfatnosci (zagranicznych, masowych, transferéw Western Union, trade finance), kart debetowych, obstugi instytucji zewnetrznych oraz innych
ustug elektronicznych i telekomunikacyjnych

** opfaty z tytutu dystrybucji produktow strukturyzowanych (7,8 min z1 za trzy kwartaly 2011 r. oraz 3,7 min zt za trzy kwartaty 2010r.), ktére w nocie 5 (, Wynik z
tytutu prowizji”) niniejszego ,,Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BZ WBK S.A. za Ill kwartat 2011 r." ujete zostaly w przychodach
prowizyjnych jako ,,oplaty dystrybucyjne”, w powyzszym zestawieniu przesunigto do pozostatych dochodéw prowizyjnych netto

*** - zawiera wybrane dochody prowizyjne, gidwnie z dziatalnosci kredytowej, faktoringowej i leasingoweyj, ktre nie podlegajg amortyzacji do dochodu odsetkowego
(m.in. Karty kredytowe i kredyty w rachunku biezacym)

Po trzech kwartatach 2011 r. wynik z tytutu prowizji osiggnat warto§¢ 1027,6 min zt i byt wyzszy o 3% w porownaniu z
analogicznym okresem poprzedniego roku. Ponizej zaprezentowano najwazniejsze zmiany w wielko$ciach gtownych skfadowych:

e Uslugi z zakresu Bankowo$ci Bezpo$redniej wygenerowaty wynik z tytutu prowizji na poziomie 232,4 min z1, tj. wyzszy niz rok
wczesniej 0 12,3% r/r. Motorem wzrostu tej pozycji sa dochody zwigzane z obstugg kart debetowych, ktdre rosng wraz z
iloscig (+32% r/r) i wartoscig (+24% r/r) transakcji bezgotowkowych dokonywanych z ich uzyciem. Pozytywny wptyw miaty
tez wyzsze przychody z wydawnictwa kart debetowych oraz spadek kosztow wynikajacy z obnizenia stawki interchange za
wyptaty dokonywane przez klientow w obcych bankomatach.

e  Dochody zrealizowane przez Grupe na rynku funduszy inwestycyjnych i zarzadzania aktywami osiggnety warto§¢ 185,5 min zt,
tj. 0 14,5% mniej niz w tym samym okresie poprzedniego roku. Kierunek i zakres tej zmiany zdeterminowata sytuacja na
warszawskim rynku gietdowym, pozostajaca pod silnym wptywem wydarzen na swiecie (eskalacja napig¢ w Afrycie Potnocnej
i na Bliskim Wschodzie, kryzys zadtuzeniowy panstw cztonkowskich strefy euro i USA, rosngce obawy co do dalszego rozwoju
gospodarki Swiatowej). Po okresie wzglednej stabilizacji indeksow w | pof br. i stopniowego wzrostu awersji inwestorow do
ryzyka, w lll kwartale nastapito zatamanie koniunktury i wycofywanie kapitatu z ryzykownych aktywéw. W tych warunkach,
Grupa odnotowata spadek $redniej wartosci aktywdw netto funduszy inwestycyjnych i portfeli indywidualnych o 11% w skali
roku, co znalazto bezpo$rednie odzwierciedlenie w wysoko$ci dochodow prowizyjnych.

. Dochdd z prowizji walutowych zwigkszyt sig 0 10,5% r/r do kwoty 163,7 min zt pod wptywem rozwoju Ssytuacji na rynku
walutowym.

e  Wynik z tytulu prowizji Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. zwigkszyt sie 0 8,6% r/r do kwoty 80,9 min zt dzigki wyzszym
dochodom z obstugi funduszy inwestycyjnych i ofert publicznych na rynku pierwotnym.

o Wynik z tytutu prowizji kredytowych wyniost 121,3 min zt i byt wyzszy 0 8,7% r/r w poréwnaniu z trzema kwartatami 2010 r. w
zwigzku ze wzrostem wolumendw biznesowych oraz spadkiem kosztéw prowizyjnych za posrednictwo w udzielaniu kredytow
wskutek modyfikacji procesu rozliczen.
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I Struktura wyniku Grupy BZ WBK S.A. z tytutu prowizji za trzy pierwsze kwartaty 20112010 r. - ujecie rodzajowe

2011 i 2010
Prowizje Prowizje Pozostate Bankowos¢é
- Pozostate % maklerskie ankowose
maklerskie g b%iggg\r’;ziica 7% 5% bezposrednia
8% 239% Prowizje 21%
Prowizje kredytowe
kredytowe 11%
12% }
Prowizje nystdrybucj_a
i walutowe pndlszyl
Prowizie %itdryuggclf 15% - zarzadzanie
LN zarzqdza%ie Syl
16% Obstuga aktywami Obsiugg . 22%
rachunkow i 18% rachunkow i
obrét obrot
ieniezn: pienigzny
P 18?’/0 ’ 19%
Wynik z tytutu prowizji w poszczegolnych kwartatach 201012011 r.
3318 335,0 330,4 346,0 338,7 348,7 340,2
I kw. I'kw. I kw. IV kw. I kw. I 'kw. I kw.
2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011
Pozostate dochody

Pozostate dochody (wmin zt)

217,5

198,5

Wynik handlowy i Przychody z tytutu Pozostate przy chody *
rewaluacja dywidend

ml-lll kw. 2011 wl-lll kw. 2010
* obejmuje: pozostafe przychody na instrumentach finansowych oraz pozostate przychody operacyjne
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Wynik handlowy i rewaluacja

Wynik handlowy z rewaluacjg osiagngt wartos¢ 217,5 min zt i zwiekszyt sie 0 9,6% r/r. Znaczng cze$¢ tej wielkosci stanowig
dochody o charakterze odsetkowym z transakciji FX Swap i Basis Swap, ktore po trzech kwartatach 2011 r. wyniosty facznie 127,5
min zt, a w okresie porownywalnym 148,3 min zt. Ponadto pozycja ta zawiera odwrocenie korekty wyceny instrumentow
pochodnych z tytutu ryzyka kontrahenta o warto$ci dodatniej na poziomie 13,2 min zt wobec 3 min zt w analogicznym okresie ub.r.

Najwiekszy wptyw na wzrost wyniku handlowego i rewaluacji miaty transakcje CIRS finansujace portfel kredytowy Banku w EUR i
CHF. W biezacym roku odnotowano wyzszy poziom obrotow z tytutu takich transakcji przy jednoczesnym wzroscie spreadow i
kursow walutowych w relacji do PLN w efekcie rozwoju sytuacji na arenie migdzynarodowe;.

Wynik z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend - w wysokosci 67,9 min zt - zwigkszyly sie 25,3% r/r w zwigzku z wyzszym poziomem dywidend
otrzymanych w 2011 r. od spotek z Grupy Aviva, ktére wchodza w skiad portfela udziatéw niekontrolujgcych Banku. W 2010 r.
dywidenda z tego zrodfa byta nizsza z powodu wypfaty w grudniu 2009 r. dywidendy zaliczkowej w kwocie 20,3 min zt.

Odpisy z tytutu utraty wartos$ci

Po trzech kwartatach 2011 r. obcigzenie rachunku zyskow i strat z tytutu odpiséw zwigzanych z utratg wartosci nalezno$ci
kredytowych osiggneto wartos¢ 281,5 min zt wobec 317,6 min zt w okresie porownywalnym.

Saldo rezerw na poniesione zidentyfikowane straty (indywidualne i portfelowe) wyniosto 272,4 min zt i byto nizsze w stosunku
rocznym o 20,2%, co odzwierciedla pozytywne tendencje dominujace w otoczeniu gospodarczym kraju. W poréwnaniu z wielkoscig
odpisdw rozpoznanych od stycznia do wrzesnia ub.r., poprawa widoczna jest zardbwno w sektorze gospodarstw domowych, jakK i
przedsiebiorstw. Warto jednak wspomnie¢, ze w lll kwartale br. pojawity sig sygnaty Swiadczace o mozliwosci pogorszenia sig
perspektyw rozwoju polskiej gospodarki. Jednym z powodow jest ostabienie koniunktury za granica, co spowalnia tempo krajowej
produkcji i ogranicza zatrudnienie w przemy$le, stanowigc potencjalne zagrozenie dla jako$ci przysziej obstugi zadtuzenia przez
klientéw instytucji finansowych.

Koszty

Kluczowe sktadowe kosztéw (w min zt)

716,4 7025
500,2 476,3
139,0 123,3
[
Koszty pracownicze Koszty dziatania Amortyzacja i pozostale
koszty

ml-lllkw. 2011 -l kw. 2010

W okresie od stycznia do wrzesnia 2011 r. catkowite koszty Grupy Kapitalowej osiagnety poziom 1 355,6 min zt i byly wyzsze w
stosunku rocznym o 4,1%. Dzieki osiagnigciu wyzszego tempa wzrostu catkowitych dochodéw (+10,9% r/r) w stosunku do
kosztow, wskaznik efektywnosci kosztowej Grupy (mierzonej relacjg kosztow do dochoddw) ulegt wyraznej poprawie, tj. z 49,9% po
trzech kwartatach 2010 r. do 46,9% po trzech kwartatach 2011 r.

Wzrost catkowitych kosztow w ujeciu rocznym powstat za sprawg wyzszych optat obligatoryjnych oraz w zwigzku z realizacja
przedsigwzie¢ zorientowanych na rozwoj biznesu i podnoszenie efektywno$ci dziafania organizacji (m.in. rozwoj infrastruktury
informatycznej wspierajacej aktywnos¢ biznesowa, modyfikacja organizaciji pracy w oddziatach, plan motywacyjny, przeksztatcenia
wiasnosciowe). Grupa kfadzie staty nacisk na kontrole kosztow oraz kontynuuje dziafania administracyjne, technologiczne i
optymalizacyjne w celu ograniczenia bazy kosztowe.
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Po trzech kwartatach 2011 r. koszty pracownicze wyniosty 716,4 min zt i wzrosty 0 2% r/r na skutek rozpoznania kosztu w wys.
13,8 min zt z tytutu uruchomienia czwartej edycji programu motywacyjnego ,Akcje za wyniki’, podwyzki ptac w przecigtnej
wysokosci 3,5%, (wprowadzonej w kwietniu 2010 r. w powigzaniu z przegladem wynikow pracy pracownikow) oraz wzrostu
kosztow szkolen zwigzanych z realizacjg Projektu NEO (Nowa Energia Oddziatow).

Koszty dziatania Grupy Kapitatowej zamknety sie kwotg 500,2 min zt i wzrosty o 5% w stosunku rocznym. Najwigkszy przyrost
(+68,7% r/r) powstat w pozyciji optat ponoszonych na rzecz regulatoréw rynku, w tym gtownie z powodu podwojenia maksymalnej
gwarantowanej przez BFG kwoty depozytow bankowych z (réwnowartosci w ztotych) 50 tys. euro do poziomu 100 tys. euro.
Motorem wzrostu byty tez koszty konsultacji i doradztwa (+24,9% r/r), zwigzane m.in. z procesem przeksztatcen wiasnosciowych.
Projekty rozwojowe oraz realizowane ze wzgledu na zmiang inwestora wigkszosciowego wptynely na wzrost kosztow podrozy
ujetych w linii ,samochody, ustugi transportowe i transport warto$ci” (+10,5% r/r). Koszty eksploatacji systemow informatycznych
zwigkszyty sie (+3,7% r/r) z uwagi na konieczno$¢ wzmocnienia infrastruktury informatycznej Grupy, zabezpieczenia dodatkowych
licencji w zwigzku ze zmiang partnera strategicznego oraz rozwoju narzedzi warunkujgcych skuteczne wdrozenia projektow
biznesowych.

Po trzech kwartatach 2011 r. pozostate koszty Grupy osiagnety poziom 139 min zf, w tym amortyzacja wyniosta 106,1 min zt i byta
wyzsza 0 10,5% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku.

Sprawozdanie z sytuacii finansowej

Aktywa

Wediug stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 r. aktywa ogoétem Grupy Kapitatowej Banku Zachodniego WBK S.A. wyniosty
58 765,9 min zt i byty wyzsze o 10,6% w pordwnaniu z korcem grudnia 2010 r. Wielko$¢ i strukturg sprawozdania z sytuacii
finansowej Grupy determinuje jednostka dominujaca, ktorej udziat w catosci skonsolidowanych aktywow stanowi 98,6%.

I Aktywa ogdtem Grupy BZ WBK S.A. w latach 2010 -2011 w ujeciu kwartalnym (w min z})

Aktywarazem na koniec poszczegélnych kwartatow 2010i2011r.(wminzt)

65457
58766

56279 53584 55485 53154 55580
I . I kw. I k. I fon. . Ihw. I w,
2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011

*w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzieri 31 marca 2011 r. wykazane zostaty aktywa ogdéfem
w wysokosci 65,5 mld zi, ktdre zawierajg krotkoterminowe rozrachunki Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. z Krajowym
Depozytem Papieréw WartoSciowych w kwocie 11,7 mld zt z tytutu sprzedazy akcji Banku Zachodniego WBK S.A. w
ramach wezwania ogfoszonego przez Banco Santander.
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Ponizsza tabela przedstawia zmiany, jakie zaszty w kluczowych wielko$ciach skonsolidowanych aktywow Grupy Kapitatowej
Banku Zachodniego WBK S.A. na dzien 30 wrze$nia 2011 r. w poréwnaniu ze stanem sprzed dziewigciu i dwunastu miesigcy.

min zt
Struktura Struktura Struktura

Sktadniki aktywéw 30.09.2011 30.09.2011 31.12.2010 31.12.2010 30.09.2010 30.09.2010  Zmiana

1 2 3 4 ) 6 13
Naleznosci od klientow* 36 376,0 61,9% 328384 61,8% 33386,7 60,2%  10,8% 9,0%
Inwestycyjne aktywa finansowe 115421 19,6% 133954 252% 136770 24,6% -13,8%  -15,6%
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 4 368,5 7,4% 2239,0 4,2% 38844 70%  951%  12,5%
Gotdwka i operacje z bankami centralnymi 3135,3 5,3% 25345 4,8% 1153,3 2,1% 23,7% 171,9%
Nalezno$ci od bankow 1704,7 2,9% 619,7 12% 17248 31% 1751% -1,2%
Rzeczowy majalek trwaly T wartose 6751  12% 7201 13% 711 13% 6%  51%
niemateriaine
Pozostate aktywa 964,2 1,7% 806,8 1,5% 9481 1,7%  19,5% 1,7%
Razem 587659  100,0% 531539 100,0% 554854 100,0% 10,6% 5,9%

* uwzglednia odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci

Najwieksze zmiany w relacji do korica ub.r. odnotowano w ramach biezacego zarzadzania ptynnoscia Grupy w nastepujacych
pozycjach aktywow: ,nalezno$ci od bankow” (+175,1%), ,aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” (+95,1%) oraz ,gotOwka i
operacje z bankami centralnymi” (+23,7%). Wzrost ,naleznosci od bankow” to efekt wyzszych depozytow sktadanych na rynku
migdzybankowym w ramach mechanizmu zabezpieczajacego ryzyko operacji instrumentami pochodnymi oraz wigkszej aktywnosci
Grupy w zakresie transakcji buy-sell-back. ,,Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” zwigkszyty sie w wyniku rozbudowy portfela
krotkoterminowych bondw pienigznych NBP, ktory w coraz wigkszej skali wykorzystywany jest w operacjach sell-buy-back. Przyrost
,00tOWKi i operaciji z bankiem centralnym” powstat pod wptywem wyzszego salda utrzymywanego przez Bank na rachunku w NBP.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy br. inwestycyjne aktywa finansowe zmniejszyty sig (-13,8%), gtownie w nastgpstwie
wykupu w terminie zapadalno$ci obligacji Skarbu Parstwa znajdujacych sig w portfelu inwestycyjnych aktywdéw finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalno$ci.

Naleznosci netto od klientow wzrosty (+10,8%) i stanowity 83,1% finansujacej je bazy depozytowej banku od podmiotow
niefinansowych w poréwnaniu ze wskaznikiem 78,2% na koniec grudnia 2010 .

Portfel kredytowy

Na 30 wrzesnia 2011 r. nalezno$ci brutto od klientow wyniosty 38 020,1 min zt i byly wyzsze niz dziewigé miesiecy wczesniej o
11%.

W ciagu trzech kwartatow 2011 r. warto$¢ naleznosci od podmiotow gospodarczych i sektora publicznego wzrosta o 13,4% do
poziomu 23 071,2 min zi. Jest to efekt poprawy koniunktury gospodarczej, ktora przefozyta sie na wzrost popytu na kredyt,
zwtaszcza ze strony wiekszych przedsigbiorstw, i przyniosta oznaki ozywienia na rynku kredytow inwestycyjnych. Znaczny udziat w
naleznosciach od podmiotéw gospodarczych i sektora publicznego maja kredyty na finansowanie nieruchomosci dochodowych,
ktore na koniec wrzesnia 2011 r. wyniosty 9 301,2 min zt i zmniejszyty sie 0 2,6%, co jest efektem planowych sptat kredytowych
oraz stopniowej akwizycji nowego biznesu w warunkach umiarkowanej aktywnosci inwestycyjnej podmiotow realizujgcych
inwestycje na rynku nieruchomosci.

Relatywnie niskie naktady inwestycyjne firm oraz obnizone zainteresowanie klientdw finansowaniem w walutach obcych wptyneto
negatywnie na dynamike wzrostu naleznosci Grupy z tytutu leasingu finansowego. W ciagu dziewieciu pierwszych miesiecy br.
odnotowaty one spadek 0 3% do kwoty 2 361,7 min zt.

Naleznosci kredytowe od Klientow indywidualnych wzrosty w poréwnaniu z koricem 2010 r. 0 10% i wyniosty 12 581,8 min zt, w
tym portfel kredytow hipotecznych zwiekszyt sig 0 8,7% do poziomu 7 532,4 min zi, a kredyty gotowkowe zamknety sie kwotg
3664,3 min zt i byly wyzsze niz dziewie¢ miesigcy wczesniej 0 19,3%. Wysoka dynamika sprzedazy kredytow gotdwkowych to
efekt ciggtego doskonalenia oferty Banku (sprawny proces kredytowy, konkurencyjne warunki cenowe, promocyjne pakiety
produktowe) oraz lepszej rozpoznawalnosci marki produktu za sprawg intensywnej kampanii reklamowej.
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I Struktura podmiotowa naleznosci od klientéw Grupy BZ WBK S.A. na dzieh 30.09.2011 r. i 31.12.2010 r.

t naleznosci o
Dﬁé(()fytt&)l/ e leasingowe naleénqsf! od
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DE;%SEE leasingowe naleznosci od
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o pUb|.

60%

kredyty
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20%

Na koniec wrze$nia 2011 r. niepracujace nalezno$ci od klientow stanowity 6,5% portfela brutto wobec 6,8% na koniec grudnia
2010 r. Wskaznik pokrycia rezerwg nalezno$ci niepracujacych wyniost 51,9% w poréwnaniu z 44,1% dziewig¢ miesiecy wczesniej.

Wskaznik naleznosci niepracujacych i pokrycia rezerwg naleznosci niepracujacych Grupy
BZ WBK S.A. na koniec kolejnych kwartatéw w okresie od 31.03.2010 r. do 30.09.2011 .

10% + T 60%
51,9%
50,2%
45,3% + 50%
8% + 423%  41,3%
-/I\-/"-\N. [
6% + Y 7,0%
6,3% 6,8% 6,7% 6.5% | 30%
5,8% 6,0%
4% 20%
31mar10 30cze 10 30wz10 31gu10 30mar1l 30cze 11 30wrz 11

empgee \\skaznik kredytow niepracujgcych e \NSkaz nik pokrycia rezerwg

Zaprezentowane wyzej wskazniki historyczne nie uwzgledniajg zmian w prezentacji zapadtych i nierozliczonych instrumentow
pochodnych z klientami, ktére od Il kwartatu 2011 r. ujmowane sg w ,nalezno$ciach od klientdw” zamiast w ,aktywach finansowych
przeznaczonych do obrotu”.
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Pasywa

Ponizsza tabela przedstawia zmiany, jakie zaszty w kluczowych wielkosciach skonsolidowanych pasywow Grupy Kapitafowej Banku
Zachodniego WBK S.A. na 30 wrzesnia 2011 r. w pordwnaniu ze stanem sprzed dziewigciu i dwunastu miesigcy.

Struktura Struktura Struktura

30.09.2011 30.09.2011 31.12.2010 31.12.2010 30.09.2010 30.09.2010  Zmiana

1 2 3 4 5 (] 1/3
Zobowiazania wobec klientow 43 769,0 745% 419705 79,0% 39607,4 71,4% 43%  10,5%
Zobowigzania wobec bankéw 49775 8,5% 2 526,1 4,8% 7412,8 13,4%  97,0% -32,9%
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 1533,8 2,6% 578,6 1,1% 526,7 09% 165,1% 191,2%
Zobowigzania podporzadkowane 440,6 0,7% 395,2 0,7% - 11,5% -
Pozostate pasywa 811,2 1,4% 909,9 1,7% 1424,6 2,6% -10,8% -43,1%
Kapitaty razem 72338 12,3% 6773,6 12,7% 65139 11,7% 6,8% 11,1%
Razem 587659 100,0% 531539 100,0% 554854 100,0% 10,6% 5,9%

W poréwnaniu ze stanem z kofica 2010 r., w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2011 r. znaczaco wzrosty
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu (+165,1%), gtownie pod wptywem walutowo-procentowych transakcii
pochodnych (CIRS). Zwigkszyty sig rowniez zobowigzania wobec bankéw (+97%), odzwierciedlajac wyzszg aktywnos$¢ Grupy na
migdzybankowym rynku transakciji sell-buy-back z wykorzystaniem bonéw pienigznych NBP. Odnotowano tez wyrazny przyrost
zobowigzan Grupy wobec klientow (+4,3%). Wyemitowane przez Bank w sierpniu 2010 r. 10-letnie obligacje o wartosci nominainej
100 min EUR zostaty ujete jako zobowigzania podporzadkowane.

Baza depozytowa

Zasadniczym zrodtem finansowania rozwoju dziafalno$ci kredytowej Grupy Kapitafowej Banku Zachodniego WBK S.A. sg
zobowigzania wobec klientow, stanowigce 74,5% pasywow ogofem. Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. zobowigzania te wyniosty
43769 min zi, zwiekszajac sig 0 4,3% w poréwnaniu do stanu z korica 2010 r. Srodki ztozone przez klientéw indywidualnych
osiggnety warto§é 26 171,4 min zt i wzrosty o 3,7%, natomiast salda pochodzace od klientow instytucjonalnych w wysokosci
17 597,7 min zt przekroczyty poziom z konca ub.r. 0 5,1%. W okresie objetym raportem najwigkszym zainteresowaniem klientow
indywidualnych cieszyta sie lokata Codziennie Zarabiajaca, natomiast klienci instytucjonalni preferowali lokaty krotkoterminowe, w
tym negocjowane.

W ogdlnej kwocie zobowigzan wobec klientow depozyty terminowe stanowity 24 159,9 min zt (+7,3%), salda na rachunkach
biezacych wynosity 18 064,4 min zt (-2,5%), a pozostate zobowigzania - 1 544,8 min zt (+66,8%). Ostatnia z wymienionych pozycji
zawiera wykorzystanie linii kredytowych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego na finansowanie matych i $rednich przedsigbiorstw
w maksymalnej facznej wysokosci 200 min euro.

Struktura podmiotowa zobowigzan wobec klientéw Grupy BZ WBK S.A. na dzieh 30.09.2011 r. i 31.12.2010
(brak zmian w poréwnaniu z okresem poréwnywalnym)

depozyty
podmiotow
sektora publ.
depozyty i iﬁzcr)\igtvz[
podmiotow indywidualnych
gospodarczych 60%

35%
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w kolejnych kwartatach od 31.03.2010 r. do 30.09.2011 r. (w mid z})

| Struktura zobowigzan Grupy BZ WBK S.A. wobec klientéw (wg rodzaju wktadéw)

Depozyty terminowe w poszczegélnych kwartatach2010i2011 r.
(w mid zt)

23,0 21.0 22,5 22,5

25,7

mar-10 cze-10 wrz-10 gru-10 mar-11

Salda na rachunkach biezacych w poszczegolnych kwartatach2010i2011r.
(wmid zt)

cze-11

24,2

wrz-11

16,6 17,6 17,8 18,5 17,5 17,8 18,1
mar-10 cze-10 wrz-10 gru-10 mar-11 cze-11 wrz-11
Wskazniki finansowe
Wybrane wskazniki finansowe 30.09.2011 31.12.2010 31.09.2010
Koszty / dochody 46,9% 49,9% 49,9%
Wynik z tytutu odsetek / dochody ogdtem 52,9% 51,5% 50,7%
Marza odsetkowa netto * 4,29% 3,98% 3,86%
Wynik z tytutu prowizji / dochody ogétem 35,5% 38,0% 38,3%
Nalezno$ci od Klientow / zobowigzania wobec klientow 83,1% 78,2% 84,3%
Wskaznik kredytow niepracujacych ** 6,5% 6,8% 6,0%
Wskaznik pokrycia rezerwg kredytow niepracujacych ** 51,9% 44,1% 45,3%
Odpis z tytutu utraty wartosci do $redniego stanu naleznosci od klientow 1,1% 1,2% 1,2%
ROE (zwrot z kapitatu) *** 21,2% 17,6% 17,8%
ROA (zwrot z aktywow) **** 2,2% 1,8% 1,7%
Wspobfczynnik wyptacalno$ci 15,09% 15,77% 14,07%
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zi) 98,99 92,69 89,14
Zysk na jedng akcje zwykig (w zf) ***** 13,49 13,33 9,67

*  zannualizowany dochdd odsetkowy (powigkszony o punkty swapowe) przez Srednig kwartalng wartoS¢ aktywdw oprocentowanych netto
**  dane porownywalne nie zostaty skorygowane o zmiane (dokonang w czerwcu 2011 r. ) w sposobie prezentacji zapadiych i nierozliczonych

instrumentow pochodnych z klientami ze wzgledu na niematerialno$c jej wplywu

***  zannualizowany zysk nalezny udziatowcom jednostki dominujgcej (obejmujacy 4 ostatnie kwartaly) do Sredniego kwartalnego poziomu
kapitaléw z korica pieciu kolejnych okreséw sprawozdawczych, z wyfgczeniem udziatow niekontrolujgcych, wyniku roku biezacego i
dywidendy naleznej uaziatowcom BZ WBK (zmiana sposobu kalkulacji od | kw. 2011 r.)

**x% - zannualizowany zysk nalezny udziatowcom jednostki dominujacej (obejmujacy 4 ostatnie kwartaly) do Sredniego kwartalnego poziomu
aktywow z korica pieciu kolejnych okreséw sprawozdawczych (zmiana sposobu kalkulacji od | kw. 2011 r.)

*xxx% - zysk nalezny udzialowcom jednostki dominujacej za okres sprawozdawczy przez liczbe akcji zwyklych



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Banku Zachodniego WBK S.A. za Ill kwartat 2011 roku | S7

A1, Czynniki, ktore moga miec¢ wptyw na wyniki finansowe w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Najistotniejszymi czynnikami, ktére mogg wptywac na poziom wynikow finansowych Grupy w przysztosci sa:

e  Stopniowe spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego na $wiecie, w tym u gtéwnych partneréw handlowych Polski, co
przyczyni sig do dalszego spowolnienia wzrostu polskiego eksportu i produkcji przemystowej. Znaczne obnizenie
dynamiki, a nawet spadek popytu zagranicznego moze powodowac spadek aktywno$ci inwestycyjnej firm (w
szczegolnosci w zakresie nowych inwestycji), ograniczajac tym samym popyt firm na kredyt, a takze inne produkty
bankowe.

e Dalsze pogarszanie sie sytuacji na rynku pracy (w szczegllnoSci wyrazny spadek zatrudnienia w sektorze
przedsigbiorstw) bedzie ograniczac presjg na wzrost wynagrodzen i moze sig negatywnie odbi¢ na jakoSci
dotychczasowego portfela kredytowego w segmencie gospodarstw domowych, a takze ogranicza¢ popyt na nowe kredyty
konsumpcyijne i mieszkaniowe.

e  Stabilizacja stop procentowych przez Rade Polityki Pienigznej do korca roku. Natomiast w pierwszej potowie 2012 r.
mozliwe sg obnizki stop procentowych w wyniku: spadku inflacji do celu NBP, pogorszenia perspektyw wzrostu
gospodarczego (coraz wigcej migdzynarodowych instytucii finansowych rewiduje w dot prognozy wzrostu gospodarczego
dla gtownych gospodarek $wiata oraz Europy Centralnej, w tym Polski), nieco bardziej stabilnej sytuacji na rynkach
finansowych oraz rozpoczecia przez EBC tagodzenia polityki pienieznej w strefie euro.

e Zmiany kosztow finansowania aktywow uzaleznione od tempa i skali obnizek podstawowych stop procentowych, zmian
kursu ztotego, ksztattowania sie sytuacji ptynnosciowej sektora bankowego i intensywnosci konkurenciji cenowej migdzy
bankami w zakresie pozyskiwania depozytow.

e Utrzymanie sie duzej zmiennosci na rynkach finansowych w zwigzku z niepewnoscig dotyczacg problemow
zadiuzeniowych w wielu gospodarkach oraz obawami o perspektywy Swiatowego wzrostu gospodarczego.

o Dalszy rozwoj sytuacji na globalnych rynkach akcji i jego wptyw na zainteresowanie klientow nabywaniem jednostek
funduszy inwestycyjnych lub (alternatywnie) utrzymywaniem oszczednosSci w postaci bezpiecznych depozytow
bankowych.

e Pewne aspekty polityki rachunkowosci Banku Zachodniegp WBK S.A. mogg zosta¢ dostosowane do polityki
obowigzujacej w Banco Santander.

[ ww==x | Bank Zachodni WBK S.A.
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