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W poprzednim tygodniu (18-24.01.2021 r.) na rynkach akcyjnych mielismy

do czynienia z dyskontowaniem pozytywnych informacji z USA. Gotebie
wypowiedzi Jerome Powella na temat dziatan ze strony FEDu wspierajacych
rynek pracy i odraczajacych podwyzki stop procentowych, a takze pozytywnie
odebrane przez inwestoréow wystapienie Janet Yellen przed Komisjg Senacka,

E wspieraty strone popytowa na gietdach akcyjnych.

Dodatkowo rynki wyczekiwaty ceremonii Dane z gospodarki realnej dotyczace sprzedazy doméw
zaprzysiezenia Joe Bidena na nowego w USA oraz lepsze od oczekiwan wyniki wiekszosci
prezydenta Stanow Zjednoczonych oraz ’ F gtownych spétek za 4. kwartat 2020 roku wspieraty
jego zapowiedzi wprowadzenia nowego FDR;ALE pozytywne nastawienie do rynkow. Pozytywnie
stymulusa w wysokosci 1,9 mld USD. zaskoczyty zarowno PMI dla ustug, jak i przemystu.
W Europie decyzje ECB nie byty zaskoczeniem dla rynkéw. r_1

Stopa refinansowa i depozytowa zostata utrzymana na 10

tym samym poziomie. Dane wyprzedzajace ze strefy Euro h L _@

byty zgodne z oczekiwaniami.

Rentownosci 10-latek utrzymaty sie na
z grubsza niezmienionym poziomie, chociaz
pojawiaja sie obawy o przyszty wzrost inflacji,

= S&P 500 | +2%

Dolar, ktory w pierwszej potowie

stycznia umacniat sie wzgledem DAX +1.3% ktory moze spowodowac wzrosty rentownosci
gtownych walut, znowu zaczat tracic. | o [ICCIID o2% obligacji w przysztosci.
[ wuso |

SWIGBD  +1.2% W Polsce indeksy pozostawaty niewzruszone informacjami zza oceanu i raczej sprzedawaty
fakty zwigzane z nowym stymulusem, jak i pozytywnymi zapowiedziami Yellen i Powella.
m *0.3% W konsekwencji zakofczylismy tydzien pod kreska.

-1.7% | WIG20

Polska ztotéwka umacniata sie wzgledem amerykanskiego
dolara i lekko ostabiata sie wzgledem Euro. OBLIGACJE 10-LETNIE
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= kachi i 1,2% na koni i
9'9 spadkach i wyniosty 1,2% na koniec tygodnia.
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Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wartosc¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela
inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢
pod uwage optaty zwiazane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikow ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat
dostepnych w jezyku polskim na Santanderpl/TFI i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Poznaniu, pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan
- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701,
kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zroédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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