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UCHWALA NUMER 22/28/04/2016
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BZ WBK TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Spolki Akcyjnej z siedzibg w Poznaniu
z dnia 28 kwietnia 2016 roku

w sprawie zatwierdzenia rocznego polaczonego sprawozdania finansowego

funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego z rocznymi sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy

za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku:

II'|§ 1

Na podstawie art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku — o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157, t.j. ze zm.) oraz art. 17 ust. 3 Statutu

funduszu inwestycyjnego o nazwie: Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty, Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ

WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w

Poznaniu uchwala, co nastepuje:

N

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
Prestiz Akcji Polskich w funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce pietnastego
(31.12.2015 r.), na ktore sktada si¢ zestawienie lokat wedtug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce pietnastego
(31.12.2015 r.) o wartosci 166.201 (stownie: sto szes¢dziesigt szes¢ tysigey
dwiescie jeden) tysiecy ziotych, bilans sporzadzony na dzien trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce pigtnastego (31.12.2015r.)
wykazujgcy aktywa netto w kwocie 175.007 (stownie: sto siedemdziesigt

pieé tysiecy siedem) tysigcy ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres
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od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce pietnastego (01.01.2015 r.) ,.
do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce pigtnastego
(31.12.2015 r.) wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 1.861
(stownie: jeden tysigc osiemset szesc¢dziesigt jeden) tysiecy zlotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od pierwszego stycznia roku
dwa tysigce pietnastego (01.01.2015 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysigce pietnastego (31.12.2015r.) wykazujgce
zwiekszenie aktywow netto o kwotg 69.973 (stownie: szesédziesigt dziewigc
tysigcy dziewieéset siedemdziesigt trzy) tysiace zlotych oraz noty

objasniajgce i informacja dodatkowa. -~
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoéltka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
Prestiz Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy w funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy
konficzacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
pigtnastego (31.12.2015 r.), na ktére sklada si¢ zestawienie lokat wedlug
stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
pietnastego (31.12.2015 r.) o wartosci 20.002 (stownie: dwadziescia tysigcy
dwa) tysigce ztotych, bilans sporzgdzony na dzien trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysigce pietnastego (31.12.2015 r.) wykazujgcy aktywa
netto w kwocie 20.816 (stownie: dwadziescia tysigcy osiemset szesnascie)
tysiecy ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysigce pietnastego (01.01.2015 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce pigtnastego (31.12.2015r.)
wykazujgcy ujemny wynik z operacji w kwocie 248 (stownie: dwiescie
czterdziedci osiem) tysigcy ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto
za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce pigtnastego

(01.01.2015 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
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pietnastego (31.12.2015 r.) wykazujgce zmniejszenie aktywow netto o
kwote 1.527 (stownie: jeden tysigc piecset dwadziescia siedem) tysiecy

ztotych oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibga w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
Prestiz Obligacji Skarbowych w funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce pigtnastego
(31.12.2015 r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedtug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce pigtnastego
(31.12.2015 r.) o wartosci 440.674 (stownie: czterysta czterdziesci tysigcy
sze$céset siedemdziesiat cztery) tysigce ztotych, bilans sporzgdzony na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce pigtnastego
(31.12.2015 r.) wykazujgcy aktywa netto w kwocie 459.088 (stownie:
czterysta pigcdziesiagt dziewigc tysigcy osiemdziesigt osiem) tysiecy zltotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku
dwa tysigce pietnastego (01.01.2015r.) do dnia trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysigce pi¢tnastego (31.12.2015 r.) wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w kwocie 674 (stownie: szeséset siedemdziesigt cztery)
tysigce zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
pierwszego stycznia roku dwa tysigce pigtnastego (01.01.2015 r.) do dnia
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce pigtnastego
(31.12.2015 r.) wykazujgce zmniejszenie aktywoéw netto o kwotg 312.207

(stownie: trzysta dwanascie tysigcy dwiescie siedem) tysiecy zlotych oraz

noty objasniajace i informacja dodatkowa.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po

rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka
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|
Prestiz Obligacji Korporacyjnych w funduszu Arka Prestiz |$'
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy
konczgcy sie dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
pietnastego (31.12.2015 r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedtug
stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
pietnastego (31.12.2015r.) o wartosci 2.230.338 (slownie: dwa miliony
dwiescie trzydziesSci tysiecy trzysta trzydziesci osiem) tysigcy zlotych,
bilans sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
tysigce pietnastego (31.12.2015 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie
2.227.558 (stownie: dwa miliony dwiescie dwadziescia siedem tysiecy
piecéset piecdziesigt osiem) tysiecy ztotych, rachunek wyniku z operacji za
okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce pigtnastego

(01.01.2015 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce

pietnastego (31.12.2015 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
38.762 (stownie: trzydziesci osiem tysiecy siedemset szeéCdziesigt dwa)
tysigce ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
pierwszego stycznia roku dwa tysigce pietnastego (01.01.2015r.) do dnia |
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce pietnastego
(31.12.2015 r.) wykazujace zwigkszenie aktywdw netto o kwote 368.914
(stownie: trzysta szescdziesigt osiem tysiecy dziewiglset czternascie)
tysigcy ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa. ---------~--
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spo6tki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Arka

Prestiz Gotéwkowy w funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu

Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy konczgcy sie dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace pigtnastego |
(31.12.2015 r.), na ktére sktada si¢ zestawienie lokat wedtug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce pigtnastego

44


elzbietam
Prostokąt

elzbietam
Prostokąt


45

(31.12.2015 r.) o wartosci 287.230 (stownie: dwiescie osiemdziesiagt siedem
tysigcy dwiescie trzydziesci) tysiecy ziotych, bilans sporzadzony na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce pietnastego
(31.12.2015 r.) wykazujacy aktywa netto w kwocie 289.584 (stownie:
dwiescie osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy pigéset osiemdziesigt cztery)
tysigce ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysigce pietnastego (01.01.2015 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce pietnastego (31.12.2015r.)
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 3.317 (stownie: trzy tysiace
trzysta siedemnascie) tysiecy zlotych, zestawienie zmian w aktywach
netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce pigtnastego
(01.01.2015 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
pietnastego (31.12.2015 r.) wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote
57.515 (stownie: piecdziesiat siedem tysiecy piecset pigtnascie) tysiecy

ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza potgczone sprawozdanie finansowe funduszu
inwestycyjnego o nazwie: Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce pietnastego
(31.12.2015r.), na ktére sklada sic wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat wedhug stanu na
dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce pigtnastego
(31.12.2015 r.) o wartosci 3.144.445 (stownie: trzy miliony sto czterdziesci
cztery tysigce czterysta czterdziesci pieé) tysiecy ztotych, polaczony bilans
sporzgdzony na dzief trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
pietnastego (31.12.2015 r.) wykazujgcy aktywa netto w kwocie 3.172.053
(stownie: trzy miliony sto siedemdziesigt dwa tysigce pigcdziesigt trzy)
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tysigce ztotych, polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia
pierwszego stycznia roku dwa tysiace pigtnastego (01.01.2015 r.) do dnia
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce pigtnastego
(31.12.2015 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 39.296
(stownie: trzydziesci dziewie¢ tysigcy dwiescie dziewiecdziesigt szesc)
tysiecy zlotych, polgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres
od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce pietnastego (01.01.2015 r.)
do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce pigtnastego
(31.12.2015 r.) wykazujagce zwickszenie aktywow netto o kwote 182.668
(stownie: sto osiemdziesigt dwa tysiace szeséset szesédziesiat osiem) tysiecy
ziotych. -- --
§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.” -
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00-189 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego Arka Prestiz
Specjalistyczny Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu, przy placu
Wolnosci 16 (,,Fundusz”), na ktére sktada sie wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 r., polgczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia.

Odpowiedzialnos$é Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
potaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pbzniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbgdna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly
wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bleddw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby polaczone sprawozdanie finansowe spelniatlo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
potaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawg  jego  sporzadzenia. Badanie polaczonego sprawozdania  finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
krajowych standardow rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania wydanych przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug
Atestacyjnych (IAASB). Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosé, ze polaczone sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

KPMG Audyt Spotka z ograniczong KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spolka zarejgstrowana
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidlowosci potaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledow. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja polaczonego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zas§ w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosei, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogo6lnej prezentacji polaczonego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone polgczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa
i finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wplywajacymi na tres$¢ polaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji

Do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotaczono List Towarzystwa skierowany
do uczestnikow Funduszu oraz o$wiadczenie Depozytariusza odnoszace si¢ osobno do kazdego
z Subfunduszy objetych polaczonym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

NI

Bozena Graczyk Magdalepa Grzesik
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Petnomocnik

30 marca 2016 r.






BZ WBK Towarzystwo Furcduszy inwestycyinych S.A.

I. Welno$ci 16, 61-739 Poznai

telefon: (+48) 6185513 22
faks: (+48) 61893 13 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pozniejszymi

Z

mianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

P

rzedstawia potaczone sprawozdanie finansowe funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego

Otwartego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, ktore cbejmuje:

1.

2,

Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego.

Polaczone zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujace skiadniki lokat funduszu w wysokosci
3144 445 ys. 1.

Polaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
3172053 tys. zi.

Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w wysokosci 39 296 tys. zt.

Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace
zwiekszenie wartosci aktywow netto funduszu w wysokosci 182 668 tys. zi.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

D

N cons A X-?ﬂw etk
Jacek Marcinowski rzegorz Borowski Marlena Jariota Aleksandra Jusgczyk
{

Priezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dzialu
! Wycen i Sprawozdawczosci

\

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

ata: 29 marca 2016 roku

TR EY] [Z) wwe=ax  Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S A. z siedziba w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu. Wydzial VIl
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapital zakladowy 13.202.000,00 PLN (wplacony w calosci)



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres

od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Zafgcznikami do ninigjszego sprawozdania finansowego funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg sprawozdania jednostkowe subfunduszy:
- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Gotowkowy.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarly

Wprowadzenie

ls

Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu
Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka Prestiz SFIO).

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych.

Rejestracja w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
Siedziba sgdu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi578

Utworzenie Funduszu
Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dzialalnosé w dniu 5 listopada 2010 roku.

Dnia 5 listopada 2010 roku zostaly utworzone trzy subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz Arka Prestiz Obligacji (obecnie Arka
Prestiz Obligacji Skarbowych), Arka Prestiz Akcji Polskich oraz Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

W dniu 27 maja 2011 roku zostaly utworzone czwarty i piaty subfundusz Funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz Arka Prestiz Globalnego
Rynku Akcji {do dnia 3 wrzesnia 2015 r. Arka Prestiz Akcji Rosyjskich) oraz Arka Prestiz Akcji Europejskich (obecnie Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych).

W dniu 22 listopada 2013 roku zostat utworzony szosty subfundusz Funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz Arka Prestiz Gotowkowy.

W dniu 28 maja 2011 roku, w drodze zmiany statutu Funduszu, nastgpita zmiana nazw oraz polityki inwestycyjnej nastepujacych subfunduszy:
- subfundusz Arka Prestiz Obligacji zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- subfundusz Arka Prestiz Globalnego Rynku Akcji zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Akcji Rosyjskich,

- subfundusz Arka Prestiz Akeji Europejskich zmienit nazwe na subfundusz Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

W zwigzku z wyrazong w dniu 26 czerwca 2015 roku (sygn. decyzji DFI/1/4033/72/19/14115/U/KS) na wniosek Towarzystwa zgoda Komisji Nadzoru
Finansowego na polaczenie subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich z subfunduszem Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, w dniu 4 wrzesnia
2015 roku Towarzystwo przydzielito Uczestnikom subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich jednostki uczestnictwa subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy. Szczegétowe informacje na temat potaczenia subfunduszy zostaly zaprezentowane w Informacji dodatkowej pkt. G sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy.

Potaczenie nastapilo poprzez wpisanie do rejestru Uczestnikow subfunduszu Arka Prestiz Akji Srodkowej i Wschodniej Europy Uczestnikéw subfunduszu
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich oraz liczby przydzielonych im jednostek uczestnictwa w tym subfunduszu. Wpis ten wywolat skutek prawny z dniem przydziatu. Z
tym dniem takze subfundusz Arka Prestiz Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy wstapit w prawa | obowigzki subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich.

W dniu 10 wrzeénia 2015 roku decyzjg Sadu Okregowego w Warszawie subfundusz Arka Prestiz Akcji Rosyjskich zostal wykreslony z Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych nr 578,

W dniu 30 grudnia 2015 roku wraz z aktualizacjg Prospektu Informacyjnego, weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu Arka Prestiz SFIO ogloszone przez
Towarzystwo na stronie www.arka.pl w dniu 29 wrzesnia 2015 roku obejmujace w szczegélnosci zmiane polityki inwestycyjnej stosowanej przez poszczegoine
subfundusze, polegajacej na zastgpieniu zasad i ograniczen okreslonych dla funduszy inwestycyjnych zamknietych zasadami i ograniczeniami okreslonymi dla
funduszy inwestycyjnych otwartych..

W dniu 19 lutego 2016 roku zostaly utworzone kolejne dwa subfundusze Funduszu Arka Prestiz SFIO, a mianowicie Subfundusz Arka Prestiz Akcji
Europejskich oraz Arka Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych.

Szczegotowy opis polifyki inwestycyjnej subfunduszy znajduje sig w punkcie I1. Informacje o Subfunduszach Funduszu Arka Prestiz SFIO.
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Fundusz Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokre$lony.

Il. Informacje o Subfunduszach Funduszu Arka Prestiz SFIO

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego w ramach funduszu Arka Prestiz SFIO wyodrebnionych bylo siedem Subfunduszy:
- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akciji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Gotowkowy,

- Arka Prestiz Akcji Europejskich,

- Arka Prestiz Europejskich Spolek Dywidendowych.

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 5 listopada 2010 roku.

Arka Prestiz Akgji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokre$lony dnia 5 fistopada 2010 roku.

Arka Prestiz Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 5 listopada 2010 roku.
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokre$lony dnia 27 maja 2011 roku.

Arka Prestiz Gotowkowy Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostal utworzony na czas nieokreslony dnia 22 listopada 2013 roku.

Arka Prestiz Akcji Europejskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokre$lony dnia 19 lutego 2016 roku.

Arka Prestiz Europejskich Spotek Dywidendowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO zostat utworzony na czas nieokreslony dnia 19 lutego 2016 roku.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.

Opis celu inwestycyjnego, specijalizacji Arka PrestiZ Obligacji Skarbowych

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochod osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu iodpowiednio, wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

4. Subfundusz jest funduszem diuznym skarbowym zorientowanym na inwestycje w dluzne papiery wartoSciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez: Narodowy Bank Poiski lub panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej. Udzial lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekracza¢ 20%
(dwudziestu procent) Aktywow Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Akcji Polskich

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego.

2. Dochod osiagnigty przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu iodpowiednio, wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa, a jego wypfata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

4. Subfundusz jest Subfunduszem akgji i co najmniej 66% (szescdziesiat szes¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje oraz instrumenty
o podobnym charakterze. Wybér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje na podstawie analizy fundamentalnej.

5. Subfundusz jest funduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$¢dziesiat sze¢ procent) swoich Aktywow w akiywa krajowe, przy czym za aktywa
krajowe uznaje sie: instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, naleznosci wyrazone w walucie
polskiej oraz $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Opis celu inwestycyjnego, specializacji Arka Prestiz Akciji Srodkowej i Wschodniej Europy

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego.

2. Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartoS¢ Aktywéw Subfunduszu i odpowiednio, wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa, a jego wypfata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dia funduszu inwestycyjnego otwartego.

4. Subfundusz jest Subfunduszem akgji i co najmniej 66% (szesédziesiat szes¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu jest lokowane w akcje oraz instrumenty
o podobnym charakterze. Wybor akgji i instrumentéw o podobnym charakterze do portfela Subfunduszu nastepuje na podstawie analizy fundamentalnej.
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Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynku europejskiego i lokuje co najmniej 66% (szescdziesigt szesé procent) swoich Aktywow w aktywa
krajow regionu Srodkowej i Wschodniej Europy (z wyjatkiem Rzeczypospolite] Polskiej), przy czym za aktywa krajow regionu Srodkowej | Wschodniej Europy
uznaje sie:

a) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium: Republiki Czeskiej, Republiki Stowackiej, Republiki Kazachstanu,
Macedonii, Wegier, Rumunii, Republiki Bulgarii, Republiki Stowenii, Republiki totewskiej, Republiki Litewskiej, Republiki Estonskiej, Republiki Tureckiej,
Republiki Chorwacji, Federacji Rosyjskiej, Ukrainy, Republiki Serbii, Republiki Czarnogory, Bosni | Hercegowiny, a takze Republiki Austrii,

b) naleznosci wyrazone w walutach krajow wskazanych w pkt a),

c) srodki pienigzne na rachunkach prowadzonych w walutach krajow wskazanych w pkt a).

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

1.

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu oraz wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu i odpowiednio, wartos¢ Jednostki
Uczestniciwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okresione w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Subfundusz jest Subfunduszem dhuznym inwestujgcym w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego denominowane w walucie polskigj.
Udziat lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekraczac 20% (dwudziestu procent) Aktywow Subfunduszu.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizaciji Arka Prestiz Gotowkowy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona reainej wartosci Aktywow Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagnigly przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto§¢ Aktywow Subfunduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje zasady inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Subfundusz jest Subfunduszem gotowkowym zorientowanym na inwestycje w dluzne papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:
Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa lub Panstwa Czlonkowskie. Udziat lokat innych, niz wskazane w zdaniu poprzednim, nie moze przekracza¢ 20%

(dwudziestu procent) Aktywow Subfunduszu.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Obligacji Skarbowych

1.

Inwestycje Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie innej niz polska moga stanowié nie
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego
funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucie wspoinego inwestowania majaca siedzibg za granica.

Subfundusz nie inwestuje w akcje.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie
nie moga stanowi¢ facznie wiecej niz 5% (piet procent) wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sie do papierow wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym {ub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty o igcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesig¢ procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Peine i szczegélowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dla

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly wrozdziale 16 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia
inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z pozn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji Polskich
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Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigZnego moga stanowié nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent)
Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek z Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe, na
warunkach i zasadach wskazanych w Ustawie.

Subfundusz moze lokowaé nie wigcej niz 10% (dziesigé procent) wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego
funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspéinego inwestowania majaca siedzibe za granica.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie
nie mogy stanowi¢ {acznie wigcej niz 5% (pig¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sig do papieréw wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucie
finansowe, kiorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Poliska [ub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic wigcej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie mogg stanowic wiecej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zacigga¢ wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyly o facznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesigciu procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Peine i szczegélowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, kiorym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania

dla Arka Prestiz Akgji Polskich subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale 12 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne
zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z pozn, zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy

1.

Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wigcej niz 34% (trzydziesci cztery procent)
Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaC nie wigcej niz 10% (dziesig¢ procent) wartosci swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego
funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje wspoinego inwestowania, majacq siedzibe za granica,

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie
nie mogq stanowic tacznie wigcej niz 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sig do papieréw wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panistwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z parstw nalezacych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic wigcej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie mogg stanowic wiecej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciaga¢, wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Pelne i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, kidrym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania
dla Arka Prestiz Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje
ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z pbzn. zm.), zwanej dalej Ustawa,

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Obligaciji Korporacyjnych

1.

Subfundusz jest Subfunduszem diuznym inwestujacym w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego denominowane w walucie polskiej.
Udziat lokat innych niz wskazane powyzej nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym mozliwe jest, iz przej$ciowo wéréd lokat Subfunduszu beda znajdowac sie
akcje i prawa wynikajace z akcji. Udziat akcji i praw wynikajacych z akcji nie moze przekracza¢ 10% (dziesigciu procent) Aktywow Subfunduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie
nie mogq stanowi¢ tacznie wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sig do papieréw wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucie
finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.
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Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% (dziesigciu procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Peine i szczegolowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podiegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki inwestycyinej i zasady lokowania

dla Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarle zostaly w rozdziale 13 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia
inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U.2014.157 z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka Prestiz Gotowkowy

1.

10.

Subfundusz jest Subfunduszem gotéwkowym zorientowanym na inwestycje w diuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:
Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa lub Panstwa Czlonkowskie. Udziat lokat innych, niz wskazane w zdaniu poprzednim, nie moze przekracza¢ 20%
(dwudziestu procent) Aktywow Subfunduszu.

Maksymalny, wazony wartoscig lokat, $redni termin do wykupu lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, nie moze by¢ diuzszy niz
rok. W przypadku instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, termin do wykupu jest rowny terminowi do wykupu najblizszego kuponu.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowi¢ nie wigcej niz 5% (pig¢ procent) Akfywow Subfunduszu.

Subfundusz nie inwestuje w akcje.

Papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udzialy w tym podmiocie,
nie moga stanowic tacznie wigcej niz 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczen tych nie stosuje sig do papieréw wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucie
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.
Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej, w rozumieniu Ustawy, nie mogq stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia
procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Fundusz na rachunek Subfunduszu moze zaciggac, wylacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych - w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty o facznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesigé procent) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie dia funduszu inwestycyjnego otwartego,

Peine i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania dia

Arka Prestiz Gotowkowy subfundusz w Arka Prestiz SFIO zawarte zostaly w rozdziale 18 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne
zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz.U.2014.157 z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawa,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe
Spotka wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Sprawozdanie finansowe zostalo
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 roku. Dane poréwnawcze obejmuja okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.




VL.

VIl

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Kontynuowanie dziatalno$ci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz oraz jego Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢
przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatainosci Funduszu i jego Subfunduszy.

Wskazanie zakresu zmian dotyczacych liczby posiadanych przez Fundusz Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym liczba posiadanych przez Fundusz Arka Prestiz SFIO Subfunduszy ulegla zmianie.

W dniu 4 wrzesnia 2015 roku nastapito wewnetrzne polaczenie subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (Subfundusz przejmujacy) z
subfunduszem Arka Prestiz Akcji Rosyjskich (Subfundusz przejmowany).

Dane identyfikujace bieglego rewidenta

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych wpisanym
na liste pod numerem 3546.

VIil. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

IX.

Nie dotyczy.

Metodologia przygotowania polaczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe Arka Prestiz SFIO sporzadzone zostalo poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy Arka Prestiz Obligacji Skarbowych, Arka Prestiz Akcji Polskich, Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Arka Prestiz Obligacii
Korporacyjnych oraz Arka Prestiz Gotowkowy, zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6inych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).




Potaczone zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Skiadniki lokat 31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
‘mﬁxégc wedmzn\:rzzeny Procgntowy "vvvaeztﬁx? wed‘ivuznv?;cc:eny Proce.ntowy
ceny na dzieri amg'o ceny na dzien a‘ﬂ;ﬁ;g‘
nabycia bilansowy ogélem nabycia bilansowy ogélem
{(wiys. zt) (wtys. zf) {wtys. zi) (wtys. zl)
Akcie 177 526 185 954 5,83 110 492 118743 391
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - . - -
Kwity depozytowe - - - 2157 1840 0,06
Listy zastawne 102 151 102 699 3,22 44 602 45112 1,48
Dtuzne papiery wartosciowe 2572575 2691300 84,35 2548 175 2682653 88,23
Instrumenty pochodne - 10090 0,32 - - -
Udzialy w spolkach z ograniczong . ) i i i )
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne 266 249 0,01 265 290 0,01
Tytuly uczestnictwa emitowane
&'@Z{g@ﬁ‘fg’;ﬁgg'ggzbe 2 147 629 154 153 483 126 118 133772 440
granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - . . - - -
Waluty - - - - - R
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - . R
Inne - - - - R -
Suma 3000147 3144445 98,55 2831809 2982410 98,09




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony bilans
{w tysigcach zlotych)

31 grudnia 31 grudnia

2015 roku 2014 roku
1. Aktywa 3190701 3040531
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 932 16 023
2. Naleznosci 16 599 387
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 18725 41711
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2527 354 2317984

- diuzne papiery wartociowe 2238711 2196 990
5. Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 617 091 664 426
- diuzne papiery wartoSciowe 452 589 485 663

II. Zobowiazania 18 648 49 256
11. Aktywa netto (-1l 3172053 2991275
V. Kapital Funduszu 2832748 2693293
1. Kapital wplacony 9063 756 7354225
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (6 231 008) (4 660 932)
V. Dochody zatrzymane 252963 227 263
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 218 433 159 766
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 34530 67 497
VI, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 86 342 70719
VIl Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-VI) 3172053 2991275

Polaczony bilans nalezy analizowaé¢ lgcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, kidre stanowig integraing cze$¢ sprawozdania
finansowego.
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Potaczony rachunek wyniku z operacji

{w tysigcach zlotych)
1.01.2015r.- 1.01.2014 r.-
31.12.2015r. 31122014 1.

I. Przychody z lokat 112901 123814
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4339 3982
2. Przychody odsetkowe 96 376 86 190
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 11778 33 362
4. Pozostate 408 280
ll. Koszty Funduszu 54 468 44058
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 53426 42 343
2. Oplaty dla Depozytariusza 251 271
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akfywow funduszu 63 58
4. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
5. Koszty odsetkowe 373 959
6. Ujemne saldo réznic kursowych 0 1
7. Pozostate 355 426
lli. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 7 4
IV. Koszty Funduszu netto 54 461 44054
V. Przychody z lokat netto 58 440 79760
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (19 144) 31643
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (34 420) (18 875)

- Z tytutu réznic kursowych 18 640 (1098)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 15276 50518

- Z tytulu réznic kursowych 20780 46 021
VIl Wynik z operacji (V+VI) 39296 111 403

Polgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig integraing

czgs$¢ sprawozdania finansowego.
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Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach ziotych)

1.01.2015r.- 1.01.2014 .-
31.12.2015+r. 31.12.2014r.

1. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego® 2989 385 2153336
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 39 296 111 403
a) przychody z lokat netto 58 440 79760
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (34 420) (18 875)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 15276 50518
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 39296 111403

4, Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Funduszu {razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢} z przychodow ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w fym: 143 372 726 536
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitaiu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1746 350 2088 227
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 1601088 1361691

8. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 182 668 837 939

7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3172083 2991275

8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3225186 2653131

* Warto$¢ aktywow netto na dzien 31.12.2014 roku uwzglednia aktywa netto Subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich (Subfundusz przejmowany) w wysoko$ci
1 890 tys. z, polaczonego w dniu 4 wrzesnia 2015 roku z Subfunduszem Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (Subfundusz przejmuijacy).
W zwigzku z potaczeniem aktywa netto Subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich (Subfunduszu przejmowanego) zaprezentowane zostaly jako zmiana w kapitale
wplaconym Arka Prestiz SFIO w okresie sprawozdawczym w kwocie 1 890 tys. zt i jednoczesnie o ¢ kwote zostala zmniejszona wartos¢ aktywow netto na dzien
1.01.2015 roku.

Polgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, kiore stanowig
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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ul. Senatorska 16 T+ 48 {22657 7200
00-923 Warszawa F+ 48 (22) 657 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia 29 marca 2016 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalno$¢ jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Gotowkowy,

dziatajac w zwigzku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowoscei funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanow aktywow Funduszu w szczegdlnosei aktywoéw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow, przedstawione
w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia

2015 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

vdzial Gospodarczy Krajowego
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ul. Senatorska 16 T+ 48 (22) 657 7200
00-923 Warszawa F+ 48 (22) 657 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia 29 marca 2016 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (, Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A. i prowadzacego dzialalnosé jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

Arka Prestiz Akcji Polskich,

Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

Arka Prestiz Gotéwkowy,

dzialajgc w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, Ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka Prestiz Akcji Polskich, w szczegolnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkow z tych
aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Prestiz Akcji

Polskich za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

y Krajowego



il Senatorsks 16 T+ A8 (22) 687 7200
00-923 Warszawa F+ 48 (22) 657 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia 29 marca 2016 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pehiacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartege (., Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dzialalnos¢ jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Gotowkowy,

dzialajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace standéw aktywdéw subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Skarbowych, w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

v Warszawie, X[l Wydzial Gospodarczy Krajowego

{at w peini optacony.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 29 marca 2016 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pehiacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Fundusza Inwestycyjnego Otwartego (., Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dzialalno$¢ jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Gotowkowy,

dzialajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanow aktywéw subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych za okres od 1 stycznia 2015 roku do

31 grudnia 2015 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Piorr Sawa
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citi handlowy

Warszawa, dnia 29 marca 2016 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dzialalnos$é jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Gotowkowy,

dzialajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanoéw aktywéw subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
w szczegblnosci  aktywoéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy za okres od 1 stycznia

2015 roku do 31 grudnia 2015 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

t Gospodarcey Krajowego
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citi handlowy

Warszawa, dnia 29 marca 2016 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowigzki depozytariusza dla Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) zarzadzanego przez
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dzialalnosc jako fundusz
z wydzielonymi subfunduszami:

- Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Arka Prestiz Akcji Polskich,

- Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Arka Prestiz Gotéwkowy,

dzialajgc w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.

Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanow aktywow subfunduszu Arka Prestiz Gotowkowy, w szczegolnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka Prestiz
Gotowkowy za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku sa zgodne ze stanem

faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Biotr Sawa

il
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BZ WBK Tewarzysiwe Funduszy Inwestycyinych S.A
pl. Welnesci 16, 61-139 Peznadi
teicfon: 801123 €011ubh (+48) 618851919

Szanowni Panstwol!

Oddajemy w Panstwa rece sprawozdanie finansowe funduszu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (dalej: ,Fundusz’) wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy za rok 2015.

Zachecamy do jego lektury, gdyz zawiera ono kompleksowe informacje dotyczace funduszu Arka Prestiz SFIO ijego
subfunduszy, m.in. bilans, rachunek wyniku oraz sktad porifela na koniec 2015 roku. Przedstawiamy rowniez krotkie
podsumowanie roku 2015 dla kazdego subfunduszu.

W tabeli ponizej prezentujemy wyniki inwestycyjne subfunduszy Funduszu, a nastepnie krotko komentujemy wyniki kazdego
Z nich. W dalszej czesci listu pozwoliliSmy sobie jeszcze przyblizyé Panstwu najwazniejsze zmiany w naszej ofercie w ostatnim
roku.

Stopy zwrotu Stopy zwrotu
Subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIO w okresie w okresie
{iednostki uczestnictwa wyrazone w PLN) 31.12.2014 r.- 31.12.2010 r.-
31.12.20151. 31122015 .
Arka Prestiz Gotowkowy 1,30% -
Arka Prestiz Obligaciji Skarbowych 0,11% 31,42%
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych 2,01% -
Arka Prestiz Akcji Polskich 4,18% 12,82%
Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy -2,46% -9,71%

Podane wyniki sq stopami zwrotu jednostki uczestnictwa subfunduszy w podanych okresach, oparte sq na danych
historycznych i nie uwzgledniajg podatku od dochoddw kapitalowych ani opfat zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem
Jjednostek uczestnictwa, zgodnie z Tabelg Oplfat dostepng na stronie www.prestiz.arka.pl. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
podobnych wynikéw w przysziodci. Stopy zwrotu sgq wyliczone na podstawie wyceny sprawozdawczej jednostek uczestnictwa
sporzadzonej na dzieri 31 grudnia 2015 roku. Subfundusz Arka Prestiz Akcji Rosyjskich, z dniem 4 wrzesnia 2015 roku zostat
potaczony z subfunduszem Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

Rynki finansowe w 2015 roku

Miniony rok uplyngt pod znakiem wzmoZzonej zmiennosci zaréwno na rynku akcji, jak i obligacji. Wigksza role niz dane
makroekonomiczne odegraly decyzje (lub spodziewane decyzje) bankéw centralnych oraz wydarzenia polityczne, zaréwno
w Polsce, jak i za granica,

Rynki Akcji

Tradycyjnie cze$é rynkow zachowala sie lepiej, czeS¢ gorzej, warto jednak przyjrze¢ sie przebiegowi wydarzen w Polsce.
Indeks gieldy warszawskiej (WIG) odnotowal spadek o 9,6%, przy czym indeks najwiekszych spolek — WIG20 - stracit 19,7%,
a indeks sWIG80, skupiajacy male i srednie spotki warszawskiej gieldy, wzrost o 9,1%. Glowng przyczyng duzo stabszego
zachowania najwiekszych spolek byly wydarzenia polityczne dotyczace sekforow: energetycznego i bankowego, ktére
stanowig istotng czes¢ indeksu WIG20. Jednak z uwagi na fakt, ze to wiasnie male i Srednie spotki przewazaly w portfelu
subfunduszu Arka Prestiz Akcji Polskich, tym samym pozytywnie wplywajac na jego wyniki w roku 2015 (roczna stopa zwrotu
na poziomie +4,18%), subfundusz ten w polowie roku zostal uznany za jeden z funduszy o najwyzszej stopie zwrotu
i najwyzszej efektywnosci zarzadzania wedlug niezaleznego instytutu badawczego Analizy Online. Jest to efekt naszego
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zarzadzania tym subfunduszem zgodnie z filozofig analizy fundamentalnej i spodziewamy sig, ze dobra selekcja spotek
w wykonaniu naszych zarzadzajacych przyniesie efekty w kolejnych latach.

Najwazniejsze globalne indeksy akcji zamknely rok ze znacznie lepszymi wynikami, niz warszawski parkiet: niemiecki DAX
+9,6%, francuski CAC 40 +8,53%, a amerykariski S&P 500 -0,7%. QE (czyli luzowanie polityki pienieznej), z jakim mieli$my do
czynienia w Europie, bylo dyskontowane przez rynki juz na poczatku 2015 roku, tym niemniej wypowiedzi Mario Draghiego —
Prezesa Europejskiego Banku Centralnego - niewatpliwie wplywaly na rynki w kolejnych kwartatach roku. W zaleznosci od ich
wydzwieku — przy potwierdzeniu kontynuaciji luzowania — pozytywnie, przy watpliwosciach co do kierunku QE ~ negatywnie.
Rownie duzy wplyw na rynki miaty wypowiedzi czionkow amerykanskiego Federalnego Komitetu do spraw Operacji Otwartego
Rynku (FOMC) i dlugo oczekiwana decyzja o podniesieniu stop procentowych w USA podjeta w grudniu — oceniana jako
najwazniejsza decyzja ekonomiczna roku. Warto zauwazy¢, ze w ubiegltym roku mieliémy takze do czynienia z dwoma
kryzysami — w Grecji i w Chinach, ktore silnie odbity sie na rynkach akcji. Niemate zawirowania obserwowalismy takze
w Turcjt. Jednak w ogélnym rozrachunku gldwne $wiatowe gieldy zakoriczyly rok 2015 z wynikiem lepszym niz rynek polski.

Rynki Obligacji

Polski rynek obligacji w 2015 roku odzwierciedlat ruchy obserwowane w strefie euro. Gléwng przyczyng wahar kursow byly
zmiany oczekiwan co do polityki pienieznej prowadzonej przez najwigksze banki centralne: Europejski Bank Cenfralny
i Amerykanski System Rezerwy Federalnej (FED). Przy bardzo duzej zmiennosci w ciagu roku, rentowno$¢ polskich obligacii
skarbowych 5-letnich wzrosta z 2,14% do 2,23%. Oznacza to, Ze ich ceny w ostatnim roku spadly. W ubieglym roku lepiej niz
obligacje skarbowe radzity sobie obligacje korporacyjne. Zmienno$¢ kurséw jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
opartych ote klase aktywow wynikata gléwnie z ruchéw obserwowanych na globalnych rynkach, jednak fundusze te
zakonczyly rok z dobrymi rezultatami.

Arka Prestiz SFIO w 2015 roku

¢  Subfundusze gotéwkowe i pieniezne

o Arka Prestiz Gotowkowy

Wydarzeniem, ktére miato duzy wplyw na stopy zwrotu funduszy gotéwkowych byla kolejna obnizka stop procentowych przez
Rade Polityki Pienieznej. W $lad za decyzjg RPP spadaly takze stawki WIBOR, a tym samym oprocentowanie obligacii
zmiennokuponowych, co negatywnie odbilo sie na wynikach funduszy. Efekt ten zostat czesciowo zrownowazony w koricowce
roku przez wzrost cen papierow o krotszych terminach zapadalno$ci oraz o zmiennym oprocentowaniu (spowodowany
informacjg o zwolnieniu z podatku bankowego obligacji skarbowych).

. Subfundusze diuzne polskie papiery skarbowe

o Arka Prestiz Obligacji Skarbowych

Rok 2015 by} rokiem niskich stop zwrotu i wysokiej zmiennosci na rynku polskich obligacji skarbowych. W Polsce utrzymywalta
sig deflacja, co sklonito Rade Polityki Pienieznej do obnizenia stop procentowych. Nastgpnie zasygnalizowano zakonczenie
cyklu obnizek stop procentowych. Europejski Bank Centralny prowadzit ekspansywng polityke monetarna, a w | kwartale
zwiekszyt jej skale rozpoczynajac program skupu obligacji krajow strefy euro. Mimo sprzyjajacego ofoczenia
makroekonomicznego, na slabsze stopy zwrolu z  obligacji polskich  wplynely zmiany polityczne
w Polsce — za wiekszg niepewnos$c w zakresie polityki gospodarczej, a przede wszystkim skutkow budzetowych realizacii
obietnic wyborczych, inwestorzy zazadali dodatkowego wynagrodzenia, co przelozylo sie na wzrosty rentownosci polskich
obligaciji skarbowych, szczegélnie tych o diuzszych terminach wykupu.
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. Subfundusze diuzne polskie korporacyjne

o Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych

Problemy gospodarek krajow wschodzacych sprawily, Zze przez niemal caly rok na rynkach utrzymywata sie
wysoka awersja do ryzyka. Tym samym doszlo do wzrostu marz kredytowych i spadkow cen euroobligacji korporacyjnych.
Z kolei na rynku obligacji zlotowkowych, gdzie dominujg papiery o zmiennym oprocentowaniu, stopy zwrotu byly dodatnie.
Jednak ze wzgledu na spadek stop WIBOR - nizsze niz we wczesniejszych latach. Osiggnieta stopa zwrotu jest
odzwierciedleniem ofrzymywanego oprocentowania od posiadanych obligacji oraz spadkow kursow niektorych z zakupionych
przez subfundusz obligacii. W ciagu minionego roku nie wystapily zdarzenia, ktore spowodowatyby koniecznoéé
przeszacowania posiadanych instrumentow z uwagi na podwyzszone ryzyko bankructwa emitenta.

. Subfundusze akciji polskich i innych europejskich rynkéw wschodzacych

Rok 2015 nie nalezat do udanych dla polskiego rynku akcji. Indeks WIG zanotowal spadek o 9,6%,
na co wplyw mialo slabe zachowanie sie duzych spélek, w szczegoélnosci bankéw oraz sektora energetycznego. Spadki cen
akgji spdlek z powyzszych grup wynikaly z obaw inwestoréw co do ryzyka zmian regulacyjnych, jakie moglyby nastapi¢ m.in.
w nastepstwie zmian politycznych w Polsce. Indeksy matych i $rednich spélek zachowywaly sie znaczaco lepiej od WIG 20.

Miniony rok nie byt réwniez udany dla rynkdw rozwijajacych sie, co mialo tez swoje przeloZzenie na gorsze stopy zwrotu na
parkietach Europy Srodkowo-Wschodniej. Wyjatkiem byt rynek wegierski, ktéry wzrést w walucie lokalnej w 2015 roku o prawie
44%. To efekt zmiany polityki regulacyjnej dia sektora bankowego na Wegrzech. Rok 2015 by bardzo burzliwym rokiem
w Turcji. Dosy¢ stabilnie zachowywat sie rynek austriacki, ktory skonczyl rok na podobnym poziomie jak rok temu, glownie
dzieki dobremu zachowaniu sig kursu akcji banku Erste.

o Arka Prestiz Akcji Polskich

Pomimo stabego zachowania sie warszawskiej gieldy, subfundusz osiggngl dodatnia stope zwroty,
i zyskat ponad 4%, co w tych warunkach rynkowych bylo bardzo dobrym wynikiem. Efektem dobrego zarzadzania bylo
wyroznienie przyznane przez firme Analizy Online w kategorii najlepszych funduszy akcyjnych za 2015 rok.

Kluczem do dobrych wynikéw byta analiza fundamentaina i aktywna selekcja spélek. Dzieki takiemu podejsciu do portfela
subfunduszu wybralismy spolki, ktorych wyceny wzrosly w 2015 roku nawet o kilkadziesiat procent, jednoczesnie unikajac
duzego zaangazowania w problematyczne sektory tj. bankowy czy energetyczny.

o Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Pozytywnie na wyniki wplynelo zaangazowanie na rynku wegierskim oraz austriackim, negatywnie na rynku tureckim. W Turcji
w ubieglym roku dwukrotnie wybierano parlament, a dodatkowo negatywnie na ten rynek wplynal wzrost napiecia na Bliskim

Wschodzie | pogorszenie relacji z Rosjg,

BZ WBK TF1 S.A. w 2015 roku

taczna wartos¢ aktywow netto funduszy zarzadzanych przez BZ WBK TFI S.A. wyniosta na koniec grudnia 2015 roku
12,5 mid 4.

Nagrody i wyréznienia

Z przyjemnoscig informujemy, ze po raz kolejny fundusze zarzadzanie przez BZ WBK TFI S.A. zostaly wysoko ocenione przez
niezalezny instytut analityczny Analizy Online. Doceniono dobre i stabilne wyniki inwestycyjne na tle konkurencji w 2015 roku.
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W dniu 29 lutego 2016 roku Analizy Online oglosily liste funduszy i Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych wyrdznionych
i nagrodzonych Alfami. Alfa to nagroda przyznawana przez Analizy Online dla najlepszego funduszu inwestycyjnego
w minionym roku kalendarzowym w jednej z 10 najpopularniejszych grup funduszy.

BZ WBK TF! S.A. zostato uhonorowane 4 wyrdznieniami i 2 Alfami.

Wyrdznienia otrzymalismy w nastepujacych kategoriach:

1. Najlepsze Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych — wyrdznienie.

2. Najlepszy Fundusz Akcji Polskich - Arka Prestiz Akcji Polskich (Arka Prestiz SFI10); zarzadzajacy: Szymon Borawski-Reks.

3. Najlepszy Fundusz Zrownowazony - Arka BZ WBK Zréwnowazony (Arka BZ WBK F10); zarzadzajacy: Szymon Borawski-
Reks.

4. Najlepszy Fundusz Polskich Papierow Skarbowych - Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (Arka Prestiz SFIO);
zarzadzajacy: Witold Garstka.

Nagrody Alfa zostaly przyznane dwom funduszom zarzadzanym przez BZ WBK TFI S.A. oferowanym pod markg Credit
Agricole:

1. Najlepszy fundusz Akcji Polskich - Credit Agricole Akcyjny (Credit Agricole FIO); zarzadzajacy: Szymon Borawski-Reks.
2. Najlepszy Fundusz Stabilnego Wzrostu - Credit Agricole Stabilnego Wzrostu (Credit Agricole FiO); zarzadzajacy: Szymon
Borawski-Reks, Jakub Plotka, Michat Holda.

Nagrody te to docenienie wynikow inwestycyjnych i ich stabiinosci, ale takze zasluga jakosci procesow wewnetrznych, do
ktorych przykladamy ogromng wage, by finalnie dostarcza¢ naszym Klientom produkty najwyzszej jakosci.

Zmiany w ofercie

W roku 2015 wprowadziliSmy modyfikacje produktowe w funduszu Arka Prestiz SFIO, aby dopasowa¢ nasza oferte do zmian
zachodzacych na rynkach, a takze udostepni¢ szerszej grupie Klientow tego rodzaju fundusze. Poczawszy od 30 grudnia 2015
roku mozna nabywac subfundusze z parasola Arka Prestiz SF10 wplacajac juz od 20 tys. 2}, a minimalna kwota kolejnej wptaty
wynosi obecnie 1 tys. 2.

W dniu 4 wrzesnia 2015 roku nastapito polaczenie subfunduszy Arka Prestiz Akcji Rosyjskich (subfundusz przejmowany) oraz
Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (subfundusz przejmujacy). Polaczenie subfunduszy dokonane zostalo na
podstawie przepisow ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 157 ze
zm.) oraz zgody Komisji Nadzoru Finansowego, udzielonej decyzia z dnia 26 czerwca 2015 roku o sygn.
DF1/1/4033/72/19/114/15/U/KS.

Poniewaz uwazamy, ze akcje spolek europejskich bedaq w 2016 roku wspierane poprzez pozytywne otoczenie gospodarcze
oraz polityke Europejskiego Banku Centralnego, w lutym 2016 roku oferta Arka Prestiz SF1O zostata rozszerzona o dwa nowe
subfundusze akgji europejskich: subfundusz Arka Prestiz Akcji Europejskich oraz subfundusz Arka Prestiz Europejskich
Spotek Dywidendowych. Mamy nadzieje, ze dzigki wzbogaceniu oferty nasi Klienci beda mogli jeszcze lepiej dywersyfikowaé
swoj portfel inwestycyjny w ramach funduszy oferowanych przez BZ WBK TF1 S.A.

Pozostate fundusze w ofercie Towarzystwa

Fundusze otwarte

BZ WBK TFI S.A. zarzadza takze funduszami parasclowymi: Arka BZ WBK FIO oraz Credit Agricole FIO. Szczegdlowe
informacje dotyczace m.in. wynikéw inwestycyjnych i skladu portfela wyzej wymienionych funduszy, wedlug stanu na
31 grudnia 2015 roku, znajdujg sie w sprawozdaniach finansowych tych funduszy.
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Fundusze zamkniete

Oprocz wyzej wymienionych funduszy Towarzystwo w 2015 roku zarzadzalo réwniez dwoma funduszami zamknigtymi: Arka
BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ w likwidacji oraz Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ.

Z dniem 29 grudnia 2015 roku rozpoczeta sie likwidacja Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ w likwidacji,
ktorej celem byla sprzedaz wszystkich skladnikéw majatku funduszu, uregulowanie jego zobowigzan, $ciagniecie naleznosci
i nastepnie wyplata pozostalego majatku jego Uczestnikom (posiadaczom certyfikatow inwestycyjnych funduszu). W dniu
8 marca 2016 roku za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. zostala dokonana wyplata
Uczestnikom $rodkéw z tytulu uczestnictwa w funduszu Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ w likwidacji
potaczona z umorzeniem wszystkich pozostalych certyfikatéow inwestycyjnych tego funduszu.

Podsumowujac ten krotki przeglad roku 2015 w Arka Prestiz SFIO mozemy powiedziec, Zze rok 2015 charakteryzowal sie duzq
zmiennoscia, Niestety nie mozemy jej wykluczy¢ w biezacym roku. Antidotum wydaje sie odpowiednia dywersyfikacja portfela
inwestycyjnego uwzgledniajaca rézne obszary geograficzne, rozne waluty, ale i rzne klasy aktywow.

Z powazaniem
Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota
Prez \s Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Poznan, dnia 29 marca 2016 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa F: unduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania Jednostkowego Arka Prestiz Obligacji
Skarbowych, subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym  Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (;»Subfundusz™), na ktére skfada sie
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej T owarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoséci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6ézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziataf lub bfedéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie Jednostkowe  spelnialo  wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
Jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania Jjednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowiefi rozdzialu 7 ustawy o rachunkowos$ci oraz krajowych standardéw rewizji
finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze
sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidtowosci.

KPMG Audyt Spéika z ograniczong KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzizinoscig Spélka ;areigstrowana
odpowiedzialnoscig sp k., a Polish limited liability sp.k. jest polskg spdlka kp andwowa i czionkiemn vxlf Sadzie Rejonowym
partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skiadajgcej siek niezaleznych spélek dia m.st. Warszawy 7
network of independent member firms affiliated czionkowskich stowarzyszonych z KPMG In;ernatlcnat w Warszawie, Xl Wydziat
with KPMG iInternational Cooperative (“KPMG Cooperative ("KPMG International "}, podmiotem prawa Gospodarczy Krajowsgo

international”), a Swiss entity szwajcarskiego.

")

KRS 0000339379
NiP 527-261-63-62
Rejestru Sadowego REGON 142078130



Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajgc oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowane;
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogolnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych,
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz
wynik z operacji za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Bozena Graczyk V\/ ‘ Grzesik
Kluczowy biegly rewident Bieg ident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

30 marca 2016 r.






BZ WEK Towarzvstwo Fundeuszy inwestycyjnyeh S.A
pl. Welnesci 16, 61-139 Poman

tefefon: (+48) 61855 73 22

faks: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z poznigjszymi
zmianami) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych subfundusz w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, ktore
obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu w wysokosci
440674 tys. zt.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 459 088 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie 674 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie
wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 312 207 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniquZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Jus

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dzialu
\ Wycen i Sprawozdawczosci
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(osoba odpowiedziaina za prowadzenie
ksiag rachunkowych)

Data: 29 marca 2016 roku
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Obligacji Skarbowych
Subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalacznikiem do sprawozdania pofaczonego funduszu Arka Prestiz
Spegjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie lokat
1) Tabela gléwna

Skiadniki lokat 31 grudnia 2015 . 31 grudnia 2014 1.

s Wartos¢ wedlug Procentowy ix
W: er;t‘os:]:av;eg::g wyceny na dzien udziat Wca er:t‘os:av;eg:xaxg wyceny na dzien udziat

(vy s gl) bilansowy w aktywach (vy s ;") bilansowy w aktywach
ys. (wtys. zl) ogélem tys. (wtys. zi) ogotem

Wartos¢ wediug Procentowy

Akcie - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery wartosciowe 427 338 440 674 85,57 734 200 783632 99,77
Instrumenty pochodne - - - - - -

Udzialy w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - - _
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoinego inwestowania - - - - - -
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - ~ -
Depozyty - - - - - _
Waluty - - - - - -
Nieruchomo$ci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

Suma 427 338 440 674 95,57 734 200 783632 99,77




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

2)  Tabele uzupelniajace

Wartost
Wartosé Vx::;;ié wediug Procentowy
s " . Rodzaj " Kraj siedziby Termin Warunki nominalna . wyceny na udziat
Diuzne papiery wartoSciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta ykup p . jednego papieru Liczba ceny dzien w aktywach
diuznego (w i) nabycia bilansowy ogdlem
(witys.zl) (wiys.2i)
O terminie wykupu do 1 roku: 2558 3296 3318 0,72
Obligacie 2559 3256 3318 0,72
! na aktywnym rynku nieregulowany 2559 3296 3318 0,72
Treasury N
120816 (PLO000103529) 1AR BondSpot | Skarb Pastwa Rzecpz‘}"ﬁp""‘a 2016-08-24 ;:"de"s‘;“f)%ﬁ}’ 1266,55 2500 3241 3259 071
Poland olska upon (3,00%)
Treasury .
OKO116 (PLO0CO107587) AR BondSpot | Skarb Pafstwa | RZSRSIONE | 0160195 Ze’(%“’go‘é/‘:;”" 1000,00 50 55 59 0,01
Poland '
0O terminie wykupu powyzej 1 roku: 409 339 424042 437 356 94,85
Obfigacie 409330 | 424042 43735 94,85
! na aktywnym rynku nieregulowany 409339 | 424042 437356 94,85
Treasury "
DS0725 (PLO0OOTOB1ST) 1AR BondSpot | Skarb Paristwa | RZECZPOSPONE | poys 4795 | Staly kupon 1000,00 1750 1787 1821 040
Poland Polska {3,25%)
Treasury "
DS0726 (PLOOCO108866) AR BondSpot | Skarb Patstwa | RZSSZIOSIONR | 5056 07,95 S‘g’;gﬁz;’" 100000  14000| 13072 13388 290
Poland g
Treasury .
DS1019 (PLOD0OT05441) AR BondSpot | Skarb Paistwa | RSSO | y00g.40.95 S‘fs'ys'é‘;z;’" 100000} 10000| 10685 11367 247
Poland g
Treasury N
DS1020 (PLOO0C106126) IAR BondSpot | Skarb Paistwa | RSROPONE | y00.10.25 S?;YZ';‘%"" 100000 21700] 21080 24914 540
Poland "
Treasury )
D$1021 (PLODDOCE670) AR BondSpot | Skarb Paistwa | RZSEERO0OME | p01.40.95 s‘fs"’;;‘j/f;’" 1o0000| teeso|  tose 19821 430
Poland ’
Treasury "
PS0417 (PLO000107058) IAR BondSpot | Skarb Panstwa R’effé’]‘s’;g"“‘a 2017-04-25 Sﬁ”%‘jg;’“ 1.000,00 200 210 215 0,05
Poland '
Treasury .
PS0418 (PLO0OOIOT314) IAR BondSpot | Skarb Paistwa | RCSHRONE | y0g.04.5 s‘gy7’;‘§z;’" 100000,  45200| 45187 48432 10,50
Poland '
Treasury "
PS0420 (PLO000108510) 1AR BondSpot | Skarb Pafstwa | NSRS | y050.04.95 S’aws'g:/’:;’“ too000| 1em0| 18542 18 846 4,09
Poland >
Treasury .
PS0421 (PLO0DD108916) IAR BondSpot | Skarb Panstwa Rze?};’g'fg""‘a 2021-04-25 St(“z"o'g‘jz)"" 1000,00 40000 39922 39758 8,62
Poland *
Treasury N
PS0718 {PLOD0D107595) IR BondSpot | Skarb Panstwa Rmﬁfggﬁg“‘a 2018-07-25 S'fz‘ysg/‘:;’" 1000,00 sooo| 3597 39165 849
Poland )
Treasury .
PS0719 (PLO000108148) AR BondSpot | Skarb Patistwa Rzeﬁ,‘g‘s‘igm 2019-07-25 S%‘Yg‘:/’:)"“ 1000,00 94750 99 567 100 247 21,74
Poland !
Treasury y
WS0429 (PLO00D105391) IR BondSpot | Skarb Passtwa Rzecnggzgm"a 2020-04-25 S'f‘;’;;‘:/‘:)"" 1000,00 389 450 509 oM
Poland :
Treasury N
WS50922 (PLO000102646) AR BondSpot | Skarb Panstwa Rze;zg‘s’ﬁg““a 2022-09-23 S‘g’,’;‘:}:;’" 1000,00 56000 69 311 67 404 14,64
Poland ’
Treasury " 5
WZ0118 (PLODD0104717) IAR BondSpot | Skarb Paistwa Rze‘;‘g‘;ﬁg""‘a 2018-01-25 Z"“?{‘%n'/i‘;p"“ 1000,00 22500 22488 22708 492
Poland !
Treasury N .
WZ0120 (PLO000108601) IAR BondSpot | Skarb Pafstwa Rle‘;;’g’l;”kg""‘a 2020-01-25 Z"“?{“;‘g;‘;‘“’" 1000,00 19,000 18 841 18995 412
Poland ’
Treasury " .
WZ0124 (PLO000107454) IAR BondSpot | Skarb Panstwa Rzei,ﬁ;gig""‘a 2024-01-25 Z’“‘(e{";g,'/;‘;""“ 1000,00 10000 9832 9676 210
Poland !
Suma 411898 | 427338| 440674 95,57
1AR - inny aktywny rynek
3) Tabele dodatkowe
. L . Wartos¢ wedlug wyceny Procentowy udzial
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy * Lo -
0 vt P ! g4 o Wy na dzien bilansowy {w tys. z1) w aktywach ogélem
obligacie DS0725 (PL0000108197) 52 0,01
obligacje DS1021 (PLO000106670) 7024 1,52
obligacje PS0718 (PL0000107595) 10 307 2,24

* Tabela prezentuje skiadniki lokat Subfunduszu, kidre byly przedmiotern transakcji 2 Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujgcym w stosunku do Towarzystwa. Prezentacii
podlega tylko ta czes¢ skladnika lokat, dla kidrej drugq strong transakeji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa, Na dzien 31 grudnia 2015 roku
w portfelu Subfunduszu nie istnialy skiadniki lokat, ktére bylyby przedmiotem transakeji Subfunduszu z akcjonariuszem Towarzystwa, jak rowniez podmiotami zaleznymi w stosunku do

Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Bilans
(w tysigcach zlotych, z wyjgtkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w i)

31 grudnia 31 grudnia

2015 roku 2014 roku

I Aktywa 461 083 785 462
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 874 1830
2. Naleznosci 14 869 -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 4 666 -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 440674 783632
- diuzne papiery wartosciowe 440674 783632

Il. Zobowiazania 1995 14 167
lIL. Aktywa netto (I-1l) 459 088 771295
IV. Kapitat Subfunduszu 256 423 567 956
1. Kapitat wptacony 3519546 3373117
2, Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) (3263123) (2 805 161)
V. Dochody zatrzymane 194 220 163 334
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 88030 76 811
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 106 190 86 523
Vi. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8445 40 005
Vil. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 459 088 771295
Liczba jednostek uczestnictwa 348 098,057 585 482,206
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 131885 1317,37

Bilans nalezy analizowa¢ lacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, kiore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach Zotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w z4))

1 stycznia - 1 stycznia -

31 grudnia 31 grudnia

2015 roku 2014 roku

|. Przychody z lokat 20330 22075
1. Przychody odsetkowe 19 906 20 544
2. Dodatnie saldo roznic kursowych 424 1531
3. Pozostate - 0
Il. Koszty Subfunduszu 9111 9855
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 8 808 9418
2. Oplaty dla Depozytariusza 25 28
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Koszly odsetkowe 278 409
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-li) 9111 9855
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 11219 12220
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (11 893) 36 261
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 19 667 1466
-  tytulu rdznic kursowych 1602 664
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (31 560) 34795
- Z tytutu réznic kursowych (1113) 1339
Vil. Wynik z operacji (V+VI) (674) 48481
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 1,48 98,05

Rachunek wyniku z operaci nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob;

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w wartosciach kapitaiu.
Roznica tych dwach wartoéci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposob wynik z operacji na
jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbg jednostek uczestniciwa przypadajac na dany dzief wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazow stanowi
wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w z1)

1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
|. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 771295 707 237
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (674) 48 481
a) przychody z lokat netto 11219 12220
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 667 1466
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (31 560) 34795
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji (674) 48 481
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netio - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w fym: (311 533) 15577
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestniciwa) 146 429 348 311
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 457 962 332734
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (312 207) 64 058
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 459 088 771295
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 587 220 649720
ll. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestniciwa 1407 155,019  1772083,205
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1644 539,168 1766 627,245
¢} saldo zmian (237 384,149) 5 455,960
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9649535946 8 242440,927
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9301497,889 7656 958,721
¢} saldo zmian 348 098,057 585 482,206
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 348 098,057 585 482,206
1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1, Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 131737 1219,32
2. Warto&¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 1318,85 131737
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 011 8,04
4, Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1282,24 120947
- data wyceny 2015-06-16 201401-31
5, Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa w okresie sprawozdawczym 134549 132340
- data wyceny 201501-30 2014-11-28
6. Warto$¢ akfywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1318,70 131738
- data wyceny 2015-12-30 2014-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym**: 1,55 1,52
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,50 145
2. Procentowy udzial optat dla Depozytariusza 0,00 0,00

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ Iacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, kire stanowig integraing cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

+
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Zasady ujawniania i prezentacji informacii w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pozniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie]. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jédnostke;
uczestnictwa, podane zostaty w tysiacach zlotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w zlotych (z doktadnoscia do 0,01 z4).
Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z dokfadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentaci informacji w sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacie dotyczace Subfunduszu ujmuije sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiggowych w okresie, kidrego dotycza,

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte
albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dla ktorych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym
powyzej terminie zostalo ujete w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajgcym z pierwoinego dokumentu,
to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do
wyceny przyjmuie sig wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeplywow pienieznych) transakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizie maklerskie. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia | nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
w pierwszej kolejnosci ujmuje sig transakcje nabycia.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig
lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujgcie w ksiggach
nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia fransakeji (konfrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
«  ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

'

'
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Przy czesciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji mogg by¢ kompensowane
w przypadku, gdy:
«  Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty fych zobowigzar i naleznosci;
»  Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowiazar i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci
wylgczyé z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sig jak kontrakly walutowe. Za dzien roboczy uznaje sig

dzien roboczy w kazdym pansiwie, ktorego waluta jest przedmiotem transakeji. Transakcje te ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich
zawarcia wedlug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skladnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodq ,hajdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze’, polegajgca na przypisaniu zbytym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wylacznie papiery pochodzage z transakcji
kupna, kidrych dzien rozliczenia kupna przypada najpozniej na dzien rozliczenia transakeji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikow lokat
bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w fransakcjach zbycia sktadnikow lokat.

0
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- Przyrost warto$ci diuznych papierow wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywne;

stopy procentowej powigksza niezrealizowany zyskistrate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo rdznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkow

pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktorych wehodza odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dia tych papierow przez emifenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od dhuznych papierow
wartosciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartos¢ aktywow Subfunduszu
w Dniu Wyceny.
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Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitatu wyplaconego zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoinoscl koszty fimitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznoci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytow
i pozyczek oraz amortyzacije premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].
Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa, Szczegolowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z akfywow Subfunduszu: prowizje i oplaty maklerskie i bankowe, w tym
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych, odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz,
prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za
zezwolenia i oplaly rejestracyjne. WyZzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy administracji
publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkow wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacii

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie funduszu, w kiérym wycenia sig aktywa
Subfunduszu, ustala sig warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sig warto$c aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na
jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

’

1. Warto$¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow subskrypeyjnych, praw do akcji, praw poboru,
kwitow depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba
ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, cerfyfikatow inwestycyjnych, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspodlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sig — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkow zagranicznych, na ktorych moze
lokowa¢ Subfundusz — wedlug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzecie] zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dziert Wyceny jest rownocze$nie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuie sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan cigglych, w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs
zamknigcia w systemie notowan cigglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan cigglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje sie ostatnig cene
transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowar jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania fransakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku
aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto Zadnej transakcji ~ wedhug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umoZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena akiywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$cé
godziwg danego skiadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku
finansowego.

2. W przypadku gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku
glownym. Wyboru rynku glownego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na podstawie wolumenu obrotu na danym
skiadniku lokat na danym akfywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest
mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrofu lub w przypadku identycznego wolumenu na kitku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliiwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;

b) ilos¢ danego skladnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnosé wprowadzania do obrotu — jako rynek glowny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byl notowany najwczesniej.

3. Warto$¢ skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bondw pienigznych oraz pozostalych diuznych papierow
wartoSciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
skfadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci

wiarygodnego oszacowania wartosci przyszlych przeplywéw pienieznych, dopuszcza sig wyceng na podstawie oszacowania wartosci przez serwis
Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zrodla odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu;

b} wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi
na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci tworzy sie odpisy aktualizujace
w cigzar kosziow Subfunduszu;

¢) depozytow bankowych — wedlug wartoci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe
2a granicg — wedlug wartosci godziwej ustalonej, jako warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

ogloszonych przez instytucje wspoinego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny,
z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwa powstalych migdzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny;
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e) instrumentow pochodnych - wycenia sig wediug wartosci godziwej z uwzglednieniem czynnikéw wptywajacych na wyceng danego typu instrumentu
pochodnego. W szczegolnosci moga to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy
procentowe i ich zmienno$é, przeplywy pienigzne wynikajgce z instrumentu pochodnege, a takze inne czynniki wlasciwe istocie kontraktu
stanowigcego instrument pochodny. Wycena poszczegolnych typow instrumentéw pochodnych nastepuje przy zastosowaniu modelu wyceny
uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad TFl;

fy  dluznych papierow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle
powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dia danego papieru diuznego. Jezeli
wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powiazane z wycenianym papierem diuznym, to warto$é wycenianego papieru stanowi sume wyceny
dluznego papieru wartosciowego (bez whbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz
wyceny wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegdinych instrumentow pochodnych.
W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest moziiwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny
lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga byé wyceniane na podstawie oszacowania waroSci przez serwisy Bloomberg
{np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

g) skladnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-f) - wedlug wartosci godziwej spelniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4, W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢
godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje
przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktora stanowi skorygowang ceng nabycia. Na dzien rozliczenia cena
nabycia sluzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia
umowy sprzedazy zobowiazania z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu wykazuje sig w cenie sprzedazy, kiora stanowi ceng
skorygowana,

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sq notowane na aktywnym rynku,
aw przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku ~ w walucie, w ktorej sa denominowane, | wykazuje sig w walucie poiskiej po przeliczeniu
wedlug redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto5¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartoici skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile moziiwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzg z aktywnego rynku;
¢) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji

d) oszacowanie warlosci skladnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nierdznigcego sig istotnie skiadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacii i przyjecia zaloZen wplywajgcych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostgpnych
danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktdrych nie mozna okresiic w jednoznaczny sposab na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki | zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow sa rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano
zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jesli aktualizacja wplywa
zarowno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat, dla ktérych nie istnigje akywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy
zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane | weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zacbserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach
Towarzystwo musi korzystac z oszacowar. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkow moga mie¢ wplyw na wykazywane warto$ci godziwe sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamoryzowanego koszfu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skiadnikow lokat. Jezeli przestanki takie istniejg,
dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscia bilansowg a oszacowana wartoscig biezaca oczekiwanych przysziych
przeplywow pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych
przysziych przeplywow pienigznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zaloZenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu
utraty wartosci podlegaja regularmemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dziefi. Biorac pod uwage zmiennoS¢ otoczenia
gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposob inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny.
W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosc, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg roznic sig od wartosci, jakie
zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywow sg mozliwe
do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.
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Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Warto$¢ na dzien 31.12.2015r. Wartos¢ na dzien 31.12.2014 r.

(w tys. zt) (wtys. zl)
Z tytulu zbytych lokat 14 869 -
Suma 14 869 -

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Warto$¢ na dzien 31.12.2015r. Wartos¢ na dzien 31.12.2014 r.

{w tys. zl) (w tys. zl)
Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu - 11238
Z tytulu wyceny instrumentow pochodnych - 754
Z tytulu czesciowego zamknigeia walutowych konfrakiow terminowych 140 5
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 450 410
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 686 651
Pozostale zobowigzania, w tym: 719 1109
- zobowiazania wobec TFi z tytulu oplaty za zarzadzanie 557 983
Suma 1995 14 167

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
1. Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki
31122015 .

Wartoé¢ na dzien bilansowy Wartosc na dziefi bilansowy

Waluta N N w walucie sprawozdania

w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. z1)
Banki 874
Bank Handlowy w Warszawie S.A, PLN 874 874

31.12.2014r.
" P Warto$¢ na dziefi bilansowy

Waluta W;ﬂ:::e:];:lz:‘ec?el)(ﬂ;:;:\)ﬂy w walucie sprawozdania

1 i finansowego (w tys. zi)
Banki 1830
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1830 1830

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu

1.01.2015r. - Wartoé¢ na 31.12.2015 r.
Waluta 31122015 r. w walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. i)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkow pienigznych 2029
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1073 1073
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 66 281
Bank Handlowy w Warszawie S.A. Usbh 173 675
1.01.2014 .- Warto$¢ na 31.12.2014r.
Waluta 31.12.2014r. w walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 6961
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2955 2955
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 628 2677
Bank Handlowy w Warszawie S.A. Usb 379 1329

3. Ekwiwalenty srodkow pienigznych w podziale na ich rodzaje

31.12.2015 .
Nie dotyczy.

31.12.2014r.
Nie dotyczy.
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Nota 5. Ryzyka

(1)  Ryzyko stopy procentowej
(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe
Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartoSci

bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedlug okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2015 roku do
zapadalnosci fych instrumentéw finansowych.

31122015 1. . Od 1 miesiaca Od 3 miesiecy Od 6 miesiecy  Od 1 roku do Powyzej

{w tys. 2{) Do 1 miesiaca do 3 miesiecy do 6 miesiecy do 1 roku 3iat 3lat Razem
Transakcie przy zoboquzamu sig drugie] strony do 4666 : ; R a ) 4666
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skladniki lokat notowane na akiywnym rynku 59 - - - 87812 298 165 386 036
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostale aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej ; . .

wynikajacym ze stopy procentowe] 4725 87812 298 165 3980 702
Procentowy udzial w aktywach ogélem 1,02 - - - 19,04 64,67 84,73
31.12.2014r. . Od 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesigcy Od 1 roku Powyzej

(w tys. z1) Do 1 miesiaca do 3 miesigcy  do 6 miesiecy do 1 roku do 3 lat 3lat Razem
Transakcie przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, ) ) ; ) } .
z tego o okresie do wykupu .

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 260 840 522 792 783632
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostale akiywa - - - - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej B .

wynikajacym ze stopy procentowej ) ) 260 840 522792 783632
Procentowy udzial w aktywach ogélem - - - - 33,20% 66,57% 99,77%

(1.2)  Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow Srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wedlug podziatu na okresy pozostajace w dniu
bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

0d1 0d3 0d6 -

31122015 . Do1 . . L. 0d 1 roku do Powyzej
L miesiacado3 miesiegcydo® miesigcy do1

(wtys. zt) miesiaca miesigcy miesiecy roku 3iat 3lat

Razem

Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 54 638 - - - - - 54 638

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - R .
Pozostale aktywa - - - . - . .

Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udzial w aktywach ogétem 11,85 - - - - - 11,85

54638 - . - . - 54638

31122014 1.
Nie dotyczy.

(2) Ryzyko kredytowe

{2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie wypenialy swoich
obowigzkow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczer), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako warto$ci bilansowe poszczegolnych kategorii aktywow,
bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skiadnikow lokat zostala zaprezentowana wartosC bilansowa skiadnikow
lokat o charakterze diuznym.

31.12.2015 r. 31.12.2014 .,
31122015 r. Procentowy udziat 31.12.2014r. Procentowy udziat

(wtys. zt) w aktywach (w tys. z) w aktywach

ogélem ogolem
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 874 019 1830 0,23
Naleznosci, w tym: 14 869 323 - -
nalezno$ci z tytulu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikow lokat 14 869 323 - -
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 4 666 1,01 - -
Skladniki lokat o charakierze diuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 440674 95,57 783632 99,77
diuzne instrumenty finansowe emitowane bad gwarantowane przez Skarb Paristwa lub NBP 440674 95,57 763198 97,17
inne r}ii listy zastawne oraz niz emi_towane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa badz B . 20 434 260
NBP instrumenty o charakterze diuznym !

Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 461083 100,00 785 462 100,00
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(2.2) Przypadki znaczace] koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegbinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat (wediug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako warto¢ bilansowa lokat w
instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, kibrego papiery stanowig powyzej 5% wartosci aklywow Subfunduszu,

31.12.2015 r. 31.12.2014 .
31.12.2015 . Procentowy udziat 31.12.2014 1. Procentowy udziat
(wtys. zf) w aktywach (wtys. zl) w aktywach
ogélem ogélem
Diuzne papiery wartoéciowe, w tym: 440674 95,57 763 198 97,17
Skarb Parstwa (RP) 440 674 95,57 763 198 97,17

(3)  Ryzyko walutowe
(3.1} Poziom obcigzenia aklywow i zobowigzaf Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. z4) aktywdw i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2015 1. 31122044 1.
31(":‘2;:.115,) r Procentowy uqziat 31(\;%25011?; Procentowy quiat
w aktywach ogélem w aktywach ogélem
Skiadniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: - - 35973 4,58
diuzne papiery wartosciowe - - 35973 4,58
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem walutowym - - 35973 4,58

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedlug Tabeli glownej lokat) zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa
poszczegbinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegoine waluty.

31.12.2015 . 31.12.2014r.
31&2{:50'125,) . Procentowy ud’ziat 31(‘;%),25011':)' Procentowy ud}ial
w aktywach ogélem w aktywach ogéfem
Dluine papiery wartosciowe
EUR - - 20434 2,60
usb - - 15539 1,98

(4) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci
Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych do
wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dia Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skfadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuaciji rynkowej niektore lokaty Subfunduszu charakteryzujg sie
przejéciowo obnizonym poziomem plynnoscl. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zbyc w kratkim terminie tych sktadnikéw lokat, w wartosci
odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz w roku obrotowym konczqcym sig 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu spelnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia
dzialalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

31.12.2015r.
Nie dotyczy.
31.12.2014 r.
Wartosc . Termin
Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - . N
Rodzaj przyszlych zapadalnosci  Termin wykonania
Instrumenty pochodne Ty;;zajce:ej instrumentu Cel otwarcia pozycji ot;varie‘j strumieni ps?ryusr:g:? pw:im?‘ (wygasniecia) instrumentu
pozycy pochodnego (‘2 zzjz 1 pienigznych ieniesnych pprlza{noéci instrumentu pochodnego
) tys. 2)) (wiys. zf) plenigzny pochodnego
Zabezpieczenie
;&ivg’;%i" WALUTABUR. *\ ska  foward  przed ryzykiem (115) s wtsoz0s 0000000 aprg0504 2015-02-04
e walufowym
Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTAEUR, * \ ska  foward  przed ryzykiem (24) 104 0150204 2000000 hhie0004 2015-02.04
2015-02-04 walulowym EUR
Zabezpieczenie
;&i\’gﬁ‘;" WALUTAUSD, | iha  foward  preed ryzykdem 615) 13517 atsozis 000000 apis0p4 2015.02-18
i walutowym
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Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartosc na
31.12.2015 r.
{w tys. zl)

Wartos¢ na
31.12.2014r.
(wtys. z1)

py

. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnoéei i ryzyk
Transakcie, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnoéci i ryzyk
Transakcie, w wyniku kiérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz
ryzyk
2. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnoscl i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wlasnosci i ryzyk
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wlasnodci | nie nastepuje przeniesienie na drugg strong
ryzyk
3. Naleznosci z tytulu papierow warto§ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach
papierow wartosciowych
4. Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o
pozyczkach papieréw wartosciowych

4 666

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.201511.
Nie dotyczy.
31.12.2014r.
Walutowa struktura pozycii bilansu Waluta Wartos¢ nilg‘zl"i?eb(“;?;:‘;vy w danej Wartos¢ r;:(:;:r;'l)nllansowy
Aktywa PLN 785 462
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1830
PLN 1830 1830
Naleznosci PLN -
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 783 632
PLN 747 659 747 859
EUR 4794 20434
usb 4431 15539
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN -
Zobowiazania PLN 14167
PLN 14167 14 167
1.01.2015r.-31.12.2015 r.
Dodatnie i ujemne réZnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
e Dodatnie réznice kursowe Ujemne roznice kursowe
Skiadniki lokat " ! 5 . : N
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Diuzne papiery wartoSciowe 1602 - - 113
Suma 1602 - - 1113

1.01.2014 r.- 31.12.2014 1.

Dodatnie i ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z8)

Dodatnie roznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Skiadnikd lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Diuzne papiery wartosciowe 664 1339 - -
Suma 664 1339 . -

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzies bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
dolar amerykanski 3,901 UsD
euro 4,2615 EUR




Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2015r.-31.12.2015 r.

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Warto$¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat

Wazrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny aktywow

(wtys. 2§) (w tys. i)
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 20803 (32 314)
- dluzne papiery wartoéciowe 20803 (32 314)
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: {1136) 754
- diuZne papiery warloSciowe - -
Suma 19 667 (31 560)

1.01.2014 r.-31.12.2014 .

Wartosc zrealizowanego zysku

Wazrost (spadek) niezrealizowanego

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat zysku (straty) z wyceny aktywow
(w tys. i) {w tys. zl)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3352 36 053
- diuzne papiery wartoéciowe 3323 36 053
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (1886) (1258)
- diuzne papiery wartoéciowe 24 -
Suma 1466 34795
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci stalej.
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. zf) ;10:22%2; ‘ r— 132113021041; I'_'
Czeéc stala wynagrodzenia 8808 9418

Koszty limitowane stanowig koszly wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 1,50% (jeden i piet
dziesigtych procenta) w skali roku, ficzonego jako 365 (trzysta szescdziesiat piec) dni, od Sredniej rocznej wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o kiorym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spefniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci
Jednostek Uczestnictwa poszczegoinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi réznica pomigdzy warto$cig Aktywow i zobowigzan
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien
Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku irozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po
miesigeu, za ktory zostala naliczona. Platnosci z tytulu kosziéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa
1,50%

Stawka obowigzujaca na dzier: bilansowy
1,50%

Zgodnie z uchwala Zarzadu Towarzystwa nr 18/12/2012 z dnia 13 grudnia 2012 roku w okresie rozpoczynajacym sig od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 15 lipca
2014 roku obowigzywala obnizona stawka za zarzadzanie z wysokosci:

¢ 1,50% do 1,40%

Zgodnie z uchwalg Zarzadu Towarzystwa nr 4/07/2014 z dnia 10 lipca 2014 roku w okresie rozpoczynajacym sie od wyceny dokonanej na dzien 16 lipca 2014 roku
do odwofania obowiazuje stawka za zarzadzanie w wysokosci:

o 1,50%.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2015 . 31.12.2014r. 31.12.2013 1,
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 459 088 771295 707 237
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w z) 1318,85 1317,37 1219,32
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

C. Zestawienie oraz objanienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

D. Dokenane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnos¢ oraz wynik z operacii i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:

« przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

« przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa [ub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
+ przypadki nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialainosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

F. Inne informacije niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b wplynag na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.

16







KPMG Audyt Telefon +48 22528 11 00

Spotka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmag.pl
ul. Inflancka 4A Internet www.kpmg.pl
00-189 Warszawa

Poland

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Akcji
Polskich, subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére skiada sie zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrol¢ wewnetrzna, ktora uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bleddw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych' standardow rewizji
finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ushug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze
sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa

wolne od istotnych nieprawidlowosci. /'}1>
KPMG Audyt Spatka z ograniczong KPMG Audyt Spotka 2 ograrxiczona odpowiedzialnoscia Spoika zarejestrowana
odpowiedzialnoscia sp k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spdlka komandytowg i czionkiem w Sgdzie Rejonowym
partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajaes ste z niezaleznych spolek dla m.st. Warszawy
network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XII Wydziat KRS 0000339379
with KPMG International Cooperative ("KPMG Cooperative {"KPMG International "), podmiotem prawa Gospadarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

International "), a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 142078130



heongc

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowoéci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng og6lnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Polskich,
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz
wynik z operacji za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa ipostanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spoika z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Bozena Graczyk V\i‘: Magdaleda Grzesik
Kluczowy biegly rewident’ Biegly fgwident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

30 marca 2016 r.







BZ WBK Towarzystwe Funduszy Inwestvevinveh S.A.
il. Welnesci 16, 61-739 Poznaii

telefon: (+48) 61855 73 22

faks: (+48) 6189513 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.,, poz. 330 z pozniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich subfundusz w Arka Prestiz
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, ktére

obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujgace skladniki lokat subfunduszu w wysokosci
166 201 tys. 2L

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzient 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 175 007 tys. zl.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie 1 861 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zwiekszenie
wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 69 973 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

8. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

o o o B s
Jacek Marcinows

ki rzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Jusz

Pre%es Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dzialu

Wycen i Sprawozdawczosci
\
(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych)

Data: 29 marca 2016 roku

WWELEN]] [2 wwmsax  Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TF1 S A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu, Wydziat VII}
Gospedarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapital zakiadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w calosci)



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akcji Polskich
Subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania pofgczonego funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[ ww==x | Fundusze Inwestycyjne Arka
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Zestawienie lokat
1) Tabela gtéwna

Skladniki lokat 31 grudnia 2015 . 31 grudnia 2014 1.

Wartos¢ Wartos¢ wedlug
wedltug ceny  wyceny na dzien
nabycia bilansowy nabycia bilansowy
(wiys. zl) (wtys. 2i) (wiys. zl) {witys. z8)

Wartos¢ Wartos¢ wedlug

Procentowy wedlug ceny  wyceny na dziefi

udziat w aktywach
ogolem

Procentowy
udzial w aktywach
ogdblem

Akcie 159 743 166 201 94,28 94 089 99 836 94,62
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - _
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - _
Dluzne papiery wartoSciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -

Udzialy w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestniciwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdinego inwestowania - - - - - -
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - _
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -

Statki morskie - - - - - —

Inne - - - - - -

Suma 159743 166 201 94,28 94 089 99 836 94,62




2)  Tabele uzupelniajace

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Wartost
. o Wartosé wedlug Pmceptowy
O | e | v | gy | g | e |
(witys.zl) bilansowy ogélem
{wtys. zl)

Notowane na aktywnym rynku regulowanym 10 561 096 159743 166 201 94,28
11 BIT STUDIOS S.A, (PL11BTS00015) ARRR | GEda zaﬂgg:«m\llvieargifiowych 24383 Rle‘;,f)‘}‘s’ig"ma 1556 1721 098
ACTION S.A. (PLACTINO0018) ARRR | Cieida Paplerbu Warosciowych 363 | Reeczpospolta 1300 1011 0,57
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR0D04S) ARRR | Gelda Paplerbw Viarosciowych 7907 | Reecznosholta §292 5181 204
ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) ARRR | Gietda Papierdu Wartobciowych sog3s | Reeczpospolta 3638 410 233
APATOR S.A. (PLAPATRO0018) ARRR | Gieda Papierbu Warlotcionych g7z | Reeczmospolia 3437 2976 169
ATAL SA. (PLATALOD0046) ARRR | Gieida Paplerbw Warlosciowych 123797 | Reeczhosholta 2715 2673 152
BANK MILLENNIUM S A. (PLBIGO000016} ARRR | Gletda zawggfaxf:’gﬁfiw’“h 458800 Rze‘;ﬂ‘:gég"“‘a 2651 2607 1,48
BANK ZACHODN| WBK 5.A. (PLBZ00000044) ARRR | Getda Papieron Warlofciowych 26513 | Reecznospolta 7825 7530 427
BENEFIT SYSTEMS SA. (PLBNFTS00018) ARRR | Getda Papierbu Wiarosciowych 10339 | Reeczhospolta 3106 4549 2,58
BSC DRUKARNIA OPAKOWAR 5. A (PLBSCDOO0017) ARRR | Gielta Papierbw Warlotciowrych 23564 | Reeczpospolta 774 857 049
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) ARRR | Gelda Paplerow Warlotciowych 19264 | Reeczrospolita 1977 3737 242
BYTOM S.A. (PLBYTOM00010) ARRR | Cielda Paplerbw Warlotciowych 140978 | Reccpospoita 2759 4354 247
CCC S.A. (PLCCCO000016) ARRR | Getda Paplerbu Warodciowych 12458 | Reeczpospolia 1659 1726 098
CD PROJEKT S.A. {PLOPTTCO0011) ARRR | Gietda Emfigwg?i‘f“’wwh 75563 Rzef,zu‘:‘s’;g"ma 1729 1674 095
CIECH S.A. (PLCIECH00018) ARRR | Cietda Paplerbw Waroscowych 4g631 |  Reeczmosholta 1672 4010 227
COLIAN HOLDING S.A. (PLATRZNOO1) ARRR | Geida Paplerbu Warlosciowych 751779 | Reeczbospolta 2668 2077 1,69
COMARCH SA. (PLCOMAR00012) ARRR Gtda Paplerbu Wartodciouych 11345 | Reeczpospalia 1474 1294 073
ERGIS S.A. (PLEUFLMA0017) ARRR | Gietda Paplerbw WarloXiowych 256021 | Reeczpospolita 1354 1114 063
(Etygggcsé(s)gﬁ 7C)ENTRUM ODSZKODOWAN S.A AR | GedaPagrtu Wiaosiouych T B ‘397 2920 -
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (PLFORTE00012) ARRR | Gletda :awggmi:rgifiowych 63868 Rzeﬁ,’;{’gsg"“‘a 31358 3410 193
FERRO S.A. [PLFERRO00016) ARRR | Gieda Papierbw Warlosciouych ggs1 | Reeczpospolic 2411 2162 123
INDYKPOL 5.A. (PLINDKPODD13) ARRR | G2 Ea\j’\,‘;’gz“;“v:’ij‘gfifk’wyc" 32696 Rze‘},fd"gig"‘“" 2757 2845 161
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSKO000017) ARRR | Gietda :aﬁ:’{g:‘axvg‘fi?““‘mh 38167 Rze‘;'fg’gig“““" 4961 447 254
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO00017) ARRR | Gielda Paplerow Warlosiowych 6700 | Reeczpospolta 5448 4108 23
KRUK S.A. (PLKRK0000010) ARRR | Gielda Panlerbw Wartosciowych 2024 | Reeczbospolta 1250 4180 237
LENTEX S.A. (PLLENTX00010) ARRR | Gielda :axggmlieargiﬁowych 399 630 R”ﬁ,ﬂ}:ﬁg"m 3368 3480 1,98
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF08010) ARRR | Cietda Paplerow Warlosciowych 67645 |  Reeczbosholta 2289 2638 150
MCI CAPITAL 5.A. (PLMCIMG00012) ARRR | Gielda Papierbw Warobciowych s0074g | Reeczpospaite 5428 5764 327
MEDICALGORITHMICS S.A. (PLMDCLG00015) ARRR | Gieda Papierbu Wartosciouych 13264 | Recczpospolia 2838 2938 167
MOSTOSTAL ZABRZE S.A (PLMSTZB00018) ARRR | Celda f:a\;'vlzrrsgv\l;v.gtso;s\6|ow ych 1248120 Rze‘;}g;’ig"““’ 2497 1697 09
NEUCA S.A. (PLTRFRMO0018) ARpg | Cletda :ax:;g:ax\lgréo;cmwych 9888 Rzef,f)p!‘s’fg"'“a 2112 3550 202
OTLOGISTICS S.A. {PLODRTS00017) ARRR | Gietda Paplerow Warlo*ciowych B0gp | Recczpospoits 1682 1375 078
PAGED S.A. (PLPAGED0001T) ARRR | Gietda Sﬂ:{:’:’awg’fwch 23273 R‘eﬁ,zg;fgma 1279 1199 068
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S A, (PLPGERO00010) | ARRR | Gietda m:;gzwalvm@m 395223 Rle';,zo{":‘fg”“a 5766 5085 287
POLNORD S.A. {PLPOLND0001) Arpr | G2 :ﬁj’;:{'g:’ﬂﬁifmym 203498 Rzeﬁ;fg"‘“a 1977 2024 1,66
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Wartosé
‘ L Warto$¢ wedlug Procgntowy
| e | e | Sl | ekp | e |
(wtys. 28} bilansowy ogélem
(wtys. )
(t;m%zﬂ%%wfg)m/\ 0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. s | Geda Paprcu Vrciuyon oy | Rl - 15583 554
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S A (PLPZUO0O01T) | ARRR | GFeide Papierbw Watotciowych a5z | Reczpospaiia 16352 14341 813
POZBUD T&R S.A. (PLPZBDTO0013) ARRR | Clelda m:g’;”ax":g’i‘mwy“h 341533 Rzegzggig*’“‘a 1940 1639 0,93
(iegrggf(& ;(Z(?RPORACJA BUDOWLANA PEKABEX S.A. s | Goda Pagetu Vit a7 | Rescapospla 148 L 640 004
PRIVATE EQUITY MANAGERS S.A. (PLPREQMO0011) ARRR | Gelta Paplertu Warotciouych 2229 | Reeczpospolta 2601 2653 1,50
PROCHEM S.A. (PLPRCHMO0014) ARRR | Gietda Paplertu Warlocciowych 101500 | Reeczpospolta 2231 173 098
gx(&(&;{:gg gggg/g&zgsmo FUNDUSZY WESTYCYINVCH | | Gelda aperon Wi sapouy | Fasczospot 1701 1610 083
RADPOL SA. (PLROPOLO001) AR-RR | Clelda ;ax;’;’;"a v"f:é‘fif“’wy““ 189,007 Rze;{.‘p;fg"’“a 1493 1217 0,69
RAINBOW TOURS 5 A. {PLRNBWT00031) ARRR | Cielda 53‘;’};3’3&”%?“’“’”“ 95 839 Rmﬁgﬁ?“‘a 1853 2318 132
STALPRODUKT S A. (PLSTLPDO0O17) ARRR | Getda Paperdu Wartowciowych pogp | Reeczpospolia 304 2478 141
SYNTHOS SA (PLDWORY00019) ARRR | CGielda :ﬂ,‘;’;’g&v",":‘é"f\c“’wych 441895 Rzeﬁ,fﬂpgig"ma 1611 1684 095
VANTAGE DEVELOPMENT S.A. (PLVTGDLO0010) ARRR | Gielda :ﬂiﬁ&“gf"wh 669423 R“;f;:;g"m 1903 1680 0.95
WIRTUALNA POLSKA HOLDING S.A. (PLWRTPL00027) ARRR | Gielda zﬁnggim””h 143223 Rze‘;zg::g""‘a 5023 5715 324
WITTCHEN S A. (PLWTCHN00030) ARRR | Gietda Paptertu Wartobciowych 79608 | Reeczpospolta 1383 1353 0,77
ZETKAMA 5.A. (PLZTKMAD0017) ARRR | Gielda :a‘fv‘;'gwmx‘i':’gim“’yc" 17902 Rzeﬁ,ﬁl’:fgm 810 1683 0,95
Suma 10561 036 159743 166201 94,28

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
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Bilans

{w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartodci jednostek uczestnictwa (w zt))

31 grudnia 31 grudnia

2015 roku 2014 roku

|. Aktywa 176292 105 517
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 244 182

2. Naleznosci 1586 366

3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 8261 5133

4, Skiadniki lokat notowane na akfywnym rynku 166 201 99 836

II. Zobowiazania 1285 483
{IL. Aktywa netto (I-I) 175007 105 034
IV. Kapital Subfunduszu 183 984 112 150
1. Kapitat wplacony 600773 391233

2. Kapitat wyplacony (wielko¢ ujemna) (416 789) (279 083)

V. Dochody zatrzymane (15 435) (12 863)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (665) 454

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (14 770) (13 317)

VI. Wzrost (spadek) wartosci fokat w odniesieniu do ceny nabycia 6458 5747
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-Vi) 175007 105034
Liczba jednostek uczestnictwa 149 276,230 93 339,613
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 117237 1125,29

Bilans nalezy analizowat fgcznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w z1))

1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
I. Przychody z lokat 317 3376
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2986 3236
2. Przychody odsetkowe 131 140
3. Pozostale - 0
II. Koszty Subfunduszu 4236 3538
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4199 3489
2. Optaty dla Depozytariusza 37 34
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4, Ujemne saldo roznic kursowych 0 1
5. Pozostale - 14
Hil. Koszty pokrywane przez Towarzystwo -
V. Koszty Subfunduszu netto (Il-ili) 4236 3538
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (1119) (162)
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (742) (8 408)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (1453) (4 637)
- z tytubu roznic kursowych - (5)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 71 (3771)
- Z tytutu réznic kursowych - 5
VIi. Wynik z operacji (V+VI) (1.861) (8 570)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 47,08 (63,88)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi i informacjq dodatkows, ktore stanowig integraing czesé sprawozdania finansowego.
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w warto$ciach kapitatu.
Roznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na
jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazow stanowi
wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zf))

1stycznia- 1 stycznia-
31 grudnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku
I. Zmiana warto$ci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netfo na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 105 034 129 211
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (1861) (8 570)
a) przychody z lokat netto (1119) (162)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1453) (4637)
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat M (3771)
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii (1861) (8 570)
4, Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢} z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 71834 (15 607)
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 209 540 105 323
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 137 706 120 930
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 69 973 (24177)
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 175 007 105 034
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 140 525 116 313
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 388933,856 242 938,550
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 332997,239 258 255,632
c) saldo zmian 55936,617  (15317,082)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziafalnosci Subfunduszu, w tym:
a) Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 989 875,055 600 941,199
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 840 598,825 507 601,586
c) saldo zmian 149 276,230 93 339,613
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 149 276,230 93 339,613
Hi. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1125,29 118917
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 1172,37 112529
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 4,18 (5.37)
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1099,35 104247
- data wyceny 2015-12-14 2014-08-08
5. Maksymalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1339,50 122224
- data wyceny 201505-11 2014-02-24
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 117247 112537
- data wyceny 2015-12-30 20141230
IV. Procentowy udzial kosztow Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 3,01 3,04
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,99 3,00
2. Procentowy udziat optat dia Depozytariusza 0,03 0,03

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowos$ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowodci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim | w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
podane zostaly w tysigcach ztotych. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podana zostala w zlotych (z dokladnoscig do 0,01 z1). Liczba jednostek
uczestnictwa zostata podana z dokladnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operaci dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiegowych w okresie, kiorego dotycza.
Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki lokat
nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dia ktorych do tego momentu nie otrzymano
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzai.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we
wskazanym powyzej ferminie zostalo ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym
z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplywow pienigznych) transakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujgcej prowizje maklerskie. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych
instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akgji nalezng dywidende ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej
informacji o wartosci wyptacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papierow warto$ciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest
jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranege u zrodta.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Przysiugujace prawo poboru akeji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowarn na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia, a ich wartos¢ jest réwna
wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w igcznej wartosci przelewu
na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wediug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig
lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach
nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania | naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawarlych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna (ub
sprzedazy papierow wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia fransakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest::

* dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,

s ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawarlej transakcji mogg by¢ kompensowane

w przypadku, gdy:

» Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

o Subfundusz zamierza rozliczyé transakcjg w kwocie netlo poddanych kompensacie zobowiazan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci
wylaczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za dzief roboczy uznaje sig
dziefi roboczy w kazdym panstwie, ktorego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu
ich zawarcia wediug wartosci ksiggowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedlug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu
wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operagji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu zbytym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia ~ oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzace
ztransakeji kupna, ktorych dzien rozliczenia kupna przypada najpozniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do
sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikéw lokat.

Przyrost wartosci diuznych papierow wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
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- Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a fakze przychody odsetkowe, w skiad kiorych wchodza odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie
z zasadami ustalonymi dia tych papierow przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od dluznych papierow
warlo$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papierow wartosciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkow pignigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg warto$¢ aktywow Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzief zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitalu wyplaconego zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng
srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki od zaciagnigtych kredytow
i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdlowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

- Nastgpujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywow Subfunduszu: prowizje i opfaty maklerskie i bankowe, w tym
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych, odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez
Subfundusz, prowizje i oplaty zwiazane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obciazenia nalozone przez wiasciwe organy administracji publicznej,
wiym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszly stanowig koszly nielimitowane Subfunduszu i sq pokrywane zgodnie
z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez
wiasciwe organy administracii publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw wiasnych,

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie funduszu, w ktérym wycenia sig aktywa
Subfunduszu, ustala sie warlos¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartos¢ aktywow netfo Subfunduszu oraz warto$¢ aklywow netio przypadajacych na
jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe).

1. Warlo$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoinosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akgji, praw poboru,
kwitow depozytowych, listow zastawnych, diuznych papierow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba
Ze jest dostepna warlosé godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspéinego inwestowania
majgce siedzibe za granica) wyznacza sig - ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktorych moze lokowa¢ Subfundusz
- wedlug kursow dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujgcy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuie sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuje sig ostatni kurs
zamknigcia w systemie notowan ciaglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje sig ostatnig ceng
fransakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sig ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na danym
skladniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzef majacych wplyw na ten kurs albo
warto$¢;

¢)  jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie
oszacowana wartos¢ godziwa danego skiadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczona poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza
Subfunduszu i praktykq rynku finansowego.

2. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym akiywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku giownym.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego na podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat
na danym aktywnym rynku, pod warunkiem Ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na fym rynku. W przypadku gdy brak jest moziiwosci
obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz
stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych fransakeji na danym skladniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
¢) kolejnosé wprowadzania do obrotu — jako rynek giowny wybiera sig rynek, na ktorym dany skladnik lokat byt notowany najwczesniej.

3. Wartos¢ skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, fistow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bondéw pienigznych oraz pozostalych dhiznych
papierow warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych skiadnikow lokat zalicza sig odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma moZliwosci
wiarygodnego oszacowania wartosci przyszlych przeplywow pienieznych, dopuszcza sig wycene na podstawie oszacowania warto$ci przez serwis
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters pod warunkiem, Ze wycena z tego zrodla odzwierciedla warto$¢ godziwa instrumentu;

b) wierzytelnoéci- w kwocie wymagalne] zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza naleznos¢ nominalng wraz
z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci tworzy sig odpisy
aktualizujgce w cigzar kosztow Subfunduszu;

¢) depozytow bankowych — wedtug wartosci nominalne] z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspolnego inwestowania majgce
siedzibg za granicq - wedlug wartosci godziwej ustalonej, jako wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
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uczestnictwa, ogloszonych przez instytucje wspélnego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu
Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa powstalych miedzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny;

e) praw poboru — wediug wartosci godziwej, o kiorej mowa w pkt 8, w szczegolnosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej
emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci ieoretycznej;

fy  praw do akeji i praw do nowej emisji ~ w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spoiki, ktorej akcje tego samego typu sg
notowane na rynku aklywnym, prawa te wycenia sie wedlug ceny tej akeji na jej rynku glownym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do
nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery wartociowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego
do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki | dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru),
aw przypadku gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcow - w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papierow
wartoSciowych, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci fych papierow wartosciowych,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich wartosc rynkowa;

g) instrumentéw pochodnych - wycenia sig wediug wartosci godziwej z uwzglednieniem czynnikow wplywajacych na wycene danego typu instrumentu
pochodnego. W szczegolnosci mogq to byc: cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy
procentowe i ich zmienno$¢, przeplywy pieniezne wynikajace z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki wlasciwe istocie kontraktu
stanowiacego instrument pochodny. Wycena poszczegoinych typow instrumentow pochodnych nastepuje przy zastosowaniu modelu wyceny
uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad TF/;

h) dluznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg
cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru
diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, to warto$¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny diuznego papieru wartoéciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procenfowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegdinych
instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny,
wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnoéci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania
wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

i) sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punkiach a)-h) - wedlug wartosci godziwej spelniajgcej warunki wiarygodnosci okresione w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos$¢ godziwa
wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sig w cenie nabycia, ktora stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia
stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6.  Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy
sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, kiéra stanowi cene
skorygowang,

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w kiorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w kiorej sg denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8.  Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto5¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju ustugi, o ile moZliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nieroznigcego sig istotnie skiadnika, w szczegoinosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Warlosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoly przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych
danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikow uwazanych za wlasciwe w danych okoliczno$ciach,
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okreslic w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny
pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki | zaloZenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow sg rozpoznawane w okresie, w kiorym dokonano
zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jesli aktualizacja wplywa
zaréwno na biezagy, jak i na przyszle okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warlo$¢ godziwa skladnikéw lokat, dla ktorych nie istnigje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy
zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sq dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach
Towarzystwo musi korzystac z oszacowai. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane melodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki Swiadczace o utracie wartosci skladnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnieja,
dokonuie sig odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomigdzy warto$cig bilansowa a oszacowana wartosciq biezaca oczekiwanych przyszlych przeplywow
pienieznych wynikajacych z danego skfadnika lokat. Wyznaczenie przestanek ufraty wartosci oraz wyliczenie biezgcej warlosci oczekiwanych przysziych
przeplywow pienigznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci
podlegajg regulamemu przegladowi. Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod
uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz odpowiednio na dziefn 31 grudnia 2014 roku Zzadne akfywa Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposéb inny niz na
podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, . metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej przy zastosowaniu modeli
i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga roznic sig od
wartoci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw aktywow
sg mozliwe do odzyskania.

1



Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Polskich Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

f)  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w fym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu

sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Wartos¢ na dziert 31.12.2015r.

Wartos¢ na dzied 31.12.2014 r.

(w tys. zi) (w tys. zt)
Z tytulu zbytych lokat 1085 -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 531 20
Z tytulu dywidend - 346
Suma 1586 366

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Warto$¢ na dzie 31.12.2015r.

Wartos¢ na dziei 31.12.2014 r.

(w tys. zl) (w tys. z1)
Z tytulu nabytych aktywow 545 151
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 87 -
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 204 55
Pozostale zobowigzania, w tym: 449 277
- zobowigzania wobec TFi z tytulu oplaty za zarzadzanie 427 268
Suma 1285 483

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1. Struktura srodkow pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki
31.12.2015+r.

Wartos¢ na dzien bilansowy

Wartos¢ na dzien bilansowy

Waluta " " w walucie sprawozdania

w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. 21)
Banki 244
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 244 244

31122014 1.
ax o Wartos¢ na dzien bilansowy

Waluta w;”:::;;:m‘i‘eb(c‘ar;:‘)"y w walucie sprawozdania

! i finansowego (w tys. zi)
Banki 182
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 167 167
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 4 15

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu

1.01.2015r.- Warto$¢ na 31.12.2015r.

Waluta 31.12.2015r. w walucie sprawozdania

(wtys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1362
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1349 1349
Bank Handlowy w Warszawie S.A, EUR 3 13

1.01.2014 .- Wartos¢ na 31.12.2014 r.

Waluta 31.12.2014r. w walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego (w tys. 21)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkéw pienieznych 818
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 716 716
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 135 21
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 18 77
Dom Maklerski Banku Handlowego S.A, PLN 4 4

3. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
31.12.2015+r.
Nie dotyczy.

31.12.2014 r.
Nie dotyczy.
Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostal zaprezentowany jako wartosci
bilansowe instrumentéw o charakierze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wedlug okresu pozostajacego na dzien 31 grudnia 2015 roku

do zapadalnosci fych instrumentow finansowych.
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31.12.2015r.
{w tys. zl)
Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 8 261
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - N - .
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - .
Pozostale aktywa - - - . . . .
Razem aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwej

s 8 261 - - - - - 8261
wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udzial w aktywach ogblem 4,68 - - . . - 4,68

Od 1 miesiaca Od 3 miesiecy Od 6 miesigcy  Od 1 roku do Powyzej
do 3 miesigcy  do 6 miesiecy do 1 roku 3iat 3lat

- - 8 261

Do 1 miesiaca Razem

31.12.2014r. Do 1 miesiaca Od 1 miesiaca Od 3 miesigcy Od 6 miesiecy  Od 1 roku do Powyzej Razem

(wtys.zl) do 3 miesiecy  do 6 miesiecy do 1 roku 3lat 3iat

Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, z]te‘;oyo okresig do wyk(?pu 9 ’ 5133 " : 5133
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - . - - - R
Pozostale akiywa - - - - R - .

Razem aktywa ohciazone ryzykiem wartosci godziwej 5133 A . . ) N 5133
wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udzial w aktywach ogélem 4,86 - B . . R 4,86

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem przeplywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe
Poziom obcigzenia akiywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany
jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wediug podzialu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia
zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Nie dotyczy.

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakeji nie wypelnialy swoich
obowiazkow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartoéci bilansowe poszczegéinych kategorii aktywow,
bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skfadnikow lokat zostala zaprezentowana warto$¢ bilansowa skiadnikow
lokat o charakterze diuznym.

31.12.2015r. 31.12.2014r.
31.12.2015r. Procentowy udzial 31.12.2014r. Procentowy udziat

(w tys. zf) w aktywach (w tys. zf) w aktywach

ogdlem ogolem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 244 0,14 182 0,17
Naleznosci, w tym: 1586 0,90 366 0,35
naleznosci z tytulu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikow lokat 1055 0,60 - -
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 8 261 4,68 5133 4,86
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 10 091 5,72 5681 5,38

(2.2) Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat (wedlug Tabeli giéwnej lokat) zostala zaprezentowana jako wartosé bilansowa lokat
w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, kidrego papiery stanowia powyzej 5% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. z!) aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2015r. 31.12.2014 r.
31(v12tyzsmz?)r Procentowy uc{zial w 31(;%25011‘:; Procentowy udzial w
aktywach ogolem aktywach ogélem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 15 0,01
Naleznosci - - 16 0,02
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem walutowym - - kil 0,03

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracii ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat (wediug Tabeli gldwnej lokat) zostala zaprezentowana jako wartoS¢ bilansowa
poszczegblnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegélne waluty.

Nie dotyczy.

(4) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych $rodkow pienieznych niezbednych do
wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aklywdw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow pienieznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty Subfunduszu charakteryzujg sie
przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie tych skiadnikéw lokat, w wartosci
odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej.
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W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz w roku obrotowym konczacym sig 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyke
Dla celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzysiwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji w sprawozdaniu finansowym

Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia
dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos¢ na Wartosé na
31.12.2015r. 31.12.2014r.
{w tys. zl) {w tys. 1)
1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 8261 5133

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosel | ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnoci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnoéci i nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk 8 261 5133
2. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: . -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i nie nastgpuje przeniesienie na drugg strone ryzyk - -

3. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach ) .
papierow wartosciowych

4, Zohowiazania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o ; N
pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2015r.
Nie dotyczy.
31122014 1.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wartosé ";:ﬁi?:}"::;:;”y w danej Wartosé r;:‘(ti;;e.rill)nlansowy
Aktywa PLN 105 517
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 182
PLN 167 167
EUR 4 15
Naleznosci PLN 366
PLN 350 350
EUR 4 16
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 5133
PLN 5133 5133
Skladniki iokat notowane na aktywnym rynku PLN 99 836
PLN 99 836 99 836
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN -
Zohowiazania PLN 483
PLN 483 483

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zf)
1.01.2015r.-31.12.2015r.

Nie dotyczy.

1.01.2014 r- 31.12.2014 1.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z#)

" Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki lokat . X i
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcie - 5 5 -
Suma - 5 5 -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zi Waluta
euro 4,2615 EUR
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1.01.20151.-31.12.2015 1.
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Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

Wartos¢ zrealizowanego zysku
{straty) ze zbycia lokat

(w tys. zi)

Wazrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny aktywow
(w tys. zl)

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

(1453)

m

Suma

(1453)

m

1.01.2014 r.-31.12.2014 r.

Wartoé¢ zrealizowanego zysku ~ Wazrost (spadek) niezrealizowanego

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) {straty) ze zbycia lokat zysku (straty) z wyceny aktywow
(wtys. zi) (w tys. zi)
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (4637) (3771)
Suma (4637) (3771)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. CaloS¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sig tylko z czesci statej.
. 1.01.2015r. - 1.01.2014r. -

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zi) 3142.2015 1. 31.12.2014r.
Czest stala wynagrodzenia 4199 3489

Koszty limitowane stanowig koszly wynagrodzenia Towarzystwa.
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem ofrzymuje wynagrodzenie w wysokoSci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 3,00% (trzy procent)
w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szestdziesiat pie¢) dni, od $redniej rocznej wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spelniajgcej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzacej do okre$lenia wartosci
Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi roznica pomigdzy wartoscig Aklywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wypiaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, o kibrej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku irozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po
miesigeu, za ktory zostafa naliczona. Platnosci z tytulu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
3,00% 3,00%

W 2015 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla subfunduszu Arka Prestiz Akcji Polskich.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.201571. 31.12.2014r. 31.12.2013r.
Wartosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zi) 175007 105 034 129 211
Wartoéc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zf) 1172,37 1125,29 118917
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Informacja dodatkowa

A. Informacije o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktore nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

+ przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

+ przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aklywow netto na jednostke uczestnictwa;
« przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnoéci co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

F. Inne informacije niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy, subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na
ktore sklada sie zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r.,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji
finansowej w brzmieniu Migedzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé, ze
sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidtowosci.

KPMG Audyt Spéika z ograniczong KPMG Audyt Spétka z ogre;lsaczona odpowiedzialnoscig Spéika zarejestrowana

odpowiedzialnoscia sp k., a Polish limited hability sp.k. jest polska spotka kontandytows i czionkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spotek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affilated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, X|l Wydzial KRS 0000339379
with KPMG International Cooperative {"KPMG Cooperative {"KPMG International "}, podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

M

International”}, a Swiss entity szwajcarskiego Rejestru Sgdowego. REGON 142078130



hkengc

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub btedow. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzanga ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznos$ci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiednio$ci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy, subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzief
31 grudnia 2015 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi  w ustawie
orachunkowoséci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa
i postanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Bozena Graczyk
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

30 marca 2016 r.






BZ WBK Towarzystwe Funduszy inwestycyjnych S.A.
pl. Welne$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6183513 22

faks: (+48) 6189513 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pozniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku wsprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu w wysokosci
20 002 tys. k.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 20 816 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie 248 tys. .

4, Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie
warto$ci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 1 527 tys. L.

5. Noty objasniajace.

524

Informacje dodatkowa,

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
/

O{‘M%;ki FPeNC Q/vl(/qﬂk, ﬂ/&z/’?ﬂﬁ& “

Jacek rzegorz Borowski Mariena Janota Aleksandra Jusz£&z(k

Prez\es Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dzialu
| Wycen i Sprawozdawczosci

(osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych)

Data: 29 marca 2016 roku

R eX] [2) wwesxx  Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S A z siedzibg w Poznaniu, zarefestrowana przez Sad Rejonowy Poznan ~ Nowe Miasto | Witda w Poznaniu, Wydziat Vil
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 00600001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zakladowy 13.202.000,00 PLN (wplacony w catosci)



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Akciji Srodkowej i Wschodniej Europy
Subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[ w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka
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Zestawienie lokat
1) Tabela gléwna

Skiadniki lokat 31 grudnia 2015 . 31 grudnia 2014 r.

wedug cany  wyceny n dgen PrOCETIOWY UGz U oy e PrOCeTtoWy udzil
nabycia bilansowy wskmch nabycia bilansowy wgkté\év;ch
(wtys. 2) (wtys. z8) 9 (wtys. zl) (wtys. z8) g

Akcje 17783 19753 94,63 16403 18 907 84,34
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - 349 394 1,75
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery wartosciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - _

Udzialy w spbikach z ograniczong
odpowiedziainoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne 266 249 1,19 265 290 1,30
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspoinego inwestowania - - - - - -
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - _
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -

Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

Suma 18 049 20 002 95,82 17017 19591 87,39
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2) Tabele uzupetniajace

| | et ] e | oo
Akcje E‘y’:::’ Nazwa rynku Liczba Kr:gn siz::;hy ceny wy;:itgi na a‘:‘m:‘l
(‘T;ys ‘_":” bilansowy ogélem
{witys.zl)

i na aktywnym rynku regulowany 1461688941 17322 19217 92,06
AMS AG (ATO000A1BXM4) ARRR Six Swiss Exchange 5393 |  Austia 732 M 341
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A S, (TRAANHYT9103) ARRR Borsa lstanbul 078  Tuga - 0 0,00
ANDRITZ AG (AT0000730007) ARRR Vienna Stock Exchange 7162 Austia 1206 1375 6,59
BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S. (TREBZMTO0017) ARRR Borsa stanbul 5800  Turga % 9 047
BOLU CIMENTO SANAYII A.S. (TRABOLUCS1F3) ARRR Borsa Istanbul %09 |  Tuda 218 185 089
CIMSA CIMENTO SANAY! VE TICARET A.S. (TRACIMSAS1FS) ARRR Borsa istanbul 6205  Tumja 118 127 061
DO & CO AG {AT0000818802) ARRR Borsa Istanbul 1167 | Auskia 299 a2 231
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET AS. (TREDOTO00013) | AR-RR Borsa Istanbul 5054|  Turda 87 8 043
EGE SERAMIK SANAY] VE TIGARET AS. {TRAEGSERS1FO) ARER Borsa Istanbul 13552  Tura 54 7 034
ﬁg&g&g&ﬂﬁmwewm YATIRIM ORTAKLIGI A 5. ARRR Borsa Istanbul BN, Tugja 1354 1224 5,86
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) ARRR Vienna Stock Exchange 16686 |  Austia 1118 2056 9,85
FOLLIFOLLIE .A. (GRS294003009) ARRR | Heflenic E’éi’;f]’;%zse's’fﬂe"s Stock 4222|  Gregin 335 3n 149
GLOBAL YATIRIM HOLDING AS. (TRAGLMDE91R) ARRR Borsa Istanbul 5039 |  Tuda 0 135 064
HACI OMER SABANCI HOLDING ASS. (TRASAHOL91Q) ARRR Borsa Istanbul 57004 | Turgia 663 630 302
T'fgig%g‘g’&?ﬁ&ggﬂgfm MUHENDISLIK SANAYI VE ARRR Borsa Istanbul 4956 |  Tura 313 394 189
1S GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIG A'S. (TRAISGY091Q3) ARRR Borsa istanbul 197908869 |  Turgia 4% 454 Py?)
KOMERCNI BANKA A S. (CZ0008019106) ARRR Prague Stock Exchange 1130 |  Caechy 853 882 423
J‘é’%‘éﬁgggg’?ﬁ'}%ﬁ&'ﬁ&‘f LIKVEKORDBEZI SANAYL | pp pR Borsa Istanbul 7012|  Tura 381 4% 210
MOL MAGYAR OLAL-ES GAZIPARI NYRT. {HUI0000068952) ARRR Budapest Stack Exchange 7257 | Wegy 1313 1407 674
OMV AG (AT0000743059) AR-RR Vienna Stock Exchange 7706 Austria 748 858 an
OTP BANK NYRT. (HU0000061726) AR-RR Budapest Stock Exchange 18517 Wegy 1117 1501 724
PORR AG (AT0000609607) ARRR Vienna Stock Exchange 8020 |  Austia 7% 955 458
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG (AT0000606305) ARRR Vierna Stock Exchange 5456 | Austia 287 36 152
TEKFEN HOLDING AS. (TRETKHO00012) ARRR Borsa Istanbul 72005 | Turga a3 388 186
&ggg&gog%mmsmm YATIRIM ORTAKLIG! A.S. ARRR Borsa Istanbul 70001336 | Turga 12 03 145
TRAKYA CAM SANAYII AS. (TRATRKCM91F7) AR-RR Borsa Istanbul 62737382 | Tua m 151 072
TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. (TRATUPRSOTES) | AR-RR Borsa Istanbu 2062|  Turcia 140 191 092
TURK HAVA YOLLARI A.S. (TRATHYAO91M5) ARRR Borsa istanbul 1548352  Turcja 8 153 073
TURKIYE GARANTI BANKAS! A S. (TRAGARANGINT) ARRR Borsa Istanbul 83924 | T 750 797 18
TURKIYE HALK BANKASI A.S. (TRETHAL00019) ARRR Borsa Istanbul 89030 | Turcia 969 956 458
TURKIVE IS BANKASI A S. - C (TRAISCTROINZ) ARRR Borsa lstanbul 155049 | Turga 937 956 458
TURKIVE SINA! KALKINMA BANKAS! A S. (TRATSKBWS1ND) ARRR Borsa lstanbul 0054 |  Turgia - 0 0,00
VIENNA INSURANCE GROUP AG (AT000008504) ARRR Vienna Stock Exchange 5508 |  Austia 707 598 286
N na aktywnym rynku nieregulowany 1620 461 53 257
DAIMLER AG {DE0007100000) 1AR Franklurt Exchange Xetra 1620  Niemey 461 53 257
Suma 1463 308,941 17783 19753 94,63

AR-RR - aktywny rynek-rynek requlowany
IAR - inny aktywny rynek
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Warto$¢
Wartosé wedlug Procentowy

. . . : . Rodzaj Nazwa i rodzaj . wedlug ceny wyceny na udziatw

Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne rynku Nazwa rynku funduszu Liczba nabyela dziefi aktywach
(wtys. zl) bilansowy ogblem
(wtys. zl)
Certyfikaty inwestycyjne 3388 266 249 1,18
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 3388 266 249 1,19
Arka BZ WBK
Akcji Srodkowej
ARKA BZ WBK AKCJI SRODKOWE. | WSCHODNIEJ EUROPY ARRR | Oeida Papierbw Wartosciowych | | Vonodniel 339 26 - 10
FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY (PLAASWE00014) w Warszawie SA. Fun dggz ’
Inwestycyjny
Zamknigty
Suma 3398 266 249 1,18
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
3) Tabele dodatkowe
. Warto$¢ wediug wyceny na dzied .

Grupy kapitalowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy bilansowy (w tys. zi) Procentowy udzial w aktywach ogdlem
Grupa kapitatowa HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.: 1196 513
- akcje CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. (TRACIMSA91F9) 127 0,61
- akcje HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. (TRASAHOL91Q5) 630 3,02
- akcje KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK VE KORD BEZI SANAYI VE TICARET A.S. (TRAKORDS91B2) 439 2,10
Grupa kapitalowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 1571 7,52
- akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. (TRAANHYT9103) 0 0,00
- akcje IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIG! A.S. (TRAISGY091Q3) 464 2,22
- akcje TRAKYA CAM SANAYH A.S. (TRATRKCMI1FT) 151 0,72
- akcje TURKIYE IS BANKASI A.8. - C (TRAISCTRI1N2) 956 4,58
- akeje TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. (TRATSKBWO1TNO) 0 0,00
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Bilans
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartoci jednostek uczestnictwa (w zt))

31 grudnia 31 grudnia

2015 roku 2014 roku*

|. Aktywa 20874 22419
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 751 1496
2. Naleznosc 121 -
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - 1332
4, Sktadniki lokat nofowane na akiywnym rynku 20 002 19591
Ii. Zobowigzania 58 76
11l. Aktywa netto (-l 20816 22343
IV. Kapitat Subfunduszu 27136 28415
1. Kapitat wptacony 130 016 117 568
2. Kapital wypfacony (wielkos¢ ujemna) (102 880) (89 153)
V. Dochody zatrzymane (8 273) (8 647)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1 820) {(1599)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (6 453) (7 048)
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1953 2575
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 20816 22343
Liczba jednostek uczestnictwa 21 598,098 22 612,291
Wario$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 963,79 988,09

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

* Dane porownawcze na dzien 31 grudnia 2014 roku nie zawierajg danych subfunduszu Arka Prestiz Akcji Rosyjskich polaczonego w dniu 4 wrzesnia 2015 roku z
subfunduszem Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodnigj Europy. Szczegdlowe informacje na temat potaczenia subfunduszy zostaly zaprezentowane w Informagii
dodatkowej pkt. G.
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Rachunek wyniku z operaciji
(w fysigcach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

1 stycznia - 1 stycznia -

31 grudnia 31 grudnia

2015 roku 2014 roku

I. Przychody z lokat 540 752
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 512 583
2. Przychody odsetkowe 25 50
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 3 116
4. Pozostale 0 3
Il. Koszty Subfunduszu 761 845
1. Wynagrodzenie dia Towarzystwa 614 662
2. Oplaty dla Depozytariusza 76 74
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4, Pozostale, w tym: 71 109
- podatki i inne obcigzenia nalozone przez wlasciwe organy administraciji publicznej 61 80
lI. Koszty pokrywane przez Towarzystwo . -
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-lil) 761 845
V. Przychody z lokat netto (V) (221) (93)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (27) 998
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 595 (616)
- 2 tytulu roznic kursowych (910 (1 269)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (622) 1614
- z tytulu réznic kursowych 124 1786
VI Wynik z operacji (V+VI) (248) 905
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa (24,31) 58,64

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, kidre stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w warto$ciach kapitatu.
Réznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operaci na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na
jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacq na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazéw stanowi

wynik z operacji przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

1stycznia- 1 stycznia-
31 grudnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ aktywéw nefto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 22 343 26174
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (248) 905
a) przychody z lokat netto (221) (93)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 595 (616)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (622) 1614
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji (248) 905

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w fym: (1279) (4 736)
a) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 12448 14141
b) zmiana kapitalu wyptaconego {zmniejszenie kapitalu z tytufu odkupionych jednostek uczestnictwa) 13727 18 877
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4-+-5) (1527) (3831)
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 20816 22 343
8. Srednia wartosc aktywow netto w okresie sprawozdawczym 20708 22318

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 32 048,949 29 646,794
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33063,142 35 195,647
c) saldo zmian (1014,193) (5 548,853)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 160 528,462 128 479,513
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 138 930,364 105 867,222
c) saldo zmian 21 598,098 22 612,291
3. Przewidywana ficzba jednostek uczestnictwa 21598,098 22612,291
HI. Zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 988,09 929,45
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 963,79 988,09
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (2,46) 6,31
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 867,05 845,88
- data wyceny 201509-28 2014-03-14
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1065,21 1028,99
- data wyceny 2015-05-27 2014-06-10
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, 966,57 995,63
- data wyceny 2015-12-30 2014-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 3,67 3,79
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,97 2,97
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,37 0,33

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali calego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania
finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg zdnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartoSci aklywow netto na jednostke uczestnictwa,
podane zostaly w tysigcach zlotych. Wartos¢ aktywow netfo na jednostke uczestnictwa podana zostala w zlotych (z dokladnoscia do 0,01 zi). Liczba jednostek
uczestnictwa zostata podana z dokladnoscig do 0,001 sziuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowoéci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiegowych w okresie, ktérego dotycza,
Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki lokat
nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan,

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we
wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym
z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeplywow pienigznych) fransakcji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie. Sktadniki lokat nabyte
nieodplatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug warto$ci ksiggowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitow depozytowych i innych
instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu ofrzymania wiarygodnej
informacji o warto$ci wyplacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papieréw wartosciowych wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest
jako koszt w dniu ujgcia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysoko$ci podatku pobranego u zradia.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakoriczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasnigcia, a ich warlo$¢ jest rowna
wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji nalezno$ci w fgcznej wartosci przelewu
na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozficzenia transakcji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowia
lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakeji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach
nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakgji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papleréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakgji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa
kontraktu jest:

» dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,

o ujemna, konfrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czeSciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji mogg byé kompensowane

w przypadku, gdy:

o Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczes$nie takie naleznosci
wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie
dzien roboczy w kazdym panstwie, ktorego waluta jest przedmiotem transakgji. Transakcje te ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu
ich zawarcia wediug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je wediug
$Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaplacona przy zbyciu skladnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajacq na przypisaniu zbytym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej warlosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wylacznie papiery pochodzgce
ztransakeji kupna, kidrych dzien rozliczenia kupna przypada najpbzniej na dziefi rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sig do
sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakeji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zyskistrata ze zbycia lokat obejmuje udzial zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikow lokat.
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- Przyrost wartosci diuznych papierow wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmuja w szczegoinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papierow wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papierow przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od dluznych papierow
wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papierow wartociowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos¢ aktywow Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego aibo kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia Iub odkupienia jednostek uczestnictwa. Na
potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitalu wyptaconego zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszly nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng
srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktdrych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytow
i pozyczek oraz amortyzacjg premii.

- Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

- Koszly limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegolowe informacie zostaty zawarte w nocie 11.

- Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty maklerskie i bankowe, w tym
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych, odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez
Subfundusz, prowizie i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki | inne obcigzenia nafozone przez wiasciwe organy administracji publicznej,
wtym oplaly za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. WyZej wymienione koszty stanowig koszly nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie
z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez
whasciwe organy administracji publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie funduszu, w ktorym wycenia si¢ aktywa
Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sig wartos¢ aktywow netto Subfunduszu oraz wartos¢ aktywow netto przypadajacych na
jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdinosci: akeji, warrantéw subskrypoyjnych, praw do akcji, praw poboru,
kwitow depozytowych, listow zastawnych, dtuznych papierow warto$ciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba
e jest dostepna wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica) wyznacza sig - ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkow zagranicznych, na ktorych moze lokowac Subfundusz
-wediug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuie sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuje sig ostatni kurs
zamknigcia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje sig ostatnig ceng
fransakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na danym
skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji ~ wediug ostatniego dostgpnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na akfywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzeZeniem, Ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wplyw na ten kurs albo
wartos¢;

c)  jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na akfywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwg danego skiadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sig warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza
Subfunduszu i praktykq rynku finansowego.

2. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym akiywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
Wyboru rynku glownego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na podstawie wolumenu obrofu na danym skladniku lokat
na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywaé fransakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci
obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu iub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz
stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnosc wprowadzania do obrotu — jako rynek gtowny wybiera sig rynek, na kiorym dany skiadnik lokat byt notowany najwczesniej.

3. Wartos¢ skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bondw skarbowych, bondw pienieznych oraz pozostatych diuznych
papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
tych skladnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci
wiarygodnego oszacowania wartosci przyszlych przeplywow pienieznych, dopuszcza sie wyceng na podstawie oszacowania wartosci przez serwis
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zrodia odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu;
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b) wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalne] zaplaty oznacza nalezno$¢ nominalng wraz
z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych oszacowano wysoki poziom niesciagalnosci tworzy sie odpisy
akiualizujgce w cigzar kosztow Subfunduszu;

c) depozytow bankowych — wediug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

d) jednostek uczestnictwa, cerfyfikatow inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instylucje wspéinego inwestowania majgce
siedzibe za granicg ~ wedlug wartosci godziwej ustalonej, jako wartos¢ akfywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, ogloszonych przez instytucje wspoinego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu
Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych migdzy data ogloszenia a Dniem Wyceny,

e) praw poboru — wediug wartoci godziwej, o kiorej mowa w pkt 8, w szczegdinosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej
emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

f)  praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki, kiorej akcje tego samego fypu sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig wediug ceny tej akcji na jej rynku gltownym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do
nowej emisji spolki, kiorej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku akfywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego
do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa {zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki | dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), aw
przypadku gdy zostaly okreslone rdzne ceny dla nabywcéw - w oparciu o $rednig ceng nabycia, wazong liczbg nabytych papierow warto$ciowych, o
ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami
majacymi wplyw na ich wartosc rynkowa;

g) instrumentow pochodnych - wycenia sig wedlug wartosci godziwej z uwzglednieniem czynnikow wplywajgcych na wyceng danego typu instrumentu
pochodnego. W szczegdlnosci mogq to by¢: cena instrumentu bazowego i jej zmiennoS¢, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy
procentowe i ich zmienno$¢, przeplywy pieniezne wynikajace z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki wiasciwe istocie kontraktu
stanowigcego instrument pochodny. Wycena poszczegélnych typow instrumentéw pochodnych nastepuje przy zastosowaniu modelu wyceny
uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad TFI;

h) diuznych papierow wartoSciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg
§cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warlo$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru
diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, to warto$¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny dluznego papieru warto$ciowego {bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczegolnych
instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny,
wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zalezno$ci od dostepnosci danych) mogg byé wyceniane na podstawie oszacowania
warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

i) skiadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-h) ~ wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, mefodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy
zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wykazuje sig w cenie nabycia, kiéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia
stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6.  Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy
sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wykazuje sig w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene
skorygowang,

7. Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku
gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla kiorego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nieréznigcego sig istotnie skladnika, w szczegoéinosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddéw i kosziow. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych
danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych akfywow i zobowigzan, ktorych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacie szacunkow sq rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano
zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wplywa
zarbwno na biezagy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa skiadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy
zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sq okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zacbserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach
Towarzystwo musi korzystat z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodq zamortyzowanego kosziu

Na kazdy Dzief Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczgce o utracie wartosci sktadnikéw lokat. Jezeli przestanki takie istniejg,
dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowq a oszacowana wartoscig biezacg oczekiwanych przysziych przeptywow
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pienigznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraly wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przyszlych
przeplywow pienigznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci
podlegajg regulamemu przegladowi. Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzief. Biorac pod
uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz odpowiednio na dzien 31 grudnia 2014 roku Zadne akiywa Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposob inny niz na
podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli
i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos¢, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga roznic sig od
wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywow
sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Wartos¢ na dzied 31.12.2015+r.
(w tys. 2t)

Wartos¢ na dzien 31.12.2014r.
(w tys. 2t

Z tytulu zbytych lokat

121

Suma

121

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Wartosé na dzied 31.12.2015r.

Wartos¢ na dzie 31,12.2014r.

(w tys. 21) (w tys. zi)
Pozostale zobowigzania, w tym: 58 76
- zobowigzania wobec TFI z tytulu oplaty za zarzadzanie 53 57
- zobowigzania wobec kontrahentow 5 5
- zobowigzania publiczno-prawne 0 13
Suma 58 76

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1, Struktura $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki

31.12.2015+.
iz o Wartoé¢ na dzien bilansos
Waluta wi"::::?":lzl:ec?eb("vjmsowy w walucie sprawozdani:\awy
: tys) finansowego (w tys. zf)
Banki 751
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 322 322
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 322 429
31.12.2014 .
" N Warto$¢ na dzief bilanso
Waluta Wilrt::;(‘:er_t:":lz‘lli?eb&a?sowy w walucie sprawozdzmi:’y
. ys) finansowego (w tys. zi)
Banki 1496
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 163 163
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 149 635
Bank Handiowy w Warszawie S.A. TRY 463 698
Bank Handlowy w Warszawie S.A. USD 0 0

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia hiezacych zobowiazaii Subfunduszu

1.01.2015r.- Wartos¢ na 31.12.2015r.

Waluta 31.12.2015r. w walucie sprawozdania

{wiys.) finansowego (w tys. zf)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych 871
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 380 380
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 2 8
Bank Handlowy w Warszawie S.A, CZK 37 6
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 38 162
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 431 6
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 161 215
Bank Handlowy w Warszawie S.A, uUsb 24 94
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1.01.2014 r.- Wartos¢ na 31.12.2014 .
Waluta 31.12.2014 . w walucie sprawozdania
(wtys.) finansowego (w tys. zi)

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkow pienigznych 1905
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 733 733
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 1 4
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 56 9
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 142 605
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 1 5
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 732 10
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 1 5
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 141 8
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 340 512
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UusD 4 14

3. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
31.12.2015r.
Nie dotyczy.
31.12.2014 .
Nie dotyczy.

Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aklywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci
bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wediug okresu pozostajgcego na dzief 31 grudnia 2015 roku do

zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

31.12.2015r.
Nie dotyczy.

31.12.2014 r.

{w tys. zl) Do 1 miesiaca

Od 1 miesigca
do 3 miesiecy

0Od 3 miesiecy
do 6 miesigcy

Od 6 miesigcy
do 1 roku

Od 1 roku do
3lat

Powyzej
3lat

Razem

Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do
odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
Pozostale aklywa -

1332

1332

Razem aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej 1332

1332

wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udzial w aktywach ogélem 5,94

5,94

(1.2) Poziom obciaZenia aktywow i zobowigzaf Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale na

kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany
jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze diuznym o zmiennym oprocentowaniu, wedlug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia

zmiany kuponu odsetkowego {zmiany oprocentowania).
Nie dotyczy.

(2 Ryzyko kredytowe
2.1

obowigzkow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciediajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe poszczegélnych kategorii aktywow,
bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku skladnikow lokat zostala zaprezentowana warto$c bilansowa skiadnikéw

lokat o charakterze duznym.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich

31.12.2015 . 31.12.2014 r.
31(‘;%25015; Procentowy ud'zial w 31(‘;%2:12‘:; Procentowy uc{zial w
aktywach ogélem aktywach ogétem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 751 3,60 1496 6,67
Naleznosci, w tym: 121 0,58 - -
naleznoscei z tytulu zawartych transakeji sprzedazy skiadnikéw lokat 121 0,58 - -
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu - - 1332 5,94
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 872 4,18 2828 12,61

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedlug Tabeli glownej lokat) zostala zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w
instrumenty dluzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowia powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.
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(3) Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigZzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zi) aktywow i zobowiazan wyrazonych w walutach obeych.
31.12.2015r. 31.12.2014r.
31(;3%,?13;' Procentowy udzial w 31(33925011‘:;‘ Procentowy udziat w
) aktywach ogélem i aktywach ogélem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 429 2,06 1333 5,95
Naleznosci 121 0,58 - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 19753 94,63 19 301 86,09
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 20303 97,21 20634 92,04
Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym . - 0 0,00
(3.2) Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wedlug Tabeli giownej lokat) zostala zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa
poszczegoinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegoine waluty.
31.12.2015r. 31.12.2044r.
31(;3%25012?)" Procentowy udzial w 31(;1,%25012':)“ Procentowy udzial w
i aktywach ogolem i aktywach ogdlem
Akcje
CHF 713 341 182 0,81
CZK 882 4,23 1417 6,32
EUR 7005 33,57 7302 32,58
HUF 2918 13,98 1671 745
TRY 8235 39,44 8335 37,18
Kwity depozytowe
usb - - 394 1,75
(4) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

)

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych do
wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywdow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogq by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w ramach zarzadzania aktywami
Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skladniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty Subfunduszu charakteryzujg sie
przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnigje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikow lokat, w wartosci
odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku oraz w roku obrotowym koficzacym sie 31 grudnia 2014 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania i
odkupywania jednostek uczestnictwa.

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji w sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia
dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos¢ na Wartos¢ na
31.12.2015+. 31.12.2014 1.
(wiys. zl) {wtys. zl)
1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - 1332

Transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnoscii ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnoéci i nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk - 1332

2. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
Transakeje, w wyniku kiorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosel i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie na druga strong ryzyk - -

3. Nalezno$ci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisoéw rozporzadzenia o pozyczkach N )
papierow wartosciowych

4. Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzadzenia o . B
poiyczkach papieréw wartosciowych

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i réznice kursowe

31.12.2015+r,
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wartos¢ ";:ﬁ:i?:’g::?;:;w w danej Wartos¢ rz:vct!;;er;'t)nlansowy
Aktywa PLN 20874
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 751
PLN 322 322
TRY 322 429
Nalezno$ci PLN 121
EUR 28 121
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 20 002
PLN 249 249
CHF 181 713
CZK 5593 882
EUR 1644 7005
HUF 214 543 2918
TRY 6178 8235
Zobowiazania PLN 58
PLN 58 58
31122014 r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wartos¢ "i‘glz‘:i?eb(uf?;:;w w dane] Wartos¢ r};?;:r;’l)nlansowy
Aktywa PLN 22419
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1496
PLN 163 163
EUR 149 635
TRY 463 698
usb 0 0
Nalezno$ci PLN -
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 1332
PLN 1332 1332
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 19 591
PLN 290 290
CHF 51 182
CZK 9219 1417
EUR 1713 7302
HUF 123430 1671
TRY 5531 8335
usb 12 394
Zobowiazania PLN 76
PLN 76 76
EUR 0 0
1.01.2015r.-31.12.2015r.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)
. Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skiadniki fokat " . y :
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 179 930 -
Kwity depozytowe 80 - - 55
Suma 80 179 990 55
1.01.2014 r- 31.12.2014 1.
Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z1)
- Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Skladniki lokat . . R R y .
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 1721 1284 -
Kwity depozytowe 15 65 - -
Suma 15 1786 1284 -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzied bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
dolar amerykanski 3,901 UusD
euro 4,2615 EUR
forint wegierski 1,3601 100 HUF
frank szwajcarski 3,9394 CHF
korona czeska 0,1577 CZK
lira turecka 1,3330 TRY
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2015r.-31.12.2015 1.

Wartos¢ zrealizowanego zysku ~ Wzrost (spadek) niezrealizowanego

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia lokat zysku (straty) z wyceny aktywow
(w tys. i) {w tys. zl)

Skiadniki lokat nofowane na aktywnym rynku 595 (622)

Suma 595 (622)

1.01.2014 r.-31.12.2014 1.

Warto$¢ zrealizowanego zysku ~ Wzrost (spadek) niezrealizowanego

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (straty) ze zbycia fokat zysku (straty) z wyceny aktywow
(w tys. zi) (w tys. 2t)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (616) 1614

Suma (616) 1614

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sig tylko z czesci stalej,

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zl) 132115021051; ; 1321;021&; r_
Czeéé stala wynagrodzenia 614 662

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.
Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak niz 3,00% (trzy procent) w
skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szescdziesiat piec) dni, od $redniej rocznej wartoSci Aktywow Netto Subfunduszu.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy speiniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci
Jednostki Uczestnictwa w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi rdznica pomiedzy warto$cig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia
Wyceny, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni Dzient Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2
Rozporzadzenia.

Rezerwa, 0 ktorej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, za kiory zostata naliczona. Ptatnosci z tytulu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
3,00% 3,00%

W 2015 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwal o zmianie stawek za zarzadzanie dla subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2015r. 31.12.2014 . 31.12.2013r.
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. z) 20816 22 343 26 174
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zf) 963,79 988,09 929,45
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywofanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa,
plynnosc¢ oraz wynik z operacji i rentownos$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:

+ przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

» przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
+ przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziafalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
G. Inne

Za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego, udzielona Towarzystwu decyzjg z dnia 26 czerwca 2015 roku o sygn. DFI//4033/72/19/14/15/U/KS w dniu 4 wrzeénia
2015 roku nastapilo potaczenie Subfunduszu Arka Prestiz Akcji Srodkowej | Wschodniej Europy (Subfundusz przejmujacy) oraz Subfunduszu Arka Prestiz Akcji
Rosyjskich {Subfundusz przejmowany). Towarzystwo przydzielito Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w
liczbie wynikajacej z podzielenia floczynu liczby jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tych Uczestnikow i Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przejmowanego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 3 wrzesnia 2015 roku przez Warto$¢ Aklywow Netto Subfunduszu
przejmujacego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w fym subfunduszu w dniu 3 wrze$nia 2015 roku.

Liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego posiadanych przez 4257314
Uczestnikow w dniu 3 wrzesnia 2015 roku (w szt ’
Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przejmowanego przypadajacych na jednostke 705.56
uczestnictwa w dniu 3 wrzesnia 2015 roku (w z1) ’
Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu przejmujgcego przypadajacych na jednostke 909.06
uczestnictwa w dniu 3 wrzesnia 2015 roku {(w z1) '
Liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego przydzielonych 3304 282
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego (w szt.) !
Warto$¢ jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego przydzielonych 3004
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego na moment przydziatu (w tys. z1)

Subfundusz przejmowany sporzadzit sprawozdanie finansowe na dzien poprzedzajacy dzien przydzialu jednostek uczestnictwa (zgodnie z art. 208h Ustawy - to
jest na dzien 03.09.2015 roku). Sprawozdanie zostato ogloszone na stronie www.prestiz.arka.pl w dniu 16.09.2015 roku.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Arka Prestiz Obligacji
Korporacyjnych, subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktore skiada sie
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢é Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrolg wewnetrzna, ktérg uznaje za
niezbgdna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do =zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji
finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustlug Atestacyjnych (IAASB).
Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, ze
sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg
wolne od istotnych nieprawidtowosci.

KPMG Audyt Spétka z ograniczona
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowane;j
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogodlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych,
subfunduszu w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2015 r. oraz
wynik z operacji za rok obrotowy koriczacy sig tego dnia, zostato sporzagdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Arka Prestiz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

A Grzesik
vident

Nr ewidencyjny 9941
Komandytariusz, Pelnomocnik

30 marca 2016 r.
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K Toewarzystwo Funduszy [nwestveyinyeh S.A

pi. Welnosci 16, 61-139 Poznan
telefon: (+48) 61859173 22
faks: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych subfundusz w Arka
Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzieri 31 grudnia 2015 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu w wysokosci
2230 338 tys. L.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 2 227 558 tys. z!.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie tys. 38 762 zt.

4, Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zwigkszenie
wartosci aktywdw netto subfunduszu w wysokosci 368 914 tys. zt.

5. Noty objasniajgce.

6. Informacje dodatkowa,

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
Subfundusz
w Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania polgczonego funduszu Arka Prestiz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Zestawienie lokat
1) Tabela gtéwna

Skiadniki lokat 31 grudnia 2015 1. 31 grudnia 2014 r.

. Warto$¢ wediug Procentowy .
W: er:‘os:]: av;eg::g wyceny na dzien udziat W:;os;av;eg::g wyceny na dzieft udziat
(vytys ;’l) bilansowy w aktywach (vytys gl) bilansowy w aktywach
’ (wiys. zi) ogolem ’ (wtys. zl) ogoblem

Wartos¢ wedlug Procentowy

Akcie - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 85118 85 594 382 29549 29833 1,57
Dluzne papiery wartoSciowe 1877 535 1980 501 88,36 1607 874 1690734 89,32
Instrumenty pochodne - 10 090 0,45 - - _

Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestniciwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlinego inwestowania 147 629 154 153 6,88 126 012 133 651 7,06
majgce siedzibg za granicg

Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyly - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

Suma 2110342 2230338 99,51 1763435 1854 218 97,85




2) Tabele uzupetniajace

Roczne sprawozdanie finansowe Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka Prestiz SFIO

Wartost Wartosé
Rodzai Keal siedzib Warunki nomi- "l:’éﬁf; wedtug Procentowy
. odzaj ] raj siedziby ] g . - nalna . wycenyna| udzal
Listy zastawne rynku Nazwa rynku Emitent emitenta Termin wykupy, ¢:§roce_n Rodzaj listu Podstawa emisji jednego Liczba ceny dzier | waktywach
wania . nabycia | ..
listu (wys.zl) bilansowy ogétem
wal) 2 | wtys. 2i)
N na aktywnym rynku regulowany s000 4069 41349 1,85
Regulowany . Ustawa z dnia 29
MBANK HIPOTECZNY mBank ‘ Zmienny |, | st 2
S A, SERIAHPAZ2 ARRR | o VK ecny | RECCZDOSDOME | pnpn gy 0p | Tpypon |FPOISCENY list|siepria 1997 c olistach) q g0 g gogg| o168 041
(PLRHNHP00391) Pozagieldowy SA Polska (272%) zastawny | zastawnychibankach
BondSpot S.A. e it hipotecznych
Regulowany . Ustawa z dnia 29
MBANK HIPOTECZNY mBank . Zmienny |, | st :
5 A, SERIAHPAZS ARRR Rynek Hipoteczny | RFESHOSPOMA | onga o4 | Typon | FiPOteczny list|slerpnia 1997 rofistach) 4 g0) 3900 3p000] 32181 1,44
(PLRHNHP00458) Pozagiefdowy SA Polska (2,68%) zastawny | zastawnychibankach
BondSpot S.A. il ' hipotecznych
Ini narynku aktywny oo aross| a4 197
I . Ustawa z dnia 29
MBANK HIPOTECZNY mBank . Zmienny |, R e "
S.A SERIAHPA1S NNRA | Niedotyczy | Hipotecany | RPESEROPON | 9017.0490 | upon Hipoteczny list|sierpnia 1997{; o istach 10000 16900, 17049 17092 076
" y y
(PLRHNHPO0268) SA. (3,10%) e
. Ustawa z dnia 29
MBANK HIPOTECZNY mBank . Zmienny | .. N BGA N
S A SERIAHPATS NNRA | Nedotyczy | Hipotsczny | RPESZPOSPOME | ora e qe | Thupon |THPOtCZNy st siepnia 1967 rolistach 4 pogl gyl 53g0f  53p1 024
(PLRHNHP00276) SA Polska (3.46%) zastawny | zastawnychibankach
o ' hipotecznych
. Ustawa z dnia 29
MBANK HIPOTECZNY mBank " Zmienny |, R B .
5 A SERIAHPAZ NNRA | Nedotyczy | Hipoteczny | 2SSO0 | onpog.1g | kupon |MHRCIECZVlstisiepria1S97rolistach) - qo0n 14g0p 14500 14523 0,65
(PLRHNHP00482) SA Polska 282%) zastawny | zastawnych i bankach
o el hipotecznych
. Ustawa z dnia 29
PEKAQ BANK Pekao Bank . Zmienny |, .. e "
HIPOTECZNY SA SERIA| NNRA | Nisdotycy | Hipotecny | RZSEOSPOME | 5404 | “kupon | Fipoteczny fist) sierpnia 1907 r. o istach too0| 7200 7200 7269 0,32
LZ-107 (PLBPHHPOOT18) SA Polska (275%) zastawny | zastawnychibankach
o ' hipotecznych
Suma 4000 85118 85504 3,82
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
Wartosé
Warto§¢ nominalna Wartosc wediug Procentowy
N . . Rodzaj " Kraj siedziby Termin Warunki jednego papieru . wedlug ceny | wyceny na udzial
Dluine papiery wartoSciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta ykup p . fhuineg Liczba nabycia dzief w aktywach
{w zl) {witys.zl) bilansowy ogdlem
{wiys.zl)
O terminie wykupu do 1 roku: 34 7501 81 418] 83083 3n
Obligacie 750 81418 #3083 )
Notowane na aktywnym rynku reguiowanym 7 800} 33 957, 35184 1,57
HUNGARIAN DEVELOPMENT Hungarian
BANK PLC MAGYAR 5 7/8 ARRR L°é‘ff;a§§‘;“k DevelopmentBank|  Wegry 2016-05-31 S{g’g;‘g;z‘;" 426150 7800, 33957 35184 157
05/31/16 (XS0632248802) PLC -
N na aktywnym rynku nieregulowany %740 26737 26916 1,20
Gielda Papierow
BANK ZACHODNI WBK S.A, Wartosciowych W X . ‘
SERIA A - BZWI216 AR-ASO | Warszawie S, - | BNk Zachodni | Rzeczpospolta | gn4e 49 4g | Zmienny kupon 1000,00 24800 24797 24 899) 11
e oo | WBK SA Polska (2.97%)
System Obrotu
Gielda Papierow
Wartosciowych w y .
KRUK S.A SERIAOT-KRUIMG | o ao | Warszawie SA - | KrukSA. | REESZROSPONA | o6 g qe | Zmienny kupon 1000,00 1940 1940 2017 0,09
(PLKRK0000192) ety Polska (6,33%)
System Obrotu
Ni na rynku aktywny n 20724 20983 094
GETIN NOBLE BANK S.A. SERIA . Getin Noble Bank | Rzeczpospolita PR Zerowy kupon
A NNRA | Nie dotyczy o Fiia 2016-01-11 Py 100 000,00 20 20724 20983 094
0 terminie wykupu powyze] 1 roku: 1165047 1796177 189741 34,65
Obligacie 1165047 1796177 1897418 84,65
N na aktywnym rynku regulowany 5525 800126 865162 38,58
ARCELIK A.S. ARCELIK 3 7/8 X . . Staly kupon
D21 (o 100550467 ARRR | BorseStutigat | Acelk AS. Turcja 210016 | SaEAe 426150 192000 79993 81389 363
INTERNATIONAL PERSONAL International
FINANCE PLC IPFLN 5 314 ARRR | London ook perenal Finance | Wielka Brytania | 2021-04-07 | StElY Kupon 436150 4600 19216 19064 085
04107121 (X51054714248) Exchange PLC (8,75%)
MFINANCE FRANCE S.A. A
MFINANCE 2 11126121 ARRR | Borse Stutigart | MFMenceFrance | g e 1 0211126 | Sty kupon 426150 4300 18020 17503 078
(XS1143074159) SA (2.00%}
MFINANCE FRANCE S.A. .
MFINANCE 2 3/8 04/01/19 ARRR | Borse Stutigart | ™ anceFrance | g | 20100401 | St kupon 426150 16700 69629 73325 327
(XS1050655386) {2.375%)
(ORLEN CAPITAL AB PKNPW 2 . . ) Staly kupon
D 63021 (STORRa0rHe ARRR | Borse Stugart | Oren CapitalAB | Sawecia | 20210630 | SRR 426150 1208 49449 52233 233
PKO FINANCE AB PKOBP 2.324 ) ‘ . Staty kupon
/315 (o116 ARRR | Borse Stugart | PKOFinance AB | Sawecia | 20190123 | S e 4261,50 8700, 36233 38991 1,74
PZU FINANCE AB PZUPW 1 3/8 . A Staly kupon
b 0310 o 00306 1551) ARRR | Birse Stutgat | PZUFinance AB | Szweca | 2019:07.03 | SRS 426150 167000 68658 71540 319
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Wartosé
Warto$¢ nominalna Wartosé wedlug Procentowy
Dluine papiery warto$ciowe 'x::z‘ Nazwa rynku Emitent Kreajn::z:zby ‘zym: Warunki . ’ed"ﬁg? paplery Liczba weﬁ:g;:ny wy;:ir;)"ina w ab:(;‘;lv?:ch
i (w zﬂ (wiys.zl) | bilansowy ogolem
(wtys.zl)
REPHUN 4 03/25/19 London Stock ) Staly kupon
hastaA ARRR | Lo Wegry Wegry wte0s2s | SRV 7802200 125500 76928 103191 4560
SCHAEFFLER FINANCE B.. .
SHAEFF 3 1/2 0515122 ARRR | Borse Sttigart [SCheeMerFinancel  yoonpa | 20220515 S‘g’;gj?;’" 426150 2800 12029 12210 054
(XS1067864022) s
SYNTHOS FINANCE AB SNSPW " Synthos Finance . Staly kupon
S0 (1 TR ARRR | Borse Stuigart S Soweca | 2210030 | SEYER 426150, 20500 85659 87 667) 391
TUPRAS TURKIYE PETROL Tupras Turkiye
RAFINERILERI AS TUPRST 4 18 | ARRR | 190900 S0k | por piinereri | Turcia 7018-05-02 S:Z’“{ ;;,‘L‘;” 3901,10] 3000 11064 1724 052
05102118 (XS0849020556) ge AS. :
TURKIYE GARANTI BANKAS| , .
1.5, GARAN 4 00113117 ARRR L°é‘fc°r:‘a§f°“k Tutkiye Garans Turcja 2017-09-13 s‘(ajyo'g‘jl‘:;’" 3901,10) 7250,  22420) 28 882 1,29
(USMB931TAES3) e - g
TURKIYE HALK BANKASI AS, 4
HALKBK 4 7/8 07119117 ARRR | LondonStock - Tuikiye Hak Turcja 20170719 S;i‘g;‘g;‘;" soont0]  tr3s)l  assor 46004 2,05
(XS0806482948) 5 - g
Gielda Papierow . .
WZ0118 (PLODO0107603) ARRR | Wartodciowychw | Skarb Panstwa R‘e';zoﬁ‘s’:g"‘“a 2019-01-25 Z’“"(’{‘%,‘/‘u‘;p"“ 100000 201300 109832 202796 9,05
Warszawie SA. !
YAP! VE KREDI BANKASI AS. . 4
KENK 6 3/4 0210817 ARRR L°£ffh“a§;°k e e Tucja 2017-02-08 S‘fgy7'§§/f;’" 3801,10] 4500 15494 18639 0,83
(XS0615235701) S, .
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 648 777, §09 727 612 187} 21,30
Glelda Papierdw
ALIOR BANK S.A. SERIA B Wartosciowych w . :
MERITUM - ALR0421 ARASO | Warszavie SA.- | AlorBank S, | REECHIOSRONa | 501,049 Z’"‘g‘g{,’;‘;""" 10000,00 1888 19 189) 19524 087
(PLMRTMB00026) Alternatywny '
System Obrotu
BANK GOSPODARSTWA
BondSpot S.A. - Bank ; y
KRAJOWEGD SERIA AR-ASO | Alernatywny | Gospodarstwa | NZSSZOSPOME | pq7gnqg | Zmienny kupon tooooe| 47900, 47900 48016 24
BGKO5175009A - BGKO517 Jhernatyhny | Gospotr Polska (2,10%)
(PLO000500153) ¥ aowego
BANK MILLENNIUM SA SERIAC| o 1o B:l"tgfn";&flf” " | Bark Mitennium | Reeczpospoita | o, oo oo | Zmienny kupon TV R — 3047 i5
- MIL0317 (PLEIGO000362) St Sty SA. Polska (3.20%) : :
Gielda Papieréw
Wartosciowych w o N .
BANK MILLENNIUM S.A. SERIAN . . " | Bank Milennium | Rzeczpospolita " Zmienny kupon
L0610 LBCOR00) AR-ASO wzf;zxgm. C2posp o622 | “MN 1000,00 105000 10500 10634 047
System Obrotu
Gielda Papieréw
BANK POLSKIE . .
Wartosciowychw | Bank Polskiej . N
SPOLDZIELCZOSCI SA W ARASO | Warszawie SA - | Spoidzielcrotei | ZECZROSPOME | og4g o745 | ZmEnny kupon 1000,00 5567 5577 5 406] 0,24
\WARSZAWIE SERIA BPSO0718 Aoy | Ko eoaie|  Polska (4.79%)
(PLBPS0000032) B SO
Gielda Papierow
BANK POLSKIEJ 2P -
Wartoéciowychw | Bank Polskigj y .
SPOLDZIELCZOSCI S.A W AR-ASO | Warszawie SA. - | Spoldzielczosci | EECZPOSPONA | pnop 49.9g | Zmienny kupon 10000 1261580 12655 12020 054
WARSZAWIE SERIA BPS1122 Nomatyony |SKw Wateomie|  POlska (5,55%)
(PLBPS0000040) System Obrotu o
BondSpot S.A. - ‘ 4
CIECH S.A. SERIA 02 - CI21217 . " Rzeczpospolita 4. Zmienny kupon
(PLooHG0e) ARASO s?’i?é"mag;’!&, Clech SA. Cposh 21205 | FMerRL 10.000,00) 420 4200 4348 0,19
Gielda Papierow
Wartoéciowych w " .
COMP S.A. SERIA 112015 - . © 8 Rzeczpospolita  ne. Zmienny kupon
CAPoi2) (PLOP 00005 AR-ASO wzg;mr;;\ Comp SA. czposn 0630 | AR 100000 5500 5501 5 506} 0,25
System Obrotu
Glelda Papierow
Wartosciowych w . . .
GETIN NOBLE BANK S.A. SERIA . Getin Noble Bank | Rzeczpospoita o0 | Zmienny kupon
o GNB0R:5 (PLNOBLEGORy) | ARASO W}a\:rfezrf\wa;fﬁ? - o cposp a0te0629 | “MEL 100 000,00 2% 2600 2471 011
System Obrotu
Gielda Papierow
GETIN NOBLE BANK S.A. SERIA Warlosciowychw | A A
PP2-VIl - GNB0220 ARASO | Warszawie 5.4, - | O Noble Bank. - Reeczpospolta | 507,05 5 Z’“'?,;‘%l}:;""" 1000,00 5596 5596 4683 021
(PLGETEK0D152) Alternatywny A '
System Obrotu
Gielda Papieréw
IPF INVESTMENTS FOLSKA SP. Wartosciowych w ‘ .
70,0, SERIA PFIPO30G20- | ARASO | Warszawie SA. - | fbr IIVestments | Raeezpaspolia | g4, Z""fe"g’;,'/“;""" 100000, 149000 14000 14924 067
(PPOG20 (PLIPFIP00033) Aternatywny P-200. 5%
System Obrotu
Gielda Papierow
Wartoéciowych w y .
KRUKSA SERIAP2-KRUDSIT | apaSO | Warszawie SA - | KrkSA | RESCZROSPOIE | o575 | Zmienny kupon 1000,00 7025 7025 7299 033
(PLKRK0000226) iy Polska 6,32%)
System Obrotu
Glelda Papierow
Wartosciowych w " 5
KRUKS.A SERIAPA- KRUDSTT | pR aSO | Warszawie SA - |  KrukS.A | RESCZROSBONA | 047 o 5o | Zmienny Kupon 1000,00 2700 2700 275 0,12
(PLKRK0000242) ooy Polska (5,93%)
System Obrotu
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Wartosé
Wartos¢ nominalna Wartosé wedlug Procentowy
s . - Rodzaj . Kraj siedziby Termin Warunki jednego papieru . wedlug ceny | wyceny na udziat
Dhuine papiery wartoSciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu P . s Liczba nabycia dzied w aktywach
(w2t} (wtys.zl) | bilansowy ogblem
{wtys.zl)
Gielda Papierow
Wartosciowych w " .
KRUK SA SERARA-KRUNTB | oo s | Warszamie SA - | Kk SA | RZeSZPOSPOM | gnyp 164 | Zmienny kupon 1000,00 12600 12600 13510 060
(PLKRK0000283) i Polska (6,23%)
System Obrotu
Gielda Papierow
Wartosciowych w N .
MBANK S.A. SERIA BREO201223 . Rzeczpospolita Y Zmienny kupon
oK 1203 L BREDO0E T2 AR-ASO Wf\:ts:r?xzsm?ﬁl; .| mBanksA. Crpoen az31220 | Aty 100 000,00 407 40700 40888 182
System Obrotu
Gietda Papierow
Wartosciowych w . y
ORBIS S.A. SERIA ORB A 260620 . . Rzeczpospoiita Y Zmienny kupon
CERB0e0 (LORBIS000e) AR-ASO w:;:;m{.‘? .| OmbisSA o 2200625 | AR 100000 17000 17000 17178 077
System Obrotu
POLSKIE GORNICTWO . !
BondSpot S.A. - | Polskie Gornictwo . .
NAFTOWE | GAZOWNICTWO | o asty | atternatywny Neftowei | REECZPOSDOME | 54y g g | ZmiEnny kupon 10000,00 740 7400 7470 0,33
S.A SERIA PGNG170619PZ - Y | Gl | Polska (3.02%)
PGNOG17 (PLPGNIGO0063) ¥ :
PS0718 (PLOC00107595) AR Bong;iﬁ‘gzl g | StabPaistua | RESCZRISPONE | 5180795 S‘(*’Z“”es'(‘)‘i/‘:;’“ 1000,00 3300 3187 3401 015
BondSpot S.A. - . .
'TORPOL S.A. SERIA A-TOR0818 Rzeczpospolita oy Zmienny kupon
PLIORFLO0 AR-ASO s’i’i?é%a’é";?,{u Torpol SA. Czposp 20180805 | “merr 1000,00 4000 4000 4008 018
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL Volkswagen Jrienmy kuoon
FINANCE N.V. VW FLOAT ARASO |  EuoTLX International Holandia | 2018-07-16 | ZMETYC 426150 2500 10549 10405 046
07/16118 (XS1167637294) Finance NV, :
WB ELECTRONICS S.A. SERIA BondSpot S A - . . .
112014 - WBE1117 ARASO | Atematywny | WBElGctones | Reeczpospoita | gq7.44.44 Z‘“’?g‘g{);‘;”“ 1000,00 12000 12000 12204 0,54
(PLWBELEQ0019) System Obrotu ‘ !
WZ0118 (PLO00D10A7TT) 1AR Bongg;f‘)f%an 4| Skt paistua | REECHROSPONR | 595,015 Z""?{‘",‘g,;‘;;"“" 1000,00 14350 14147 14482 065
Treasury . Rzeczpospolita Zmienny kupon
WZ0120 (PLO0010B601) R | gondtonsyang | SKarb Pafstva Kiia 2200125 | AL 100000, 187000 185856 185950 8,34
W20121 (PLOOO106068) AR Treasury | qom panstwa | [ZCSZPOSPORA | yoq g g5 | ZmiEnay kupon 1000,00 50700 49385 50331 225
BondSpot Poland Polska (1,79%) ’ i
WZ0124 (PLOCOO107454) wR g ong;ﬁ% ang | SKarb Paristua Reeczpospolta | 9024.01.25 zm‘fﬂ%ﬁ}:;‘“’" 1000,00 82500 81020 79829 356
Nienotowane na rynku aktywnym 170 745 386 324 420 069 18,77}
ALIOR BANK S.A. SERIAH - . " Rzeczpospoiita g Zmienny kupon
L ROS17 BLALIORGO 10 NNRA | Niedotyczy | AlorBankSA. crposh 20170630 | “MON 1000,00 35000 36500 36 503 163
BANK OCHRONY SRODOWISKA . .
5.A. SERIA N2 - BOSU518 NNRA | Niedoycey | JonkOotrany \ Reecrosnoia | gn1g.0.02 Z"“g";’;of,a‘;""" too000| 31400 31400 31482 1,40
(PLBOS0000167) A :
ECHO INVESTMENT S.A. SERIA " Echo investment | Rzeczpospolita 4. Zmienny kupon
s (LECHISI0151) NNRA |  Niedotyczy caposh 01B0a23 | ZMerr 1000,00 1o00] 11000 11090 049
ECHO INVESTMENT S.A. . ‘
TRANSZA 212014 - ECHO519 NNRA | Nedoycyy | Ehlgrestment  Reecapaspolta | yig 0515 Z"“?g‘g{),‘;‘;p"" 10.000,00 am0] 23400 23702 1,06
(PLECHPS00159) A ’
ENEA S.A. - ENEAQ220 : Rzeczpospolita . Zmienny kupon 1
oLEN GO0 NNRA | Nie dotyczy EneaSA. s 010 | AR 10000000 200 21000 1217 095
ENERGA FINANCE AB ENEASA 3 : Energa Finance ; 03 Staly kupon
Tt 0310120 (4805081 17060 NNRA |  Nie dotyczy ar soweca | 20200319 | SEC 426150 3800 15759 17840 0,80
ENERGA S A. ENERGA SERIAA - . Rzeczpospolita o'y Zmienny kupon
ENG101D (-LENERCON1E NNRA | Nedotyozy | EnergaSA CIposh 1018 | “MEL 10000,00 73 7130 7354 033
EUROCASH S.A. SERIAA - " Rzeczpospolita e Zmienny kupon
EURob18 (PLEORGH00009) NNRA | Niedotyezy | EurocashSA. Czposn 10620 | AT 100 000,00 180| 17865 17668 079
HUNGARIAN DEVELOPMENT Hungarian sty uon
BANK PLC MAGYAR 2 3/8 NNRA | Niedotyczy |DevelopmentBank|  Wegry azt-1208 | SpHES 426150 ss00{ 23409 23424 1,08
12/08/21 (XS1330975977) PLC '
ING BANK SLASKI .. SERIA . . .
INGBS181219 - ING1219 NNRA | Nedoycy | NGB Siski Reecaposbolta | g19.12-19 Z’“’fz“’;’g‘}‘;""" 100000,00 182 18200 18215 0,81
(PLBSKO000066) A '
KOC HOLDING AS. KCHOL 3 112 . ) . ) Staly kupon
04124120 (XS0922615819) NNRA Nie dotyczy Koc Holding A.S. Turcja 2020-04-24 (3.50%) 3901,10 13 800] 42 325 53 238 2,38
MCI CAPITAL SA. SERIAGT - ‘ 4
MCI0318 zamienna NNRA | Niedotyczy | MCICapital SA. Rmﬁgﬁg""’a 2018-03-21 Z"“(eg‘g{),‘/:‘;p"“ 1000,00 13650 13 650) 13798 0,62
(PLMCIMG00178) ,
MCt CAPITAL S.A. SERIA T - N . Rzeczpospolita 10, Zmienny kupon
poldretlopiiah bl NNRA | Nedotczy | MCICapitalSA | RZCCROSP 201710417 | 2y 1000,00 9000 9000 9105 041
PAGED S.A. SERIAV -PGD0818 . Rzeczpospolita 8. Zmienny kupon
i oaatie NNRA | Nedotyczy | PagedSA CEposp 20160813 | 2ot 1000,00 800, 11800 12045 0,54
PGE SWEDEN AB PSLSPL 1578 . ) Staly kupon
oaItS (RS 1075012670 NNRA | Nedotycry |PGESwedenAB| Saweda | 20190609 | SELLES 426150 50000 20565 21928 0,98
PKO FINANCE AB PKOBP 4.63 . A . ose | Sl kupon
012622 (XS0 a034008 NNRA | Nedotycy |PKOFinancedB | Seweca | 20220026 | SR 390,10 12020 39200 48140 215
TURKIYE GARANTI BANKASI . .
A5, GARAN 4 374 10/17/18 NNRA | Nedobeay | TeerCREE | muga | zoigdpar | SEvEn 301,10 3500, 10519 13451 050

(XS1057541838)
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Warto§é
Wartoé¢ nominalna Wartosé wedlug Procentowy
. : Rodzaj . Kraj siedziby Termin Warunki jednego papieru . wedlug ceny | wyceny na udziat
Dluine papiery wartoéciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta yikup P s Liczba nahycia dziefi waktywach
{wz) {wiys.zl) | bilansowy ogodlem
(wtys.zl}
TURKIVE HALK BANKASI A.S. )
HALKBK 4 3/4 06/04119 NNRA | Niedotyczy g:;’;(‘;‘s"*fg‘ Turcja 2018-06-04 S‘a”;;‘j/‘:;’" 390110 3250, 9938 12717 0,57
(X51069383856) -5 '
TURKIYE SISE VE CAM Turkiye Sise Ve Stsy ko
FABRIKALARIAS. SISETI414 | NNRA | Nedotyozy | CAMFabrikalari |  Turgja 20200500 | iR 3901,10 1700 6322 6520 0,29
05/09/20 (XS0927634807) AS. 25%
TURKIYE VAKIFLAR BANKAS! o
T.A.0. VAKBN 5 1031/18 NNRA | Nedotyczy | LurdveVakifar) o 2018-10.31 | Stely kupon 3901,10 so00] 17342 20635 0,92
IXS0987355930) Bankasi T.A.O. (5,00%)
Suma 1189797 1877595 1980501 88,36
AR-ASQ - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
IAR - inny aktywny rynek
NMRA - nienotowane na rynku aktywnym
Wartos¢
[nstrumenty pochodne Rodzaj rynku| Nazwa rynku Emitent {(wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba nabycia dziet w aktywach
{wystawcy) {wtys.2l) | bilansowy ogélem
{wtys. zf)
Niewystandary i Y pochod P! . 8827 0,39
Nienotowane na rynku aktywnym 5 B 8827 0,39
FORWARD, WALUTA EUR, 2016-01-20 NNRA | N dotycyy | Bank Polska Kasa Opieki | Reeczpospolta | o1, g 160 950 700,00 EUR 2 . 3450 015
FORWARD, WALUTA USD, 2016-01-20 NNRA | Niedotyczy | DenkPoiskaKasaOpieki | Rzeczpospoita | oy vz s 89 688 000,00 USD 1 . § 640 0,30
SA Polska

INTEREST RATE SWAP, STOPA ! Bank Polska Kasa Opieki | Rzeczpospolita ]
PRGCENTOA. 2015.06.05 NNRA | Niedotyczy X Czpcepolia 1 LIBOR USD 3M 1000 000,00 USD 1 (64) 0,00
INTEREST RATE SWAP, STOPA ! Bank Polska Kasa Opieki | Rzeczpospoita | LIBOR USD 3 21 000 000,00
PROCENTOWA, 2018-06-03 NNRA ) Nie dotyozy SA Polska UsD L - (1199) 0,06)
Suma 5 - 8827 0,39
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
Tytuly praezi . Warto§¢  |Warto$¢ wedlug] Procentowy

3 i o Rodzaj " Kraj siedziby . wedlug ceny | wyceny na udziat

anica majace gza rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba nabycia  ldzief bilansowy| w aktywach

granica wiys.z) | (wiys.z) ogélem
Notowane na aktywnym rynku regulowanym 76 067 34 725 34392 1,54,
ISHARES Il PUBLIC LIMITED COMPANY SUB- London Stock | 1Shares i Pubic Limited Company Sub-fund
FUND ISHARES EURO CORPORATE BOND EX- | ARRR | “ES0n S Ishares Euro Comorate Bond Ex-financials | Inandia 22866 1193 11108 0,50
FINANCIALS UCITS ETF (IE00BAL52G21) g Ucits ETF
(SHARES PUBLIC LIMITED COMPANY SUB-FUND London Stock | 5hares Publi Linted Company Sub-fund
ISHARES EURO HIGH YIELD CORPORATE BOND | ARRR | “E%0" S99 | chares Euro High Yield Corporate Bond Usits|  Irandia 53201 23532 23284 1,04
UCITS ETF (IEO0BS6F4755) 9 ETF
N 1a aktywnym rynku nieregulowany 19799 11220 11 096 0,50
ISHARES PUBLIC LIMITED COMPANY SUB-FUND Frankfut | Jshares Public Limited Company Sub-fund
ISHARES EURO CORPORATE BOND LARGE CAP | 1R |, M@ lihares Euro Corporate Bond Large CAP Ucis|  Irandia 19799 1220 11096 050
UCITS ETF (DED002511243) g ETF
Ni na rynku aktywny 2035 337,824 101684 108 665 484
BLACKROCK GLOBAL FUNDS SICAV SUB-FUND )
GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND A2 USD NNRA | Niedotyczy | Daokrock Gobal Funds Sicav Subfund | pcorpy 242 888,25 15644 19149 0,85
{LUD171284937) Global High Yield Bond Fund
FIDELITY FUNDS SICAV SUB-FUND FIDELITY - i o
FUNDS - EUROPEAN HIGH YIELD FUND Y-ACC- | NNRA | Niedotyczy || eity Funds Sicav Sub-fund Fidelity Funds - |y corupyeg 3341272 28 080 28510 127
EUR (LU0346390270) European High Yield Fund
PIONEER FUNDS FCP SUB-FUND PIONEER ! .
FUNDS - EURO HIGH YIELD E EUR NNRA | Niedotyczy |Fioneer Funds FCP Sub-fund Pioneer Funds-| \ \ycomir | 1430 036,854 57960 61008 272
(LU0220386650) Euro High Yield
Suma 2131 203,824 147 628 154153 688

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku aktywnym
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3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitalowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy Waﬂoét:';‘:v::;t;?yv(vvy‘c:t;?;)a dzied Procentowyoug(giea;w aktywach
Grupa kapitalowa COMMERZBANK AG: 210 041 9,37
- listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A, SERIA HPA18 (PLRHNHP00268) 17 092 0,76
- listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA19 (PLRHNHP00276) 5361 0,24
- listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA22 (PLRHNHP00391) 9168 0,41
- listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA25 (PLRHNHP00458) 32181 1,44
- listy zastawne MBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA26 (PLRHNHP00482) 14523 0,65
- obligacje MFINANCE FRANCE S.A. MFINANCE 2 3/8 04/01/19 (XS1050665386) 73325 327
- obligacje MFINANCE FRANCE S.A. MFINANCE 2 11/26/21 {XS1143974159) 17 503 0,78
- obligacje MBANK S.A. SERIA BREQ201223 - MBK1223 (PLBRE0005177) 40 888 1,82
Grupa kapitalowa ENERGA S.A.: 25194 1,13
- obligacje ENERGA S.A. ENERGA SERIA A - ENG1019 (PLENERG00014) 7354 0,33
- obligacje ENERGA FINANCE AB ENEASA 3 1/4 03/19/20 (XS0906117980) 17 840 0,80
Grupa kapitalowa INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC: 33988 1,52
- obligacje IPF INVESTMENTS POLSKA SP. Z 0.0. SERIA IPFIP030620 - IPP0620 {PLIPFIP00033) 14924 0,67
- obligacje INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC IPFLN 5 3/4 04/07/21 (X51054714248) 19 064 0,85
Grupa kapitatowa KOC HOLDING A.S.: 146 355 6,53
- obligacje TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI AS TUPRST 4 1/8 05/02/18 (X50849020556) 1728 0,52
- obligacje KOC HOLDING A.8. KCHOL 3 1/2 04/24/20 (X50922615819) 53 238 2,38
- obligacje ARCELIK A.S. ARCELIK 3 7/8 09/16/21 (XS1109959467) 81389 3,63
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy * nav::i:n?ﬁlg:::a‘:vﬁ;?ﬂ) :::(i;::::;yol:g:;
obligacje BANK ZACHODNI WBK S.A. SERIA A - BZW1216 (PLBZ00000150) 24 899 11
obligacje TORPOL S.A. SERIA A - TOR0818 (PLTORPL00032) 4008 0,18
obligacje WZ0119 (PL0O000107603) 29014 1,29
obligacje WZ0124 (PLO000107454) 38705 1,73

* Tabela prezentuje skiadniki lokat Subfunduszu, kiore byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmioterm dominujacym w stosunku do Towarzystwa. Prezentacii
podlega tylko la czesé skiadnika lokat, dia ktdrej druga strong transakeji byl Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa. Na dzied 31 grudnia 2015 roku
w portfelu Subfunduszu nie istnialy skiadniki lokat, ktore bylyby przedmiotem transakeji Subfunduszu z akcjonariuszem Towarzystwa, jak rowniez podmiotami zaleznymi w stosunku do
Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans
(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

31 grudnia 31 grudnia

2015 roku 2014 roku

1. Aktywa 2241214 1892933
1. 8rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7539 11206
2. Naleznosci 2 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 3316 27 509
4, Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1626 286 1222 235
- diuzne papiery wartosciowe 1539 449 1222235

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 604 052 631983
- diuzne papiery wartosciowe 441 052 468 499

il. Zobowiazania 13 656 34289
Hl. Aktywa netto (I-1}) 2227 558 1858 644
IV. Kapitat Subfunduszu 2084 217 1754 065
1. Kapitat wptacony 4115960 2963195
2. Kapitat wyplacony (wielko¢ ujemna) (2031743) (1208 130)
V. Dochody zatrzymane 74 147 82 554
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 125 389 79827
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (51 242) 2727
VI. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 69194 22025
VIi. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 2227558 1858 644
Liczba jednostek uczestnictwa 1779 936,385 1515025,685
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 125148 122681

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integraing cze$c¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysiacach zZlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w z8))

1 stycznia - 1 stycznia -

31 grudnia 31 grudnia

2015 roku 2014 roku

|. Przychody z lokat 83471 90 751
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 841 -
2. Przychody odsetkowe 70959 58 797
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 11 266 31679
4. Pozostale 405 275
Il. Koszty Subfunduszu 37909 27320
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 37 805 26781
2. Opfaty dla Depozytariusza 35 33
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
4. Koszty odsetkowe 69 506
5. Pozostale 0 -
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (II-11l) 37909 27320
V. Przychody z lokat netto (I-V) 45562 63 431
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (6 800) 3999
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w fym: (53 969) (13 952)
- z tytutu roznic kursowych 17 815 (292)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 47 169 17 951
- Z tytulu réznic kursowych 21769 42335
VII. Wynik z operacji (V+V1) 38762 67 430
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 24,68 51,15

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowag tacznie z notami objasniajacymi i informacj dodatkowa, ktdre stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastgpujacy sposob:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na jednostke uczestnictwa oraz analogiczne zmiany w warto$ciach kapitaiu.
Réznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji na jednostke uczestnictwa. Obliczony w ten sposob wynik z operacji na
jednostke uczestnictwa podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazow stanowi
wynik z operacii przypadajacy na jednostki uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 31 grudnia
2015 roku 2014 roku

I. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1858 644 1162224
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 38762 67430
a) przychody z lokat netto 45562 63431
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (53 969) (13952)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 47169 17 951
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 38762 67 430

4, Dystrybucja dochodow {przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 330152 628 990
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1152765 1261709
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 822613 632719

6. t.aczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 368914 696 420

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2227 558 1858644

8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2226 304 1627931

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2949670,091 3046 303,527
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2684759391 2519853,622
c) saldo zmian 264 910,700 526 449,905
2. Liczba jednostek uczestniciwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8665373,257 5715703,166
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6885436,872 4 200677,481
c) saldo zmian 1779936,385 1515 025,685
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1779936,385 1515025685
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1226,81 117566
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 125148 1226,81
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 2,01 4,35
4, Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 122749 117567
- data wyceny 2015-01-07 20140102
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1254,66 122760
- data wyceny 2015-12-02 2014-12-30
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 1251,39 1227,60
- data wyceny 2015-12-30 2014-12-30
IV. Procentowy udziat kosztoéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 1,70 1,68
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,70 1,65
2. Procentowy udziat oplat dla Depozytariusza 0,00 0,00

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integraing cze$¢ sprawozdania
finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.,, poz. 330 z pozniejszymi zmianami) araz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, podane zostaly w fysiacach zlotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa podana zostata w zlotych (z doktadnoscig do 0,01 2i).
Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 szfuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacii informacji w sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiggowych w okresie, ktorego dotycza,

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktorych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzaf.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym
powyzej terminie zostalo ujete w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu,
to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do
wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim datg zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeplywow pienigznych) transakcji.

- Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie. Skiadniki iokat nabyte
nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiggowej rownej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakeje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w piernwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

- Subfundusz moze dokonywa¢ lokat w instrumenty udzialowe (w szczegbinosci w akcje, prawa do akcji, prawa poboru akgji), tylko i wylgcznie w sytuacii, gdy
takie nabycie jest wynikiem konwersji diugu.

- Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w kibrym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitow depozytowych i innych
instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej
informacji o wariosci wyplacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papierow wartosciowych wehodzacych w skiad portfela inwestycyinego Subfunduszu ujmowany jest
jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktrym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci fego prawa poboru. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym
rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasnigcia, a ich wartoS¢ jest rowna
wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznoéci w lacznej wartosci przelewu na
subskrypcje oraz wartosci praw poberu z ostatniego dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig
lokat Subfunduszu, a ich ujgcie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujgcie w ksiggach
nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia fransakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa
kontraktu jest:

» dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,

= ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji mogg by¢ kompensowane

w przypadku, gdy:

» Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kempensaty tych zobowiazan i naleznosc;

 Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzari i naleznosci lub jednocze$nie takie naleznoSci wylgczy¢
z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo roziiczyc.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych, trakiuje sig jak kontrakty walutowe. Za dzien roboczy uznaje sig
dzien roboczy w kazdym panstwie, ktorego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich
zawarcia wedlug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi si¢ w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skladnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operagiji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda Jnajdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajacq na przypisaniu zbytym skiadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyZzszej biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podiegaja wylgcznie papiery pochodzace z fransakcji
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kupna, kiorych dzien rozliczenia kupna przypada najpozniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skladnikow lokat
bedacych przedmiotem transakeji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zyskistrata ze zbycia lokat obejmuje udzial zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia skfadnikéw lokat.

Przyrost wartosci diuznych papierow wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktérych wehodza odsetki naliczone przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od diuznych papierow
wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg wartos¢ aktywéw Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia fub odkupienia jednostek uczestnictwa.
Na potrzeby okreslenia wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w fym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng
$Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach cbeych, a takze koszty adsetkowe, do kiorych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytow
i pozyczek oraz amortyzacjg premii.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegéiowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i oplaty maklerskie i bankowe, w tym
zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych, odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz,
prowizje i oplaty zwiazane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia nafozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym opfaty za
zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i s pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa | decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy administracji
publicznej. Pozostale koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze Srodkéw wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan | wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w Dniu Wyceny (dzien okre$lony w statucie funduszu, w ktorym wycenia sig aktywa
Subfunduszu, ustala sig wartos¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala si¢ wartos¢ akiywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na
jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1.

Warto$¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akeji, praw poboru, kwitow
depozytowych, listow zastawnych, diuznych papierow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest
dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, cerfyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace
siedzibe za granica) wyznacza sig — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkow zagranicznych, na ktérych moze lokowac Subfundusz — wedlug
kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na akfywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, 2e gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigeej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan cigglych, w ktorym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia, przyjmuje sig ostatni kurs
zamknigcia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowart ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje sig ostatnia cene
transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowar jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na danym skiadniku
aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywow nie zawarto Zadnej fransakcji — wediug ostatniege dostepnego w momencie
dokenywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — inngj, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania fransakcji na aktywnym rynku — wedhug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanej w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢
godziwg danego skiadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sig warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedza Subfunduszu i praktyka rynku
finansowego.

2. W przypadku gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku giownym.

Wyboru rynku glownego dokonuije sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na
danym aktywnym rynku, pod warunkiem Ze Subfundusz moze dokonywac transakgji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
¢) kolejnosc wprowadzania do obrotu - jako rynek gléwny wybiera sig rynek, na ktorym dany skladnik lokat byt notowany najwczes$niej.

3. Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aklywnym rynku wyznacza sig w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacii, bonow skarbowych, bonéw pienigznych oraz pozostalych diuznych papierow
wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
skladnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci
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wiarygodnego oszacowania wartosci przyszlych przeplywow pienigznych, dopuszcza sig wyceng na podstawie oszacowania wartosci przez serwis
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zrodta odzwierciedla wartos¢ godziwg instrumentu,

b) wierzytelnoci - w kwocie wymagainej zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaplaty oznacza naleznos¢ nominalng wraz z naleznymi
na dziefy wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych oszacowano wysoki poziom niesciagalnoscl, tworzy sig odpisy akiualizujgce
w ciezar kosztow Subfunduszu,

c) depozytow bankowych — wediug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspéinego inwestowania majace siedzibg
za granicg — wedlug wartosci godziwej ustalonej, jako wartos¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,
ogloszonych przez instylucje wspoinego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny,
z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwa powstalych migdzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny,

e) praw poboru — wediug warlo$ci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8, w szczegolnosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej
emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej,

f) praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akeji lub prawa do nowej emisji spolki, kidrej akcje tego samego typu sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig wediug ceny tej akcji na jej rynku gtownym, W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej
emisji spolki, kidrej akcje tego samego typu nie s3 notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano
papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ rynkowq prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasnigcia tego prawa (zarowno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest wartos¢ praw poboru),
aw przypadku gdy zostaty okreslone rozne ceny dia nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych papierow wartosciowych,
o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami
majacymi wplyw na ich warlos¢ rynkowa,

g) instrumentéw pochodnych - wycenia sie wedlug wartosci godziwej z uwzglednieniem czynnikow wptywajgcych na wycene danego typu instrumentu
pochodnego. W szczegdlno$ci mogg to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmienno$é, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy
procentowe i ich zmiennos¢, przeplywy pieniezne wynikajace z instrumentu pochodnego, a takZe inne czynniki wiasciwe istocie kontrakiu
stanowigcego instrument pochodny. Wycena poszczegoinych typow instrumentow pochodnych nastepuje przy zastosowaniu modelu wyceny
uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad TFi,

h) diuznych papierdw wartosciowych zawierajgcych whbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg Scisle
powiazane z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dluznego. Jezeli
wbudowane instrumenty pochodne nie s $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny
dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz
wyceny wbudowanych instrumentw pochodnych wyznaczone w oparciv o modele odpowiednie dla poszczegdlnych instrumentow pochodnych.
W przypadku gdy ze wzglgdu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny
lub caly instrument (w zalezno$ci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic ifp.) lub Reuters,

i) skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-h) - wedlug wartosci godziwej spetniajgce] warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa
wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowiazaniu sig
drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, kidra stanowi skorygowang ceng nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia
skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy
sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sig w cenie sprzedazy, kiora stanowi ceng
skorygowang,

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej s notowane na aktywnym rynku, a w przypadku

gdy nie s notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu

ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dziefi Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sig warto$¢ wyznaczong poprzez.

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju uslugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodza z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla kiorego nie istnigje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aklywnym rynku ceny
nigrozniacego sig istotnie sktadnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji | przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych
danych historycznych, danych moziiwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za whasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowia one podstawe do oszacowania wartoci bilansowych aktywow i zobowigzani, ktérych nie mozna okreslic w jednoznaczny sposob na podstawie ceny
pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki | zaloZenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow sg rozpoznawane w okresie, w kiorym dokonano
zZmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w kiorym dokonano zmiany, i w okresach przyszlych, jesli aktualizacja wplywa
zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszy.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa skladnikow lokat, dla kiorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badZ przy
zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sq okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach
Towarzystwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkow moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikow lokat.
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Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skladnikow lokat. Jezeli przestanki takie istnieja,
dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci roznicy pomiedzy warto$cia bilansowg a oszacowang wartoscia biezaca oczekiwanych przyszlych
przeplywéw pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezace] wartosci oczekiwanych
przyszlych przeplywow pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu
utraty wartosci podiegajg regularnemu przeglgdowi.

Szacunki dokonane na dziefi bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennos¢ otoczenia
gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzief 31 grudnia 2015 roku 22,13% aktywow Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, 1.
metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2014 roku -
odpowiednio 26,31%). W zmiennym ofoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosé, iz dla fakich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg
rozni¢ sig od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istnial dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartoSci bilansowe wszystkich istotnych
skladnikéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Wartos¢ na dzieft 31.12.2014 r.
(wtys. zl)

Wartoé¢ na dzieft 31.12.2015r.
(wtys. zl)

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 21
Pozostale naleznosci, w tym: -
- naleznodci od TFI z tytulu oplaty za przechowywanie aktywow -

Suma

o O

21

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Warto$¢ na dzied 31.12.2015r.  Wartos¢ na dzief 31.12.2014 r.

(w tys. zf) (w tys. zf)
Z tytulu wyceny instrumentow pochodnych 1263 25 464
Z tytulu czeéciowego zamknigcia walufowych kontraktow terminowych - 315
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 2904 3195
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 5788 2399
Pozostale zobowigzania, w tym: 3701 2916
- zobowigzania wobec TF z tytulu oplaty za zarzgdzanie 3231 2674

Suma

13 656 34 289

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1. Struktura $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy, w przekroju walut i w podziale na banki

31.12.20151r.
iz . Wartosc na dzief bilansowy
Wartoé¢ na dzien bilansowy y y
Waluta N N w walucie sprawozdania
w danej walucie (wtys.) finansowego (w tys. 2!
Banki 7539
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 7494 7494
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 11 45
31.12.2014 r.
s T Wartoé¢ na dzien bilansowy
Waluta W;“:::e‘.';:fi?eh(":f?sso;vy w walucie sprawozdania
1 ¥e. finansowego (w tys. z{)
Banki 11 206
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 11206 11206

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w