SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ARKA BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Zalgcznikami do niniejszego sprawozdania finansowego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sg
sprawozdania jednostkowe subfunduszy:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligaciji,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich (dawniej Arka BZ WBK Rozwoju
Nowej Europy),

- Arka BZ WBK Energii,
- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,
- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.
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BI WBHK Towarzystwo Funduszy Inwesivcyinych S.A.
pl. Weinesci 16, 61-139 Poznan
ielefon: 801123 8011ub (+281 518851918

Szanowni Panstwo,

przekazujemy na Panstwa rece poiroczne sprawozdania finansowe Funduszy Inwestycyjnych Arka
wraz z raportem biegtego rewidenta oraz oswiadczeniem Depozytariusza. W sprawozdaniach znajdg
Panstwo miedzy innymi szczegétowe informacje dotyczace portfeli inwestycyjnych subfunduszy Arka
BZ WBK FIO.

Fundusze inwestycyjne otwarte: podsumowanie pétrocza

Minione pétrocze na $wiatowych rynkach gietdowych nie przyniosto zarysowania sie¢ wyraznego trendu.
Okresy wzrostow indekséw byly przeplatane spadkami pod wptywem takich wydarzen jak kolejne
odstony kryzysu zadtuzenia w krajach peryferyjnych strefy euro, szczegélnie w Gregji, skutki tsunami w
Japonii, arabska ,wiosna ludow” na Bliskim Wschodzie i Afryce Pdéinocnej czy gorsze dane
makroekonomiczne piynace z gospodarki amerykanskiej. Inwestorzy w reakcji na niepokojgce
informacije stronili od ryzyka i poszukiwali bardziej bezpiecznych inwestycji. Jednoczesnie na rynku
polskim wzrastajgca inflacja przyczynita sie do rozpoczecia cykiu podwyzek stop procentowych. Splot
m.in. tych czynnikow przyczynit sie do niezbyt udanych wynikéw gietdowych. Podstawowe indeksy
warszawskiej Gietdy w ciggu potrocza co prawda wzrosty, ale byly to wzrosty niewielkie: WIG o 1,9%,
natomiast WIG20 wzrést 0 2,1%. Jeszcze stabiej poradzit sobie indeks rynkéw wschodzacych MSCI
Emerging Markets (obejmujacy rowniez panstwa Nowej Europy — gtéwny region inwestycyjny Funduszy
Arka), ktory wzrést w tym czasie o 1,0%. Na tym tle nieco lepiej prezentuje sie indeks nowojorskiej
gietdy S&P500, ktory zakoriczyt pétrocze wynikiem o 5,0% wyzszym niz na koniec 2010 r.

Niesprzyjajace czynniki zewnetrzne, zwiaszcza wyniki gietd z naszego regionu, znalazty
odzwierciedlenie w stopach zwrotu subfunduszy z udziatem akcji, szczeg6lnie w krotkim okresie.
Natomiast wyniki dtugoterminowe (piecioletnie) wigkszosci subfunduszy zaprezentowanych w ponizszej
tabeli sg powyzej mediany odpowiedniej grupy poréwnawczej funduszy (w oparciu o klasyfikacje 1zby
Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami). Obrana przez nas strategia inwestycyjna funduszy
akcyjnych, oparta o analize fundamentalng, niestosowanie timingu i inwestowanie dtugoterminowe,
wigze sie z ryzykiem stosunkowo duzych wahan wartosci jednostki, zwiaszcza w krétkim okresie.
Dazac do jak najlepszych wynikow w diugim okresie, nie unikniemy chwilowych fluktuacji w krotkim
terminie. Zwracamy uwage na ten fakt, gdyz wieloletnie obserwacje rynkéw kapitatowych wskazujg, ze
wiasnie dtugoterminowe inwestowanie, a nie kierowanie sie chwilowymi trendami, moze przynies¢

ponadprzecietne stopy zwrotu z inwestycji.
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Ponizej przedstawiamy wyniki Funduszy Arka w okresie ostatniego pétrocza, jak rowniez ostatnich

pieciu lat.
Stopy zwrotu Stopy zwrotu
Nazwa subfunduszu w okresie w okresie
(symbol waluty, w ktérej wyrazona jest jednostka uczestnictwa) 31.12.2010 r.- 30.06.2006 r.-
30.06.2011 r. 30.06.2011 r.
Arka BZ WBK Akgji (PLN) (7,00)% 7,36%
Arka BZ WBK Zréwnowazony (PLN) (4,98)% 8,61%
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu (PLN) (1,60)% 25,39%
Arka BZ WBK Obligacji (PLN) 2,74% 34,88%
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu (PLN) 2,00% 23,56%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich (PLN) 1,64% 29,94%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich (EUR*) 0,97% 31,80%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych (PLN) (3,34)% (9,34)%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych (EUR*) (3,98)% (8,04)%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych (USD*) 4,12% 4,83%
Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy (PLN) (9,63)% -
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (EUR*) (10,23)% -
Arka BZ WBK Akgji Tureckich (PLN) (9,20)% -
Arka BZ WBK Akgji Tureckich (EUR*) (9,80)% -
Arka BZ WBK Energii (PLN) (0,23)% -
Arka BZ WBK Energii (EUR*) (0,89)% -
Arka BZ WBK Energii (USD*) 7.47% -

Podane wyniki s3 stopami zwrotu jednostki uczestnictwa kategorii A i nie uwzgledniaja podatku od dochodéw
kapitatowych oraz optat zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem jednostek uczestnictwa zgodnie z Tabela Optat

dostepna na stronie www.arka.pl. Fundusze nie gwarantujg osiggnigcia podobnych wynikéw w przysztosci.

Pozostate produkty

BZ WBK TFI S.A. zarzadza réwniez trzema funduszami zamknigtymi. Sg to: Arka BZ WBK Fundusz
Rynku Nieruchomosci FIZ, Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ oraz Arka BZ WBK
Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ.

Wedtug wyceny bilansowej na koniec czerwca 2011 r. warto$¢ aktywow netto funduszu Arka BZ WBK
Fundusz Rynku Nieruchomosci FIZ wyniosta 521,4 min zt, a fundusz posrednio i bezposrednio
kontrolowat nieruchomosci o tgcznej wartosci ponad 1,2 mid ziotych. W skiad portfela rynku
nieruchomosci Funduszu, wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 r., wchodzi: 13 nieruchomosci
komercyjnych, 2 inwestycje deweloperskie oraz 4 dziatki przeznaczone pod zabudowg mieszkaniowa.
Dnia 30 czerwca 2011 r. otwarto proces likwidacji portfela rynku nieruchomoéci zmierzajacy do

sprzedazy nieruchomosci kontrolowanych przez Fundusz.
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Wedtug wyceny bilansowej na koniec czerwca 2011 r. warto$é aktywow netto funduszu Arka BZ WBK
Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ wyniosto 255,3 min zt, a fundusz posrednio i bezposrednio
kontrolowat nieruchomosci o tgcznej wartosci ponad 470 min ztotych. Portfel Funduszu wg stanu na
dzien 30 czerwca 2011 r. sktadat sie z 2 nieruchomosci biurowych, 3 nieruchomosci handlowych oraz 1
nieruchomosci mieszkaniowej.

Wartos¢ aktywow netto funduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ na koniec
czerwca 2011 roku wynosita 183,7 min zt.

Oprocz wyzej wymienionych funduszy zamknietych Towarzystwo zarzadza takze funduszami
parasolowymi: LUKAS FIO oraz utworzonym w 2010 roku Arka Prestiz SFIO. Szczegétowe informacje
dotyczace m.in. wynikow inwestycyjnych i sktadu portfela wyzej wymienionych funduszy, wedtug stanu
na 30 czerwca 2011 r., znajdujg sie w sprawozdaniach finansowych tych funduszy. taczna suma
aktywow netto funduszy zarzgdzanych przez BZ WBK TFl S.A. wyniosta na koniec pierwszego
pétrocza 2011 roku ponad 9,6 mid zt.

Nowosci w ofercie

Minione pofrocze uptyneto w duzej mierze pod znakiem kontynuacji rozpoczetych w 2010 roku zmian w
ofercie produktowej. 13 maja 2011 r. ostatnie trzy Fundusze Arka zostaly przeksztaicone w
subfundusze Arka BZ WBK FIO. Tym samym z dobrodziejstw funduszu parasolowego moga juz
korzysta¢ Uczestnicy wszystkich dziesieciu przeksztatlconych Funduszy Inwestycyjnych Otwartych
Arka.

Nowoscig w ofercie jest wprowadzony w maju nowy program inwestycyjny — Arka Optima -
umozliwiajacy stopniowe przechodzenie z inwestycji w Arke BZ WBK Ochrony Kapitatu do wybranego
subfunduszu akcyjnego. Mechanizm jest automatyczny i umozliwia, bez angazowania uczestnika,
usrednienie ceny zakupu funduszu akcyjnego, praktycznie minimalizujac ryzyko zainwestowania cate]
kwoty ,na gérce”.

Kolejna istotna majowa modyfikacja to przeksztaicenie sektorowego subfunduszu Arka BZ WBK
Rozwoju Nowej Europy w nie posiadajacg specjalizacji sektorowej Arke BZ WBK Akcji Tureckich.
Udoskonalony zostat rowniez najmtodszy fundusz — Arka Prestiz SFIO, ktory m.in. zostat wzbogacony
w maju 2011 r. o dwa nowe subfundusze: Arka Prestiz Akcji Rosyjskich i Arka Prestiz Obligacii
Korporacyjnych. Tym samym Arka Prestiz SFIO skiada sie obecnie z pieciu subfunduszy.

Na zakonczenie chcemy podzigkowaé za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzaja, powierzajac swoje
oszczedno$ci funduszom zarzgdzanym przez BZ WBK TFI S.A. Jestesmy przekonani, ze inwestujac w
Fundusze Inwestycyjne Arka, wybrali Panstwo jeden z najlepszych produktéw tego typu na rynku.
Pragniemy zapewnic¢, ze Panstwa satysfakcja z wynikéw inwestycyjnych, zwtaszcza w diugim okresie,
jest dla nas najwazniejsza.
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Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski
Prezes Zarzadu CzionekZarzadu...

Poznan, dnia 17 sierpnia 2011 r.

* W celu ustalenia zmiany wartosci jednostek kategorii A, ktérych warto$¢ wyrazona jest w euro lub w dolarze
amerykanskim, bilansowe warto$ci jednostek kategorii A (wyrazonych w ztotych) przeliczone zostaty odpowiednio na euro
lub na dolara amerykarskiego po $rednich kursach NBP obowigzujacych w tych dniach.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
7. PRZEGLADU POLROCZNEGO
POEACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ARKA BZ WBK FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci
16 (,,Fundusz”), na ktére sktada sie: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku,
potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za
okres szesciu miesiecy konczacy si¢ tego dnia.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pétrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi
przepisami. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego poéirocznego
potaczonego sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skroconych
sprawozdan  finansowych —oraz wykonywania innych ustug posSwiadczajgcych  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd S$rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego polaczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie —informacji
uzyskanych w szczeg6lnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu
badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zatagczonym sprawozdaniu finansowym.

KPMG Audyt Spétka z ograniczona KPMG Audyt Spotka z ograniczoa odpowiedzialnoscia Spotka zarejestrowana

odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spotkg komandytowsa i cztonkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG sktadajacej sig z niezaleznych spéiek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, Xil Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative {"KPMG International ), Cooperative ("KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sgdowego. REGON 142078130



Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
potroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowe;j i finansowej Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy
konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych.

Inne kwestie

Do potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zataczono péiroczne
sprawozdania jednostkowe za okres od | stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku wraz z
raportami niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu nastgpujacych Subfunduszy:

1 Arka BZ WBK Akcji,

Arka BZ WBK Zréwnowazony,
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,
Arka BZ WBK Obligacji,

[\
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Arka BZ WBK Akcji Tureckich (do dnia 27 maja 2011 roku: Arka BZ WBK Rozwoju
Nowej Europy),

Arka BZ WBK Energii,

~

Arka BZ WBK Obligacji Europejskich (do dnia 12 maja 2011 roku: Arka BZ WBK Obligacji
Europejskich F1O),

9 Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych (do dnia 12 maja 2011 roku: Arka BZ WBK
Funduszy Akcji Zagranicznych FIO),

10 Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (do dnia 12 maja 2011 roku: Arka BZ
WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO).

W imieniu KPMG Audyt Spétka W imieniu KPMG Audyt Spétka z
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 virda 1994 roku o rachunkowoi (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
pézniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 200Kkurow sprawie
szczegolnych zasad rachunkdaiofunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 24®z. 1859) Zawd BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstapbhczone sprawozdanie finansowe fundugaka BZ
WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwcadl 2@ku, ktére
obejmuje:

1. Wprowadzenie do patzonego sprawozdania finansowego.

2. Polczone zestawienie lokat spadzone na dzie 30 czerwca 2011 roku wykazgp skladniki lokat funduszu
w wysokaci 7 815 526 tys. zt.

3. Polczony bilans funduszu spadzony na dzigé 30 czerwca 2011 roku wykaagy aktywa netto i kapitaty
w wysokaci 7 891 313 tys. zt.

4. Pohczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1zstigc 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku wykazyij
ujemny wynik z operacji w kwocie 365 715 tys. zi.

5. Pohczone zestawienie zmian w aktywach netto za okted etycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupce zmniejszenie wartoi aktywow netto funduszu w wyso$@ 1 060 115 tys. zt.

W dniu 13 maja 2011 roku trzy fundusze inwestycyyhgarte zaradzane przez Towarzystwo ulegly przeksztatceniu
w subfundusze funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inweghego Otwartego, a mianowicie;

1. Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Invgsyjny Otwarty
2. Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Funduswestycyjny Otwarty

3. Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjriyv@rty

Przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych otwartygfmienionych powyej odbyto s¢ za zgod Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 16 marca 2011 roku.

Z chwilg przeksztatcenia fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwegny Otwarty wsipit w prawa i obowizki
funduszy inwestycyjnych otwartych podlegmjch przeksztalceniu.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy InwestycyjiyS.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Czlapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zargu Czionek Zarzdu Dyrektor Dziatlu Wycen

(Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie kag rachunkowych
funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 r.

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

I. Informacje o Funduszu
Nazwa Funduszu

Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka BZ WBK FIO).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja

2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 26 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 589

Utworzenie Funduszu

Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalno$é w dniu 26 listopada 2010 roku.

Fundusz powstat z przeksztatcenia nastepujacych funduszy inwestycyjnych otwartych:
1. Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2. Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty
3. Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty
4. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty
5. Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6. Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (obecnie: Arka BZ WBK Akcji Tureckich Fundusz
Inwestycyjny Otwarty)

7. Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztalceniu staty sie subfunduszami funduszu Arka BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Przeksztatcenie funduszy inwestycyjnych otwartych wymienionych powyzej w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
subfunduszami pod nazwg Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty odbyto sie za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 15 pazdziernika 2010 r.

W dniu 26 listopada 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu funduszu Arka BZ
WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem 589.

Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaty wykreslone fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztatceniu.

W dniu 13 maja 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wykreslenia Arka BZ WBK Akgji
Srodkowej i Wschodniej Europy FIO, Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO oraz Arka BZ WBK Obligacji Europejskich
FIO z RFI oraz wpisu subfunduszy Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, Arka BZ WBK Funduszy Akcji
Zagranicznych oraz Arka BZ WBK Obligacji Europejskich wydzielonych w funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym do rejestru funduszy inwestycyjnych. Szczegétowe informacje o przeksztalceniu zostaly ujawnione w punkcie VI.

+Wskazanie zakresu zmian dotyczacych ilosci posiadanych przez Fundusz subfunduszy w okresie sprawozdawczym” .
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Z chwilg przeksztatcenia zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych:

1. fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych

podlegajacych przeksztatceniu;

2. aktywa funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztalceniu staly sie aktywami funduszu Arka BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty wchodzacymi w sktad aktywoéw subfunduszy odpowiadajgcych, zgodnie ze statutem funduszu Arka

BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty, przeksztatconym funduszom inwestycyjnym;

3. zobowigzania funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztalceniu staly sie zobowigzaniami funduszu Arka BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty obcigzajgcymi subfundusze odpowiadajace, zgodnie ze statutem funduszu Arka BZ WBK

Fundusz Inwestycyjny Otwarty, przeksztatconym funduszom inwestycyjnym;

4. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztalceniu staly sie jednostkami uczestnictwa
subfunduszy odpowiadajacych, zgodnie ze statutem funduszu Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

przeksztalconym funduszom inwestycyjnym;

5. rejestry uczestnikéw funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztalceniu staty sie subrejestrami funduszu Arka BZ

WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

6. rejestry aktywow funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu staly sie subrejestrami aktywow subfunduszy
odpowiadajacych, zgodnie ze statutem funduszu Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty, przeksztatconym

funduszom inwestycyjnym.

Przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych otwartych w subfundusze Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie wymagato

zmiany zasad wyceny przyjetych przez te fundusze.

W dniu 28 maja 2011 roku subfundusz Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz inwestycyjny Otwarty zmienit nazwe na
Arka BZ WBK Akcji Tureckich Fundusz inwestycyjny Otwarty. W zwigzku z powyzszym nastgpita zmiana polityki inwestycyjnej
subfunduszu. Szczego6towy opis polityki inwestycyjnej subfunduszu znajduje sie w punkcie Il. ,Informacje o Subfunduszach Arka

BZ WBK FIO,. Ogtoszenie o zmianie Statutu Subfunduszu zostato przekazane w dniu 28 lutego 2011 roku.

Fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat utworzony na czas nieokreslony.

Informacje o Subfunduszach Arka BZ WBK FIO

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu Arka BZ WBK FIO wyodrebnionych byto dziesieé¢

Subfunduszy:
1. Arka BZ WBK Akciji ,
2. Arka BZ WBK Zréwnowazony,
3. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,
4. Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,
5. Arka BZ WBK Obligacii,
6. Arka BZ WBK Akcji Tureckich (dawniej Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy),
7. Arka BZ WBK Energii,
8. Arka BZ WBK Akgcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
9. Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

10. Arka BZ WBK Obligacji Europejskich.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Akgcji

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Dochdd osiggnigty przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢  Aktywow
Subfunduszu i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.

3. Subfundusz jest subfunduszem akcji i lokuje co najmniej 66% (sze$édziesigt sze$¢ procent) swoich aktywéw w akcje i

instrumenty finansowe o podobnym charakterze. Wybor akcji do portfela nastepuje w oparciu o analize fundamentalna.

4. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$c¢dziesigt szes¢ procent) swoich aktywéw w
aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

(1) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
(2) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
(3) srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majagtkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Zréwnowa zony

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie

gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$é Aktywoéw Subfunduszu i,

odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktywow w
aktywa inne niz krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

(1) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
(2) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
(3) srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

4. Subfundusz jest subfunduszem typu zréwnowazonego. Udziat akcji i instrumentéw o podobnym charakterze w Aktywach
Subfunduszu bedzie wahat sie w zakresie od 30% (trzydziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) Aktywow
Subfunduszu.

5. Przy ustalaniu udziatéw akcji, dluznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego w Aktywach Subfunduszu
bedg brane pod uwage w szczegoélnosci czynniki warunkujace sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy
rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych. Wyboér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje gtéwnie w oparciu o analize

fundamentalna.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz
funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu i,

odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa
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3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktywow w
aktywa inne niz krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie: instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, naleznosci wyrazone w walucie polskiej oraz $rodki pieniezne na
rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

4. Przy ustalaniu udziatow akcji, dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego w Aktywach Subfunduszu
bedg brane pod uwage w szczegoélnosci czynniki warunkujace sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy
rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych. Wyboér akcji do portfela Funduszu nastepuje gtéwnie w oparciu o analize

fundamentalna.

5. Subfundusz inwestuje Aktywa gtéwnie w dluzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego. Dobor lokat dla tej
czesci aktywdéw ma na celu osiggniecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w $rednim i dlugim horyzoncie czasowym, przy

minimalizacji ryzyka niewyptacalno$ci emitenta.

6. Nie wiecej niz 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu inwestowana jest w lokaty inne niz wskazane

w ust 5.

7. Nie wiecej niz 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu jest lokowane w akcje oraz instrumenty,

o ktérych mowa w art. 75 ust. 1 pkt (1) — (3) Statutu.

8. Subfundusz lokuje nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywéw w papiery wartosciowe denominowane w jednej walucie

obcej innej niz waluta polska lub euro.

9. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz
funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywéw Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
celu inwestycyjnego.

2. Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu i,

odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz jest zorientowany gtéwnie na nabywanie dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego

emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci. Za takie uwazac nalezy:
(1) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

b) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;

c) panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD;

d) podmioty posiadajace w dniu zawarcia transakcji nabycia emitowanych przez nie papieréw wartosciowych rating
wyzszy lub réwny ratingowi Rzeczypospolitej Polskiej w walucie obcej nadany przez co najmniej jedng z
nastepujacych agenciji ratingowych: Standard&Poors, Fitch lub Moody's;

(2) listy zastawne.

taczny udziat w Aktywach Subfunduszu papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego innych niz nalezacych do

powyzszych kategorii, bedzie nie nizszy niz 30% (trzydziesci procent).

4. Subfundusz lokuje swoje aktywa wylgcznie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego denominowane w walucie
polskiej oraz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie obcej, pod warunkiem zawarcia

transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu walut zwigzane z takimi lokatami.

5. Subfundusz lokuje nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) aktywéw w papiery wartosciowe emitowane przez podmioty

majace siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.
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Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
Z zastrzezeniem pkt. 8 Subfundusz nie bedzie lokowat aktywéw Subfunduszu w akcje.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 10% (dziesigciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje, w

zwigzku z czym mozliwe jest, iz przej$ciowo wsrdd lokat Subfunduszu mogg znajdowac sie akcje i prawa wynikajace z akcji.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Obligacji

10.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje

osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu i,

odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej gtéwnie w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku

pienieznego denominowane w walucie polskie;.

Nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktywéw Subfundusz moze lokowa¢ w papiery wartosciowe i

instrumenty rynku pienigznego denominowane w walucie innej niz polska.

Subfundusz lokuje nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywdéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
denominowane w jednej walucie innej niz waluta polska. Udziat w Aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej
walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych

instrumentéw pochodnych

Subfundusz bedzie inwestowat gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego o terminie wykupu nie
krétszym niz rok. Subfundusz bedzie inwestowat nie wigcej niz 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w

dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego o terminie wykupu krétszym niz rok.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu

ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci, i przy akceptacji ryzyka stép procentowych.
Z zastrzezeniem pkt. 8 Subfundusz nie bedzie lokowat Aktywéw Subfunduszu w akcje.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje,
w zwigzku z czym mozliwe jest, iz przej$ciowo wsrdd lokat Subfunduszu moga znajdowac¢ sie akcje i prawa wynikajace z

akciji.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Akcji Tureckich

1.

4.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie

gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynku tureckiego i lokuje swoje aktywa w akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie

wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Turcji.

Do 34% (trzydziestu czterech procent) aktywéw Subfundusz moze inwestowa¢ w lokaty inne niz wskazanych w pkt. 3.
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5. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) aktywow w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, ktére sg, zgodnie z ich politykg
inwestycyjna, uprawnione do lokowania co najmniej 50% (piecdziesieciu procent) swoich aktywdw w akcje i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne
zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajagcym z akcji,

wyemitowane na podstawie whasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego).

6. Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego mogg stanowic¢ nie wiecej niz 34%

(trzydziesci cztery procent) Aktywdw Subfunduszu.

7. Wybor instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:
(1) analize fundamentalng — w odniesieniu do akgji i instrumentéw finansowych o podobnym charakterze,

(2) analize ksztattowania sie historycznych st6p zwrotu — w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania,

(3) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z
niewyptacalnoscia emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stop procentowych

— w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego.

8. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Energii

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie

gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartosé Aktywow Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz jest subfunduszem sektorowym, globalnym subfunduszem akcji i lokuje co najmniej 66% (sze$édziesiat szes¢
procent) swoich aktywéw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace

prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepisw prawa polskiego lub obcego).

4. Subfundusz bedzie lokowat co najmniej 66% (szesédziesiat sze$¢ procent) aktywow w akcje i instrumenty o podobnym
charakterze, wyemitowane przez podmioty, ktérych przedmiotem lub jednym z podstawowych przedmiotéw dziatalnosci jest:

(1) produkcja, transmisja, dystrybucja, import i eksport energii elektrycznej, w szczegélnosci pochodzacej z wegla, ropy

naftowej, gazu, wiatru, biomasy, stonca i uranu,

(2) poszukiwanie, wydobycie i przetwarzanie nosnikow energii elektrycznej, a w szczegdlnosci ropy naftowej, wegla, gazu

i uranu,
(3) eksploatacja rurociggdéw, terminali, tankowcéw i platform wiertniczych,

(4) produkcja komponentdéw oraz serwis ustug dla spétek, ktérych wiodacym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnos¢

wskazana w punktach (1) - (3).

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 34% (trzydziestu czterech procent) warto$ci aktywéw w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania - w rozumieniu Ustawy,
pod warunkiem, ze fundusze oraz instytucje, ktorych tytuty uczestnictwa bedzie nabywat Subfundusz sa, zgodnie z ich
politykg inwestycyjna, uprawnione do lokowania co najmniej 66% (sze$édziesieciu szesciu procent) swoich aktywéw w akcje i
instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i
inne zbywalne papiery warto$ciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajagce prawom wynikajacym z akcji,

wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego), a takze ich limity inwestycyjne sg zgodne z




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

politykg inwestycyjng Subfunduszu.

6. Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%
(trzydziesci cztery procent) Aktywéw Subfunduszu.

7. Wybor instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:
(1) analize fundamentalng — w odniesieniu do akcji i instrumentéw finansowych o podobnym charakterze,

(2) analize ksztattowania sie historycznych stop zwrotu — w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania - w rozumieniu
Ustawy,

(3) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z
niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stop procentowych

— w odniesieniu do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

(4) dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu / sprzedazy papieréw
wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych — w odniesieniu do

wystandaryzowanych lub niewystandaryzowanych terminowych transakcji zakupu / sprzedazy walut,

(5) ptynnos¢ instrumentdw, koszty transakcji oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta — w odniesieniu do kontraktow
terminowych, opcji na indeksy i opcji na akcje.

8. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Akgcji Srodkowej i Wschodniej Europy

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych

lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynkéw zagranicznych i lokuje co najmniej 50% (pigédziesiat procent)
swoich aktywéw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wlasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego) wyemitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Austrii, Republiki Czeskiej, Wegier i Turciji.

3. Lokaty w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez

podmioty z siedzibg w jednym panstwie moga stanowi¢ nie wiecej niz 50% (piec¢dziesiat procent) aktywéw Subfunduszu.

4. Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%

(trzydziesci cztery procent) aktywoéw Subfunduszu.

5. Wybér instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

(1) analize fundamentalng — w odniesieniu do akcji i instrumentéw finansowych o podobnym charakterze (prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace
prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wlasciwych przepiséw
prawa polskiego lub obcego),

(2) analize ksztattowania sie historycznych stép zwrotu — w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania,

(3) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscia emitenta i ryzyka ograniczonej pilynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stop

procentowych - w odniesieniu do dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego.
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6. Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ aktywow Subfunduszu i,

odpowiednio, wartos¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych

lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ aktywéw Subfunduszu i

odpowiednio, wartos¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

3. Subundusz jest Subfunduszem funduszy akcji zagranicznych i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat szes¢ procent) swoich

aktywoéw w:

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

(2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546);

(3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:
- instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
- instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
Czlonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca
Komisji Nadzoru Finansowego z tym organem,
- ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie,
jak okreslone w niniejszym punkcie,
- instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,
pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowane tgcznie
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytulty uczestnictwa innych funduszy

zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.
Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Obligacji Europejskich

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Subfundusz nie gwarantuje

osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Subfundusz lokuje aktywa gtéwnie w diuzne papiery warto$ciowe, ich udziat nie moze by¢ nizszy niz 66% (sze$c¢dziesiat

szes¢ procent).

3. Do 100% (stu procent) aktywoéw Subfundusz moze lokowaé poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, przy czym co najmniej

75% (siedemdziesiat pie¢ procent) tych aktywéw musza stanowi¢ lokaty denominowane w euro.

4. Subfundusz moze lokowaé¢ do 25% (dwudziestu pieciu procent) aktywéw w lokaty denominowane w walutach innych niz euro,

z tym ze lokaty denominowane w kazdej z tych walut nie moga przekroczy¢ 10% (dziesieciu procent) aktywéw Subfunduszu.

5. Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w euro przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej
akceptacji ryzyka st6p procentowych.

6. Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ aktywoéw Subfunduszu i,

odpowiednio, wartos¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.
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Opis stosowanych ogranicze 1 inwestycyjnych Arka BZ WBK Akcji

1. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czesé swoich
aktywoéw na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fagczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowaé do 10%
(dziesieciu procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. kaczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu

procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, oraz

umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

6. taczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa nie moze przekraczaé 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywow

Subfunduszu.

7. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Pelne i szczegétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Akcji subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaty w rozdziale 12

Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze 1 inwestycyjnych Arka BZ WBK Zréwnowa  zony

1. Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes¢ swoich aktywow na
rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fagczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowaé¢ do 10%
(dziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. kaczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktoérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu

procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz
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jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w

papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, oraz
umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywac¢ papiery wartosciowe z

wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

7. taczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa nie moze przekraczaé 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu, wartos¢ lokat w te instrumenty wyemitowane przez jeden podmiot nie moze by¢ wyzsza niz 20% (dwadziescia

procent) Aktywoéw Subfunduszu.

8. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Zréwnowazony subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaty w rozdziale

13 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu

1. Subfundusz utrzymuije, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, cze$¢ swoich aktywéw na

rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ do 10%
(dziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. taczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu

procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz
jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, oraz
umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z

wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

7. taczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa nie moze przekracza¢ 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu, wartos$¢ lokat w te instrumenty wyemitowane przez jeden podmiot nie moze by¢ wyzsza niz 20% (dwadziescia
procent) Aktywéw Subfunduszu.

8. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie.
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Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaly w
rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu

1. Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes¢ swoich aktywow na
rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tagczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ do 10%
(dziesieciu procent) warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. taczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu

procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz
jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w

papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, oraz
umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywac¢ papiery wartosciowe z

wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.
7. taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

8. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostalty w

rozdziale 15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka BZ WBK Obligacji

1. Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes¢ swoich aktywow na
rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tagczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowaé¢ do 10%

(dziesieciu procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
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przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. kaczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktoérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu

procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstw lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz jest
zobowigzany dokonywac¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery

zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, oraz
umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z

wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

7. taczna wartosé lokat w tytuly uczestnictwa nie moze przekracza¢ 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu, wartos$¢ lokat w te instrumenty wyemitowane przez jeden podmiot nie moze by¢ wyzsza niz 20% (dwadziescia
procent) Aktywoéw Subfunduszu.

8. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Obligacji subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaly w rozdziale 16

Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze h inwestycyjnych Arka BZ WBK Akcji Tureckich

1. Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes¢ swoich aktywow na
rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tagczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowaé¢ do 10%
(dziesieciu procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. taczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu

procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, oraz
umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywac¢ papiery wartosciowe z

wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.
6. taczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa nie moze przekraczaé¢ 10% (dziesieciu procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

7. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
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inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaty w
rozdziale 17 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze h inwestycyjnych Arka BZ WBK Energii

1. Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes¢ swoich aktywow na
rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fagczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowaé¢ do 10%
(dziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. kaczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktoérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) warto$ci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziestu

procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, oraz

umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
6. taczna warto$é lokat w tytuly uczestnictwa, nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

7. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Pelne i szczegétowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Energii subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaly w rozdziale 18

Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze 1 inwestycyjnych Arka BZ WBK Akcji ~ Srodkowej i Wschodniej Europy

1. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty

rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tagczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci aktywow Subfunduszu.

3. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow

Subfunduszu.

4. kaczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu
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pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywdw tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty

rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

6. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czes¢
aktywoéw na rachunkach bankowych.

7. Subfundusz nie moze lokowaé¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywéw w depozyty w tym samym

banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

8. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Pelne i szczegbtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Subfunduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w rozdziale 19 Statutu. Ponadto Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne
zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej
Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze 1 inwestycyjnych Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych

1. Subfundusz moze lokowaé¢ bezposrednio do 34% (trzydziestu czterech procent) aktywow w akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze (w szczegoélnosci prawa poboru, prawa do akcji) wyemitowane przez podmioty z siedzibg poza

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w inne lokaty wskazane w Statucie Subfunduszu.

2. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w pkt 3 ust. ¢ opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu,
a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdélnego inwestowania jest funduszem
z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem albo instytucjg sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje
inng polityke inwestycyjng — wigcej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywoéw w jednostki uczestnictwa lub

tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu.

3. taczna wartos$¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent)

wartosci aktywéw Subfunduszu.

4. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich aktywdéw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci aktywéw Subfunduszu.

6. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty
w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) aktywow.

7. taczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu

pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

8. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywdw tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.

9. Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czesc
aktywow na rachunkach bankowych.
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10. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Pelne i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Subfunduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w rozdziale 20 Statutu. Ponadto Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne
zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej
Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze 1 inwestycyjnych Arka BZ WBK Obligacji Europejskich

1. Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe wyemitowane

przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 25% (dwadzies$cia pie¢ procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% (osiemdziesieciu

procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz
jest zobowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym ze
warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

5. Subfundusz lokuje nie mniej niz 50% (piec¢dziesigt procent) aktywow w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez podmioty posiadajgce rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z nastepujacych agencji ratingowych:
Standard&Poors lub Moody'’s.

6. Lokaty w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez podmioty majace siedzibe w jednym panstwie nie mogq
stanowi¢ wiecej niz 50% (piecdziesiat procent) wartosci aktywow Subfunduszu. Jezeli dla jednego papieru wartosciowego
emitent i gwarant majq siedziby w réznych panstwach, dla potrzeb obliczenia udzialu w aktywach uwzglednia sie jedynie

siedzibe gwaranta.

7. Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu, czesé swoich

aktywoéw na rachunkach bankowych.

Pelne i szczeg6towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subunduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaly w rozdziale 21 Statutu. Ponadto Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne
zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej
Ustawa.

.Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spéitka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,

Wyadziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, nr KRS 0000001132.

17



Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

IV. Okres sprawozdawczy i dzie n bilansowy

VI.

Vi

Prezentowane poéitroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1
stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, w tym takze za okres od 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010

roku.

Kontynuowanie dziatalno s$ci przez Fundusz oraz okoliczno s$ci wskazuj ace na
zagro zenie kontynuowania dziatalno $ci Funduszu

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz jego
Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

Wskazanie zakresu zmian dotyczg cych ilo sci posiadanych przez Fundusz
Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku ilo$¢ posiadanych przez Fundusz Arka BZ WBK FIO Subfunduszy

ulegta zmianie.

W dniu 13 maja 2011 roku trzy fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo ulegly przeksztalceniu w

subfundusze funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, a mianowicie:

1) Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2) Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty
3) Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych otwartych wymienionych powyzej odbyto sie za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego z

dnia 16 marca 2011 roku.

Zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych w przypadku funduszy inwestycyjnych z wydzielonymi
subfunduszami Depozytariusz oprocz rejestru aktywow funduszu prowadzi subrejestry aktywow kazdego z subfunduszy. W dniu
13 maja 2011 roku nastgpita zmiana Banku pehigcego dotychczas funkcje Depozytariusza dla funduszy, ktére ulegly
przeksztalceniu. Do dnia 12 maja 2011 roku funkcje te petnit ING Bank Slaski w Katowicach S.A., a od dnia 13 maja 2011 roku
funkcje Depozytariusza petni Bank Handlowy w Warszawie S.A.

.Dane identyfikuj ace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa
ul. Chtodna 51,
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem 3546.

VIII. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je ro Znicuj acych

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, S i T. Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii réznig sie
wysokoscig lub ewentualnie sposobem naliczania optaty za zarzadzanie, stanowigcej wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzenie Aktywami poszczeg6lnych Subfunduszy. Jednostki Uczestnictwa przydzielane sg z doktadnoscig do jednej

tysiecznej jednostki. Z chwilg odkupienia przez Fundusz Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Jednostki Uczestnictwa poszczegoélnych kategorii zbywane sg podmiotom w zaleznosci od Wartosci Inwestycji Uczestnika. Jesli

Wartos¢ Inwestycji Uczestnika wynosi:

a) mniej niz 100 000,00 zi (sto tysiecy ztotych) — Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

b) co najmniej 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych) i mniej niz 1 000 000,00 z} (jeden milion ztotych) — Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa kategorii S,

c) co najmniej 1 000 000,00 zt (jeden milion ztotych) — Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

W przypadku wptat w euro lub dolarach amerykanskich wptaty te przeliczane sg na walute polska wedtug (odpowiednio) Kursu

Rozliczeniowego EUR lub Kursu Rozliczeniowego USD z dnia nabycia Jednostki Uczestnictwa.

Wartos¢ Inwestycji Uczestnika jest to wartos¢ Jednostek Uczestnictwa (okreslona wedtug ceny nabycia) zapisanych na
rejestrach Uczestnika funduszy inwestycyjnych otwartych Arka zarzadzanych przez Towarzystwo, nalezacych do Uczestnika,

powigkszona o biezace wptaty.

W przypadku osiagniecia albo przekroczenia przez Warto$¢ Inwestycji Uczestnika progéw, o ktérych mowa powyzej, Fundusz
dokonuje odpowiedniej zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa. Zamiana jest dokonywana w Dniu Wyceny, w ktérym

wystgpita okolicznos$¢ uzasadniajgca zamiane.

IX. Metodologia przygotowania pot gczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK FIO sporzadzone zostalo poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych subfunduszy Arka BZ WBK Akcji, Arka BZ WBK Obligacji, Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, Arka
BZ WBK Zréwnowazony, Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu, Arka BZ WBK Energii, Arka BZ WBK Akcji Tureckich, Arka BZ WBK
Funduszy Akcji Zagranicznych, Arka BZ WBK Obligaciji Europejskich oraz Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy w
funduszu Arka BZ WBK FIO zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).
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Potaczone zestawienie lokat

1) Tabela gtbwna
30.06.2011r. 31.12.2010 r.*
Warto $¢ Warto $¢
SKEADNIKI LOKAT Warto $¢ wedtug Procentowy Warto $¢ wedtug Procentowy
wedtug ceny wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w
nabycia dzien aktywach nabycia dzien aktywach
(w tys. zh) bilansowy ogotem (w tys. zt) bilansowy ogotem
(w tys. zh) (w tys. zh)

1. Akcje 3896 816 4491 276 55,43% 4640 710 5670744 61,99%
2. Warranty subskrypcyjne - - - - - -
3. Prawa do akgji - - - - - -
4. Prawa poboru - 240 0,00% - 235 0,00%
5. Kwity depozytowe 145 957 165 547 2,04% 108 456 147 039 1,61%
6. Listy zastawne 92 135 93 219 1,15% 236 535 238 178 2,60%
7. Dluzne papiery warto$ciowe 2918 647 3033282 37,44% 2562 731 2624 255 28,69%
8. Instrumenty pochodne - - - - 2774 0,03%
9. Udzialy w spotkach z ) ) ) ) ) )
ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne 16 373 18 055 0,22% 6 326 8 030 0,09%
12. Tytuly uczestnictwa emitowane

D atow amztytn‘jg;c . S;’gzgﬁj'gegg 11 286 13 907 0,17% 13 038 16 378 0,18%
granicg

13. Wierzytelnosci - - - - - -
14. Weksle - - - - - -
15. Depozyty - - - - - -
16. Waluty - - - - - -
17. Nieruchomosci - - - - - -
18. Statki morskie - - - - - -
19. Inne - - - - - -
Razem 7 081 214 7 815 526 96,45% 7 567 796 8 707 633 95,19%

*Dla celéw sprawozdawczych dane poréwnawcze zostaty skorygowane o wartosci na dzien 31.12.2010 roku dla funduszy Arka BZ
WBK Obligacji Europejskich FIO, Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO oraz Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej
Europy FIO, ktére w dniu 13 maja 2011 roku zostaly przeksztatcone w subfundusze funduszu Arka BZ WBK FIO.
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Polaczony bilans
(w tysi gcach ztotych)

30.06.2011r. 31.12.2010 r.*

I. Aktywa 8103 185 9 148 051
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 62 420 41 954
2. Naleznosci 138 412 250 747
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 86 827 147 717
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7071670 8 045 186

- dtuzne papiery wartosciowe 2 346 842 2100 960
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 743 856 662 447

- dtuzne papiery wartosciowe 686 440 523 295
Il. Zobowi gzania 211 872 196 623
lll. Aktywa netto 7 891 313 8951 428
IV. Kapitat Funduszu 5585 029 6 279 429
1. Kapitat wptacony 85 749 747 83 813 650

2. Kapitat wyptacony

(80 164 718)

(77 534 221)

V. Dochody zatrzymane 1621 202 1569 724
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 51979 95 958
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk 1569 223 1473 766
(strata) ze zbycia lokat

VI. W_zrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny 685 082 1102 275
nabycia

VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 7891 313 8 951 428

*Dla celéw sprawozdawczych dane poréwnawcze zostaty skorygowane o wartosci na dzien 31.12.2010 roku dla funduszy Arka BZ
WBK Obligacji Europejskich FIO, Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO oraz Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej
Europy FIO, ktére w dniu 13 maja 2011 roku zostaly przeksztatlcone w subfundusze funduszu Arka BZ WBK FIO.

Potgczony bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Potaczony rachunek wyniku z operacji

(w tysi gcach ztotych)

01.01.2011r. 01.01.2010 . 01.01.2010 .
-30.06.2011 r. -31.12.2010 r. ** -30.06.2010r. *
I. Przychody z lokat 88 479 203 387 96 280
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 36 082 80 371 33324
2. Przychody odsetkowe 52 106 118 477 59 113
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 274 4 367 3823
4. Pozostate 17 172 20
Il. Koszty Funduszu 132 458 275 803 140 356
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 121 819 262 893 132 488
2. Optaty dla Depozytariusza 1625 3621 1831
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1 0
4. Koszty odsetkowe 682 1134 429
5. Ujemne saldo réznic kursowych 5 356 3355 2114
6. Pozostate 2976 4799 3494
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto 132 458 275 803 140 356
V. Przychody z lokat netto (43 979) (72 416) (44 076)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (321 736) 994 782 (46 961)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 95 457 660 147 257 826
- z tytutu réznic kursowych (90 145) (9714) (6 923)
@y:e\;lrf;olztka(tszrﬁ?irﬁ): niezrealizowanego zysku (straty) z (417 193) 334 635 (304 787)
- Z tytutu réznic kursowych (18 357) 22 045 124 263
VII. Wynik z operacji (365 715) 922 366 (91 037)

*Dla celéw sprawozdawczych dane poréwnawcze zostaly wyliczone poprzez sumowanie poszczegoélnych pozycji rachunku wyniku
funduszy: Arka BZ WBK Akcji FIO, Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO, Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu FIO, Arka BZ WBK Stabilnego
Wzrostu FIO, Arka BZ WBK Obligacji FIO, Arka BZ WBK Akcji Tureckich FIO, Arka BZ WBK Energii FIO, Arka BZ WBK Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy FIO, Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO, Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO
przeksztalconych w subfundusze funduszu Arka BZ WBK FIO w biezgcym i poprzednim okresie sprawozdawczym.

** Dla celéw sprawozdawczych dane poréwnawcze zostaly wyliczone poprzez sumowanie poszczegoélnych pozycji rachunku wyniku
subfunduszy: Arka BZ WBK Akcji, Arka BZ WBK Zréwnowazony, Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu, Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,
Arka BZ WBK Obligacji, Arka BZ WBK Akcji Tureckich, Arka BZ WBK Energii powstatych z przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych
otwartych w subfundusze wydzielone w Arka BZ WBK FIO w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz funduszy Arka BZ WBK AKcji
Srodkowej i Wschodniej Europy FIO, Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO, Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO
przeksztalconych w subfundusze funduszu Arka BZ WBK FIO w biezgcym okresie sprawozdawczym.

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy,
ktore stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych)

01.01.2011r. 01.01.2010 .

-30.06.2011 r. -31.12.2010r. *
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
ib:/;/v?/:)tgcs’igxlé%vggw netto na koniec poprzedniego okresu 8 951 428+ 8 780 932
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: (365 715) 922 366
a) przychody z lokat netto (43 979) (72 416)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 95 457 660 147
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (417 193) 334 635
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (365 715) 922 366
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) - -
a) przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (694 400) (751 870)
;)Myng(ijanr:)as tl:\(plijiizlé gg:g&s;)ego (powigkszenie kapitatu z tytutu 1936 097 6 017 998
oticupionyen sednosiek uesesmioma) (2630 497) (6 769 868)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (1060 115) 170 496
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 7 891 313 8 951 428
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 8516 367 8 859 139

* Dla celéw sprawozdawczych dane poréwnawcze zostaty wyliczone poprzez sumowanie poszczegoélnych pozycji zestawienia zmian
w aktywach netto funduszy: Arka BZ WBK Akcji, Arka BZ WBK Zréwnowazony, Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu, Arka BZ WBK
Stabilnego Wzrostu, Arka BZ WBK Obligacji, Arka BZ WBK Akcji Tureckich, Arka BZ WBK Energii powstatych z przeksztalcenia
funduszy inwestycyjnych otwartych w subfundusze wydzielone w Arka BZ WBK FIO w poprzednim okresie sprawozdawczym oraz
funduszy Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO, Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO, Arka BZ WBK
Obligacji Europejskich FIO przeksztatconych w subfundusze funduszu Arka BZ WBK FIO w biezacym okresie sprawozdawczym.

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi

Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

23




Warszawa, dnia 17 sierpnia 2011 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., peiniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1 prowadzacego dzialalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywOw Funduszu w szczegélnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione
w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia 2011 roku do 30 czerwca

2011 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

R B Y. 3y (AP
HKonrad LSAriine
=

T o

B A . g
MM arcin SZEI/Y

R \.'i-"*:".:
PELNO ’.'\:'ICJL-I‘-J:{&' } '1\‘

SBK C 18378

Marcin Szejka Konrad Danko

Naczelnik Wydziatu Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papierow Wartosciowych Obstugi Klientéw i Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik

SBK C 18378 SBK C 11622

Warszaws, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dlz m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego
kapitalu zakladowego wynosi 522.638.400 ziotych, kapitat zostat w petni opiacony.

Rejestru Sadowege pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosc



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ARKA BZ WBK AKCJI

Subfundusz
w ARKA BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu

ARKA BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

[ w==xx | Fundusze Inwestycyjne Arka
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
ARKA BZ WBK AKCJI
SUBFUNDUSZU W ARKA BZ WBK
FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pdirocznego sprawozdania jednostkowego Arka
BZ WBK Akcji subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w
Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére sktada si¢: zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ powyzszego péirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzgdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami.
Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego poéirocznego sprawozdania
jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogolne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
poirocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegbdlnosci od o0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$é Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu
badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalgczonym sprawozdaniu
jednostkowym.
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Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zatgczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystKich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowe;j i finansowej Arka BZ WBK Akcji subfunduszu w Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego wyniku z operacji
za okres szeSciu miesigcy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujagcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreSlonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka W imieniu KPMG Audyt Spétka z
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkoww (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 200Kuro
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 24®z. 1859)
Zarzmd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Azexlstawia sprawozdanie finansoweka BZ
WBK Akcji subfundusz w Arka BZ WBK Fundusz I nwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 30 czerwca 2011 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzR9 czerwca 2011 roku wykaagg sktadniki lokat subfunduszu w
wysokasci 2 237 757 tys. zth.

2. Bilans subfunduszu spamdzony na dzié 30 czerwca 2011 roku wykaagy aktywa netto i kapitaty w
wysokaici 2 317 262 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczAil2oku do 30 czerwca 2011 roku wykazyj ujemny
wynik z operacji w kwocie 181 167 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres odytzata 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupce zmniejszenie warfoi aktywOw netto subfunduszu w wys@ko568 527 tys. zt.

5. Noty obja&niajace.

6. Informacg dodatkovy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy InwestycyjiyS.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zarglu Czionek Zarzdu Dyrektor Dziatu Wycen

(Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie kgg rachunkowych
funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 .

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

SKELADNIKI LOKAT

30.06.2011 r.

31.12.2010rr.

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto §¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. z})

Warto §¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

. Akcje

1822 255

2165 998

91,27%

2168 681

2 707 404

91,58%

. Warranty subskrypcyjne

. Prawa do akcji

. Prawa poboru

146

0,01%

143

0,01%

. Kwity depozytowe

71613

3,02%

58 786

77 846

2,63%

. Listy zastawne

. Dluzne papiery wartosciowe

9612

9814

0,33%

. Instrumenty pochodne

Ol | N[O (M| W|IN|PF

. Udzialy w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

1883109

2 237 757

94,30%

2237079

2 795 207

94,55%




2) Tabele uzupetniaj ace

Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

POLLENA-EWA S.A.

Warszawie S.A.

iy Warto $¢
Warto $¢
wedtug | Procentowy
. Rodzaj . Kraj siedziby wediug wyceny na udziat w
Akcje Nazwa rynku Liczba : ceny S
rynku emitenta nabvcia dzien aktywach
Wt Sy 24) bilansowy ogotem
ys. (w tys. zh)
Akcje — Razem 128 624 972,34492 1822 255 2165998 91,27%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 126 168 084,34492 1814 706 2159 578 91,00%
Gielda Papieréw
1. AGORA S.A. Aktywny rynek| o6 ciowych w 6032275 | RZECZPOSPOLITAI a5 64 108 641 4,58%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
2. AKENERJI
ELEKTRIK URETIM | Akbwny rynek Istanbul Stock 0,809 | TURCJA 0 0 0,00%
AS. regulowany Exchange
3. ALARKO HOLDING | Aktywny rynek| Istanbul Stock 0,613 TURCJA } 0 0,00%
AS. regulowany Exchange
Gielda Papieréw
4. AMREST HOLDINGS | Aktywny rynek Wartosciowych w 713 294 RZECZPOSPOLITA 45 826 55 637 2.34%
SE regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
5. ANADOLU CAM Aktywny rynek| Istanbul Stock o
SANAYII AS. regulowany Exchange 1682 925 TURCJA 10 912 11 265 0,47%
Gietda Papieréw
6. APATOR S.A. Aktywny rynek| o6 ciowych w 1169036 | RZECZPOSPOLITAl 5y 54 22527 0,95%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
7. BANK BPH S.A. Aktywny rynek| - o¢ciowych w 1357253 | RZECZPOSPOLITAl g4 565 81 435 3,43%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
8. BANK HANDLOWY | Aktywny rynek . RZECZPOSPOLITA
W WARSZAWIE S.A. regulowany Wartoscu_)wych w 360 080 POLSKA 11 968 31327 1,32%
Warszawie S.A.
9. BOYNER BUYUK Aktywny rynek| Istanbul Stock
MAGAZACILIK A.S. regulowany | Exchange 2019143 | TURCJA 12681 12592 0,53%
10. CA IMMOBILIEN Aktywny rynek| Vienna Stock o
ANLAGEN AG regulowany Exchange 363 013 AUSTRIA 15 292 18 119 0,76%
11. GEZAS. Aktywny rynek| Prague Stock 65531 | CZECHY 9987 9280 0,39%
regulowany Exchange
Gielda Papieréw
12. CINEMA CITY Aktywny rynek| o6 ciowych w 1406355 | HOLANDIA 41388 49785 2,10%
INTERNATIONAL N.V. | regulowany -
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
13. COMARCH S.A. Aktywny rynek| - o¢ciowych w 602823 | RZECZPOSPOLITAI 55 519 44 699 1,88%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
14. CYFROWY POLSAT| Aktywny rynek Wartosciowych w 1839583 RZECZPOSPOLITA 28 958 30 353 1,28%
S.A. regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
15.DO & CO
RESTAURANTS & gktmwa;ynek 'Esiiﬂgﬁ' §t°°k 14124 | AUSTRIA 1796 1945 0,08%
CATERING AG 9 Y 9
16. DOGAN
SIRKETLER GRUBU gktm’\:\}’a;ynek E;iﬂg‘r‘]' ?OC" 05547 | TURCJA - 0 0,00%
HOLDING A.S. 9 y 9
17. DOGAN YAYIN Aktywny rynek| Istanbul Stock } o
HOLDING A.S. regulowany Exchange 0,594 TURCJA 0 0.00%
18 DOGUS OTOMOTIV Aktywny rynek| Istanbul Stock
SERVIS VE TICARET ywny ry 1555973 | TURCJA 15935 12 024 0,51%
AS regulowany Exchange
Gielda Papieréw
19. ECHO Aktywny rynek . RZECZPOSPOLITA
INVESTMENT S.A. regulowany Wartoscu_)wych w 8 352 767 POLSKA 37 888 41 346 1,74%
Warszawie S.A.
20. EMLAK KONUT
GAYRIMENKUL Aktywny rynek| Istanbul Stock o
YATIRIM ORTAKLIGI regulowany Exchange 2379053 TURCJA 8265 11046 0.47%
A.S.
Gietda Papieréw
21. ENEA S.A. Aktywny rynek| ;- osciowych w 1821794 | RZECZPOSPOLITAl 5535, 32792 1,38%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
22 EUROCASH S.A. | AKIWNY Iynek| - oeciowych w 1888341 | RZECZPOSPOLITAl o551, 55 706 2,35%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
23. FABRYKA Gielda Papieréow
< Aktywny rynek . RZECZPOSPOLITA
KOSMETYKOW regulowany Wartosciowych w 299 466 POLSKA 3422 3174 0,13%
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2z Warto §¢
Warto §é
wedtug | Procentowy
. S wedtug )
. Rodzaj . Kraj siedziby wyceny na udziat w
Akcje Nazwa rynku Liczba : ceny L
rynku emitenta nabvcia dzien aktywach
Wt Sy 20 bilansowy ogoétem
yS. (w tys. zf)
Aktywny rynek| Gietda Papieréw RZECZPOSPOLITA
24. FERRUM S.A. Warto$ciowych w 380 732 3437 5380 0,23%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
25. FORTUNA
ENTERTAINMENT gktmwa;y”ek E;i%:i Set°°k 1456641 | HOLANDIA 24222 28933 1,22%
GROUP N.V. 9 Y 9
Aktywny rynek STANY o
26. FX ENERGY INC. regulowany NASDAQ 256 500 ZIEDNOCZONE 2953 6197 0,26%
27. GIELDA PAPIEROW Gielda Papieréw
WARTOSCIOWYCH W gktmwa;y”ek Wartosciowych w 252 671 Eéfgiiospo"'m 11623 13139 0,55%
WARSZAWIE S.A. 9 Y| warszawie S.A.
Gietda Papieréw
28. GLOBE TRADE Aktywny rynek o RZECZPOSPOLITA
CENTRE SA. regulowany Wartoscu_)wych w 2124 251 POLSKA 49 264 39511 1,67%
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
29. GRUPA LOTOS Aktywny rynek| - o¢ciowych w 623532 | RZECZPOSPOLITAI g 463 28 153 1,19%
S.A. regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
30. HACI OMER
SABANCIHOLDING | Akiywny rynek( Istanbul Stock 0588 | TURCJA - 0 0,00%
AS. regulowany Exchange
Gietda Papieréw
31, IMPEXMETAL S.A. | AKOWY ynekl o ogciowych w 2864622 | RZECZPOSPOLITAI 1) 5og 14 323 0,60%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
82. INTERNATIONAL Aktywny rynek| London Stock
PERSONAL FINANCE ywny Y| 1230 596 WIELKA BRYTANIA| 11 615 19 967 0,84%
PLC regulowany Exchange
33. JERONIMO Aktywny rynek| | o0 Euronext 534149 | PORTUGALIA 7991 28 194 1,19%
MARTINS regulowany
Gietda Papieréw
34. JUTRZENKA Aktywny rynek o RZECZPOSPOLITA
HOLDING S.A. regulowany Wartoscu_)wych w 2124 239 POLSKA 4181 7 392 0,31%
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
35. KERNEL HOLDING | Aktywny rynek| v ¢ ciowych w 491112 | LUKSEMBURG 6611 37 349 1,57%
S.A. regulowany -
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
36. KQHM POLSKA Aktywny rynek Wartosciowych w 442 093 RZECZPOSPOLITA 78 187 87 092 3.67%
MIEDZ S.A. regulowany . POLSKA
Warszawie S.A.
37. KOC HOLDING A.S. | AKwny rynek| Istanbul Stock 0,850 | TURCJA ; 0 0,00%
regulowany Exchange
Gietda Papieréw
38. KOELNER S.A. Aktywny rynek| o6 ciowych w 1627283 | RZECZPOSPOLITAl g gap 18 307 0,77%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
39. KRUK S.A. Aktywny rynek| - o¢ciowych w 234051 | RZECZPOSPOLITA 9 390 9479 0,40%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
40. LUBELSKI WEGIEL | Aktywny rynek o RZECZPOSPOLITA
"BOGDANKA" S A, regulowany Wartoscpwych w 277 410 POLSKA 21 200 31874 1,34%
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
41. MAKRUM S.A. Aktywny rynek| \y o6 ciowych w 2041009 | RZECZPOSPOLITA 8878 3123 0,13%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
AKtvwny rynek Gietda Papieréw
42. MILKILAND N.V. ywny Y| Wartosciowych w 570 500 HOLANDIA 20 523 19 397 0,82%
regulowany -
Warszawie S.A.
43. NARODOWY
FUNDUSZ Gietda Papieréw
INWESTYCYJINY gktmwa;y”ek Wartosciowych w 2979 640 Eéfgiiospo"'m 43583 48538 2,05%
EMPIK MEDIA & g Y | warszawie S.A.
FASHION S.A.
Gielda Papieréw
44. NETIA S.A. Aktywny rynek| \y o6 ciowych w 10767 489 | RZECZPOSPOLITAl - 55 419 62 021 2,61%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
45. NEW WORLD Aktywny rynek| Prague Stock
RESOURCES PLC. regulowany Exchange 72 353 WIELKA BRYTANIA 3380 2927 0,12%
MICEX - Moscow
46. OAO Aktywny rynek
RASPADSKAYA regulowany Interbank Currency 303 954 ROSJA 5047 4925 0,21%
Exchange
MICEX - Moscow
47.OAO SBERBANK | AKIWNY Ynekl ook Currency 2432426 | ROSJA 15 687 24022 1,01%
regulowany
Exchange
48.OMV AG Aktywny rynek| Vienna Stock 98305 | AUSTRIA 11004 11 806 0,50%
regulowany Exchange
Gietda Papieréw
49. OPEN FINANCE Aktywny rynek Wartosciowych w 1358 872 RZECZPOSPOLITA 24 615 25 139 1,06%
S.A. regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
Aktywny rynek . RZECZPOSPOLITA
50. ORBIS S.A. regulowany Wartosciowych w 1828 022 POLSKA 58 664 68 971 2,91%

Warszawie S.A.
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- Warto $¢
Warto $¢
wedtug | Procentowy
. S wedtug )
. Rodzaj . Kraj siedziby wyceny na udziat w
Akcje Nazwa rynku Liczba : ceny L
rynku emitenta nabvcia dzien aktywach
Wt Sy 20 bilansowy ogoétem
yS. (w tys. zf)
Aktywny rynek| Gietda Papieréw RZECZPOSPOLITA
51. ORZEL BIALY S.A. Warto$ciowych w 199 730 4513 4 494 0,19%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
52. OTP BANK Aktywny rynek| Budapest Stock 455353 | WEGRY 20342 40 770 1,72%
regulowany Exchange
Gietda Papieréw
53. PEKAES S.A. Aktywny rynek| \y o6 ciowych w 582 789 | RZECZPOSPOLITA 6019 3730 0,16%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
54. PLAZA CENTERS | AKtywny rynek| \y- ¢ ciowych w 4884161 | HOLANDIA 24 625 19732 0,83%
N.V. regulowany -
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
55. POLSKI KONCERN | Aktywny rynek . RZECZPOSPOLITA
MIESNY DUDA S A. regulowany Wartoscu_)wych w 5832679 POLSKA 6474 7641 0,32%
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
56. POLSKI KONCERN | Aktywny rynek . RZECZPOSPOLITA
NAFTOWY ORLEN S.A.| regulowany Wartoscu_)wych w 1446 738 POLSKA 51719 74 869 3,16%
Warszawie S.A.
57. POLSKIE . L
: Gietda Papieréw
GORNICTWO Aktywny rynek| \y - iosciowych w 10675391 | RZECZPOSPOLITAl 4556, 44943 1,89%
NAFTOWE | regulowany Warszawie S.A POLSKA
GAZOWNICTWO S.A. o
58. POWSZECHNA Gietda Papieréw
KASA OSZCZEDNOSCI gktmwa;y”ek Wartosciowych w 4580 394 Eéfgiiospo"'m 119 005 192 377 8,11%
BANK POLSKI S.A. 9 Y| warszawie S.A.
59. POWSZECHNY Gietda Papierow
ZAKEAD Axtyny Ynek) wartosciowych w 542871 | poroe OSPOLTAl 183 770 203577 8,58%
UBEZPIECZEN S.A. 9 Y| warszawie S.A.
Gietda Papieréw
60. RADPOL S.A. Aktywny rynek| - o¢ciowych w 1123168 | RZECZPOSPOLITA 7948 11 007 0,46%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
61. RAFAKO S.A. Aktywny rynek| - o¢ciowych w 5209366 | RZECZPOSPOLITAI ) 79, 65 690 2,77%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
62. RHI AG Aktywny rynek| Vienna Stock 498118 | AUSTRIA 45 292 41334 1,74%
regulowany Exchange
Gietda Papieréw
63. SADOVAYA Aktywny rynek| - o¢ciowych w 1186299 | LUKSEMBURG 11151 13 287 0,56%
GROUP S.A. regulowany -
Warszawie S.A.
64. SANOCKIE . L
Gietda Papieréw
ZAKEADY PRZEMYSLEU| Aktywny rynek . RZECZPOSPOLITA o
GUMOWEGO STOMIL | regulowany wz:ts"zzcv'v‘l’:’éczw 432528 | porska 5941 5009 0.21%
SANOK S.A. T
65. SEKERBANK T.A.S. | Akwny rynek Istanbul Stock 1,200 | TURCJA 0 0 0,00%
regulowany Exchange
Gietda Papieréw
66. STALPRODUKT Aktywny rynek Wartosciowych w 36 601 RZECZPOSPOLITA 16 626 13542 0.57%
S.A. regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
67. STALPROFIL S.A. | AKIWNY Tynek| o oeciowych w 201009 | RZECZPOSPOLITA 4797 4680 0,20%
regulowany - POLSKA
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
68. TAURON POLSKA | Aktywny rynek Wartosciowych w 6195 691 RZECZPOSPOLITA 40 761 40 768 1.72%
ENERGIA S.A. regulowany . POLSKA
Warszawie S.A.
69. TRAKYA CAM Aktywny rynek| Istanbul Stock o
SANAYII A.S. regulowany Exchange 2080 528,720 TURCJA 5552 12 199 0,51%
70. TURCAS Aktywny rynek| Istanbul Stock )
PETROLCULUK A.S. regulowany Exchange 1,132 TURCJA 0 0,00%
71. TURK EKONOMI Aktywny rynek| Istanbul Stock )
BANKASI A.S. regulowany Exchange 0,761 TURCJA 0 0,00%
72. TURK HAVA Aktywny rynek| Istanbul Stock o
YOLLARI AS. regulowany Exchange 4 047 443,645 TURCJA 31943 29 150 1,23%
73. TURKIYE
VAKIFLAR BANKAS| | Akbwny rynek| Istanbul Stock 2019471 | TURCJA 9081 12559 0,53%
TAO regulowany Exchange
74. WIENERBERGER | Aktywny rynek| Vienna Stock 459 754 AUSTRIA 17 833 23 977 0.98%
AG regulowany Exchange
75. YAPI VE KREDI Aktywny rynek| Istanbul Stock o
BANKASIAS. regulowany Exchange 2182 712,88592 TURCJA 14 969 15 091 0,64%
1l. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 2 456 888 7 549 6420 0,27%
1. DRAGON-
UKRAINIAN Aktywny rynek | London Stock 2456888 | WYSPA MAN 7549 6420 0.27%

PROPERTIES &
DEVELOPMENT PLC

nieregulowany

Exchange
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iz Warto $¢
Warto $¢
wedtug Procentowy
) C o wedtug ;
Rodzaj . Kraj siedziby wyceny na udziat w
Prawa poboru Nazwa rynku Liczba - ceny 7
rynku emitenta nabvcia dzien aktywach
Wt )s/ 20) bilansowy ogodtem
yS. (w tys. zf)
Prawa poboru — Razem 1242 244 - 146 0,01%
1. Nienotowane na rynku aktywnym 1242 244 - 146 0,01%
Nienotowane
1. OAO SBERBANK na rynku Nie dotyczy 1242 244 | ROSJA - 146 0,01%
aktywnym
Warto $¢ Warto s¢
wedtug Procentowy
) ) ) Kraj siedziby wediug wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba p ceny g
emitenta nabycia dzien aktywach
bilansowy ogotem
(w tys. zt) w tys. zd)
Kwity depozytowe — Razem 1500 477 60 854 71613 3,02%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 1309 437 49 510 57 011 2,41%
1. AVANGARDCO
INVESTMENTS PUBLIC | Akbwny rynek | London 229953 | STANY 9834 10 567 0,45%
regulowany International ZJEDNOCZONE
LTD GDR
2. BANK OF GEORGIA Aktywny rynek | London STANY o
GDR regulowany International 385074 ZJEDNOCZONE 97756 17261 0,73%
Aktywny rynek | London STANY o
3. MHPS.A. GDR regulowany International 378 696 ZJEDNOCZONE 16733 17194 0,72%
4. GROUP OF
Aktywny rynek | London STANY o
(LZ_F)DMPANIES RUSAGRO regulowany International 315714 ZJEDNOCZONE 13187 11 989 0,51%
II. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 191 040 11 344 14 602 0,61%
Aktywny rynek | Frankfurter STANY o
1. CENTRENERGO ADR nieregulowany | Wertpapierborse 43 585 ZJEDNOCZONE 3093 1911 0,08%
Aktywny rynek | Frankfurter STANY o
2. DNIPROENERGO ADR nieregulowany | Wertpapierborse 7490 ZJEDNOCZONE 1336 590 0.02%
3. MOTOR-SICH JSC. Aktywny rynek | Frankfurter STANY o
GDR nieregulowany | Wertpapierborse 99,507 ZJEDNOCZONE 6102 11703 0,49%
Aktywny rynek | Frankfurter STANY o
4. UKRTELECOM GDR nieregulowany | Wertpapierborse 40 458 ZJEDNOCZONE 813 398 0,02%
Warto $¢
dzib Warto $§¢ wediug Procen-
. Kraj siedziby wedtug wyceny towy
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa Emitent emitenta Instrument Liczba ceny na dzien udziat
rynku (wystawca) bazowy nabycia | bilanso- w
(wystawcy)
(w tys. wy aktywach
zt) (w tys. ogbtem
zh)
Instrumenty pochodne — Razem 1 -1 (1031)| (0,04%)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne - - - -
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 -1 (1031)| (0,04%)
1. FXEURPLN24082011 E&Ilelrl °an” e e Bank Polska Rzeczpospolita EUR 1 -| @@o031)| (0,04%)
’ akty)\:vnym dotyczy | Kasa Opieki S.A. | Polska V0

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Vg;g%s;l;:gyv% \Evv%//(;sgzrl])a Procentowy gggﬁ}n:v aktywach

I. Grupa kapitatowa DO GAN HOLDING A.S.: 0 0,00%
1. Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. 0 0,00%
2. Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A.S. 0 0,00%
II. Grupa kapitalowa TURKIYE IS BANKASI: 23 464 0,98%
1. Akcje TRAKYA CAM SANAYII A.S. 12 199 0,51%
2. Akcje ANADOLU CAM SANAYII A.S. 11 265 0,47%
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Bilans

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

30.06.2011r. 31.12.2010.
I. Aktywa 2373 046 2 956 346
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 528 5110
2. Naleznosci 60 720 93 099
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 58 041 62 930
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2237611 2785 250
- dluzne papiery wartosciowe - -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 146 9 957
- dluzne papiery wartosciowe - 9814
1. Zobowi gzania 55784 70 557
I1l. Aktywa netto 2 317 262 2 885 789
IV. Kapitat subfunduszu 1715993 2103 353
1. Kapitat wptacony 26 972 201 26 288 806

2. Kapitat wyptacony

(25 256 208)

(24 185 453)

V. Dochody zatrzymane 247 653 224 510
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (376 331) (341 111)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 623 984 565 621
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 353 616 557 926
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji 2317 262 2885 789
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 33 384 202,812 39 201 532,296
S 23 208 150,933 26 477 865,460
T 4 389 155,312 5061 807,004

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto $¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

Warto $¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

A 37,33 40,14
S 38,52 41,32
40,34 43,16

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami obja$niajacymi i informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zf))

01.01.2011r. 01.01.2010 . 01.01.2010 .

-30.06.2011 r. -31.12.2010 r. -30.06.2010 .
1. Przychody z lokat 17 330 42 759 15 084
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 16 185 39 222 13 803
2. Przychody odsetkowe 1143 3537 1281
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
4. Pozostate 2 0 0
II. Koszty Subfunduszu 52 550 115 824 59 993
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 48 614 110 606 56 349
2. Optaty dla Depozytariusza 434 1076 525
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe 1 79 20
5. Ujemne saldo réznic kursowych 2554 2534 2023
6. Pozostate 947 1529 1076
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty subfunduszu netto (II-111) 52 550 115 824 59 993
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (35 220) (73 065) (44 909)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (145 947) 406 526 (66 690)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 58 363 198 966 104 890
- z tytutu réznic kursowych (23 662) (1833) (1 999)
@y\é\lezr:gfglgﬁaxetlﬁnr?iezrealizowanego zysku (straty) z (204 310) 207 560 (171 580)
- Z tytutu réznic kursowych (3723) 21081 44 606
VII. Wynik z operacji (181 167) 333461 (111 599)

Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji

Kategoria jednostek uczestrictwa (atooon ¢ Joanosiok | kategor ¢ joanosiek | kategr: e jeanesiok

uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa
A (2,81) 4,31 (1,45)
S (2,79) 4,63 (1,40)
T (2,82) 5,02 (1,36)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla badanych okreséw byt obliczany w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegélne typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w warto$ciach kapitatu. R6znica tych dwéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu
jednostki. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca ha dany
dzien wyceny. Suma obliczonych w ten spos6b ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategori¢ jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2011 r.-30.06.2011 r. Oélofzzzt)&forr
I. Zmiana warto $ci aktywoéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2885 789 3004 152
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: (181 167) 333461
a) przychody z lokat netto (35 220) (73 065)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 58 363 198 966
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (204 310) 207 560
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (181 167) 333461
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) - -
a) przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (387 360) (451 824)
azz;iterl]?(:atvl\(’g;)italu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 683 395 2566 047
jbe)dznnglseigs ngétg#igngconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 1070 755 3017 871
6. Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (568 527) (118 363)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2317 262 2885 789
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2627 265 2954 720

1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 15 436 220,742 60 152 639,882
S 2093 191,964 8 333 300,998
T 675 697,070 1912 087,757

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 21 253 550,226 68 571 835,791
S 5362 906,491 11 829 310,871
T 1348 348,762 2 056 019,496

c¢) saldo zmian

A (5 817 329,484) (8 419 195,909)
s (3 269 714,527) (3 496 009,873)
T (672 651,692) (143 931,739)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A

457 908 283,088

442 472 062,346

S

238 306 646,765

236 213 454,801

T

71 029 285,507

70 353 588,437

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A

424 524 080,276

403 270 530,050

S

215 098 495,832

209 735 589,341

T

66 640 130,195

65 291 781,433

c¢) saldo zmian

A 33 384 202,812 39 201 532,296
S 23 208 150,933 26 477 865,460
T 4389 155,312 5061 807,004

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 33 384 202,812 39 201 532,296
S 23208 150,933 26 477 865,460
T 4389 155,312 5061 807,004
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01.01.2011 1.-30.06.2011 . BTN
IIl. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostk e uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
A 40,14 35,82
S 41,32 36,69
T 43,16 38,14
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
A 37,33 40,14
S 38,52 41,32
T 40,34 43,16
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A (14,12)%* 12,06%
S (13,67)%* 12,62%
T (13,18)%* 13,16%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 36,76 34,00
data wyceny 2011-06-27 2010-02-08
S 37,93 34,84
data wyceny 2011-06-27 2010-02-08
T 39,72 36,23
data wyceny 2011-06-27 2010-02-08
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 41,04 40,58
data wyceny 2011-04-07 2010-12-08
S 42,30 41,76
data wyceny 2011-04-07 2010-12-08
data wyceny 2010-12-29
T 44,25 43,63
data wyceny 2011-04-07 2010-12-29
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym
A 37,33 40,14
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
S 38,52 41,32
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
T 40,34 43,16
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
::;.nIZrocentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej warto $ci aktywow 4,03% 3.92%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,73% 3,74%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,03% 0,04%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscig, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Funduszu, gdyby w drugim pétroczu
osiagnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w zlotych (z doktadnoscig do 0,01 zi). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakc;ji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujgcej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikdw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksigegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sktad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikow lokat.

Przyrost warto$ci dluznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
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c)

Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkdw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej
zeru, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie
wyzszej niz:

. 4,0% dla jednostek uczestnictwa typu A

. 3,5% dla jednostek uczestnictwa typu S

. 3,0% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, Sredniej rocznej wartosci aktywdw Subfunduszu reprezentujacej poszczegolne typy
jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztow
limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez
whasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b)  jezeli Dzienh Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
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skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowanag wartos¢ godziwg danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i
praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesnie;.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

b)  jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez
odpowiednio Subfundusz instytucje wspélnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero
zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartosé
godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny, (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta
sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o 23:00. W przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek
uczestnictwa , wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wptyw na wartos¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktoérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich wartos¢ rynkowa;

f) kontraktéw terminowych - wedtug wartosci godziwej metodg okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

g) dluznych papieréow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy
wbudowane instrumenty pochodne s $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczeg6lnych instrumentéw
pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

h)  skfadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - g) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
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denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywOw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skltadnika, w szczegoélnosci o podobnej konstrukciji
prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczegolnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane
sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

10. Wartos$¢ aktywow netto dla poszczegdlnych typéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (warto$é
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na
kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow
(bez uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjgecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa skladnikdw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku 0,01% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2010 odpowiednio 0,34%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnos$é, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga r6zni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikéw aktywéw sa mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Naleznosci Subfunduszu 30.06.2011 r. 31.12.2010rr.
(w tys. zh) (w tys. zh)
Z tytutu zbytych lokat 24 894 34 004
Z tytutu dywidendy 13 087 3979
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 22734 35 146
Pozostate, w tym: 5 19 970
Z tytutu rozliczonych transakcji sprzedazy papieréw wartosciowych - 19 944
Razem 60 720 93 099
Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu
Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Zobowi gzania Subfunduszu 30.06.2011 r. 31.12.2010 .
(w tys. zh) (w tys. zh)

Z tytutu nabytych aktywow 15 922 16 589
Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 1031 -
Z tytutu czesciowego zamkniecia walutowych kontraktéw terminowych 267 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 158 325
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 30 240 43 233
Pozostate zobowigzania, w tym: 8 166 10 410
- zobowigzanie wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 7321 9274
Razem 55784 70 557

Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

30.06.2011 r.

Warto §¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie

Struktura srodkdw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta walucie sprawozdania
W tys.) finansowego
ys. (w tys. zt)
1. Banki 16 528
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1197 1197
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 2758 10 996
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 83 365
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzK 24138 3961
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 3 9
31.12.2010r.
Warto $¢ na dzien 'Warto s¢na dz|e'n
. T bilansowy w danej bilansowy w wal_ume
Struktura srodkow pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta walucie sprawozdania
W tys.) finansowego
ys. (w tys. zt)
I. Banki 5110
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 3208 3208
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 92 365
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 0 0
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 519 1537
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01.01.2011 r. - 30.06.2011 r.

Warto $¢ na
P . . . . P Warto $¢ na 30.06.2011 r. w
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkdéw pieni eznych -

RTINS . - " 30.06.2011 r. w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta danei waluci dani
subfunduszu anej walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 13 466
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1760 1760
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzK 2881 473
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 578 2 304
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 39 172
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 68 463 1028
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 2939 4980
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 999 2749
01.01.2010r. - 31.12.2010 r.
Warto $¢ na
P . . . . P Warto $¢ na 31.12.2010r. w
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkdéw pieni eznych -
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie ~ zacych zobowi azan Waluta 31.12.2010r. w walucie
subfunduszu danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 19 845
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 6 201 6 201
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzK 8 006 1265
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1692 6 701
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 36 165
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 34 568 491
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1690 3249
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 598 1773
01.01.2010 r.-30.06.2010 r.
Warto $¢ na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 3(%%“;051%”?\/\/ 38\,(\)/&'2301'2 r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta e ; .
f danej walucie sprawozdania
unduszu J
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw
A 21617
pieni eznych
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 9 005 9 005
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzK 8441 1358
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1563 6 480
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 34 173
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 16 799 243
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1378 2 956
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. uUsD 413 1402
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Nota 5. Ryzyka

(1)
(1.1)

Ryzyko stopy procentowej

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu

podzielonych wg okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2011 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

30.06.2011 r.
(w tys. zt)

Dol
miesi gca

Od1
miesi gca do
3 miesi ecy

0Od 3
miesi ecy do
6 miesi ecy

Od 6
miesi ecy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powy zej
3 lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:

58 041

58 041

Skiadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci gzone
ryzykiem warto $ci
godziwej wynikaj acym ze
stopy procentowej

58 041

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

2,45%

2,45%

31.12.2010 .
(w tys. z})

Do 1
miesi gca

Od1
miesi gca do
3 miesi ecy

Od 3
miesi ecy do
6 miesi ecy

Od 6
miesi ecy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powy zej
3 lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:

62 930

62 930

Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

9814

9814

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci
godziwej wynikaj acym ze
stopy procentowej

62 930

9814

72 744

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

2,13%

0,33%

2,46%

(1.2)

(2)
(2.1)

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.

Ryzyko Kredytowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w
podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdbinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze dtuznym.
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30.06.2011r.
(w tys. z})

30.06.2011 r.
Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

31.12.20107.
(w tys. z})

31.12.2010r.
Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

16 528

0,70%

5110

0,17%

Naleznosci, w tym:

60 720

2,56%

93 099

3,15%

Naleznosci z tyt. zawartych transakcji
sprzedazy sktadnikéw lokat

24 894

1,05%

34 004

1,15%

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu

58 041

2,45%

62 930

2,13%

Skiadniki lokat o charakterze diuznym notowane
na aktywnym rynku, w tym:

Diuzne instrumenty finansowe emitowane badz
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP

Listy zastawne

Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP
instrumenty o charakterze dtuznym

Sktadniki lokat o charakterze diuznym
nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

0,33%

Diuzne instrumenty finansowe emitowane badz
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP

Listy zastawne

Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP
instrumenty o charakterze dtuznym

Razem aktywa Subfunduszu obci
ryzykiem kredytowym

azone

135 289

5,71%

170 953

5,78%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig
powyzej 5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe
(3 . 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan
wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2011r. 31.12.2010 .
30.06.2011 r. Procentowy udziat 31.12.2010. Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
ogotem og6tem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 331 0,65% 1902 0,06%
Naleznosci 13 223 0,56% 34 267 1,16%
tsyl:;é}dmkl lokat notowane na aktywnym rynku, w 455 655 19,20% 732 485 24.79%

Dluzne papiery wartosciowe - - - -
Sk}adr'ukl lokat nienotowane na aktywnym rynku, 146 0,01% 143 0,01%
w tym:

Dluzne papiery wartosciowe - - - -
Razem Aktywa Subfunduszu obci azone 484 355 20.42% 768 797 26,02%
ryzykiem walutowym
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem 6 156 0.26% 6198 0.21%
walutowym

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczeg6ine waluty.
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30.06.2011r. 31.12.2010rr.
30.06.2011r. Procentowy udziat 31.12.2010 . Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (w tys. z}) w aktywach
ogotem ogotem

Akcje
CzZK 41 140 1,73% 23 866 0,81%
EUR 122 730 517% 211 645 7,17%
GBP 26 387 1,11% 35 827 1,21%
HUF 40 770 1,72% 41 255 1,40%
RUB 28 947 1,22% 44 189 1,49%
TRY 117 871 4,97% 283 063 9,58%
uUsbD 6197 0,26% 14 794 0,50%
Kwity depozytowe
EUR 14 602 0,61% 10 738 0,36%
UsbD 57 011 2,41% 67 108 2,27%
Prawa poboru
RUB | 146 | 0,01% | 143 0,01%
(4) Poziom obci azenia aktyw6w i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z lokat
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé
w stanie zby¢ w krotkim terminie tych skladnikdw lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2010 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

” Warto $§¢ . Termin .
Typ Rodzaj Cel . Warto sé przyszitych Term;nyh KWOtS b edaca zapadalno $ci 'ILermm_

Instrumenty pochodne zajetej instrumentu el otwarcia otwartej strumieni przysziyct podstaw 3 (wygasniecia) _wykonania

pozycji pochadnego pozycji pozycji pieni eznych strumieni przysztych instrumentu instrumentu

(w tys. zt) (wtys. 21) pieni eznych ptatno $ci pochodnego pochodnego
Zabezpiecze-

FXEURPLN24082011 krétka | forward ?)'/‘Zy‘l’(réfg (1031) 70082 | 2011-08-24 | 17 750 000 EUR| 2011-08-24 |  2011-08-24
walutowym

Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Warto $¢€ na Warto $¢€ na

Transakcje przy zobowi azaniu si @ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2011r. 31.12.2010 .
(w tys. zt) (w tys. zh)

I. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ drugiej strony do odkupu, w tym: 58 041 62 930
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ) )
ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw ) )
whasnosci i ryzyk
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i 58 041 62 930

nie nastepuje przeniesienie na subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ subfunduszu do odkupu, w tym: - -

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci
i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw
whasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci
i nie nastepuje przeniesienie na druga strone ryzyk
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Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

30.06.2011r.

Warto $¢ na dzien

Warto ¢ na dzie n

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta b%g;z\;\éy(a ?yaér?)ej bilansowy (w tys. z})
Aktywa PLN 2373046
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 16 528
PLN 1197 1197
EUR 2758 10 996
GBP 83 365
CzK 24138 3961
USD 3 9
Naleznosci PLN 60 720
PLN 47 496 47 496
CAD 1 2
CHF 83 275
CzK 5874 964
EUR 1678 6 691
HUF 229 447 3444
RUB 3080 304
TRY 0 0
usD 561 1544
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 58 041
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 2237611
PLN 1781 956 1781 956
CzK 250 701 41 140
EUR 34 448 137 332
GBP 5983 26 387
HUF 2716 189 40 770
RUB 293 283 28 947
TRY 69 557 117 871
USD 22971 63 208
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 146
RUB 1479 146
Zobowi gzania PLN 55784
PLN 49 628 49 628
EUR 309 1231
TRY 2 906 4925
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31.12.2010r.

Warto $¢ na dzien

Warto §¢ na dzien

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej bilansowy (w tys. z})
walucie (w tys.)
Aktywa PLN 2 956 346
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 5110
PLN 3208 3208
EUR 92 365
TRY 0 0
USD 519 1537
Naleznosci PLN 93 099
PLN 58 831 58 831
CAD 1 2
CHF 83 263
CzK 89 14
EUR 1177 4661
TRY 15 244 29 310
usb 6 18
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 62 930
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 2785 250
PLN 2 052 765 2 052 765
CzK 151 051 23 866
EUR 56 153 222 383
GBP 7799 35827
HUF 2904 055 41 255
RUB 455 557 44 189
TRY 147 222 283 063
USD 27 631 81 902
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 9 957
PLN 9814 9814
RUB 1474 143
Zobowi gzania PLN 70 557
PLN 64 359 64 359
EUR 1238 4903
TRY 457 878
usb 141 417
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01.01.2011r. - 30.06.2011 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Skiadniki lokat I?odatnie ré inice- kursowe . Ujemne ré inic§ kur59we
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - 21 107 1236
Prawa poboru - 3 -

Warranty subskrypcyjne - - -

Kwity depozytowe - - 1102 2490
Certyfikaty inwestycyjne - - 1453

Razem - 3 23 662 3726

01.01.2010r. - 31.12.2010 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Skiadniki lokat I?odatnie ré inice- kursowe . Ujemne ré inic§ kur59we
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - 21 280 3751 -
Prawa poboru - 3 - -
Warranty subskrypcyjne - - - -
Kwity depozytowe 1918 - - 202
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Razem 1918 21283 3751 202

01.01.2010 r.-30.06.2010 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat funduszu

Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne ré znice kursowe
Skfadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - 42 064 3746 -
Kwity depozytowe 1747 2542 - -
Dluzne papiery wartosciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Razem 1747 44 606 3746 -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy kurs w stosunku do zt waluta

1. Dolar amerykanski 2,7517 usb
2. Dolar kanadyjski 2,8495 CAD
3. Euro 3,9866 EUR
4. Forint wegierski 1,5010 100 HUF
5. Frank szwajcarski 3,3004 CHF
6. Funt brytyjski 4,4102 GBP
7. Korona czeska 0,1641 CzK
8. Liraturecka 1,6946 TRY
9. Rubel rosyjski 0,0987 RUB
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2011r. - 30.06.2011 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

lokat z wyceny aktywow
(w tys. zh) (w tys. zb)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 58 066 (203 282)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 297 (1 028)
Razem 58 363 (204 310)

01.01.2010r. - 31.12.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

lokat z wyceny aktywow
(w tys. zh) (w tys. z})
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 190 666 210 694
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 300 (3134)
Razem 198 966 207 560

01.01.2010 r.-30.06.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

lokat z wyceny aktywéw
(w tys. zt) (w tys. zh)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 104 431 (172 497)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 459 917
Razem 104 890 (171 580)
Nota 11. Koszty subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.
. 01.01.2011r.- 01.01.2010 r.- 01.01.2010 r.-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. z}) 30.06.2011 . 31.12.2010. 30.06.2010 .
Czes¢ stata wynagrodzenia 48 614 110 606 56 349
Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2011 r. 31.12.2010 . 31.12.2009 .
Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 2 317 262 2885 789 3004 152
Wartos$¢ aktywdw netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zh)
A 37,33 40,14 35,82
S 38,52 41,32 36,69
T 40,34 43,16 38,14
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.
Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacj e majatkow g i finansow g, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno $¢ subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno sci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn acé na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

Inne

W dniu 15 pazdziernika 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na przeksztatcenie funduszy
inwestycyjnych otwartych wymienionych ponizej, w tym funduszu Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w
jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami pod nazwg Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny
Otwarty.
Przeksztalceniu podlegaly nastepujace fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo:

1) Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2) Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3) Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4) Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5) Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6) Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

7) Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztalceniu staly sie subfunduszami funduszu Arka BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 26 listopada 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu funduszu ARKA
BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem
589. Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaly wykreslone fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace

przeksztatceniu, w tym fundusz Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO
Z chwilg przeksztaicenia zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych:
1. fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych
podlegajacych przeksztalceniu;

2. aktywa funduszu Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie aktywami funduszu ARKA BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty wchodzgcymi w sktad aktywow subfunduszu ARKA BZ WBK Akcji;

3. zobowigzania funduszu Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty staty sie zobowigzaniami funduszu ARKA
BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty obcigzajacymi subfundusz ARKA BZ WBK Akcji;

4. jednostki uczestnictwa funduszu Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie jednostkami uczestnictwa
subfunduszu ARKA BZ WBK AKcji;

5. rejestry uczestnikow funduszu Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty staty sie subrejestrami funduszu
ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

6. rejestry aktywoéw funduszu Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie subrejestrami aktywow
subfunduszu ARKA BZ WBK AKcji.

7. fundusz Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wykreslony z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Przeksztalcenie funduszu Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty w subfundusz funduszu ARKA BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty nie wymagato zmiany zasad wyceny przyjetych przez Fundusz.
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Warszawa, dnia 17 sierpnia 2011 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowigzki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dzialalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanow aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Akcji, w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka BZ WBK

Akcji za okres od 01 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Marcin Szejka : Konrad Danko

Naczelnik Wydziatu Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papieréw Wartosciowych Obstugi Klientéw 1 Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik

SBK C 18378 SBK C 11622

Bank Handlowy w Warszawie 5.A.  siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-922 War owany przez Sad Rejonowy dia m. sk ¥

w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosc kapitatu zakladowago wynosi 522.638.400 ziotych, kapitaf zostat w petni opfacony,



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ARKA BZ WBK ZROWNOWAZONY
Subfundusz
w ARKA BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

ARKA BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

[ w==xx | Fundusze Inwestycyjne Arka




KPMG Audyt Telefon +48 22528 11 00

Spoétka z ograniczong Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
ARKA BZ WBK ZROWNOWAZONY
SUBFUNDUSZU W ARKA BZ WBK
FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego poétrocznego sprawozdania jednostkowego Arka
BZ WBK Zréwnowazony subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z
siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére sklada si¢: zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy koniczacy si¢ tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzagd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego potrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego poirocznego sprawozdania
jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdarh  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
pétrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczeg6lnosci od o0séb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku peinego zakresu
badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym sprawozdaniu
jednostkowym.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong KPMG Audyt Spétka z ograniczong cdpowiedzialnoscia Spotka zarejestrowana

odpowiedzialno$cia sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spotka komandytowa i czlonkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skiadajacej sig z niezaleznych spétek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XI| Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative (“KPMG International ), Cooperative {"KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 142078130
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zataczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Zréwnowazony subfunduszu w Arka
BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego wyniku
z operacji za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka W imieniu KPMG Audyt Spétka z
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546

/‘%0{ Lo \N2%C

Biegly rewident nr 9941
Komandytariusz, Petnomocnik
Bozena Graczyk

17 sierpnia 2011 1.
Warszawa, Polska
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkoww (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 200Kuro
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 24®z. 1859)
Zarmd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Arzeustawia sprawozdanie finansowe
Arka BZ WBK Zréwnowa zony subfundusz w Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Qwarty za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 rokirekbbejmuije:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzi@0 czerwca 2011 roku wykazgp skladniki lokat subfunduszu
w wysokaci 2 155 199ys. zi.

2. Bilans subfunduszu spadzony na dzié 30 czerwca 2011 roku wykazgy aktywa netto i kapitaty
w wysokdci 2 142 619 tys. zi.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczAil2oku do 30 czerwca 2011 roku wykazyj ujemny
wynik z operacji w kwocie 116 206 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres odytzata 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupce zmniejszenie warfoi aktywOw netto subfunduszu w wysadko411 553 tys. zt.

5. Noty obja&niajace.

6. Informacg dodatkov.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjhy8.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zargdu Czionek Zarzdu Dyrektor Dziatlu Wycen

(Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie kgg rachunkowych
funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 r.

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

30.06.2011 r. 31.12.2010 .
Sktadniki lokat Warto §¢ wediug Warto$¢ wediug | Procentowy Warto §¢ wediug Warto $¢ wediug |  Procentowy
ceny nabvcia wyceny na udziat w ceny nabvcia wyceny na udziat w
Y 4 dzien bilansowy aktywach Y 4 dzien bilansowy aktywach
(w tys. zt) . (w tys. zt) .
(w tys. zt) ogotem (w tys. zt) ogGtem
1. Akcje 1105 341 1236 951 56,12% 1507 630 1668 849 63,71%
2. Warranty subskrypcyjne - - - - - -
3. Prawa do akgji - - - - - -
4. Prawa poboru - 94 0,00% - 92 0,00%
5. Kwity depozytowe 34 614 41 441 1,88% 23920 34133 1,30%
6. Listy zastawne - - - 85 000 85 425 3,26%
7. Dhuzne papiery wartosciowe 816 987 876 713 39,78% 637 554 676 216 25,82%
8. Instrumenty pochodne - - - - 1174 0,05%
9. Udzialy w spétkach z ograniczong } : } } :
odpowiedzialno$cig
10. Jednostki uczestnictwa - - - - -
11. Certyfikaty inwestycyjne - - - - -
12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania - - - - -
majace siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci - - - - -
14. Weksle - - - - -
15. Depozyty - - - - -
16. Waluty - - - - -
17. Nieruchomosci - - - - -
18. Statki morskie - - - - -
19. Inne - - - - -
Razem 1956 942 2155199 97,78% 2254104 2 465 889 94,14%




2) Tabele uzupeiniaj ace

Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Warto §¢ Warto $¢
wedlug wediug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby ceny wyceny na udziat
emitenta nabyeia dzien w aktywach
Y bilansowy ogoétem
(w tys. zt) wiys. 20
Akcje - Razem 64 919 766,78402 1105 341 1236 951 56,12%
|. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 64 095 357,78402 1102896 | 1234797 56,02%
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
1. AGORA S.A. o mva’any Wartosciowych w 3061 524 Polskap P 107 139 55 138 2,50%
9 Y Warszawie S.A.
2. AKENERJI ELEKTRIK Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
URETIM A.S. regulowany Exchange 0,793 | Turcja 0 0 0,00%
3. ALARKO HOLDING A, | Akwny rynek | Istanbul Stock 0,619 | Turcja ; 0 0,00%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
4. AMREST HOLDINGS SE ywny 1y Wartosciowych w 393 513 posp 25 337 30 694 1,39%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
5. APATOR S.A. ywny 1y Wartosciowych w 280 028 posp 5029 5396 0,25%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
6. BANK BPH S.A. Warto$ciowych w 687 897 40 135 41 274 1,87%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
7. BANK HANDLOWY W Aktywny rynek Wartosciowych w 311 121 Rzeczpospolita 22 748 27 067 1,23%
WARSZAWIE S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
8. BOYNER BUYUK Aktywny rynek | Istanbul Stock ’
MAGAZACILIK A.S. regulowany Exchange 689187 | Turcja 3790 4298 0,19%
Gielda Papieréw
9. CINEMA CITY Aktywny rynek | 2 ogciowych w 686 618 | Holandia 19 370 24 306 1,10%
INTERNATIONAL N.V. regulowany X
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
10. COMARCH S.A. Warto$ciowych w 239 312 11 845 17 745 0,81%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
11. CYFROWY POLSAT S.A. Warto$ciowych w 833 106 13119 13 746 0,62%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
12.DO & CO
RESTAURANTS & ';ktm’\:\)’a;y““ E;iﬂg‘r‘]' ?OC" 10 267 | Austria 1306 1414 0,06%
CATERING AG 9 y 9
13. DOGAN SIRKETLER Aktywny rynek | Istanbul Stock ’ :
GRUBU HOLDING A.S. | regulowany Exchange 0,377 | Turcja 0 0,00%
14. DOGAN YAYIN Aktywny rynek | Istanbul Stock ’ :
HOLDING A.S. regulowany Exchange 0,359 | Turcja 0 0,00%
Gietda Papieréw .
15. ECHO INVESTMENT Aktywny rynek Wartosciowych w 5029 055 Rzeczpospolita 23011 24 894 1,13%
S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
16. ECZACIBASI YATIRIM
HOLDING ORTAKLIGI | Aktwny rynek | Istanbul Stock 0,082 | Turgja ; 0 0,00%
AS regulowany Exchange
17. EMLAK KONUT
GAYRIMENKUL YATIRIM gktm’\]\)’a;ynek E)‘(iﬂg‘r‘]' ?OC" 2219 923 | Turcja 7712 10 308 0,47%
ORTAKLIGI A S. 9 Y 9
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
18. EUROCASH S.A. requlowan Wartosciowych w 829 702 Polska 9685 24 476 1,11%
9 Y Warszawie S.A.
19. FABRYKA . .
KOSMETYKOW Artywnly Iynek | WOPW podwoiny 211 561 | R2eczpospolia 2328 2243 0,10%
POLLENA-EWA S.A. 9 Y 9
20. FORTUNA
ENTERTAINMENT Axtywnly 1ynek | Prague Stock 613 766 | Holandia 10433 121901 0,55%
GROUP N.V. 9 Y 9
21. GIELDA PAPIEROW Aktywny rvnek Gietda Papieréw Rzeczposnolita
WARTOSCIOWYCHW | mva’any Wartosciowych w 147 748 Polskap P 6796 7683 0,35%
WARSZAWIE S.A. 9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
22. GLOBE TRADE CENTRE | Aktywny rynek Wartosciowych w 3956 468 Rzeczpospolita 75 243 60570 2.75%
S.A. regulowany Polska

Warszawie S.A.
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Warto $¢ Wartos¢
wediug wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby ceny wyceny na udziat
emitenta nabvcia dzien w aktywach
Y bilansowy ogoétem
(w tys. zt) wiys. 20
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
23. GRUPA LOTOS S.A. o mva’any Wartosciowych w 337 409 Polskap P 12 857 15 234 0,69%
9 Y Warszawie S.A.
24. HACI OMER SABANCI Aktywny rynek | Istanbul Stock . : o
HOLDING A.S. regulowany Exchange 0,168 | Turcja 0 0,00%
25. INTERNATIONAL
PERSONAL FINANCE | Akbwny rynek | London Stock 717 972 | Wielka Brytania 6507 11 649 0,53%
PLC regulowany Exchange
26. JERONIMO MARTINS | AKBWNY rynek | i1 Euronext 631 024 | Portugalia 9544 33307 1,51%
regulowany
Aktvwny rvnek Gietda Papieréw
27. KERNEL HOLDING S.A. re mvyany Wartosciowych w 196 560 | Luksemburg 13471 14 948 0,68%
9 Y Warszawie S.A.
. Gietda Papieréw .
28. g(f_\"”\" POLSKA MIEDZ ﬁektm’\:a’a;y”ek Wartosciowych w 390 208 Eélestl:(zaposrmhta 70 099 76 871 3,49%
o 9 Y Warszawie S.A.
29. KOC HOLDING A.S. Aktywny rynek | Istanbul Stock 0,78 | Turcja ; 0 0,00%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
30. KOELNER S.A. o mva’any Wartosciowych w 870 993 Polskap P 11 236 9799 0,44%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
3L KREDYT INKASO SA. | mva’any Wartosciowych w 345 583 Polskap P 4431 4489 0,20%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
32. KRUK S.A. ywny 1y Wartosciowych w 155 376 posp 6257 6293 0,29%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
33. II‘_UBELSKI WFGIEL Aktywny rynek Wartosciowych w 190 398 Rzeczpospolita 14580 21 877 0.99%
BOGDANKA" S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rvnek Gielda Papieréw
34. MILKILAND N.V. ywny ry Wartosciowych w 101 545 | Holandia 4089 3453 0,16%
regulowany :
Warszawie S.A.
35. NARODOWY FUNDUSZ Aktvwny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
INWESTYCYJINY EMPIK | (VW 1Y Wartosciowych w 1189 087 | o #POSP 15 777 19 370 0,88%
MEDIA & FASHION S.A. 9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
36. NETIA S.A. Warto$ciowych w 4 281 382 14 726 24 661 1,12%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek MICEX - Moscow
37. OAO SYNERGY ywny ry Interbank Currency 38 008 | Rosja 4780 3564 0,16%
regulowany
Exchange
38. OMV AG Aktywny rynek | Vienna Stock 89 191 | Austria 9984 10 711 0,49%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
39. OPEN FINANCE S.A. Warto$ciowych w 964 136 17 451 17 836 0,81%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
40. ORBIS S.A. Warto$ciowych w 1086 723 28 884 41 002 1,86%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
41. OTP BANK Aktywny rynek | Budapest Stock 471 246 | Wegry 21869 42193 1,91%
regulowany Exchange
Aktywny rvnek Gietda Papieréw
42. PLAZA CENTERS N.V. ywny ry Warto$ciowych w 2 459 439 | Holandia 15 488 9936 0,45%
regulowany :
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
43. POLSKI KONCERN Aktywny rynek Wartosciowych w 5177 448 Rzeczpospolita 5747 6782 0.31%
MIESNY DUDA S.A. regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
44. POLSKI KONCERN Aktywny rynek . Rzeczpospolita
NAFTOWY ORLEN S.A. regulowany Wartoscu_)wych w 835 780 Polska 44 244 43 252 1,96%
Warszawie S.A.
45, POLSKIE GORNICTWO AKtvwny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
NAFTOWE | o mv\)’any Wartosciowych w 5896 105 Polska” P 25 090 24 823 1,13%
GAZOWNICTWO S.A. 9 Y Warszawie S.A.
46. POWSZECHNA KASA Aktywny rvnek Gietda Papieréw Rzeczposnolita
OSZCZEDNOSCI BANK | | mva’any Wartosciowych w 2556 078 Polskap P 96524 | 107355 4,87%
POLSKI S.A. 9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
47. POWSZECHNY ZAKLAD | Aktywny rynek . Rzeczpospolita o
UBEZPIECZEN S.A. regulowany Wartosciowych w 342 201 Polska 116 632 128 325 5,82%

Warszawie S.A.
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Warto $¢ Warto s¢
wediug wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby ceny wyceny na udziat
emitenta nabvcia dzien w aktywach
Y bilansowy ogoétem
(w tys. zt) wiys. 20
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
48. RADPOL S.A. regulowan Wartosciowych w 666 290 Polska 4633 6 530 0,30%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
49. RAFAKO S.A. regulowan Wartosciowych w 2957123 Polska 7 102 37 289 1,69%
9 Y Warszawie S.A.
50. RHI AG Aktywny rynek | Vienna Stock 412 153 | Austria 38026 34 201 1,55%
regulowany Exchange
51. SEKERBANK T.A.S. Aktywny rynek | Istanbul Stock 1,2 | Turcja 0 0 0,00%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
52. STALPRODUKT S.A. regulowan Wartosciowych w 26 457 Polska 9821 9789 0,44%
9 Y Warszawie S.A.
53. TRAKYA CAM SANAYII Aktywny rynek | Istanbul Stock 374351624 | Turcia 11 254 21 949 1,00%
AS. regulowany Exchange
54. TURCAS Aktywny rynek | Istanbul Stock . : o
PETROLCULUK A.S. regulowany Exchange 0,323 | Turcja 0 0,00%
55. TURK EKONOMI Aktywny rynek | Istanbul Stock . : o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 0,968 | Turcja 0 0,00%
56. TURK HAVA YOLLARI Aktywny rynek | Istanbul Stock 2793 882 | Turcja 26 383 20 122 0.91%
AS. regulowany Exchange
57. TURKIYE GARANTI Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 1339 286 | Turcja 18 507 16 704 0,76%
58. TURKIYE HALK Aktywny rynek | Istanbul Stock . o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 350816 | Turcja 8246 7223 0.33%
59. WIENERBERGER AG Aktywny rynek | Vienna Stock 373 072 | Austria 14 412 18 889 0,86%
regulowany Exchange
60. YAPI VE KREDI Aktywny rynek | Istanbul Stock ’ o
BANKASI AS. regulowany Exchange 2 499 549,87502 | Turcja 5125 17 282 0,78%
61. ZAKLADY AZOTOWE W Aktywny rvnek Gietda Papieréw Rzecznospolita
TARNOWIE- o ﬁ‘l"év\)’any Wartosciowych w 108 519 Polskap P 4094 3646 0,17%
MOSCICACH S.A. 9 Y Warszawie S.A.
Il. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 824 408 2 445 2154 0,10%
1. DRAGON-UKRAINIAN
PROPERTIES & ';';?’ef"":ﬁ’o;{gﬁk 'é‘)’(’;ggg Semk 824 408 | Wyspa Man 2445 2154 0,10%
DEVELOPMENT PLC 9 Y g
11l. Nienotowane na rynku aktywnym 1 0 0 0,00%
Nienotowane Rzeczpospolita
1. PIA PIASECKI S.A. na rynku nie dotyczy 1 posp 0 0 0,00%
Polska
aktywnym
Warto $¢ Warto $¢
wedtug wedtug Procentowy
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_led2|by ceny wyceny na udziat
emitenta nabvcia dzien w aktywach
Y bilansowy ogotem
(wiys. z0) (w tys. zh)
Prawa poboru - Razem 800 000 - 94 0,00%
I. Nienotowane na aktywnym rynku 800 000 - 94 0,00%
Nienotowane
1. SBERBANK OAO na aktywnym nie dotyczy 800 000 | Rosja - 94 0,00%
rynku
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z Warto §¢
Warto $§é
wedtug Procentowy
L wedtug ;
. . . Kraj siedziby wyceny na udziat
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny e
emitenta nabvcia dzien w aktywa ch
Wt )s/ 20 bilansowy ogo6tem
¥S. (w tys. zt)
Kwity depozytowe — Razem 715 430 34614 41 441 1,88%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 541 105 23115 22581 1,02%
1. AVANGARDCO Aktywny rynek | London Stany o

INVESTMENTS GDR regulowany International 189 082 Zjednoczone 11247 8689 0,39%
2. BANK OF GEORGIA Aktywny rynek London' 78 352 S_tany 1566 3512 0.16%

GDR regulowany International Zjednoczone
3. CREATIVGROUP GDR | AKWWNY ynek | g5, 0 Beriin 115 000 | StAY 3632 4355 0,20%

regulowany Zjednoczone
4. GROUP OF COMPANIES | Aktywny rynek | London Stany o

RUSAGRO GDR regulowany International 158 671 Zjednoczone 6670 6025 0.27%
Il. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 174 325 11 499 18 860 0,86%
1. CENTRENERGO SPONS A_ktywny rynek Frankfurt‘er ) 19 618 S_tany 1043 860 0,04%

ADR nieregulowany | Wertpapierborse Zjednoczone
2. DNIPROENERGO ADR | Akwnyrynek | Frankiurter 5024 | SAY 948 396 0,02%

nieregulowany | Wertpapierborse Zjednoczone
3. MOTOR-SICH JSC GDR | Akwny rynek | Frankfurter 149 683 | Sty 9508 17 604 0,80%
nieregulowany | Wertpapierborse Zjednoczone
Warto $¢ Procen-

s ) R . Warunki Warto §¢ Warto §¢ wediug towy
Dluznt? papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj s_|ed2|by Termin oprocen- nominalna Liczba wedbugi ceny wyceny na udziat w
warto $ciowe emitenta wykupu ; nabycia (w dzien

towania (w zt) . aktywach
tys. zt) bilanso-wy ogolem
(w tys.zh) 9
Diuzne papiery warto $ciowe - Razem 680 631 816 987 876 713 39,78%
1. O terminie wykupu do 1 roku 103 508 145 038| 148 721 6,75%)
1. Obligacje 98 508 96 986 99 284 4,51%
a) Notowane na aktywnym rynku regulowanym 31 714 31997 32 454 1,48%
Aktywny rynek Gielda Papier6w Rzeczpospolita
1. DZ0811 YWNY IYNEK \\yartosciowych w  [Skarb Paristwa posp 2011-08-18|zmienne 2714000 2714 2700 2801  0,13%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Aktywny rynek Gielda Papier6w Rzeczpospolita
2. Dz1111 YWNY IYNEK |\ artosciowych w  [Skarb Paristwa posp 2011-11-24|zmienne 29000 000| 29 000 29 297 20653|  1,35%
regulowany Warszawie S.A. Polska
b) Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 66 794 64 989 66 830 3,03%
Aktywny rynek |Treasury BondSpot . Rzeczpospolita) .
1. WzZ0911 nieregulowany |Poland Skarb Panstwa Polska 2011-09-24|zmienne 46 190 000| 46 190 45 103| 46 735 2,12%
2. OK0112 Aktywny rynek |Treasury BondSpot |y ) pasiwa |R286ZPOSPOIIR) 5415 01 55|56 rokuponowe 20 604 000| 20 604 19 886 20095|  0,91%
nieregulowany |Poland Polska
2. Bony skarbowe 5000 48 052 49 437 2,24%|
a) Nienotowane na rynku aktywnym 5000 48 052 49 437 2,24%
Nienotowane Rzeczpospolita
1. BS110824 na rynku nie dotyczy Skarb Panstwa Polskap P 2011-08-24(zerokuponowe 40 000 000 4000 38472 39 765 1,80%
aktywnym
Nienotowane Rzeczpospolita)
2. BS120328 na rynku nie dotyczy Skarb Panstwa Polskap p 2012-03-28|zerokuponowe 10 000 000 1000 9 580 9672 0,44%
aktywnym
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Warto $¢ Procen-
Warunki Warto §¢ Warto §¢ wedtug towy
Diuzne papiery . . Kraj siedziby Termin . . wedtug ceny | wyceny na N
\warto $ciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocen- nominalna Liczba nabycia (w dzien udziat w
towania (w zh) . aktywach
tys. zh) bilanso-wy og6lem
(w tys.zt) 9
1. O terminie wykupu powy zej 1 roku 577 123 671 949 727 992 33,03%
1. Obligacje 577 123 671 949 727 992 33,03%
a) Notowane na aktywnym rynku regulowanym 176 972 202 699 242 304 10,99%
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolital
1. 120816 Wartosciowych w Skarb Panstwa 2016-08-24|indeksowane 209 165 933,34 171522 180 847 220 769 10,02%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
2. POLAND 4 Aktywny ynek |ps oo pisseldorf  |Skarb Paristwa| R286ZPOSPOI 5051 03.23(state 5979900 1500 5925 56200  0,25%
03/23/21 regulowany Polska
3. POLAND 5 1/4 |Aktywny rynek | .. . Rzeczpospolita o
01/20/25 regulowany Borse Stuttgart Skarb Panstwa Polska 2025-01-20|state 15 747 070 3950 15927 15915 0,72%
b) Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 353917 351 028 360 914 16,38%)
Aktywny rynek [Treasury BondSpot . Rzeczpospolita) 7
1. OK0712 nieregulowany |Poland Skarb Panstwa Polska 2012-07-25|zerokuponowe 105 278 000| 105 278 96 746 100 235 4,55%
2. OK1012 Aktywny rynek |Treasury BondSpot |y ) psiwa | R286ZPOSPONIR) 5415 10,5515 6rokuponowe 16 000 000| 16 000 14 691] 15051|  0,68%
nieregulowany |Poland Polska
Aktywny rynek [Treasury BondSpot . Rzeczpospolita 1.
3. OK0113 nieregulowany |Poland Skarb Panstwa Polska 2013-01-25|zerokuponowe 120 364 000| 120 364 109 680 111 915 5,08%
4. PKOFI 3.733 Aktywny rynek |Frankfurter PKO Finance . 0.
10/21/15 nieregulowany |Wertpapierbsrse AB Szwecja 2015-10-21|state 26 311 560 6 600 26 127 25 674 1,17%
Aktywny rynek [Treasury BondSpot . Rzeczpospolita Ty
5. DS1015 nieregulowany |Poland Skarb Panstwa Polska 2015-10-24|state 8 000 000 8 000 8 389 8 665 0,39%
6. PS0416 Aktywny rynek |Treasury BondSpot |gy oy, papistwa|R26CZPOSPOI 5016 04,95 state 6200000 6200 6061 6180  0,28%
nieregulowany |Poland Polska
Aktywny rynek [Treasury BondSpot . Rzeczpospolita 1. . o
7. WZ0118 nieregulowany |Poland Skarb Panstwa Polska 2018-01-25|zmienne 33975000] 33975 33613 34159 1,55%
8. DS1019 Aktywny rynek |Treasury BondSpot |gy oy, papistwa|R26CZPOSPOII 5019 10,25 state 35550 000| 35 550 34 504 36416|  1,65%
nieregulowany |Poland Polska
Aktywny rynek [Treasury BondSpot . Rzeczpospolita) 10 o
9. DS1020 nieregulowany |Poland Skarb Panstwa Polska 2020-10-25|state 3000 000 3000 2917 2994 0,14%
10. WS0922 Aktywny rynek |Treasury BondSpot |gy oy, papistwa|R28CZPOSPOI 5055 09.23(state 18950 000 18 950 18300 19625  0,89%
nieregulowany |Poland Polska
c) Nienotowane na rynku aktywnym 46 234 118 222| 124 774 5,66%
Nienotowane Rzeczpospolita)
1. LPPZ20120723 |na rynku nie dotyczy LPP S.A. Polskap p 2012-07-23|zmienne 12 934 400 8 084 12 934 18 243 0,83%
aktywnym
Nienotowane Bank Rzecznospolita
2. BGK0213S001A [na rynku nie dotyczy Gospodarstwa Polskap p 2013-02-16|zmienne 3700 000, 3700 3700 3764 0,17%
aktywnym Krajowego
3. Echolnvestment Nienotowane Echo Rzeczpospolita
- na rynku nie dotyczy Investment 2013-05-25|zmienne 25 000 000 250 25 000 25 156 1,14%
130525 Polska
aktywnym S.A.
Nienotowane .
4. CANPACK na rynku nie dotyczy CAN-PACK  |Rzeczpospolita 13 4g »7lmienne 26000000 2600 26 000 26013  1,18%
SA. Polska
aktywnym
Nienotowane Rzeczpospolita)
5. PP1013 na rynku nie dotyczy Skarb Panstwa Polskap p 2013-10-24|zmienne 25000 000 25000 24 690, 25341 1,15%
aktywnym
Nienotowane Hungarian
6. MAGYAR57/8 na rynku nie dotyczy Development |Wegry 2016-05-31|state 26 311 560 6 600 25 898 26 257 1,19%
05/31/16
aktywnym Bank
Warto $¢ Warto s¢
Lo wedhug Procentowy
) Nazwa |Emitent Kray siedziby Instrument . wediug wyceny na udziat
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku emitenta Liczba ceny 7
rynku  |(wystawca) bazowy f dzien w aktywach
(wystawcy) nabycia ; 2
wys. zi) bilansowy ogodtem
’ (w tys. zt)
Instrumenty pochodne — Razem 1 - (1914) (0,09%)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne - - - -
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 - (1914) (0,09%)
1. EXEURPLN24082011 Nienotowane na |nie Bank Polska Kasa [Rzeczpospolita EUR 1 : (1914) (0,09%)
rynku aktywnym |dotyczy |Opieki S.A. Polska




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 Ustawy

Warto §¢ wedtug
wyceny na dzie n

Procentowy udziat

bilansowy w aktywach ogétem
(w tys. zh)
I. Grupa kapitatowa Do gan Holding A.S. 0 0,00%
1. Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. 0 0,00%
2. Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A.S. 0 0,00%
II. Grupa Kapitalowa PKO BP S.A. 133029 6,04%
1. Akcje POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 107 355 4,87%
2. Obligacje PKOFI 3.733 10/21/15 25674 1,17%
Warto $¢ wedtug
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 Ustawy wyceny na dzie A Procentowy Ud,Z'a}
bilansowy w aktywach ogoétem
(w tys. zh)
1. Obligacje PP1013 25 341 1,15%
2. Obligacje BGK0213S001A 3764 0,17%
3. Obligacje WZ0118 8345 0,38%
40725 1,85%

4. Obligacje OK0113
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Bilans
(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2011r. 31.12.2010r.
I. Aktywa 2204 150 2619453
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 219 6589
2. Naleznosci 33732 110 126
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 36 849
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1980 894 2 306 405
- dtuzne papiery wartosciowe 702 502 543 213
5. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym, w tym: 174 305 159 484
- diuzne papiery wartosciowe 174 211 133 003
Il. Zobowi gzania 61 531 65 281
Ill. Aktywa netto 2142 619 2554172
IV. Kapitat subfunduszu 1398 824 1694171
1. Kapitat wptacony 16 512 381 16 253 644
2. Kapitat wyptacony (15 113 557) (14 559 473)
V. Dochody zatrzymane 560 619 659 744
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (141 352) (125 783)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 701 971 785 527
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 183 176 200 257
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 2142 619 2554172
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
A 39990 610,812 44 976 556,419
S 30 596 217,862 34 877 492,774
T 5767 559,729 6 747 408,183
Warto $¢ aktywOw netto |Warto $¢€ aktywoéw netto
Kategorie jednostek uczestnictwa najednqstk e najednpstk e
uczestnictwa uczestnictwa
A 27,49 28,93
S 28,50 29,91
T 29,72 31,12

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Rachunek wyniku z operacji

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa w (zt))

01.01.2011r. 01.01.2010 . 01.01.2010 .

-30.06.2011 r -31.12.2010 . -30.06.2010 .
1. Przychody z lokat 23091 63 941 30 027
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 9107 25604 10 871
2. Przychody odsetkowe 13 980 35554 17 022
3. Dodatnie saldo r6znic kursowych - 2731 2134
4. Pozostate 4 52 0
II. Koszty Subfunduszu 38 660 83 896 42 327
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 36 462 80 898 40 547
2. Optaty dla Depozytariusza 368 932 456
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1 0
4. Koszty odsetkowe 174 582 200
5. Ujemne saldo réznic kursowych 952 - -
6. Pozostate 704 1483 1124
IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (I1-11l) 38 660 83 896 42 327
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (15 569) (19 955) (12 300)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (100 637) 275 767 (17 572)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (83 556) 269 687 99 292
- z tytutu réznic kursowych (33 089) (6 452) (3 780)
2. Wzrost (spadek) r?lezreallzowanego zysku (straty) z (17 081) 6080 (116 864)
wyceny lokat, w tym:
- Z tytutu réznic kursowych 1014 2932 27 701
VII. Wynik z operaciji (116 206) 255 812 (29 872)

Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji
przypadaj acy na przypadaj acy na przypadaj acy na
Kategoria jednostek uczestnictwa kategori ¢ kategori e kategori e
jednostek jednostek jednostek

uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa
A (1,44) 2,66 (0,37)
S (1,41) 2,88 (0,32)
T (1,40) 3,14 (0,26)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla badanych okreséw byt obliczany w nastgpujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegélne typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w warto$ciach kapitatu. R6znica tych dwdch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu
jednostki. Obliczony w ten spos6b wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajgca ha dany
dzien wyceny. Suma obliczonych w ten spos6b ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategori¢ jednostek uczestnictwa.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2011 r.- 01.01.2010 .-

30.06.2011r. 31.12.2010rr.
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
ingggzgﬁléxggw netto na koniec poprzedniego okresu 2554 172 2579 216
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: (116 206) 255 812
a) przychody z lokat netto (15 569) (19 955)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (83 556) 269 687
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (17 081) 6 080
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (116 206) 255 812
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (295 347) (280 856)
jae)dznn;iseigs lljgfei:tsatlr?i (\:/;/V?/La)conego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 258 737 061 541
e oy 221 aptal £l
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (411 553) (25 044)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2142 619 2554172
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 2360 754 2594 930

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w
tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 8915 419,296 32 563 899,688
S 841 802,357 3050 291,713
T 209 732,342 787 904,218
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 13 901 364,903 38 100 100,865
S 5123 077,269 7217 469,808
T 1189 580,796 1087 484,579
¢) saldo zmian

A (4 985 945,607) (5536 201,177)
S (4281274,912) | (4 167 178,095)
T (979 848,454) (299 580,361)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci,
w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 385813 922,455 | 376 898 503,159
S 226 151 684,062 | 225 309 881,705
T 64 475 940,324 64 266 207,982
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 345 823 311,643 | 331921 946,740
S 195 555 466,200 | 190 432 388,931
T 58 708 380,595 57 518 799,799
c¢) saldo zmian

A 39990 610,812 44 976 556,419
S 30 596 217,862 34 877 492,774
T 5767 559,729 6 747 408,183
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 39990 610,812 44 976 556,419
S 30 596 217,862 34 877 492,774
T 5767 559,729 6 747 408,183
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

01.01.2011 r.- 01.01.2010r.-
30.06.2011 . 31.12.2010 .
Ill. Zmiana warto $ci aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa
1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
A 28,93 26,27
S 29,91 27,03
T 31,12 27,98
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
A 27,49 28,93
S 28,50 29,91
T 29,72 31,12
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym (*)
A (10,04%) 10,13%
S (9,51%) 10,65%
T (9,07%) 11,22%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 27,17 25,40
data wyceny 2011-06-27 2010-02-08
S 28,16 26,15
data wyceny 2011-06-27 2010-02-08
T 29,37 27,09
data wyceny 2011-06-27 2010-02-08
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym
A 29,14 29,34
data wyceny 2011-01-03 2010-11-09
data wyceny 2010-12-08
S 30,13 30,33
data wyceny 2011-01-03 2010-12-08
data wyceny 2011-04-06
T 31,39 31,54
data wyceny 2011-04-06 2010-12-08
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
A 27,49 28,93
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
S 28,50 29,91
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
T 29,72 31,12
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
QI/(.ty‘P,;gc\;f:Lot\t/;y udziat kosztow Subfunduszuw  $redniej warto $ci 3.30% 3.23%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,11% 3,12%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,03% 0,04%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby tgczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu

osiagnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym poétroczu.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo Sci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci subfunduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w ztotych (z dokltadnoscig do 0,01 zi). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakc;ji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego,
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikdw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sklad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
skfadnikéw lokat.

Przyrost wartosci dluznych papieréw wartosciowych w okresie migedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
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c)

Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
warto$¢ aktywoéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatlu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej
zeru, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty_ Iimitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie
wyzszej niz:

. 3,4% dla jednostek uczestnictwa typu A

. 2,9% dla jednostek uczestnictwa typu S

. 2,4% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, Sredniej rocznej wartosci aktywdw Subfunduszu reprezentujacej poszczegolne typy
jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztow
limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez
wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodk6w whasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow

subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listbw zastawnych, diuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkow
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywéw
nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposOb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na
ten kurs albo wartosé;
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c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i
praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt

notowany najwczesnie;.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposaéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez
odpowiednio Subfundusz instytucje wspolnego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero
zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartosé
godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny, (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta
sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23.00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o 23.00. W przypadku braku informacji do godz. 23.00 o wartosci jednostek
uczestnictwa , wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wptyw na warto$¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z
uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wpltyw
na ich warto$¢ rynkowa;

f) kontraktéw terminowych - wedtug wartosci godziwej metodg okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

g) dluznych papieréow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczeg6lnych instrumentéw
pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga byé wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

h) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - g) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8;

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowanga cene nabycia.
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5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skladnika, w szczegoélnosci o podobnej konstrukciji
prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczegolnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane
sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

10. Wartos¢ aktywdw netto dla poszczegdlnych typéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (wartosé
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na
kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow
(bez uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezgcego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typ6w jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktorych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i okresach przyszitych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa skladnikdw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikdw lokat.
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Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujagcego w wysokosci réznicy pomigedzy wartoscig bilansowa, a
oszacowang warto$cig biezaca oczekiwanych przyszitych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysziych przeptywéw
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatlozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkoéw.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku 7,91% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w spos6b inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2010 odpowiednio 6,09%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rozni¢ sie od wartosci, jakie
zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale zno$ci Subfunduszu

Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Naleznos$ci Subfunduszu 30.06.2011r. 31.12.2010r.
(w tys. zt) (W tys. zt)
Z tytutu zbytych lokat 3941 81 063
Z tytutu cze$ciowego zamkniecia walutowych kontraktéw terminowych - 56
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 21 050 24 710
Z tytutu dywidendy 8737 4292
Z tytutu odsetek - -
Pozostate 4 5
Razem 33732 110 126
Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu
Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Zobowi gzania Subfunduszu 30.06.2011r. 31.12.2010r.
(w tys. zt) (w tys. zh)
Z tytutu nabytych aktywéw 2716 25 008
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 24 345 -
Z tytutu czesciowej realizacji kontraktow terminowych 304 -
Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 1914 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 16 182
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 25801 32 330
Pozostate zobowigzania, w tym: 6 435 7761
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 5587 6 845
Razem 61531 65 281
Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
30.06.2011 r.
Warto $¢ na Wa(rjto_ s¢na
e zien
dzien )
bilansow! bilansowy
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta w dane‘y w walucie
€) sprawozdania
walucie !
wiys.) finansowego
) (w tys. zh
1. Banki PLN 15 219
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 211
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 3723 611
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 2938 11713
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 88 390
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 856 1451
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 306 843
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31.12.2010 r.
Warto $¢ na Wa(rjt;:; na
bilgrfls%::v bilansowy
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta w dane'y w walucie
waluciej sprawozdania
wys.) finansowego
ys. (w tys. z8)
1. Banki PLN 6 589
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1464 1464
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 8 32
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 2649 5093
01.01.2011 r.—30.06.2011 r.
Warto $¢ na Wa(rjt;:; na
. . . . . L dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym  poziom $rodkéw  pieni eznych 30.06.2011 r 30.06.2011r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi azan subfunduszu Waluta w danej ’ w walucie
. sprawozdania
\Evviltu (;"; finansowego
YS: (w tys. zh
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 12 149
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2272 2272
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 1508 247
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 900 3588
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 12 53
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 761 11
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 2680 4542
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 522 1436
01.01.2010 r.—31.12.2010 r.
Warto $¢ na Wa(rjt;:g na
. dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw  pieni eznych 31 122|20';_0 r 31.12.2010r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan subfunduszu Waluta W danej ' w walucie
] sprawozdania
‘?’ﬁltu (;'E)E finansowego
YS: (w tys. zh
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 13 206
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1689 1689
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 1201 190
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1445 5723
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 25 115
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 58 997 838
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1730 3326
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 447 1325
01.01.2010 r.-30.06.2010 r.
Warto $¢ na Wa(rjt;:; na
. . . . . L dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym  poziom $rodkéw  pieni eznych 30.06.2010 r 30.06.2010.
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi azan funduszu Waluta w danej ’ w walucie
. sprawozdania
\Evviltu (;"; finansowego
YS: (w tys. zh
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 12 995
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2198 2198
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 642 103
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1455 6 032
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 25 127
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 65 355 946
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1404 3012
7.Bank Handlowy w Warszawie S.A. uUsD 170 577
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Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2011 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

30.06.2011r. Do1| . O‘(‘jl o O‘(’j 5| O(é 6| odiroku| Powyzej

(w tys. zt) miesi gca miesi gca do | miesi ecy do | miesi gcy do do 3 lat 3 lat Razem
3 miesiecy| 6 miesiecy 1 roku

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony ) : : ) } ) :

do odkupu, z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 20 095 227 201 121 089 368 385

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 39 765 - 9672 - 26 257 75 694

Pozostate aktywa - - - - - - -

Razem aktywa obci azone ryzykiem warto $ci ) 39 765 : 29 767 227 201 147 346 444 079

godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem - 1,80% - 1,35% 10,31% 6,68% 20,14%

31.12.2010r. Do1| . . O‘(‘jl o O‘(’j 5| O(é 6| odiroku| Powyzej

(w tys. zt) miesi gca miesi gca do | miesi ecy do | miesi gcy do do 3 lat 3 lat Razem
3 miesiecy| 6 miesiecy 1 roku

Transakcje przy zobowaz_anlu sie drugiej strony 36 849 : : ) } ) 36 849

do odkupu, z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 100 201 172 905 273106

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - 39 003 - - 39 003

Pozostate aktywa - - - - - - -

Razem aktywa obci azone ryzykiem warto Sci 36 849 - - 39 003 100 201 172 905 348 958

godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,41% - - 1,49% 3,82% 6,61% 13,33%

(1 .2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

80.06.2011r. Dol miesi cg%g miesi cO(thg miesi co?jt? Od 1 roku Powy ej Razem
(w tys. zt) miesi gca ac ey ecy do 3 lat 3 lat

3 miesiecy| 6 miesiecy 1 roku
Transakcje przy zobowaz_anlu sie drugiej strony 0 0 0 0 0 0 0
do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 254 928 49 536 29 653 0 0 0 334 117
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 18 243 29 777 50 497 0 0 0 98 517
Pozostate aktywa 0 0 0 0 0 0 0
Razem aktywa obci aZone ryzykiem warto ci 273171 79 313 80 150 0 0 o| 432634
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 12,40% 3,60% 3,64% 0,00% 0,00% 0,00% 19,64%
Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu 24 345 0 0 0 0 0 0
do odkupu
Razem zobowi gzania obci azone ryzykiem
warto $ci godziwej wynikaj acym ze stopy 24 345 0 0 0 0 0 0
procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,10% 0 0 0 0 0 0
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31.12.2010r. po1| . . 0d1f ~0d3p  Od6l yqgii| Powyzej

- miesi gca do | miesi ecy do | miesi egcy do Razem
(w tys. zt) miesi gca Bl e do 3 lat 3 lat

3 miesiecy| 6 miesiegcy 1 roku

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony } : : } : } :
do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 220 312 107 257 - 2748 - - 330 317
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 495 26 015 75 705 - - - 119 215
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone ryzykiem warto Sci 237 807 133 272 75 705 2748 - - 449 532
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 9,08% 5,09% 2,89% 0,10% - - 17,16%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w

podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdblnych kategorii aktywoéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze diuznym.

30.06.2011 r. 31.12.2010 .
30.06.2011r. | TTOCENMOWY | g4 955010y, | Procentowy
wys. z0) udziat W tys. z4) udziat
' w aktywach ’ w aktywach
ogdtem ogdtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15219 0,69% 6 589 0,25%
Naleznosci, w tym: 33732 1,53% 110 126 4,20%
Naleznosci z tyt. zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 3941 0,18% 81 063 3,09%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 36 849 1,41%
Sktadniki lokat o charakterze dluznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 702 502 31,88% 603 423 23,04%
Dlu;ne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb 676 828 30,71% 519 002 19,82%
Panstwa lub NBP
Listy zastawne 0 0,00% 60 210 2,30%
Innf—) niz listy ;astaw‘ne oraz niz emitowane lub gw.arantowane przez Skarb 25 674 117% 24 211 0.92%
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 174 211 7,90% 158 218 6,04%
Dlu;ne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb 74778 3.39% 64 351 2.46%
Panstwa lub NBP
Listy zastawne 0 0,00% 25215 0,96%
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb o o
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym 99 433 451% 68 652 2,62%
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym 925 664 42,00% 915 205 34,94%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig
powyzej 5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

30.06.2011 r. 31.12.2010 .
30.06.2011r. Prsgfi’;t}"v‘(l"y 31.12.2010+. P'Sd‘:;':}ov‘c’y
(wiys. z0) aktywach (wiys. zh) aktywach
ogo6tem ogodtem
Dluzne papiery warto$ciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 751 606 34,10% 583 353 22,28%
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(3) Ryzyko walutowe

(3 . 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2011 r. 31.12.2010rr.
soszotr. | P | szzonon | PG
’ aktywach ' w aktywach
ogotem ogotem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 008 0,68% 5125 0,20%
Naleznosci 7124 0,32% 17 765 0,68%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 356 808 16,19% 783 754 29,94%
diuzne papiery warto$ciowe 47 209 2,14% 96 303 3,68%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 26 351 1,20% 92 0,00%
diuzne papiery warto$ciowe 26 257 1,19% - -
Razem Aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem walutowym 405 292 18,39% 806 736 30,82%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 13 597 0,52%

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczegoélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

30.06.2011 r. 31.12.2010 .
soaontr. | PN | anazaomon | PSR
: aktywach ) w aktywach
ogo6tem ogdtem
Akcje
CzK 12191 0,55% 11 388 0,43%
EUR 97 108 4,41% 188 515 7,21%
GBP 13 803 0,63% 16 961 0,65%
HUF 42 193 1,91% 33 606 1,28%
RUB 3564 0,16% 88 487 3,38%
TRY 99 300 4,50% 314 361 12,01%
Dluzne papiery warto$ciowe
EUR 73 466 3,33% 96 303 3,68%
Kwity depozytowe

EUR 23215 1,06% 22 863 0,87%
UsD 18 226 0,82% 11 270 0,43%
Prawa poboru
RUB 94 0,00% 92 0,00%
(4) Poziom obci azenia aktywow i zobowi azan subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastgpi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz

codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore z lokat
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat, w wartos$ci odpowiadajgcej ich oszacowanej warto$ci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2010 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
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Typ Rodzaj ) Warto $¢ ;/Z\/asr’;cl) i‘; Terminy Kwota b edaca za -;Zgrnig ci Termin
Insotglrl]rgg:éy zajetej | instrumentu Cel gtzwg_rima otwarte] pstrﬁmié/ni przyszlych podstaw g (w;rl)ga éniecia) ‘wykonania
P pozycji pochodnego pozycj pozycji pieni eznych _Strl_,lm'lenl przyszly’ch_ instrumentu instrumentu
(w tys. zt) wys. z1) pieni @znych ptatno sci pochodnego pochodnego
Zabezpiecze-
1. FXEURPLN24082011| krétka | forward :‘;‘:y‘l’(ré‘fnd (1914) 130096 | 2011-08-24 | 32 950 000 EUR| 2011-08-24 | 2011-08-24
walutowym
Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Warto $¢ na Warto $¢ na
Transakcje przy zobowi gzaniu si @ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2011 . 31.12.2010 .
(w tys. zh) (w tys. zh
I. Transakcje przy zobowi azaniu si ¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - 36 849
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 36 849
przeniesienie na subfundusz ryzyk
IIl. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ subfunduszu do odkupu, w tym: 24 345 -
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wtasnosci i nie nastepuje 24 345 }
przeniesienie na drugg strone ryzyk
Nota 8. Kredyty i po zyczki
Nie dotyczy.
Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe
30.06.2011 r.
Warto $¢ na
Warto $¢ na dzien
Lo dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w walucie
w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
Aktywa PLN 2204 150
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 15219
PLN 211 211
CzK 3723 611
EUR 2938 11713
GBP 88 390
TRY 856 1451
usD 306 843
Naleznosci PLN 33732
PLN 26 608 26 608
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Warto $¢ na
Warto $¢€ na ) dzien
Walutowa struktura pozyciji bilansu Waluta bilgrflseo:jvy wsﬁsgg
w danej walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zh
CAD 0 1
CHF 70 231
CzK 9421 1546
EUR 998 3977
RUB 7052 696
TRY 337 571
UsD 37 102
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1980 894
PLN 1624 086 1624 086
CZK 74 290 12191
EUR 42 024 167 532
GBP 3130 13 803
HUF 2810993 42193
RUB 36 109 3564
TRY 58 597 99 299
usD 6624 18 226
Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN 174 305
PLN 147 954 147 954
EUR 6 586 26 257
RUB 952 94
Zobowi gzania PLN 61 531
PLN 61 531 61 531
31.12.2010 .
Warto $¢ na
Wartq sc na ) dzien
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilgrfls%:/‘vy I‘:I)\:Ia,r;slsz\ilg
w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zh
Aktywa PLN 2619 453
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 6589
PLN 1464 1464
EUR 8 32
TRY 2 649 5093
Naleznosci PLN 110 126
PLN 92 361 92 361
CAD 0 1
CHF 70 221
EUR 3944 15 618
GBP 55 253
TRY 862 1658
UsD 5 14
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 36 849
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 2 306 405
PLN 1522 651 1522 651
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Warto $¢ na
Warto $¢ na dzien
. dzien bilansowy
Walutowa struktura pozyciji bilansu Waluta bilansowy w walucie
w danej walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zh
CzK 72 076 11 388
EUR 77 691 307 681
GBP 3692 16 961
HUF 2 365 620 33 606
RUB 912 237 88 487
TRY 163 500 314 361
usD 3802 11 270
Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN 159 484
PLN 159 392 159 392
RUB 948 92
Zobowi gzania PLN 65 281
PLN 51684 51684
EUR 3375 13 366
TRY 120 231

01.01.2011 r.-30.06.2011 r.

Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat funduszu

Sktadniki lokat Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 1164 28 768 -
Prawa poboru - 2 - -
Kwity depozytowe 662 - - 1991
Warranty subskrypcyjne - - - -
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery warto$ciowe - 1839 2032 -
Certyfikaty inwestycyjne - - 2951 -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje } ; ) :
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg
Inne - - - -
Razem 662 3005 33751 1991

01.01.2010r.-31.12.2010 r.

Dodatnie i ujemne r6

Znice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

4274

4 953

Prawa poboru

2

Kwity depozytowe

876

Warranty subskrypcyjne

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

Inne
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Razem 525 4276 6977 1344

01.01.2010 r.-30.06.2010 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat funduszu

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Skfadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - 22 264 3047 -
Kwity depozytowe 28 2575 - -
Warranty subskrypcyjne - - - R

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Inne

Razem

28

27 701

3808 -

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie  n bilansowy kurs w stosunku do zt waluta
1. Dolar amerykanski 2,7517 uUsD
2. Dolar kanadyjski 2,8495 CAD
3. Euro 3,9866 EUR
4. Forint wegierski 1,5010 100 HUF
5. Frank szwajcarski 3,3004 CHF
6. Funt szterling 4,4102 GBP
7. Korona czeska 0,1641 CzK
8. Lira turecka 1,6946 TRY
9. Rubel rosyjski 0,0987 RUB

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
01.01.2011 r.—30.06.2011 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

lokat z wyceny aktywow
(W tys. zb) (w tys. zh)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (85 049) (17 058)
2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym 1493 (23)
Razem (83 556) (17 081)

01.01.2010 r.—31.12.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

lokat z wyceny aktywow
(W tys. zb) (w tys. zh)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 259 928 3798
2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym 9759 2282
Razem 269 687 6 080
01.01.2010 r.-30.06.2010 r.
Warto $¢ zrealizowanego Wozrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zysku (straty) ze zbycia

niezrealizowanego zysku

lokat z wyceny aktywow
(w tys. zh) (w tys. zh
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 94 800 (112 287)
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2. Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym 4492 (4577)
Razem 99 292 (116 864)
Nota 11. Koszty subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.
. 01.01.2011r.- 01.01.2010 .- 01.01.2010 .-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) 20.06.2011 1. 31.12.2010 1. 30.06.2010 .
Czes¢ stata wynagrodzenia 36 462 80 898 40 547
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2011r. 31.12.2010r. 31.12.2009 .
Warto$¢ aktywodw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 2142 619 2554172 2579 216
Warto$¢ aktywoéw netto na poszczeg6lne kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego (w zt)
A 27,49 28,93 26,27
S 28,50 29,91 27,03
T 29,72 31,12 27,98
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych

na sytuacj e majatkow g i finansow g, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno $¢ subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno sci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn a¢ na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

Inne

W dniu 15 pazdziernika 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na przeksztatcenie funduszy
inwestycyjnych otwartych wymienionych ponizej, w tym funduszu Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami pod nazwg Arka BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Przeksztalceniu podlegaly nastepujace fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo:

1) Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2) Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3) Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4) Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5) Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6) Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

7) Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztalceniu staly sie subfunduszami funduszu Arka BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 26 listopada 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu funduszu ARKA
BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem
589. Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaly wykreslone fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace

przeksztatceniu, w tym fundusz Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Z chwilg przeksztalcenia zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych:

28



Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO
1. fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych

podlegajacych przeksztatceniu;

2. aktywa funduszu Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie aktywami funduszu ARKA BZ
WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wchodzacymi w sktad aktywéw subfunduszu ARKA BZ WBK Zréwnowazony;

3. zobowigzania funduszu Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie zobowigzaniami
funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty obcigzajacymi subfundusz ARKA BZ WBK Zréwnowazony;

4. jednostki uczestnictwa funduszu Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie jednostkami

uczestnictwa subfunduszu ARKA BZ WBK Zréwnowazony;

5. rejestry uczestnikéw funduszu Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie subrejestrami
funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

6. rejestry aktywéw funduszu Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie subrejestrami
aktywow subfunduszu ARKA BZ WBK Zréwnowazony.

7. fundusz Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wykreslony z rejestru funduszy

inwestycyjnych

Przeksztalcenie funduszu Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty w subfundusz ARKA BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie wymagato zmiany zasad wyceny przyjetych przez Fundusz.
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Warszawa, dnia 17 sierpnia 2011 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., peiniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Zréwnowazony, w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka BZ WBK Zréwnowazony za okres od 01 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku sg zgodne

ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Marcin Szejka™ ~ 7 '. ' Konrad Danko

Naczelnik Wydziatu Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papierow Wartosciowych Obstugi Klientéw 1 Wsparcia
Pelnomocnik Petnomocnik

SBK C 18378 SBK C 11622

Sad Rejonowy dla m. st. Wa
400 ziotych, kapital zostat w petni oplacony.

Bank Handlowy w W ie 5.A. z siedziba w
Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 15385;

wie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarej any przez awy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego

NIP 526-030-02-91; wysokosc kapitatu zakiadowego wynosi 5

22.638.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ARKA BZ WBK STABILNEGO WZROSTU
Subfundusz
w ARKA BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

ARKA BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

[8 w=xx | Fundusze Inwestycyjne Arka




KPMG Audyt Telefon +4822 528 11 00

Spotka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chiodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
ARKA BZ WBK STABILNEGO WZROSTU
SUBFUNDUSZU W ARKA BZ WBK
FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego péirocznego sprawozdania jednostkowego Arka
BZ WBK Stabilnego Wzrostu subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sktada sie:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z
operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego
dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ powyzszego pétrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego sprawozdania
jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdari  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
péirocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegblnosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie r6zni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu
badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym sprawozdaniu
jednostkowym.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong KPMG Audyt Spétka z ograniczopa odpowiedzialnoscia Spdtka zarejestrowana

odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polskg spotka komandytowa i czlonkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajacej sie z niezaleznych spolek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XIl Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative (“KPMG International ), Cooperative ("KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

a Swiss entity. szwaijcarskiego. Rejestru Sgdowego. REGON 14207813(



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zatgczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu subfunduszu w
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego
wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy kofczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka W imieniu KPMG Audyt Spétka z
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546

Biegty rewident nr 994 IV)/
Komandytariusz, Pelnomochiik

Bozena Graczyk

17 sierpnia 2011 1.
Warszawa, Polska
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkoww (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 200Kuro
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 24®z. 1859)
Zarzmd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Azexstawia sprawozdanie finansoweka BZ
WBK Stabilnego Wzrostu subfundusz w Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od 1
stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku, ki@ejrauje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzR9 czerwca 2011 roku wykaagg sktadniki lokat subfunduszu w
wysokaci 1 338 715 tys. zt.

2. Bilans subfunduszu spamdzony na dzigé 30 czerwca 2011 roku wykaagy aktywa netto i kapitaty w
wysokaici 1 303 301 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczfibl2oku do 30 czerwca 2011 roku wykazyj ujemny
wynik z operacji w kwocie 20 317 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres odytzsia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupce zmniejszenie wargoi aktywow netto subfunduszu w wysadko176 641 tys. zt.

5. Noty obja&niajace.

6. Informacg dodatkovy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjiys.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zarglu Czionek Zarzdu Dyrektor Dziatu Wycen

(Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie kgg rachunkowych
funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 r.

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Zestawienie lokat

Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

1) Tabela gtéwna
30.06.2011 r. 31.12.2010 .
Warto $¢
SKEADNIKI LOKAT Warto §é Warto §é Warto §é Warto §é wedtug Proce_ntowy
wedtug ceny wedtug ceny wedtug ceny wedtug ceny wyceny na udziat w
nabycia nabycia nabycia nabycia dzien aktywach
(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zh) (w tys. zt) bilansowy ogdtem
(w tys. zh)
1. Akcje 372 362 425 515 31,49% 359 145 499 266 33,13%
2. Warranty subskrypcyjne - - - -
3. Prawa do akcji - - - -
4. Prawa poboru - - - -
5. Kwity depozytowe 7478 7343 0,54% 816 2442 0,16%
6. Listy zastawne 26 179 26 432 1,96% 85 665 86 293 5,73%
7. Dluzne papiery warto$ciowe 839 881 879 425 65,09% 850 036 871 494 57,84%
8. Instrumenty pochodne - - - - 1382 0,09%
9. Udzialy w spétkach z ograniczong } } ) : } )
odpowiedzialnoscig
10. Jednostki uczestnictwa - - - - - -
11. Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania - - - - - -
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci - - - - - -
14. Weksle - - - - - -
15. Depozyty - - - - - -
16. Waluty - - - - - -
17. Nieruchomosci - - - - - -
18. Statki morskie - - - - - -
19. Inne - - - - - -
Razem 1245 900 1338715 99,08% 1295 662 1460 877 96,95%




2) Tabele uzupetniaj ace

Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Wartosé Wartosé
wediug wediug Procentowy
) Rodzaj ) Kraj siedziby wyceny na udziat
Akcje rynku Nazwa rynku Liczba emitenta n act? né/ia dzien w aktywach
w )é 21) bilansowy ogotem
s (w tys. zt)
21570 471,221
Akgje - Razem 372362 | 425515 31,49%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 21570 471,221 372 362 425 515 31,49%
Aktywny Gielda Papierow
1. AGORA S.A. rynek Wartosciowych w 1108 701 Eéfgiiospoum 29325| 19968 1,48%
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny
2. AKENERJI ELEKTRIK Istanbul Stock o
URETIM AS. rynek Exchange 0,341 | TURCJA 0 0 0,00%
regulowany
Aktywny
3. ALARKO HOLDING A.S. | rynek Istanbul Stock 0,115 | TURCJA - 0 0,00%
Exchange
regulowany
Aktywny Gielda Papieréw
4. AMREST HOLDINGS SE | rynek Wartosciowych w 274 042 RZECZPOSPOLITA 17 255 21375 1,58%
X POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gietda Papierow
5. BANK BPH S.A. rynek Wartosciowych w 269 457 RZECZPOSPOLITA 8 686 16 167 1,20%
X POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gielda Papieréw
6. BENEFIT SYSTEM S.A. rynek Wartosciowych w 21 828 RZECZPOSPOLITA 2 336 3471 0,26%
X POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny
7. CELEBI HAVA SERVISI rynek Istanbul Stock 74 426 | TURCIA 2319 3393 0.25%
A.S. Exchange
regulowany
Aktywny Gietda Papierow
?N'I(':Ilir\ll?llz\mﬁlgpl-:L INRY, rynek Warto$ciowych w 604 205 | HOLANDIA 12 577 21 389 1,58%
T regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gielda Papierow
9. COMARCH S.A. rynek Wartociowych w 22 482 Eéfgiiospoum 1003 1667 0,12%
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gielda Papierow
éOACYFROWY POLSAT | ynek Wartosciowych w 290 740 Eéfcs:iiospoum 4569 4797 0,35%
o regulowany | Warszawie S.A.
11. DO & CO Aktywny
RESTAURANTS & rynek E;iﬂgﬁ' zmc" 90 049 | AUSTRIA 11 174 12 398 0,92%
CATERING AG regulowany 9
Aktywny
12. DOGAN SIRKETLER Istanbul Stock o
GRUBU HOLDING A.S. rynek Exchange 0,207 | TURCJA - 0 0,00%
regulowany
Aktywny
L YN rynek istanbul Stock 0,32 | TURCJA - 0 0,00%
= regulowany 9
Aktywny Gielda Papierow
14. ECHO INVESTMENT | e Wartosciowych w 1107 530 | REECZPOSPOLITA | 5 155 5482 0,40%
S.A. . POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
15. EMLAK KONUT Aktywny
GAYRIMENKUL YATIRIM | rynek E;iﬂgﬁ' 2t°°k 722 762 | TURCJA 2511 3356 0,25%
ORTAKLIGI A.S. regulowany 9
Aktywny Gielda Papieréw
16. EUROCASH S.A. rynek Wartosciowych w 562 312 RZECZPOSPOLITA 1874 16 588 1,23%
X POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
17. FORTUNA Aktywny
ENTERTAINMENT GROUP | rynek Prague Stock 229 939 | HOLANDIA 3910 4567 0,34%
Exchange
N.V. regulowany




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Wartosé Wartosé
) L wediug wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj Nazwa rynku Liczba Kraj ;ledmby ceny wyceny na udziat
rynku emitenta nabycia dzien w aktywach
W tys. ) bilansowy ogoétem
. (w tys. zt)
Aktywny Gietda Papierow
18. GLOBE TRADE . RZECZPOSPOLITA
CENTRE SA. rynek Wartosmquch w 977 659 POLSKA 22 865 18 184 1,35%
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gielda Papieréw
19. GRUPA LOTOS S.A. rynek Wartosciowych w 121 489 RZECZPOSPOLITA 5732 5485 0,41%
X POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny
20. HACI OMER SABANCI Istanbul Stock
HOLDING AS. rynek Exchange 0,63 | TURCJA - 0 0,00%
regulowany
Aktywny
21. INTERNATIONAL London Stock
PERSONAL FINANCE PLC rynek Exchange 813 523 | WIELKA BRYTANIA 7 107 13199 0,98%
regulowany
Aktywny
22. JERONIMO MARTINS rynek Lisbon Euronext 205 420 | PORTUGALIA 2996 10 843 0,80%
regulowany
Aktywny Gielda Papierow
23. KERNEL HOLDING S.A. | rynek Wartosciowych w 81 959 | LUKSEMBURG 5735 6233 0,46%
regulowany | Warszawie S.A.
;| Aktywny Gietda Papieréw
g“AKGHM POLSKAMIEDZ | (0o Wartosciowych w 127 508 Eéfcs:iiospoum 24150 | 25119 1,86%
o regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny
25. KOC HOLDING A.S. rynek E;iﬂgﬁ' zmc" 0,74 | TURCJIA ; 0 0,00%
regulowany 9
Aktywny Gietda Papieréw
26. KOELNER S.A. rynek Wartosciowych w 79 709 Eéfgiiospoum 851 897 0,07%
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gielda Papierow
27. KRUK S.A. rynek Wartosciowych w 69 934 Eéfgiiospoum 2829 2832 0,21%
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gietda Papieréw
B o W/RCIEL rynek Wartociowych w 48 438 | RZECZPOSPOLITA |4 g7 5565 0,41%
o regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gietda Papierow
29. MILKILAND N.V. rynek Warto$ciowych w 59 764 | HOLANDIA 2407 2032 0,15%
regulowany | Warszawie S.A.
30. NARODOWY FUNDUSZ | Aktywny Gielda Papieréw
INWESTYCYJNY EMPIK rynek Wartosciowych w 369 143 ﬁéEgiiOSPOUTA 4813 6013 0,44%
MEDIA & FASHION S.A. regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gielda Papieréw
31. NETIA S.A. rynek Wartosciowych w 595 237 RZECZPOSPOLITA 1490 3429 0,25%
X POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gielda Papieréw
32. OPEN FINANCE S.A. rynek Wartosciowych w 352 808 RZECZPOSPOLITA 6 370 6 527 0,48%
X POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gielda Papieréw
33. ORBIS S.A. rynek Wartosciowych w 311 602 RZECZPOSPOLITA 7771 11 757 0,87%
X POLSKA
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny
34. OTP BANK rynek Budapest Stock 176 834 | WEGRY 7912 15 833 1,17%
Exchange
regulowany
Aktywny Gietda Papieréw
35. PLAZA CENTERS N.V. rynek Wartosciowych w 2093 284 | HOLANDIA 20972 8 457 0,63%
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gielda Papierow
fﬂleFS’ﬁngL'Jgg’\s'cAERN rynek Wartosciowych w 3001 449 Eéfcs:iiospoum 3332 3932 0,29%
o regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gietda Papieréw
ﬁ&;%ﬁﬁ' SSII\'E%ES'X rynek Wartosciowych w 201 460 Eéfcs:iiospoum 10677| 10426 0,77%
o regulowany | Warszawie S.A.
38. POLSKIE GORNICTWO | Aktywny Gietda Papieréw
NAFTOWE | rynek Wartosciowych w 2079 098 Eéfgiiospoum 8 897 8753 0,65%
GAZOWNICTWO S.A. regulowany | Warszawie S.A.
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Wartosé Wartosé
) L wediug wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj Nazwa rynku Liczba Kraj ;ledmby ceny wyceny na udziat
rynku emitenta nabycia dzien w aktywach
W tys. ) bilansowy ogotem
s (w tys. zt)
39. POWSZECHNA KASA Aktywny Gietda Papierow
OSZCZEDNOSCI BANK rynek Wartosciowych w 938 422 ECZ)EgéI:OSPOLITA 41 851 39 414 2,92%
POLSKI S.A. regulowany | Warszawie S.A.
40. POWSZECHNY Aktywny Gielda Papierow
ZAKLAD UBEZPIECZEN rynek Wartosciowych w 119 241 ﬁéEgiiOSPOUTA 41 096 44715 3,31%
S.A. regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny Gielda Papierow
41. RAFAKO S.A. rynek Wartosciowych w 522 195 Eéfgiiospoum 3285 6585 0,49%
regulowany | Warszawie S.A.
Aktywny .
42. RHI AG rynek Vienna Stock 72 460 | AUSTRIA 6 825 6013 0,44%
Exchange
regulowany
Aktywny
43. SEKERBANK T.A.S. rynek Istanbul Stock 1,2 | TURCJA 0 0 0,00%
Exchange
regulowany
Aktywny
44. TRAKYA CAM SANAYII rynek Istanbul Stock 1061 963 | TURCIA 6733 6227 0,46%
A.S. Exchange
regulowany
Aktywny
45. TURCAS Istanbul Stock
PETROLCULUK A.S. rynek Exchange 1,458 | TURCJA : 0 0,00%
regulowany
Aktywny
46. TURK EKONOMI Istanbul Stock
BANKASI AS. rynek Exchange 0,629 | TURCJA - 0 0,00%
regulowany
Aktywny
47. TURKHAVAYOLLARI | (oo Istanbul Stock 374 159,985 | TURCJA 2926 2695 0,20%
A.S. Exchange
regulowany
Aktywny
48. TURKIYE GARANTI Istanbul Stock
BANKASI A.S. rynek Exchange 529 698 | TURCJA 7 366 6 607 0,49%
regulowany
Aktywny
49. TURKIYE HALK rynek Istanbul Stock 144 700 | TURCJA 3395 2979 0,22%
BANKASI A.S. Exchange
regulowany
Aktywny .
50. WIENERBERGER AG | rynek \éfclgisé“k 127 249 | AUSTRIA 3814 6 443 0,48%
regulowany 9
Aktywny
51. YAPI VE KREDI rynek Istanbul Stock 535 586,506 | TURCJA 1464 3703 0,27%
BANKASI A.S. Exchange
regulowany
iy Warto $¢
\(,vagﬁ,sc wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby 9 wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba - ceny 7
emitenta nabvcia dzien aktywach
A bilansowy ogodtem
(W tys. zt) (W tys. i)
Kwity depozytowe — Razem 171 621 7478 7343 0,54%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 171 621 7478 7343 0,54%
1. AVANGARDCO
Aktywny rynek | London STANY
INVESTMENTS PUBLIC regulowany International 64304 > - DNOCZONE 3810 2955 0,22%
LTD GDR
2. BANK OF GEORGIA Aktywny rynek | London STANY
GDR regulowany International 45 664 ZJEDNOCZONE 1076 2047 0.15%
3. GROUP OF
Aktywny rynek | London STANY
ESDMPANIES RUSAGRO regulowany International 61653 ZJEDNOCZONE 2592 2341 0.17%
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.. | Wartosé
Warto $¢ wedtug
: $& wedtug Procentowy
Listy Rodzaj Nazwa . Kraj siedziby Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wa_no s¢ . ceny ceny na | dziat w
Emitent k oprocen- - g nominalna Liczba f dzien
zastawne rynku rynku emitenta wykupu ¥ listu emisji nabycia |, . aktywach
towania (wzh) wiys. 2y |pilansowy 6
ys. zt) ogdtem
w tys. zt)
Listy zastawne — Razem 26179 | 26179 | 26432 1,96%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 12500 | 12500 | 12621 0,94%
Ustawa z dnia
1. PEKAO Aktywny PEKAO 29.08.1997 r.
BANK RRP Bank Rzeczpospolita 01 . . o listach o
HIPOTECZNY gnﬁrowan BondSpot  [Hipoteczny | Polska 2012-01-12 | zmienne | hipoteczny zastawnych 12 500 000,000 12500 | 12500 | 12621 0,94%
S.A. BPHLZI04 | "9 Y SA. i bankach
hipotecznych
1. Nienotowane na rynku aktywnym 13679 | 13679 | 13811 1,02%
Ustawa z dnia
1. BRE BANK . 29.08.1997 r.
Nienotowane BRE Bank . ;
HIPOTECZNY | - ynku nie dotyczy |Hipoteczny | RZ2862POSPONa | 5016 04 50 | zmienne | hipoteczny | © fistach 1367900000 13679 | 13679 | 13811 | 1,02%
S.A. aki SA Polska zastawnych
BREHPA13 tywnym A i bankach
hipotecznych
Warto $¢
Warto$¢ | wedtug Procento
. <z wedtug wyceny o
Diuzne papiery Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin o] ygggﬂ?:\:va n\évrre]lir:lgls:a Liczba ceny na dziefi | " uv(sj:ZIa}
wartosciowe Iy Y emitenta wykupu proce! nabycia | bilanso-
nia (w zh) aktywach
(wys. Wy ogdtem
zt) (W tys.
zh)
Dhuzne papiery warto $ciowe — Razem 718177 | 839881 | 879 425 65,09%
1. O terminie wykupu do 1 roku 172474 | 179090 | 164 616 12,18%
a) Obligacje 172474 | 179090 | 164 616 12,18%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 26 079 25944 26 685 1,97%
Gietda Papieréow .
Dz1111 Aktywny rynek |\ osciowych w | SKARB Rzeczpospolita | 511.91.94 zmienne 2407900000 | 24079 | 23964 | 24621 | 1,82%
regulowany - PANSTWA Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
DZ0811 Qk‘m’\‘,vya’ny”e'( Wartosciowych w ﬁmg.?w N Eéﬁsckép"sm'”a 2011-08-18 zmienne 200000000 | 2000| 1980| 2064| 015%
9 Y Warszawie S.A.
1. Nienotowane na rynku aktywnym 20 050 30014 10 376 0,77%
Nienotowane oTP
OTP 4 1/4 07/11/11 na rynku nie dotyczy MORTGAGE Wegry 2011-07-11 state 9 966 500,00 50 10014 10 376 0,77%
aktywny BANK
Nienotowane
LANISL Float na rynku nie dotyczy LANDSBANKI | 151andia 2010-09-30 |  zmienne | 20000000,00 | 20000 | 20000 o) | o000%
300910 ISLANDS
aktywny
11l. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 126 345 | 123132 | 127555 9,44%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita no. ;
WZz0911 nieregulowany | BondSpot Poland | PANSTWA Polska 2011-09-24 zmienne 118 695 000,00 | 118695 | 116 310 | 120 094 8,89%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita 01 o
OKo0112 nieregulowany | BondSpot Poland | PANSTWA Polska 2012-01-25 | zerokuponowe 7 650 000,00 7 650 6822 7 461 0,55%
2. O terminie wykupu powy zej 1 roku 545703 | 660791 | 714809 52,91%
a) Obligacje 545703 | 660791 | 714809 52,91%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 165225 | 195717 | 231543 17,15%
POLAND 5 1/4 Aktywny rynek . SKARB Rzeczpospolita 1
01/20/25 regulowany Borse Stuttgart PANSTWA Polska 2025-01-20 state 12 159 130,00 3050 12 298 12 289 0,91%
POLAND 5 1/8 Aktywny rynek " SKARB Rzeczpospolita 0a
04/21/21 regulowany Borse Stuttgart PANSTWA Polska 2021-04-21 state 6 879 250,00 2500 7003 7175 0,53%
POLAND 4 03/23/21 | AKwWny ynek | g0 pissseldort | SKARB Rzeczpospolita | 5051 3.3 stale 3388 610,00 850 | 3357| 3185 0,24%
regulowany PANSTWA Polska
Gielda Papieréw .
120816 Qk‘m’\‘,vya’ny”e'( Wartosciowych w ﬁmg.?w N Eéﬁsckép"sm'”a 2016-08-24 | indeksowane |170 266 059,81 | 139623 | 145266 | 179712 | 13,30%
9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw | Bank .
IDS1018 AKtyWny ek | Wartosciowych w | Gospodarstwa | R28C2Pospolia | 515 1054 state 740200000 | 7402 | 7317| 7929 | 059%
9 Y Warszawie S.A. Krajowego
ROMANI 5 1/4 Aktywny rynek " Republic of . Py
06/17/16 regulowany Borse Stuttgart Romania Rumunia 2016-06-17 state 11 959 800,00 3000 11 800 11 958 0,89%
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Warto $¢
Warto$¢ | wedtug P
. <z wedtug wyceny rocznlp;
Dluzne papiery Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin o] X?éﬁ?g\;va n\glrﬁrrggls:a Liczba ceny na dzie i | uWZ|a
wartosciowe I 1y y emitenta wykupu P . nabycia | bilanso-
nia (w zt) aktywach
(wiys. Wy ogobtem
zt) (w tys.
zt)
Aktywny rynek Gietda P_apier()w Bank Rzeczpospolita
IPS1014 Wartosciowych w | Gospodarstwa 2014-10-24 state 8800 000,00 8800 8676 9295 0,69%
regulowany W - > Polska
arszawie S.A. Krajowego
II. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 296 128 | 312033 | 323123 23,92%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita 0o
WS0922 nieregulowany | BondSpot Poland | PANSTWA Polska 2022-09-23 state 48 100 000,00 48 100 47 053 49 813 3,69%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita 7
OKO0712 nieregulowany | BondSpot Poland | PANSTWA Polska 2012-07-25 | zerokuponowe | 19 620 000,00 19 620 17971 18 680 1,38%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita e
DS1015 nieregulowany | BondSpot Poland | PANSTWA Polska 2015-10-24 state 2 400 000,00 2400 2484 2599 0,19%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita 1.
OKO0113 nieregulowany | BondSpot Poland | PANSTWA Polska 2013-01-25 | zerokuponowe | 62 500 000,00 62 500 56 940 58 112 4,30%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita A1 ;
WZz0118 nieregulowany | BondSpot Poland PANSTWA Polska 2018-01-25 zmienne 77 442 000,00 77 442 74 116 77 860 5,76%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita re
DS1020 nieregulowany | BondSpot Poland PANSTWA Polska 2020-10-25 state 12 000 000,00 12 000 11 666 11977 0,89%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita 4
PS0416 nieregulowany | BondSpot Poland PANSTWA Polska 2016-04-25 state 19 200 000,00 19 200 18 767 19 137 1,42%
Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita re
DS1019 nieregulowany | BondSpot Poland | PANSTWA Polska 2019-10-25 state 39 200 000,00 39 200 38 286 40 155 2,97%
PKOFI 3.733 Aktywny rynek | Frankfurter PKO Finance . 0.
10/21/15 nieregulowany | Wertpapierborse | AB Szwecja 2015-10-21 state 35680 070,00 8950 35163 34 816 2,58%
" Aktywny rynek BondSpot Bank Ochrony Rzeczpospolita
BOSseriaC - Alternatywny Srodowiska 2013-12-02 zZmienne 6 687 000,00 6 687 6 687 6 740 0,50%
nieregulowany Polska
System Obrotu S.A.
IPF
BondSpot .
IPFPL300615 Aktywny rynek | o atywny Investments | Rzeczpospolita | 55 .39 zmienne 2900 000,00 29| 2900 | 3234| 024%
nieregulowany Polska Sp. z Polska
System Obrotu 0.0
1Il. Nienotowane na rynku aktywnym 84350 | 153041 | 160 143 11,84%
Nienotowane Hungarian
3"5/?3617?? 5718 na rynku nie dotyczy Development | Wegry 2016-05-31 state 31 494 140,00 7 900 31 000 31429 2,33%
aktywny Bank
Nienotowane SKARB Rzeczpospolita
PP1013 na rynku nie dotyczy 8 posp 2013-10-24 zmienne 54 000 000,00 54 000 53 427 54737 4,05%
PANSTWA Polska
aktywny
Nienotowane Bank .
) Rzeczpospolita :
BGK0213S001A na rynku nie dotyczy Gospodarstwa Polska 2013-02-16 zmienne 4 300 000,00 4300 4 300 4374 0,32%
aktywny Krajowego
Nienotowane Rzeczpospolita
LPPZ20120723 na rynku nie dotyczy LPP S.A. Polskap P 2012-07-23 zmienne 12 000 000,00 7 500 12 000 16 925 1,25%
aktywny
Echolnvestment Nienotowane Echo Rzeczpospolita
na rynku nie dotyczy Investment 2013-05-25 zZmienne 10 000 000,00 100 10 000 10 062 0,74%
130525 Polska
aktywny S.A.
Nienotowane .
CANPACK na rynku nie dotyczy CAN-PACK Rzeczpospolita | 513 09 57 zmienne 20 000 000,00 2000 | 20000| 20010 | 1,48%
S.A. Polska
aktywny
. Nienotowane Bank Ochrony Rzeczpospolita
BOSseriaB na rynku nie dotyczy Srodowiska posp 2013-12-02 zmienne 3900 000,00 3900 3900 3920 0,29%
Polska
aktywny S.A.
Nienotowane BOS Finance
BOSPW 6 05/11/16 na rynku nie dotyczy AB Szwecja 2016-05-11 state 18 537 690,00 4650 18414 18 686 1,38%
aktywny
(*) Na dzien bilansowy emitent nie dokonat wykupu obligacji. Wierzytelno$¢ zostata zgtoszona do postepowania upadtosciowego.
Warto $¢ Warto s¢
Lo wedtug | Procentowy
B Nazwa Emitent Kray s_led2|by Instrument ) wediug wyceny na | udziatw
Instrumenty pochodne  Rodzaj rynku emitenta Liczba ceny L7
rynku (wystawca) bazowy f dzien aktywach
(wystawcy) nabycia |, . .
wys. zi) bilansowy ogoétem
) (w tys. zt)
Instrumenty pochodne — Razem 4 - (2 002) (0,15%)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne - - - -
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 - (2 002) (0,15%)
Nienotowane i
1. FXEURPLN24082011 | na rynku nie dotyczy | Bank PolskaKasa | Rzeczpospolita | ¢\ )n 2 -l @ezs (0,14%)
Opieki S.A. Polska
aktywnym
Nienotowane .
2. FXUSDPLN24082011 | na rynku nie dotyczy Ba’.‘kkPo'Ska Kasa RZF?(ZPOSPO'“‘" usD 2 (79) (0,01%)
aktywnym Opieki S.A. Polska
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3) Tabele dodatkowe

Warto $¢ wedtug wyceny Procentowy udziat
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy na dzie i bilansowy K hy S
(wys. ) w aktywach ogétem
I. Grupa kapitalowa Do gan Holding A.S. 0 0,00%
Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. 0 0,00%
Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A.S. 0 0,00%
Il. Grupa kapitatowa International Personal Finance PLC 16 433 1,22%
Akcje INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC 13199 0,98%
Obligacje IPFPL300615 3234 0,24%
Ill. Grupa kapitatowa OTP Group 26 209 1,94%
OTP BANK PLC 15833 1,17%
Obligacja OTP MORTGAGE BANK 10 376 0,77%
IV. Grupa Kapitatowa PKO BP S.A. 74 230 5,50%
Akcje POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 39414 2,92%
Obligacje PKOFI 3.733 10/21/15 34 816 2,58%
V. Grupa kapitalowa Bank Ochrony ~ Srodowiska S.A. 29 346 2,17%
Obligacje BOS seria B 3920 0,29%
Obligacje BOS seria C 6 740 0,50%
Obligacje BOSPW 6 05/11/16 18 686 1,38%
Warto $¢
) Warto $¢ wedtug Procentowy
Gwarantowane sktadniki lokat Roqza] taczna liczba wedtug ceny wyceny na udziat
papieru nabycia dzien w aktywach
(W tys. zt) bilansowy ogotem
(w tys. zt)
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa | obligacja 16 202 15993 17 224 1,28%
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy - - - -
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki nie dotvez : } : }
samorzadu terytorialnego yezy
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nie dotvez : } : }
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczpospolitej Polskiej) yezy
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest nie dotvez : } : }
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw yezy
nalezacych do OECD

Warto $¢ wedtug
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 Ustawy wyceny na dzie h Procentowy ud}lal
bilansowy w aktywach ogétem
(W tys. zb)
1. Obligacje PP1013 54 737 4,05%
2. Obligacje WZ0118 13 875 1,03%
2. Obligacje BGK0213S001A 4374 0,32%
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Bilans
(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2011 r. 31.12.2010 .
I. Aktywa 1351 093 1506 798
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 807 7823
2. Naleznosci 5571 16 701
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 21 397
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1154 385 1265 646
- dtuzne papiery warto$ciowe 708 906 714 601
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 184 330 195 231
- dtuzne papiery warto$ciowe 170 519 156 893
Il. Zobowi gzania 47 792 26 856
Ill. Aktywa netto 1303301 1479 942
IV. Kapitat subfunduszu 528 476 684 800
1. Kapitat wptacony 12999 711 12 770 899

2. Kapitat wyptacony

(12 471 235)

(12 086 099)

V. Dochody zatrzymane 700 161 644 520
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 139 473 137 346
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 560 688 507 174
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 74 664 150 622
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1303 301 1479 942
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 21 647 517,061 24271 313,053
S 18 377 304,296 20416 037,904
T 6 848 251,825 7 785 667,281

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto $¢ aktywoéw
netto na jednostk e
uczestnictwa

Warto $¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

A 27,06 27,50
S 28,16 28,54
T 29,21 29,53

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk

e uczestnictwa (w zt))

01.01.2011 . 01.01.2010 . 01.01.2010 .

-30.06.2011 r. -31.12.2010 . -30.06.2010 r.
I. Przychody z lokat 20 502 50 120 25048
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2 446 6539 3208
2. Przychody odsetkowe 18 056 42 614 21207
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - 963 629
4. Pozostate - 4 4
IIl. Koszty Subfunduszu 18 375 39 500 20 308
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 17 679 38 380 19 543
2. Optaty dla Depozytariusza 192 404 225
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe 164 148 122
5. Ujemne saldo réznic kursowych 102 - -
6. Pozostate 238 568 418
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty subfunduszu netto (II-111) 18 375 39 500 20 308
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 2127 10 620 4740
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (22 444) 126 391 12 666
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 53514 88024 30 885
- Z tytutu réznic kursowych (9 001) 753 1498
@y\é\éz;}(:slgézgav(\i/et;?nr?iezrealizowanego zysku (straty) z (75 958) 38 367 (18 219)
- Z tytutu réznic kursowych (429) (799) 10 903
VII. Wynik z operacji (20 317) 137 011 17 406

Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji

Kategoria jednostek uczestnictwa (oo ¢ leanosiek | kategon g ednosiek | kategert ¢ ednostek

uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa
A (0,43) 2,34 0,22
S (0,38) 2,56 0,29
T 0,32) 2,78 0,37

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla badanych okreséw byt obliczany w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegoélne typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. R6znica tych dwoch wartosci na kazdy dzier wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu
jednostki. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacg na
dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorig jednostek uczestnictwa.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2011r.-30.06.2011 r.

01.01.2010r.-31.12.2010 r.

I. Zmiana warto $ci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1479942 1540 805
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: (20 317) 137 011
a) przychody z lokat netto 2127 10 620
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 53514 88 024
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (75 958) 38367
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (20 317) 137 011
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem) - -
a) przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (156 324) (197 874)
jagdi?se:gs Eg?ei:t;}#i (\:/;/‘f:)conego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych 228 812 725 858
Jpe)dznrglsatlglf Egsgggimvzlfconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 385 136 923732
6. Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (176 641) (60 863)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1303301 1479942

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1399 831 1497 970

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 7008 502,551 23 427 261,134
S 1513 762,586 3534 649,848
T 559 483,133 1492 808,847

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 9 632 298,543 28 951 313,758
S 3552 496,194 4991 765,979
T 1496 898,589 2044 782,167

c) saldo zmian

A (2 623 795,992) (5 524 052,624)
s (2 038 733,608) (1457 116,131)
T (937 415,456) (551 973,320)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 340 689 985,410 333 681 482,859
S 187 549 438,121 186 035 675,535
T 81 049 649,896 80 490 166,763

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 319 042 468,349 309 410 169,806
S 169 172 133,825 165 619 637,631
T 74201 398,071 72704 499,482

c) saldo zmian

A 21647 517,061 24271 313,053
S 18 377 304,296 20416 037,904
T 6 848 251,825 7 785 667,281

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 21647 517,061 24 271 313,053
S 18 377 304,296 20416 037,904
T 6 848 251,825 7 785 667,281

Ill. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostk € uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

01.01.2011r.-30.06.2011 r.

01.01.2010r.-31.12.2010 r.

A 27,50 25,15
S 28,54 25,98
T 29,53 26,75
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego

okresu sprawozdawczego

A 27,06 27,50
S 28,16 28,54
T 29,21 29,53
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym

A (3,23%)* 9,34%
S (2,68%)* 9,85%
T (2,19%)* 10,39%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

A 26,86 25,00
data wyceny 2011-03-16 2010-02-08
data wyceny

S 27,91 25,84
data wyceny 2011-03-16 2010-02-08
data wyceny

T 28,91 26,62
data wyceny 2011-03-16 2010-02-08
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

A 27,58 27,65
data wyceny 2011-04-07 2010-12-08
data wyceny

S 28,67 28,69
data wyceny 2011-04-07 2010-12-08
data wyceny

T 29,71 29,68
data wyceny 2011-04-07 2010-12-08
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny

w okresie sprawozdawczym

A 27,06 27,50
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
S 28,16 28,54
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
T 29,21 29,53
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
Ql/&va\r/gt‘;;egte(ixy udziat kosztéw subfunduszu w Sredniej warto $ci 2.65% 2.64%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,55% 2,56%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,03% 0,03%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscig, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu osiaggnat on

takg sama stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo Sci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg,
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci subfunduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ziotych (z doktadnoscig do 0,01 zf). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddéw
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu
polskiego oraz skfadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a
przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego,
w ksigegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem
transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych
instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$c jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru
z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
przychody odsetkowe, w skiad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
albo — w przypadku dluznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu,
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
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c)

Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Odsetki naliczone oraz nalezne od s$rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powiekszajg wartos$¢ aktywoéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna,
kontrakt ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej
zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a
takze koszty odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty_lir_nitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie
wyzszej niz:

. 2,9% dla jednostek uczestnictwa typu A

. 2,4% dla jednostek uczestnictwa typu S

. 1,9% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, sredniej rocznej wartosci aktywow Subfunduszu reprezentujacej poszczegdine typy
jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztow
limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez
whasciwe organy administracji publicznej, w tym opfaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw whasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg
sie regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

1. Warto$¢ godziwg skitadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: akcji, warrantéw

subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listow zastawnych, dtuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna
warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia
aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie
23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skladniku aktywéw jest znaczgco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na
ten kurs albo wartos¢;
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c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanej w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywéw notowanego na
aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu
z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie
Z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod
warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci
obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu
na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat

byt notowany najwczesniej.

3. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw wartosciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutlbw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako
warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
ogtoszonych przez — odpowiednio — Subfundusz lub instytucje wspélnego inwestowania do godziny 23:00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wptyw na wartos¢ godziwg powstatych miedzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny
jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do
godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00
0 wartosci jednostek uczestnictwa, wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie, z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwa);

c) depozytow bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlno$ci w oparciu o ostatnig
z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto$é rynkows;

f) kontraktéw terminowych — wedtug wartosci godziwej metoda okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta, wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

0) dtuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartosé jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczeg6lnych instrumentow
pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

h) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

16



Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke sSwiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych
z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegoélnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczeg6lnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla
ktérych trudno jest okreslic, czy powyzszy rynek bedzie spetiat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

10. Warto$¢ aktywow netto dla poszczegdlnych typdw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A
(wartos$¢ aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na
kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywéw
(bez uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typ6éw jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny
sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte
okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkbw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci ré6znicy pomiedzy wartoscig bilansowa, a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przysztych przeptywoéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty warto$ci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysziych przeptywow
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pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod
uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku 13,63% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2010 roku 12,96%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnos¢, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci,
jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich
istotnych sktadnikéw aktywéw sa mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale zno$ci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu Warto s’(’zvc?y::f).z(l))ezon r. Warto s’(zv\r;::lyzll.zit)Z.ZOlO r.

Z tytutu zbytych lokat 2997 3232
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 270 11 840
Z tytutu czes$ciowego zamkniecia walutowych kontraktow terminowych - 37
Z tytutu dywidendy 2304 1591
Pozostate 0 1
Razem 5571 16 701

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi azania Subfunduszu Warto $¢ na 30.06.2011 r. Warto $¢ na 31.12.2010 .
(W tys. zf) (w tys. zf)
Z tytutu nabytych aktywéw 1267 8942
Z tytutu instrumentéw pochodnych 2002 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 35930 -
Z tytutu czesciowej realizacji kontraktow terminowych 247 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 36 441
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 4 836 13 450
Pozostate zobowigzania, w tym: 3474 4023
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optat za zarzadzanie 2772 3206
Razem 47 792 26 856

Nota 4. Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty

30.06.2011 r.
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy
Struktura $rodkéw pieni @znych na rachunkach bankowych Waluta bllan_sowy . w waIu0|e_
w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Banki 6 807
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 871 871
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1300 5181
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 12 925 194
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 331 561
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 0 0
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31.12.2010 .

Warto $¢ na dzie n

Warto $¢ na dzien bilansowy
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta b|Iaqsowy . w waIumeA
w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Banki 7823
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2551 2551
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 220 870
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 66 301
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 2133 4101
01.01.2011 r. — 30.06.2011 r.
Warto $¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Wagrct)oos6c2noalgzr|e n 33\,(\),&'2[?;;' I
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi azan Waluta d e | 5 dani
subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 6 466
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1348 1348
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 563 2244
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 36 159
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 1071 16
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 813 1378
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 480 1321
01.01.2010r. — 31.12.2010r.
Warto $¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Wagriolszcznoalgzrle n 33['\,]\'53'23;2 I
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi azan Waluta d _— | 5 dani
subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 7 380
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2125 2125
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 253 40
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 781 3093
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 71 326
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 15 665 223
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 625 1202
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 125 371

19




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

01.01.2010 r. — 30.06.2010 r.

Warto $€ na

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Warto s¢ na 30'06'201-'0 r

B N : " 30.06.2010 . w walucie

utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta h . .
subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego

(w tys. zt)

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 7473
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1908 1908
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 510 82
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 891 3694
4, Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 77 392
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 12 598 182
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 470 1008
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. USD 61 207

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1.1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan subfunduszu ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2011 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Do 1 Od1 Od3 Od 6 | Od 1roku Powy zej Razem
30.06.2011r. miesigca | miesiqca | miesiecy | miesiecy do 3 lat 3 lat
(w tys. zt) do 3 do6 | do1roku

miesigcy | miesi gcy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do : : ) ) ) ) )
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 7 461 76 792 210 328 294 581
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 376 - - - - 50 115 60 491
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci gzone ryzykiem warto ci 10376 ; ; 7 461 76792 | 260443| 355072
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 0,77% - - 0,55% 5,68% 19,30% 26,30%

Do 1 Od 1 Od 3 Od 6 | Od 1 roku Powy zej Razem
31.12.2010r. miesigca | miesigca | miesiecy miesi ecy do 3 lat 3lat
(W tys. zt) do 3 do 6 | do1roku

miesi ecy miesi ecy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 21 397 } } } } } 21397
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 92 800 234 050 326 850
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 14721 - - - 14721
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci aZone ryzykiem warto ci 21397 . 14721 -|  92800| 234050| 362968
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,42% 0,98% 6,17% 15,53% 24,10%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

oprocentowania).
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Do 1 Od1 Od 3 Od 6 | Od 1 roku Powy zej Razem
30.06.2011r. miesigca | miesigca | miesiecy miesi ecy do 3 lat 3lat
(W tys. zt) do 3 do 6 | do 1roku
miesi ecy miesi ecy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do : : ) ) ) ) )
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 270 193 125 392 31361 - - - 426 946
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 925 24 384 82 530 - - - 123 839
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci gzone ryzykiem warto Sci 287118 | 149776 113891 ; ; -| ss0785
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 21,25% 11,08% 8,42% - - - 40,75%
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do 35930 : ) ) ) ) 35 930
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Razem zobowi gzania obci gzone ryzykiem
warto $ci godziwej wynikaj acym ze stopy 35930 - - - - - 35930
procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 2,66% - - - - - 2,66%

Do 1 Od1 Od 3 Od 6 | Od 1 roku Powy zej Razem
31.12.2010r. miesigca | miesigca | miesiecy | miesiecy do 3 lat 3lat
(W tys. zt) do 3 do 6 | do 1roku

miesi ecy | miesi ecy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do ) : ) ) } ) )
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 238 478 172 432 - 26 178 - - 437 088
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 28982 35279 114 867 - - - 179 128
Pozostate aktywa - - - - - -
Razem aktywa obci aZone ryzykiem warto ci 267460 | 207711| 114 867 26 178 - - 616 216
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 17,75% 13,78% 7,63% 1,73% - - 40,89%

(2) Ryzyko kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypeialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),

w podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywdw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana wartos$¢ bilansowa sktadnikow lokat o charakterze diuznym.

30.06.2011 30.06.2011 r. 31.12.2010 1 31.12.2010 .
(W t 's 21) ’ Procentowy udziat (W t 's 21) ’ Procentowy udziat
yS. w aktywach ogoétem yS. w aktywach ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 807 0,50% 7823 0,52%
Naleznosci, w tym: 5571 0,41% 16 701 1,11%
Nalezn_o§C| z tyt. zawartych transakcji sprzedazy 2997 0.22% 3232 0.21%
sktadnikéw lokat
'g(rjia(z;ikqe przy zobowigzaniu sie drugiej strony do } : 21 397 1,42%
Sktadniki lokat o charak.terze dtuznym notowane na 721 527 53.42% 763 938 50,69%
aktywnym rynku, w tym:
Dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz o o
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP 652158 48,27% 684 400 45,42%
Listy zastawne 12 621 0,94% 49 337 3,27%
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP 56 748 4,21% 30 201 2,00%
instrumenty o charakterze diuznym
Sktadniki lokat o charakterlze dtuznym nienotowane 184 330 13.63% 193 849 12,88%
na aktywnym rynku, w tym:
Diuzne instrumenty finansowe emitowane badz o o
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP 54737 4.05% 84741 5.62%
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30.06.2011 . 30.06.2011 r. 31.12.2010. 81.12.2010 1.
wtys. z1) Procentowy uq2|al W tys. z4) Procentowy uqua}
w aktywach ogotem w aktywach ogétem
Listy zastawne 13 811 1,02% 36 956 2,46%
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP 115 782 8,56% 72 152 4,80%
instrumenty o charakterze diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone 918 235 67,96% 1003 708 66,62%
ryzykiem kredytowym

(2 . 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig
powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

30.06.2011r. 300 31.12.2010 . oA
(W tys. 7 Procentowy u Izial W tys. 70 Procentowy u Izial
) w aktywach og6tem ) w aktywach og6tem
Dluzne papiery wartosciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 706 895 52,32% 769 141 51,04%

Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.
30.06.2011 . 31.12.2010.
30.06.2011 r. Procentowy 31.12.2010 . Procentowy
(w tys. zt) udziat w (W tys. zt) udziat w
aktywach og6tem aktywach ogétem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5936 0,44% 5272 0,35%
Naleznosci 1820 0,13% 2375 0,16%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 175 022 12,96% 301 205 19,98%

Dluzne papiery warto$ciowe 69 423 5,15% 113 406 7,52%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 60 491 4,48% - -

Dluzne papiery warto$ciowe 60 491 4,48% - -
Razem Aktywa Subfunduszu obci  gzone ryzykiem 243 269 18,01% 308 852 20,49%
walutowym
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym - - 3881 0,26%

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczeg6lnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegoélne

waluty.
30.06.2011 r. 31.12.2010 .
30.06.2011r. Procentowy udziat 31.12.2010r. Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
ogo6tem ogobtem
Akcje
CZK 4567 0,34% 3753 0,25%
EUR 23 299 1,72% 49 947 3,32%
GBP 13199 0,98% 14 880 0,99%
HUF 15 833 1,17% 12 611 0,84%
TRY 41 358 3,06% 86 621 5,74%
RUB - - 17 545 1,16%
Diuzne papiery warto$ciowe
EUR 122 739 9,10% 113 406 7,52%
usbD 7175 0,53% - -
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30.06.2011r. 31.12.2010rr.
30.06.2011r. Procentowy udziat 31.12.2010r. Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (W tys. zt) w aktywach
ogo6tem ogodtem
Kwity depozytowe
usb 7343 0,54% 2442 0,16%
(4) Poziom obci azenia aktyw6w i zobowi azan subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéw
pienigeznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw
nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw
pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

realizowanych

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektoére z lokat
Subfunduszu charakteryzuja sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé
w stanie zbyé w krotkim terminie tych sktadnikéw lokat, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2010 roku
Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Rodzaj

Warto $¢

Termin

. Warto $¢ Terminy Kwota b edaca - Termin
Typ instru- Cel otwartei przysztych rzyszivoh odstaw zapadalno sci Konania
Instrumenty pochodne zajetgj mentu otwarc?a pozycjil §trgmieni pstr{lmigni ;?rzysz&ycf? (yvygas’niecia) ir‘:vs};rumentu
pozycyt pc:\cer;%d- pozycyl (w tys. zh) p(l‘int;/z-z%ch pieni eznych ptatno $ci ")T)Sct;llggneggj) pochodnego
Zabezpie-
czenie
1. FXEURPLN24082011 krétka forward | przed (1811) 123029 | 2011-08-24 | 31 160 000 EUR 2011-08-24 2011-08-24
ryzykiem
walutowym
Zabezpie-
czenie
2. FXEURPLN24082011 krotka | forward | przed (112) 9904 | 2011-08-24 | 2500000 EUR 2011-08-24 2011-08-24
ryzykiem
walutowym
Zabezpie-
czenie
3. FXUSDPLN24082011 krotka | forward | przed (72) 6576 | 2011-08-24 | 2400 000 USD 2011-08-24 2011-08-24
ryzykiem
walutowym
Zabezpie-
czenie
4. FXUSDPLN24082011 krétka forward | przed @) 677 | 2011-08-24 247 255 USD 2011-08-24 2011-08-24
ryzykiem
walutowym
Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Warto $¢ na Warto $¢ na
Transakcje przy zobowi gzaniu si e subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2011r. 31.12.2010r.
(w tys. zt) (w tys. zt)
I. Transakcje przy zobowi azaniu si ¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - 21 397
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i nie : 21397
nastepuje przeniesienie na subfundusz ryzyk
Il. Transakcje przy zobowi gzaniu si  subfunduszu do odkupu, w tym: 35930 -
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw whasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i nie 35930 :
nastepuje przeniesienie na drugg strone ryzyk
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Nota 8. Kredyty i po zyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

30.06.2011 r.

Warto $¢ na dzien

Warto $¢ na dzien

- bilansowy pilansowy )
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w danej walucie w Walu_cle sprawozdania
wys.) finansowego
(w tys. zt)
Aktywa PLN 1351093
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 807
PLN 871 871
EUR 1300 5181
HUF 12 925 194
TRY 331 561
UsD 0 0
Naleznosci 5571
PLN 3751 3751
CHF 16 54
EUR 374 1489
RUB 2361 233
usD 16 44
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1154 385
PLN 979 363 979 363
CZK 27 831 4567
EUR 21 459 85 547
GBP 2993 13 199
HUF 1 054 830 15 833
TRY 24 406 41 358
UsD 5276 14 518
Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym 184 330
PLN 123 839 123 839
EUR 15174 60 491
Zobowi gzania 47 792
PLN 47 792 47 792
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31.12.2010 .
N waggbradien | Wiy "
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w danej walucie w waIL;ple sprawozdania
wiys) inansowego
(w tys. zt)

Aktywa PLN 1506 798

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 7823
PLN 2551 2551
EUR 220 870
GBP 66 301
TRY 2133 4101

Naleznosci PLN 16 701
PLN 14 326 14 326
CHF 16 52
EEK 0 0
EUR 368 1457
GBP 189 866
UsD 0 0

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 21 397

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1265 646
PLN 964 441 964 441
CzK 23753 3753
EUR 41 248 163 353
GBP 3239 14 880
HUF 887 723 12 611
TRY 45 052 86 621
usD 824 2442
RUB 180 876 17 545

Sktadniki lokat nienotowane na rynku aktywnym PLN 195 231

Zobowi gzania PLN 26 856
PLN 22975 22975
EUR 957 3791
TRY 47 90

01.01.2011 r. — 30.06.2011 r.
Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - 5101 2879

Kwity depozytowe - 26 233

Listy zastawne - - -

Dluzne papiery warto$ciowe 2683 3026 -

Certyfikaty inwestycyjne - 848 -

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje } } )

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

Inne - - -

Razem 2683 9001 3112

25




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

01.01.2010 r. — 31.12.2010 r.

Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie ré znice kursowe

Ujemne r6 znice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

1270

576

Kwity depozytowe

17

25

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Inne

Razem

1287

601

534 1400

01.01.2010r. - 30.06.2010 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat funduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie ré znice kursowe

Ujemne r6 znice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane Zrealizowan

e Niezrealizowane

Akcje

1582

7781

Kwity depozytowe

17

105

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

3017

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdélnego inwestowania majace siedzibe za
granicg

Inne

Razem

1599

10 903

101 -

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie

n bilansowy

kurs w stosunku do zt

waluta

1. Frank szwajcarski

3,3004

CHF

2. Korona czeska

0,1641

CzK

3. Euro

3,9866

EUR

4. Funt brytyjski

4,4102

GBP

5. Forint wegierski

1,501

100 HUF

6. Lira turecka

1,6946

TRY

7. Dolar amerykanski

2,7517

UsD

8. Rubel rosyjski

0,0987

RUB

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2011r. - 30.06.2011 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego zysku

(straty) ze zbycia lokat
(w tys. zt)

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow
(w tys. zh)

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

50 601

(72 857)

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

2913

(3 101)

Razem

53514

(75 958)
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01.01.2010r. - 31.12.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

wyceny aktywow
(w tys. zt) W ys. 21
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 80 408 34 533
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7616 3834
Razem 88 024 38 367

01.01.2010 r. — 30.06.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢€ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

wiys. 20 wyeery aktyuow
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 23 497 (11 248)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7 388 (6 971)
Razem 30 885 (18 219)

Nota 11. Koszty subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zf) 01.01.2011r- 01.01.2010 .- 01.01.2010 -
' 30.06.2011 r. 31.12.2010 . 30.06.2010r.
Czes¢ stata wynagrodzenia 17 679 38 380 19 543
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2011r. 31.12.2010r. 31.12.2009 .
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 1303 301 1479 942 1540 805
Warto$é aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na : } }
koniec roku obrotowego (w z{)
A 27,06 27,50 25,15
S 28,16 28,54 25,98
T 29,21 29,53 26,75
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubieglych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj e majatkow g i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢€ subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno $ci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno  $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spos6b wpiyn aé na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

Inne

W dniu 15 pazdziernika 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na przeksztaicenie funduszy
inwestycyjnych otwartych wymienionych ponizej, w tym funduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami pod nazwag Arka BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Przeksztalceniu podlegaty nastepujgace fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo:

1) Arka BZ WBK Akgcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2) Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3) Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4) Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5) Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6) Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
7) Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztatceniu staty sie subfunduszami funduszu Arka BZ WBK Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 26 listopada 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu funduszu
ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod
numerem 589. Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaly wykreslone fundusze inwestycyjne otwarte
podlegajace przeksztatceniu, w tym fundusz Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Z chwilg przeksztatcenia zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych:
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

1. fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych

otwartych podlegajacych przeksztatceniu;

2. aktywa funduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie aktywami funduszu
ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wchodzacymi w sktad aktywéw subfunduszu ARKA BZ WBK Stabilnego
Wzrostu;

3. zobowigzania funduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie
zobowigzaniami funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty obcigzajacymi subfundusz ARKA BZ WBK

Stabilnego Wzrostu;

4. jednostki uczestnictwa funduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie
jednostkami uczestnictwa subfunduszu ARKA BZ WBK Stabilnego Wzrostu;

5. rejestry uczestnikdw funduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie
subrejestrami funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

6. rejestry aktywéw funduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie
subrejestrami aktywéw subfunduszu ARKA BZ WBK Stabilnego Wzrostu;

7. fundusz Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wykreslony z rejestru funduszy

inwestycyjnych.

Przeksztalcenie funduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty w subfundusz funduszu

ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie wymagato zmiany zasad wyceny przyjetych przez Fundusz.
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Warszawa, dnia 17 sierpnia 2011 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu za okres od 01 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku sg

zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Marcin Szejka Konrad Dariko

Naczelnik Wydziatu Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papieréw Wartosciowych Obstugi Klientow i Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik

SBK C 18378 SBK C 11622

Yarszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosc kapitatu zakladowego wynosi 522.638.400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.

awa, zarejestrowany one m.

Bank Handlowy w Warszawie 5.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 0




SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK OCHRONY KAPITALU

Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[ w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka
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KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00
Spotka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
ARKA BZ WBK OCHRONY KAPITALU
SUBFUNDUSZU W ARKA BZ WBK
FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pdtrocznego sprawozdania jednostkowego Arka
BZ WBK Ochrony Kapitatu subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sktada sie: zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy korczacy si¢ tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego poéirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z p6Zniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego péirocznego sprawozdania
jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowe;j
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srddrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
poirocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegdlnosci od o0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu
badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalgczonym sprawozdaniu
jednostkowym.

KPMG Audyt Spétka z ograniczona KPMG Audyt Spétka z ogranicz

na odpowiedzialnoscia Spotka zarejestrowana
odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polskg spotka komantrymwa i cztonkiem w Sadzie Rejonowym
partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajacej sie z niezaleznych spélek dla m.st. Warszawy
network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XIl Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative {("KPMG International”), Cooperative {"KPMG International "), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

a Swiss entity. szwaijcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 142078130



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zatgczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowe;j i finansowej Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu subfunduszu w
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego
wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy konczacy sig tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka W imieniu KPMG Audyt Spoétka z
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546

4
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iegly rewident nr 9941
Komandytariusz, Peinomo

Bozena Graczyk

17 sierpnia 2011 .
Warszawa, Polska
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkoww (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 200Kuro
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 24®z. 1859)
Zarmd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Arzeustawia sprawozdanie finansowe
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu subfundusz w Arka BZ W BK Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 rokirekbbejmuije:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzi@0 czerwca 2011 roku wykazop skladniki lokat Subfunduszu
w wysokaci 866 566 tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu spadzony na dzié 30 czerwca 2011 roku wykaagly aktywa netto i kapitaty
w wysokdaci 872 052 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczAil2oku do 30 czerwca 2011 roku wykazyj dodatni
wynik z operacji w kwocie 16 687 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres odytzata 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupce zwikszenie wartéci aktywow netto Subfunduszu w wyseko175 667 tys. zt.

5. Noty obja&niajace.

6. Informacg dodatkovy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjiy8.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zargu Czionek Zarzdu Dyrektor Dziatu Wycen

(Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie kag rachunkowych
funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 r.

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Sktadniki lokat

30.06.2011r.

31.12.2010 .

Warto $¢ wedtug
ceny nabycia
(W tys. zt)

Warto $¢ wedtug
wyceny na
dzie n bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Warto $¢ wedtug
ceny nabycia
(W tys. zt)

Warto $¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

=

. Akcje

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akgji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

6. Listy zastawne

48 596

48 927

5,50%

56 335

56 645

8,01%

7. Dluzne papiery warto$ciowe

821 927

817 639

91,93%

637 736

623 556

88,20%

8. Instrumenty pochodne

9. Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig,

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

870523

866 566

97,43%

694 071

680 201

96,21%




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

2) Tabele uzupetniaj ace

Warto $¢ Wardt;) S| Procento
Kraj siedzib Termin Warunki Rodzaj Podstawa Warto $¢ wediug chenu%a wy udziat
Listy zastawne Rodzaj rynku azwa rynku Emitent J S| Y oprocen- : ] S nominalna Liczba ceny fyeeny | w
emitenta wykupu . listu emisji . dzien
towania (w zf) nabycia bilansowy aktywach
(W tys. zt) (wys. 20 ogobtem
Listy zastawne - Razem 48 645 48596 48927 5,50%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 27 669 27 620 27 748 3,12%
Ustawa z dnia
Regularn 29 sierpnia
PEKAO Bank Aktywny rynek |R gek Y PEKAO Bank Rzeczpospolita 1997 1.0
Hipoteczny S.A. ywny 1y ynex. Hipoteczny posp 2012-06-02 |zmienne |hipoteczny |listach 15169 000,00] 15169 15120| 15127 1,70%
L7101 regulowany Pozagietdowy SA Polska hi
Bond Spot A zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
PEKAO Bank Aktywny rynek Eeggllflrny PEKAO Bank Rzeczpospolita 1997 1.0
Hipoteczny S.A. ywny ry! ynek Hipoteczny posp 2012-01-12 |zmienne |hipoteczny |listach 12500 000,00] 12500 12500| 12621 1.42%
regulowany Pozagietdowy Polska .
LZI04 SA. zastawnych i
Bond Spot
bankach
hipotecznych
1. Nienotowane na rynku aktywnym 20976| 20976| 21179 2,38%
Ustawa z dnia
29 sierpnia
BRE Bank Nienotowane BRE Bank Rzeczpospolita 1997r.0
Hipoteczny S.A. na rynku nie dotyczy Hipoteczny Polskap P 2016-04-20 [zmienne |hipoteczny |listach 20976 000,00 20976| 20976| 21179 2,38%
HPA13 aktywnym SA. zastawnych i
bankach
hipotecznych




Wartosé

Wartosé

. s wediug Procen-

) i Lo . Warunki Wartosé wedtug :
Dluzne papiery . . Kraj siedziby Termin ~ X . \wyceny na towy udziat
wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocen nominalna Liczba ceny dzien aktywach

towania (w zt) nabycia bilansowy | ogélem
(wtys. zf) (w tys. zt)
Dluzne papiery wartosciowe — Razem 560 099| 821927| 817639 91,93%
1. O terminie wykupu do 1 roku 360 794| 577947| 562141 63,21%
1. Obligacje 334 494| 325023| 305389 34,34%
a) Notowane na aktywnym rynku regulowanym 70 491 70 356 72 092 8,11%
Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
Dz0811 Warto$ciowych w Skarb Panstwa 2011-08-18 |zmienne 1449 000,00 1449 1448 1496 0,17%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
DZz1111 Aktywny rynek |y osciowych w | Skarb Paristwa | R2€SZPOSPOIt | 5011 19 54 [smienne | 69 042000,00] 69042 68908| 70596  7,94%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
b) Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 234 003| 224667 233297 26,23%
Aktywny rynek | Treasury BondSpot . Rzeczpospolita zerokupo-
OKO0112 nieregulowany Poland Skarb Panstwa Polska 2012-01-25 nowe 75 657 000,00 75 657 70832 73788 8,30%
Aktywny rynek | Treasury BondSpot . Rzeczpospolita zerokupo-
OKO0711 nieregulowany Poland Skarb Panstwa Polska 2011-07-25 nowe 49 300 000,00 49 300 46 858 49 177 5,53%
Aktywny rynek Treasury BondSpot . Rzeczpospolita no. .
Wz0911 nieregulowany Poland Skarb Panstwa Polska 2011-09-24 [zmienne 109 046 000,00( 109 046 106977 110332 12,40%
c) Nienotowane na aktywnym rynku 30 000 30 000 0 0,00%
LANISL Float Nienotowane na | . Landsbanki : ’ " o
300910 rynku aktywnym nie dotyczy Islands Islandia 2010-09-30 [zmienne 30 000 000,00 30 000 30 000 0(* 0,00%
2. Bony skarbowe 26 300 252924 256752 28,87%
a) Nienotowane na aktywnym rynku 26 300 252924| 256752 28,87%
Nienotowane na | . . Rzeczpospolita na.
BS110810 rynku aktywnym nie dotyczy Skarb Panstwa Polska 2011-08-10 |state 10 000 000,00 1000 9707 9954 1,12%
Nienotowane na | . . Rzeczpospolita na. o
BS110817 rynku aktywnym nie dotyczy Skarb Panstwa Polska 2011-08-17 |state 50 000 000,00 5000 48 585 49 741 5,59%
BS120201 Nienotowane na. | o ey Skarb Panstwa | R286ZPOsPolita | 5015 05 01 [state 100000000,00] 10000| 95875 97470| 10,96%
rynku aktywnym Polska
Nienotowane na | . . Rzeczpospolita o
BS120328 rynku aktywnym nie dotyczy Skarb Panstwa Polska 2012-03-28 |state 103 000 000,00 10 300 98 757 99 587 11,20%
1. O terminie wykupu powy zej 1 roku 229 305| 243980 255498| 28,72%
1. Obligacje 229305| 243980 255498 28,72%
a) Notowane na aktywnym rynku regulowanym 28 450 30177 36 618 4,12%
Gietda Papieréw . .
120816 Aktywny rynek o occiowych w |Skarb Paristwa | RZECZPOSPONIta | 516 g 54 |indekso- 34693921,50| 28450| 30177| 36618 4,12%
regulowany - Polska wane
Warszawie S.A.
b) Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 189955 176803| 181728 20,43%

P Aktywny rynek Bank Ochrony Rzeczpospolita oy .

BOSseriaC nieregulowany BondSpot (ASO) Srodowiska S.A. |Polska 2013-12-02 [zmienne 4 370 000,00 4370 4370 4 404 0,50%

MCI .

MCI0314 Aktywny rynek - ooy a0 Management | RZ8CZPOSPOIItA | 514 43 31 |zmienne 4226 000,00 4226 4226 4395  0,49%
nieregulowany SA Polska
Aktywny rynek Treasury BondSpot . Rzeczpospolita 1. zerokupo-

OKO0113 nieregulowany Poland Skarb Panstwa Polska 2013-01-25 nowe 29 574 000,00 29 574 26 896 27 498 3,09%
Aktywny rynek Treasury BondSpot . Rzeczpospolita 07 zerokupo-

OKO0712 nieregulowany Poland Skarb Panstwa Polska 2012-07-25 nowe 134585 000,00f 134585 124862 128138 14,41%
Aktywny rynek Treasury BondSpot . Rzeczpospolita P .

Wz0118 nieregulowany Poland Skarb Panstwa Polska 2018-01-25 [zmienne 17 200 000,00 17 200 16 449 17 293 1,94%

c) Nienotowane na aktywnym rynku 10 900 37 000 37 152 4,17%
Nienotowane na Bank Rzeczpospolita

BGKO0213S001A nie dotyczy Gospodarstwa posp 2013-02-16 |zmienne 8 000 000,00 8 000 8 000 8138 0,91%
rynku aktywnym Krai Polska

rajowego
CANPACK Nienotowane na. | i g ey Can-Pack S.A.  |R2e6zPospolita | o415 69 57 |mienne 29 000 000,00 2900 29000 29014 3,26%

rynku aktywnym

Polska

(*) Na dzien bilansowy emitent nie dokonat wykupu obligacji. Wierzytelno$¢ zostata zgtoszona do postepowania upadtosciowego.




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

3) Tabele dodatkowe

Warto $¢ wedtug
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 Ustawy wyceny na dzie A Procentowy uqua}
bilansowy w aktywach ogétem
(w tys. zh)
1. Obligacje BGK0213S001A 8138 0,91%
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Bilans

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

30.06.2011 r. 31.12.2010 .

1. Aktywa 889 436 707 000
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3500 4660
2. Naleznosci 1547 8537
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 17 823 13 602
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 551 483 435 459

- dluzne papiery wartosciowe 523 735 426 593
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 315 083 244 742
- diuzne papiery wartosciowe 293 904 196 963

1. Zobowi gzania 17 384 10 615

Il. Aktywa netto 872 052 696 385

V. Kapitat subfunduszu 469 521 310 541
1. Kapitat wptacony 19 552 036 19 141 521

2. Kapitat wyptacony

(19 082 515)

(18 830 980)

V. Dochody zatrzymane 415 380 405 439
1. Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto 398 181 388 743
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 17 199 16 696

V1. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (12 849) (19 595)

VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 872 052 696 385

Kategorie jednostek uczestnictwa

Liczba

Liczba

A 14 056 030,344 12 406 805,642
S 14 764 314,184 10 755 304,678
T 5072 439,050 4 454 850,384

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto $¢ aktywdw netto na
jednostk e uczestnictwa

Warto $¢ aktywdw netto na
jednostk e uczestnictwa

A 25,49 24,99
S 25,81 25,30
T 26,17 25,64

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem wyniku na jednostk e uczestnictwa (w zf))

01.01.2011r.- 01.01.2010 .- 01.01.2010 .-
30.06.2011 . 31.12.2010 . 30.06.2010 r.
1. Przychody z lokat 12 286 19 742 10 374
1. Przychody odsetkowe 12 286 19 741 10373
2. Pozostate - 1 1
1. Koszty Subfunduszu 2848 3544 1663
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2566 3487 1633
2. Optaty dla Depozytariusza 25 48 25
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 0 0
4. Koszty odsetkowe 257 9 5
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (l1-111) 2848 3544 1663
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 9438 16 198 8711
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 7249 11 432 5777
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 503 3925 2947
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6 746 7 507 2830
VII. Wynik z operaciji 16 687 27 630 14 488
Wynik z Wynik z Wynik z
operacji operacji operaciji
Kategoria jednostek uczestnictwa przypadaj acy przypadaj acy przypadaj acy
na kategori ¢ na kategori ¢ na kategori ¢
jednostek jednostek jednostek
uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa
A 0,49 1,25 0,69
S 0,51 1,29 0,71
T 0,53 1,33 0,74

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowsa, ktére stanowig integralng czesé sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla badanych okreséw byt obliczany w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na poszczegdlne typy jednostek uczestnictwa oraz analogiczne
zmiany w wartosciach kapitatu. R6znica tych dwdéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu jednostki. Obliczony
w ten sposob wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2011r.- 01.01.20107r.-

30.06.2011 r. 31.12.2010 .
I. Zmiana warto $ci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 696 385 472 003
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 16 687 27 630
a) przychody z lokat netto 9438 16 198
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 503 3925
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6 746 7 507
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku operacji 16 687 27 630
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) - -
a) przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 158 980 196 752
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 410 515 564 402
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 251 535 367 650
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 175 667 224 382
7. Wartos$¢ aktywOw netto na koniec okresu sprawozdawczego 872 052 696 385
8. Srednia wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 828 853 542 713

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 4 868 083,057 8 416 000,836
S 8823 116,931 | 10 998 685,530
T 3 540 492,798 4347 421,593
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 3218 858,355 7950 972,764
S 4814 107,425 6 553 087,059
T 2922 904,132 1416 757,001
c) saldo zmian
A 1649 224,702 465 028,072
S 4 009 009,506 4 445 598,471
T 617 588,666 2930 664,592
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
453 635
A 324,456 448 767 241,399
354 745
S 967,693 345 922 850,762
137 924
T 018,972 134 383 526,174
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
439 579
A 204112 436 360 435,757
339 981
S 653,500 335 167 546,084
132 851
T 579,922 129 928 675,790

c) saldo zmian

A 14 056 030,344 | 12 406 805,642
S 14 764 314,184 | 10 755 304,678
T 5072 439,050 | 4454 850,384
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 14 056 030,344 | 12 406 805,642
S 14 764 314,184 | 10 755 304,678
T 5072 439,050 | 4454 850,384

Ill. Zmiana warto $ci aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

A 24,99 23,74
s 25,30 24,01
T 25,64 24,30

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

01.01.2011r.- 01.01.2010 .-

30.06.2011r. 31.12.20107r.
A 25,49 24,99
S 25,81 25,30
T 26,17 25,64
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (*)
A 4,03% 527%
S 4,07% 5,37%
T 4,17% 5,51%
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 24,99 23,76
data wyceny 2011-01-03 2010-01-04
data wyceny 2011-01-04 2010-01-06
data wyceny 2011-01-05 -
S 25,29 24,03
data wyceny 2011-01-05 2010-01-04
data wyceny - 2010-01-06
T 25,63 24,33
data wyceny 2011-01-05 2010-01-04
data wyceny - 2010-01-06
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 25,49 24,99
data wyceny 2011-06-30 2010-12-28
data wyceny - 2010-12-29
data wyceny - 2010-12-30
data wyceny - 2010-12-31
S 25,81 25,30
data wyceny 2011-06-30 2010-12-30
data wyceny - 2010-12-31
T 26,17 25,64
data wyceny 2011-06-30 2010-12-30
data wyceny - 2010-12-31
6. Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 25,49 24,99
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
S 25,81 25,30
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
T 26,17 25,64
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszuw  $redniej warto $ci aktyw6w netto 0,69% 0,65%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,62% 0,64%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,01% 0,01%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim

on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym poétroczu.

poétroczu osiagnat
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz przepisami rozporzgdzenia Ministra
Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zlotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana zostata w
ztotych (z doktadnoscig do 0,01 zt). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia
(daty przeptywow pienigeznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skladnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,nhajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodzg odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych
w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw wartosciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw
lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
wartos$¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest
dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt ujmowany jest w
zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik
odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:
. 2,0% dla jednostek uczestnictwa typu A
. 1,8% dla jednostek uczestnictwa typu S
. 1,6% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej warto$ci aktywéw Subfunduszu reprezentujacej poszczegélne typy
jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztow
limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 04/06/2008 z dnia 17 czerwca 2008 roku od wyceny dokonanej na dzien 19
czerwca 2008 roku do odwotania wysokos$¢ optaty za zarzadzanie dla jednostki uczestnictwa typu A wynosi 0,7% w skali roku,
liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Subfunduszu reprezentujacej poszczegélne typy jednostek
uczestnictwa.

Na podstawie uchwaly Zarzadu Towarzystwa z dnia 13 czerwca 2007 roku wysokos¢ optaty za zarzadzanie dla jednostek typu
S i T wynosi odpowiednio 0,6% i 0,5% w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Subfunduszu
reprezentujacej poszczegdlne typy jednostek uczestnictwa.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, prowizje
i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz,
prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji
publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz
zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostale koszty
funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wtasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajq sie
regularne sesje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoélnosci: listow zastawnych, diuznych
papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna
warto$¢ godziwa tego prawa) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na
ktorych moze lokowaé¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywoéw nie zawarto
zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzeh majacych wptyw na ten kurs albo warto$c;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w
spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang
warto$¢ godziwg danego skladnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong
poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego
dla danego skfadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze
Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach,
Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
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b) ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtowny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

3. Wartos$¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych skladnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu;

b) depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

c) kontraktéw terminowych — wedlug warto$ci godziwej metoda okreslajacg stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i
terminu wykonania kontraktu terminowego;

d) dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne - w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnych; w
przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny,
wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;

e) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-d) — wedtug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, howo ustalong
skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi,
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sa dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczegdlno$ci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sa jako papiery, dla ktérych trudno jest okresli¢, czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedlug wartosci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

10. Warto$¢ aktywoéw netto dla poszczegélnych typéw jednostek obliczana jest w nastepujacy spos6b: WAN A (warto$é
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udzial jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow (bez
uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana
jest WAN dla pozostatych typéw jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajacych
na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywdw i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztow.
Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych
czynnikbw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan, ktorych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.
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Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany i okresach przyszlych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujagcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartosciag bilansowg a oszacowang
wartoscig biezacg oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej warto$ci oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku 35,42% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony
na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej przy zastosowaniu modeli
i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2010 — odpowiednio 34,62%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosc, iz
dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby
istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sa mozliwe do
odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale zno$ci Subfunduszu

Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Naleznos$ci Subfunduszu 30.06.2011r. 31.12.2010 .
(W tys. zb) (w tys. zh)
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1547 8537
Pozostate 0 0
Razem 1547 8 537
Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu
Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Zobowi gzania Subfunduszu 30.06.2011r. 31.12.2010r.
(w tys. zh) (w tys. zh
Z tytutu nabytych aktywow 11 422 1324
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 446 128
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 4610 8571
Pozostate zobowigzania, w tym: 906 592
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 444 351
Razem 17 384 10 615
Nota 4. Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty
30.06.2011 r.
Warto $¢ na
Warto $¢ na dzien
dzien bilansowy w
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w walucie
danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Banki 3500
1.Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 3500 3500
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31.12.2010 .
Warto $¢ na
Warto $¢ na dzien
dzien bilansowy w
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w walucie
danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
I. Banki 4660
1.Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 4 660 4 660
01.01.2011 r.-30.06.2011 r.
Warto $¢ na 3}?)/ %réozsocl?a:
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych utrzymywanych w celu Waluta 30,06,2011 . wwalucie
zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Subfunduszu w dan_ej sprawozdania
\Evvsltucsli finansowego
yS. (w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 5300
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 5 300 5300
01.01.2010r.-31.12.2010 r.
Warto $¢ na :;/i/ igozsocl 8?
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych utrzymywanych w celu Waluta 31.12.2010r. wwalucie
zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Subfunduszu w dan_eJ sprawozdania
\Evvsltucsli finansowego
¥ (w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 2546
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2546 2546
01.01.2010 r.-30.06.2010 r.
i Warto $¢ na
Warto $¢ na 30.06.2010 1
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych utrzymywanych w celu Waluta 30.06.2010. w walucie
zaspokojenia bie zacych zobowi azan funduszu w dan_eJ sprawozdania
\Evvsltucsli finansowego
¥s- (w tys. zh)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1695
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1695 1695

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w

podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wg okresu
pozostajacego na dzien 30 czerwca 2011 r. do zapadalnosci tych instrumentow finansowych.

30.06.2011 . Do1| . Odip - 0d3| 046l Gyq | Powyzej

wys. z4) miesi aca| Miesi aca do | miesi ecy do | miesi gcy do do 3 lat 3lat Razem
¥s: a 3 miesiecy| 6 miesiecy 1 roku

Transakcje przy zobow_azamu sie drugiej strony do 17 823 ) : ) } ) 17 823

odkupu, z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 49 177 - - 73788 155 636 - 278 601

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 59 695 - 197 057 - - 256 752

Pozostate aktywa - - - - - - 0

Razem aktywa obci azone ryzykiem warto $ci 67 000 59 695 | 270845 155636 | 553176

godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 7,53% 6,71% - 30,46% 17,50% - 62,20%
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31.12.2010 . Do1| . . ©dif ~0d3|  0d6l 54 0, Powy zej

wys. z4) miesi aca| Miesi aca do | miesi ecy do | miesi ecy do do 3 lat 3at Razem
yS. a 3 miesiecy| 6 miesiegcy 1 roku

Transakcje przy zobow_azamu sie drugiej strony do 13 602 ) : ) } ) 13 602

odkupu, z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 48 250 152 007 - 200 257

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 49 468 58 531 - - 107 999

Pozostate aktywa - - - - - -

Razem aktywa obci gzone ryzykiem warto ci 13 602 ; 49 468 106 781 152 007 - 321858

godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,92% - 7,00% 15,11% 21,50% - 45,53%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wg podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

30.06.2011 . Do1| . ©d1 ~~ Od3 ~  Odé6 Odll  poyysel

. miesi aca do | miesi ecy do | miesi ecy do roku do Razem
(W tys. zt) miesi gca Bigl e 3 lat

3 miesiecy| 6 miesiecy 1 roku 3 lat
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do : } : } : } 0
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 66 532 116 223 90 127 - - - 272 882
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 37 152 21179 - - - 58 331
Pozostate aktywa - - - - - - 0
Razem aktywa obci gzone ryzykiem warto ci 66 532 153375 111 306 ; - - 331213
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 7,48% 17,23% 12,52% - - - 37,23%
Od1 Od 3
31.12.2010. Do 1 miesi gca miesi gcy miesiogcs rokL?gol Powy zej Razem
(w tys. zt) miesi gca ) _do 3 . go 6 do 1 roku 3 lat 3lat
miesi gcy miesi ecy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do } ) } ) } ) :
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 45 651 119 147 - 70 404 - - 235 202
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 750 54 462 69 531 - - - 136 743
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci gzone ryzykiem warto Sci 58 401 173 609 69 531 70 404 - - 371945
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 8,25% 24,55% 9,84% 9,96% - - 52,60%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji
nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie

bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostalty zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywoéw, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikow
lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze diuznym.

30.06.2011 r. 31.12.2010 .
30.06.2011r. Procentowy udziat 31.12.2010r. Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
ogobtem ogodtem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3500 0,39% 4 660 0,66%
Naleznosci: 1547 0,18% 8537 1,21%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 17 823 2,00% 13 602 1,92%
ilgggmkl lokat o charakterze dluznym notowane na aktywnym rynku, z 551 483 62.01% 435 459 61,59%
diuzne |n§trumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez 514 936 57.90% 426 593 60,34%
Skarb Panstwa lub NBP

listy zastawne 27 748 3,12% 8 866 1,25%
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30.06.2011 r. 31.12.2010 .
30.06.2011r. Procentowy udziat 31.12.2010rr. Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
ogotem ogotem

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez 8799 0.99% } }
Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym 9970
‘il?;:ﬁlkl lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, 315 083 35,42% 244 742 34,62%
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez 256 752 28,87% 133 445 18,88%
Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne 21179 2,38% 47 779 6,76%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez o o
Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym 87152 417% 63518 8,98%
Razem aktywa Subfunduszu obci gzone ryzykiem kredytowym 889 436 100,00% 707 000 100,00%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
wartos$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej 5%

wartosci aktywéw Subfunduszu.

30.06.2011 r. 31.12.2010 .
30.06.2011r. Procentowy udziat 31.12.2010r. Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
ogotem ogotem
Dluzne papiery wartosciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 771 688 86,77% 560 038 79,22%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$é bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

Nie dotyczy.

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
warto$¢ bilansowa poszczegdinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegdine waluty.

Nie dotyczy.

(4)

Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkow
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z lokat
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2010 roku Subfundusz nie

zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi

azaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto $¢ na dzien | Warto $¢€ na dzien

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2011r. 31.12.2010r.

(W tys. zt) (W tys. zt)

I. Transakcje przy zobowi azaniu si ¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 17 823 13 602
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i nie nastgpuje 17 823 13 602

przeniesienie na fundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
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1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i nie nastepuje

przeniesienie na druga strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe
Nie dotyczy.

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
01.01.2011 r.-30.06.2011 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow (w

) tys. zh)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 799 6 746
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (296) -
Razem 503 6 746

01.01.2010r.-31.12.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywéw (w

z)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3991 7507
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (66) -
Razem 3925 7 507
01.01.2010 r.-30.06.2010 r.
Warto $¢ zrealizowanego Wozrost (spadek)

zysku (straty) ze zbycia lokat

niezrealizowanego zysku z

(W tys. zb) wyceny aktywdéw (w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2947 2830
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 2947 2830
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

. 01.01.2011r.- 01.01.2010 .- 01.01.2010 .-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) 30.06.2011 1. 31.12.2010 . 30.06.2010 1.
Cze$¢ stata wynagrodzenia 2566 3487 1633
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2011r. 31.12.2010. 31.12.2009r.
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 872 052 696 385 472 003
Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa
na koniec roku obrotowego (w zt)

A 25,49 24,99 23,74
S 25,81 25,30 24,01
T 26,17 25,64 24,30
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporz  gdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacj e majatkow g i finansow a, ptynno $¢€ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢€ subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno $ci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn acé na ocen e sytuacji
maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
Inne

W dniu 15 pazdziernika 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych
otwartych wymienionych ponizej, w tym funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w jeden
fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami pod nazwg Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Przeksztatceniu podlegaty nastepujace fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo:

1) Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2) Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3) Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4) Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5) Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6) Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
7) Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztalceniu staly sie subfunduszami funduszu Arka BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 26 listopada 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu funduszu Arka BZ
WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem 589.
Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaly wykreslone fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztatceniu,
w tym fundusz Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Z chwilg przeksztatcenia zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych:

1. fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych
podlegajacych przeksztatceniu;

2. aktywa funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie aktywami funduszu Arka BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty wchodzacymi w sktad aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu;

3. zobowigzania funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty staty sie zobowigzaniami funduszu
Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty obcigzajgcymi subfundusz Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu;

4. jednostki uczestnictwa funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie jednostkami
uczestnictwa subfunduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu;

5. rejestry uczestnikow funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitalu Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie subrejestrami
funduszu Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

6. rejestry aktywoéw funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie subrejestrami aktywow
subfunduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu;
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7. fundusz Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wykreslony z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Przeksztalcenie funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty w subfundusz funduszu Arka BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie wymagato zmiany zasad wyceny przyjetych przez Fundusz.
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Warszawa, dnia 17 sierpnia 2011 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziafalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanow aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu, w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu za okres od 01 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Marcin Szejka -~ '© __ Konrad Darko

Naczelnik Wydziatu Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papierow Wartosciowych Obstugi Klientéw i Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik

SBK C 18378 SBK C 11622

Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 Q00 1538; MIP 526-030-02-21; wysokoic kapitaiu zakiadowego wynosi 522,638,400 ztolych, kapitat zostal w peini opfacony.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ARKA BZ WBK OBLIGACJI
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
ARKA BZ WBK OBLIGACJI
SUBFUNDUSZU W ARKA BZ WBK
FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego péirocznego sprawozdania jednostkowego Arka
BZ WBK Obligacji subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z
siedzibg w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sktada si¢: zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy koriczacy sig tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowicdzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ powyzszego péirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreélonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego péirocznego sprawozdania
Jjednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowe;j
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdar  finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych — oraz  wykonywania innych ustug poswiadczajgcych  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacii
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
pétrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie r6zni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu
badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zataczonym sprawozdaniu
jednostkowym.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong KPMG Audyt Spéltka z ngraniczorlq odpowiedzialnoscia Spétka zarejestrowana

oupowiedzialnoscia sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spofka komandytows i czionkiem w Sgdzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajgcej sie z niezaleznych spatek dlz m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International wWarszawie, XI| Wydziat KRS 0000339378
with KPMG Cooperative (" KPMG International”), Cooperative {"KPMG International”), podmioctem prawa Gospedarczy Krajowege NIP 527-261-53-62

a Swiss antity. szwajcarskiego. Rejestru Sgdowego. AEGON 142078130



Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Obligacji subfunduszu w Arka BZ,
WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2011 roku, jego wyniku z
operacji oraz zestawienia zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy konczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na Jej podstawie przepisach
wykonawczych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka W imieniu KPMG Audyt Spétka z
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546

‘?ﬂm .............................

Biegly rewident nr 9941
Komandytariusz, Petnomocnik
Bozena Graczyk

17 sierpnia 2011 r.
Warszawa, Polska
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z piniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowtunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249
poz. 1859) Zard BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Azgalstawia sprawozdanie
finansowe Arka BZ WBK Obligacji subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwcd 206ku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dz&9 czerwca 2011 roku wykazog sktadniki lokat
subfunduszu w wysokoi 431 520 tys. zi.

2. Bilans subfunduszu spaidzony na dzig 30 czerwca 2011 roku wykazajy aktywa netto i kapitaty
w wysokaci 459 104 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczfitlZoku do 30 czerwca 2011 roku wykazyj
dodatni wynik z operacji w kwocie 12 141 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres og/dzsia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupce zwikszenie wartéci aktywow netto subfunduszu w wyscko41 521 tys. zi.

5. Noty obja&niajace.

6. Informacg dodatkowy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjhy8.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zargdu Czionek Zarzdu Dyrektor Dziatlu Wycen

(Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie kgg rachunkowych
funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 .

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Zestawienie lokat

1)

Tabela gtowna

Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2011r.

31.12.20107r.

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

. Akcje

. Warranty subskrypcyjne

. Prawa do akcji

. Prawa poboru

. Kwity depozytowe

. Listy zastawne

17 360

17 860

3,78%

9535

9815

2,33%

. Dluzne papiery wartosciowe

394 482

413 660

87,53%

380 380

395 166

93,74%

. Instrumenty pochodne

218

0,05%

Ol (N[O || W[IN]|PF

o9

. Udzialy w spétkach z

raniczong odpowiedzialnoscig

10

. Jednostki uczestnictwa

11

. Certyfikaty inwestycyjne

12

. Tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspoélnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

13

. Wierzytelnosci

14.

Weksle

15.

Depozyty

16.

Waluty

17.

Nieruchomosci

18.

Statki morskie

19.

Inne

Razem

411842

431 520

91,31%

389 915

405 199

96,12%
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2) Tabele uzupetniaj ace

Warto $¢
] iz Warto $¢ wedtug Procentowy
Dluzne papiery Rodzai rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin OVYS(E:E'S)_ n\clwvrr?irrt]g;(; Liczba wedtug ceny wyceny na udziat w
warto $ciowe 1y ry emitenta wykupu P! X nabycia dzien aktywach
wania (wzt) . .
(W tys. z8) bilansowy ogotem
(w tys. zt)
Diuzne papiery warto $ciowe — Razem 378 114 394 482 413 660 87,53%
1. O terminie wykupu do 1 roku 915 4 855 5 048] 1,06%
a) Obligacje 915 4855 5048 1,06%]
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 382 369 391 0,08%)
Gietda Papieréow "
IAktywny rynek o SKARB Rzeczpospolita 1. ;
Dz1111 regulowany Vartosquych w PANSTWA Polska 2011-11-24 [zmienne 382 000,00 382 369 391] 0,08%|
Narszawie S.A.
1I. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 513 480 506 0,10%)
IAktywny rynek  [Treasury BondSpot |SKARB Rzeczpospolita no. ;
70911 nieregulowany boland PANSTWA Polska 2011-09-24 [zmienne 160 000,00 160 157 162 0,03%)
IAktywny rynek  [Treasury BondSpot |SKARB Rzeczpospolita
IOK0112 nieregulowany Poland PANSTWA Polska 2012-01-25 [zerokuponowe 353 000,00 353 323 344 0,07%)
1Il. Nienotowane na rynku aktywnym 20 4 006 4 151 0,88%)
Nienotowane na oTP
OTP 4 1/4 07/11/11 nie dotyczy MORTGAGE |Wegry 2011-07-11 |state 3986 600,00 20 4 006 4 151 0,88%)
rynku aktywny BANK
2. O terminie wykupu powy zej 1 roku 377 199 389 627| 408 612 86,47%)
a) Obligacje 377 199 389 627, 408 612| 86,47%
|. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 51 580 60 886 71891 15,22%)
POLAND 5 1/8 IAktywny rynek " SKARB Rzeczpospolita
04/21/21 regulowany Borse Stuttgart PANSTWA Polska 2021-04-21 |state 4 127 550,00 1500 4202 4 305 0,91%)
POLAND 4 03/23/21  [AKOWNY ynek g oo piisseldort  [DRARE Rzeczpospolita 151 3.3 Istate 219263000 550 2173 2061 0,44%)
regulowany PANSTWA Polska
Gielda Papieréow .
120816 Aktywny rynek vy occiowych w (SR ARB Rzeczpospolita 1,416 g 54 findeksowane | 46 320 348,48 37 984 38 665 48 890 10,35%
regulowany - PANSTWA Polska
Narszawie S.A.
ROMANI'S 1/4 AKtywny rynek o o Sruttgart Republic of 1o\ inia 2016-06-17 [state 5979900,00 1500 5900 5979 1,27%
06/17/16 regulowany Romania
Gietda Papieréow Bank )
IDS1018 (Aktywny rynek artosciowych w  |[Gospodarstwa |[R28CZPOSPOIIt |10 16,94 |state 2404 000,000 2404 2 37§ 2575 0,54%
regulowany . > Polska
Narszawie S.A. Krajowego
Gietda Papieréw Bank )
IPS1014 (AKtywny rynek artosciowych w  |[Gospodarstwa [R26CZPOSPOIIt |14 16,94 |state 6628 000,00 6628 6 535 7001 1,48%
regulowany . > Polska
Narszawie S.A. Krajowego
Gielda Papieréw . .
WAW0922 (AKtywny rynek artosciowychw | asto Rzeczpospolita 1,455 09.03 state 101400000 1014 1035 1080 0,23%
regulowany X \Warszawa Polska
\Warszawie S.A.
11. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 303 470 291 745 298 938 63,25%)
IAktywny rynek  [Treasury BondSpot |SKARB Rzeczpospolita 7
IOK0712 nieregulowany boland PANSTWA bolska 2012-07-25 [zerokuponowe | 74 498 000,00 74 498 68 935 70 929 15,01%)
IAktywny rynek  [Treasury BondSpot (SKARB Rzeczpospolita 10
DS1013 nieregulowany boland PANSTWA bolska 2013-10-24 |state 8 000,00 8 7 8 0,00%)
IAktywny rynek  [Treasury BondSpot |SKARB Rzeczpospolita re
DS1015 nieregulowany boland PANSTWA bolska 2015-10-24 |state 8 600 000,00 8 600 8 963 9 315 1,97%
IAktywny rynek  [Treasury BondSpot [SKARB Rzeczpospolita
IOK0113 nieregulowany Poland PANSTWA Polska 2013-01-25 |zerokuponowe | 77 070 000,00 77 070 70 403 71 660 15,16%)
IAktywny rynek  [Treasury BondSpot |SKARB Rzeczpospolita 7
IOK0713 nieregulowany Poland PANSTWA Polska 2013-07-25 |zerokuponowe | 50 500 000,00 50 500 45 713 45 859 9,70%
IAktywny rynek  [Treasury BondSpot |SKARB Rzeczpospolita 1. .
Wz0118 nieregulowany Poland PANSTWA Polska 2018-01-25 [zmienne 20 000 000,00 20 000 19 515 20 108 4,26%)
IAktywny rynek  [Treasury BondSpot (SKARB Rzeczpospolita 10
IOK1012 nieregulowany boland PANSTWA bolska 2012-10-25 |zerokuponowe | 11 000 000,00 11 000 10 091 10 348 2,19%
BondSpot Bank Ochrony )
o IAktywny rynek - Rzeczpospolita Py ; o
BOSseriaC nieregulowany IAlternatywny System|Srodowiska bolska 2013-12-02 [zmienne 3236 000,00 3236 3236 3 261 0,69%)
Obrotu S.
IAktywny rynek  [Treasury BondSpot (SKARB Rzeczpospolita a o
PS0416 nieregulowany boland PANSTWA bolska 2016-04-25 |state 16 100 000,00 16 100 15727 16 047 3,40%)
IAktywny rynek  [Treasury BondSpot (SKARB Rzeczpospolita 10 o
DS1019 nieregulowany Poland PANSTWA bolska 2019-10-25 |state 37800 000,00 37 800 36 490 38 721 8,19%)
PKOFI 3.733 10/21/15 [Akywny rynek  JPrankfurter PKO Finance |o, ecia 2015-10-21 [state 1096315000 2750 10 757, 10 698 2,26%
nieregulowany ertpapierbdrse IAB
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Warto $¢
] iz Warto $¢ wedtug Procentowy
Dluzne papiery Rodzai rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin OVYS(E:E'S)_ n\clwvrr?irrt]g;(; Liczba wedtug ceny wyceny na udziat w
warto $ciowe 1y ry emitenta wykupu pwania (w zl) nabycia dzien aktywach
(W tys. z8) bilansowy ogotem
(w tys. zt)
IAktywny rynek  [GPW Alternatywny MCI Rzeczpospolita
MC10314 . MANAGEMENT 2014-03-31 [zmienne 1908 000,00 1908 1908, 1984 0,42%)
nieregulowany  |System Obrotu S A Polska
11l. Nienotowane na rynku aktywnym 22 149 36 996 37 783 8,00%)|
. Hungarian
MAGYAR 5 7/8 Nienotowane na | . s
05/31/16 rynku aktywny nie dotyczy g;xﬁlopment egry 2016-05-31 |[state 12 952 463,40 3249 12 749 12 909 2,73%
Nienotowane na Bank Rzeczpospolita
BGK0213S001A nie dotyczy Gospodarstwa posp 2013-02-16 [zmienne 2 000 000,00 2 000 2 000 2034 0,43%)
rynku aktywny Krai Polska
rajowego
Nienotowane na | . SKARB Rzeczpospolita .
PP1013 rynku aktywny nie dotyczy PANSTWA Polska 2013-10-24 [zmienne 15 000 000,00 15 000 14 723 15 205 3,22%)
BOSPW 6 05/11/16  |Nenotowane na. | .. ey BOS Finance o, vecia 2016-05-11 [state 757454000 1900 7524 7635 1,62%
rynku aktywny IAB
Warto $¢ Y/Vv:gﬁjzé
i A wedtug Procentowy
Listy Rodzaj Nazwa Emitent Kraj siedziby Termin \év?gg::_ Rodzaj Podstawa n\clwvn?irr[](;; ‘; Liczba ceny Ziir:eyﬁna udziat w
zastawne rynku rynku emitenta wykupu proce listu emisji " nabycia |, .- 0o aktywach
towania (w zh) lw tys. z4) " | ogslem
W tys. zt)
Listy zastawne — Razem 17 807 17 360 17 860 3,78%
|. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 9 607 9160 9581 2,03%
Ustawa z dnia
1. PEKAO PEKAO 29.08.1997 r.
BANK Aktywny rynek | RRP Bank Rzeczpospolita AR ; . o listach o
HIPOTECZNY |regulowany BondSpot  |Hipoteczny | Polska 2012-06-02 | zmienne | hipoteczny zastawnych 960700009 9607 9160 9581 2,03%
S.A. BPHLZIO1 S.A. i bankach
hipotecznych
1. Nienotowane na rynku aktywnym 8200 8200 8279 1,75%
Ustawa z dnia
1. BRE BANK . 29.08.1997 r.
Nienotowane BRE Bank . :
g':OTECZNY na rynku nie dotyczy |Hipoteczny Ezfiz‘“’s’m“‘a 2016-04-20 | zmienne | hipoteczny | © "S;‘aCh " 820000000 8200| 8200| 8279| 1,75%
A, aktywnym SA. olska zastawnyc
BREHPA13 i bankach
hipotecznych
Wartosé Wartosé
. Kraj siedziby wedlug wedlug | Procentowy
Instrumenty . Nazwa Emitent : Instrument : wyceny udziat w
Rodzaj rynku emitenta Liczba ceny )
pochodne rynku (wystawca) (wystawcy) bazowy nabycia na dzien aktywach
Y Y Y bilansowy ogotem
(w tys. zt) W tys. 2i)
Instrumenty pochodne — Razem 4 - (658) (0,14)%
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne - - - -
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 - (658) (0,14)%
. B Bank Polska -
FXEURPLN24082011 | Nienotowane na | Nie Kasa Opieki | Rzeczpospolita EUR 2 - (611) (0,13)%
rynku aktywnym dotyczy SA Polska
Nienotowane na Nie Bank Polska Rzeczpospolita
1 (l 0,
FXUSDPLN24082011 rynku aktywnym dotyczy gafa Opieki Polska UsD 2 (47) (0,01)%
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3) Tabele dodatkowe

Rodzaj taczna Warto $¢ Warto $¢ wedtug | Procentowy

Gwarantowane skiadniki lokat papieru liczba wedhug ceny | wyceny na dzie n udziat w

nabycia bilansowy aktywach

(w tys. zh) (w tys. zt) ogdtem

1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa obligacja 9032 8911 9576 2,02%
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP Nie dotyczy - - - -
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego Nie dotyczy - - - -
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD Nie dotycz R R R R
(z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) yezy
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z | Nie dotyczy - - - -

panstw nalezacych do OECD

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 Ustawy

Warto $¢ wedtug wyceny na dzie h bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

(w tys. zf) ogétem
PP1013 15 205 3,22%
BGKO0213S001A 2034 0,43%
OKO0113 18 596 3,94%
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Bilans
(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2011r. 31.12.2010r.
1. Aktywa 472 570 421 573
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5900 1992
2. Naleznosci 25947 10 112
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 9203 4270
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 381 307 368 544
- dluzne papiery wartosciowe 371726 368 544
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 50 213 36 655
- dluzne papiery wartosciowe 41 934 26 622

Il. Zobowi gzania 13 466 3990
Il. Aktywa netto 459 104 417 583
IV. Kapitat Subfunduszu 334 044 304 664
1. Kapitat wptacony 6 428 137 6 270 101
2. Kapitat wyptacony (6 094 093) (5 965 437)
V. Dochody zatrzymane 110 524 101 470
1. Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto 84 571 81734
2. Zle;kkuarPulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 25 953 19 736
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 14 536 11 449
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 459 104 417 583
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 12 485 279,168 11 488 221,696
S 9 373 375,027 8 662 730,140
T 5 145 751,880 5124 355,579

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto $¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

Warto $¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

A 16,86 16,41
S 17,07 16,57
T 17,21 16,69

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zf))

01.01.2011r. 01.01.2010 . 01.01.2010 .

-30.06.2011 r. -31.12.2010 r. -30.06.2010 r.
1. Przychody z lokat 5285 14 870 8 667
1. Przychody odsetkowe 5234 14 339 8008
2. Dodatnie saldo r6znic kursowych 51 531 659
3. Pozostate - - -
II. Koszty Subfunduszu 2448 3077 1596
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2337 2727 1492
2. Opfaty dla Depozytariusza 25 43 22
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe 86 307 82
5. Ujemne saldo réznic kursowych - - -
6. Pozostate - - -
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty subfunduszu netto (II-111) 2448 3077 1596
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2837 11 793 7071
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9304 16 541 10 217
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 6217 10 453 5720
- z tytutu réznic kursowych (260) (2 558) (2 263)
iy\(/:\;znrssl‘(t) Iisagavﬁiletl;lznr?iezrealizowanego zysku (straty) z 3087 6088 4497
- Z tytutu réznic kursowych 437 907 1321
VII. Wynik z operacji 12 141 28 334 17 288

Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji

Kategoria jechostek uezestrictwa (arogor ¢ jeanosiek | kateoon ¢ joanesiek | kateoen ¢ joanosil

uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa
A 0,46 1,03 0,57
S 0,49 1,06 0,59
T 0,52 1,08 0,60

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla badanych okreséw byt obliczany w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegdlne typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w warto$ciach kapitatu. R6znica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu
jednostki. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany
dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2011r. 01.01.2010 .

-30.06.2011 . -31.12.2010 .
|. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 417 583 418 617
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 12 141 28 334
) przychody z lokat netto 2837 11 793
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 217 10 453
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3087 6 088
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 12 141 28 334
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
@) przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychod6w ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 29 380 (29 368)
32: Zz(rer’;i;?gvt:)pita}u wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 158 036 700 440
nganglsatlgli ngg:tl#ig;/\ngconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 128 656 729 808
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 41 521 (1 034)
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 459 104 417 583
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 419 069 427 420

I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 4 977 846,334 32 645 549,068
S 3989 841,318 9 211 839,288
T 1123 841,073 3 046 063,843
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 3980 788,862 38 339 320,306
S 3279 196,431 6 246 763,36
T 1102 444,772 2 148 845,863
c¢) saldo zmian

A 997 057,472 (5 693 771,238)
] 710 644,887 2965 075,928
T 21 396,301 897 217,980

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
Subfunduszu w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 343 160 128,015 338 182 281,681
S 95 277 511,042 91 287 669,724
T 33 329 706,598 32 205 865,525
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 330 674 848,847 326 694 059,985
S 85904 136,015 82 624 939,584
T 28 183 954,718 27 081 509,946
c¢) saldo zmian
A 12 485 279,168 11 488 221,696
S 9 373 375,027 8 662 730,140
T 5145 751,880 5124 355,579
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A 12 485 279,168 11 488 221,696
S 9 373 375,027 8 662 730,140
T 5145 751,880 5124 355,579
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01.01.2011r. 01.01.2010 .
-30.06.2011r. -31.12.2010r.
IIl. Zmiana warto $ci aktywéw netto na jednostke  uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego
A 16,41 15,38
S 16,57 15,52
T 16,69 15,61
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
A 16,86 16,41
S 17,07 16,57
T 17,21 16,69
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie|
sprawozdawczym
A 5,53%* 6,70%
S 6,09%* 6,77%
T 6,28%* 6,92%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 16,34 15,39
- data wyceny 2011-01-14 2010-01-04
S 16,51 15,53
- data wyceny 2011-01-14 2010-01-04
T 16,62 15,62
- data wyceny 2011-01-14 2010-01-04
5. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 16,86 16,41
- data wyceny 2011-06-30 2010-12-28
- data wyceny 2010-12-29
- data wyceny 2010-12-31
- data wyceny
S 17,07 16,58
- data wyceny 2011-06-30 2010-12-28
T 17,21 16,69
- data wyceny 2011-06-30 2010-12-28
- data wyceny 2010-12-29
- data wyceny 2010-12-31
6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym
A 16,86 16,41
S 17,07 16,57
T 17,21 16,69
- data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
::/éttl';‘)rocentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktywéw 1,18% 0.72%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,12% 0,64%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,01% 0,01%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby tgczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu
osiggnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym poétroczu.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zilotych. Wartos¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w zlotych (z doktadnoscig do 0,01 zi). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywow pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstatle w zwigzku z wyceng srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodzg
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych
wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz
odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu,
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajq
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatlu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.
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Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej
zero, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie
wyzszej niz:

. 2,2% dla jednostek uczestnictwa typu A

. 1,9% dla jednostek uczestnictwa typu S

. 1,6% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, Sredniej rocznej wartosci aktywdw Subfunduszu reprezentujgcej poszczegolne typy
jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztow
limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 18/12/2010 z dnia 22 grudnia 2010 roku od wyceny dokonanej na dzieh 3
stycznia 2011 roku do odwotania wysokos$¢ optaty za zarzadzanie zostata obnizona z wysokosci:

. 2,2% do 1,4% — dla jednostek uczestnictwa typu A
. 1,9% do 1,0% — dla jednostek uczestnictwa typu S
. 1,6% do 0,7% — dla jednostek uczestnictwa typu T

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sag z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez
whasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;.

1. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoélnosci: listow zastawnych, diuznych
papieréw wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna
warto$¢ godziwa tego prawa) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych,
na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero
zero) czasu polskiego w nastepujacy sposaéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposOb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
o0szacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wpltyw na
ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku

12



Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i
praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartos$cig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

b) depozytow bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

c) kontraktéw terminowych — wedtug wartosci godziwej metodg okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

d) dtuznych papieréow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $Scisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartosé jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczeg6lnych instrumentow
pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢é wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

e) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-d) — wedlug warto$ci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sieg,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie

ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Papiery warto$ciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczeg6lnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktowane sg jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane
sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.
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10. Wartosc aktywdw netto dla poszczegdlnych typéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (wartos$é
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na
kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow
(bez uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa skfadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki Swiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysziych przeptywéw
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatlozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dziehn 30 czerwca 2011 roku 10,63% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposob inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2010 — odpowiednio 8,69%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rozni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale zno$ci Subfunduszu

L Warto §¢ na dzien 30.06.2011r. | Warto$¢é na dzien 31.12.2010r.

Naleznos$ci Subfunduszu
(w tys. zt) (w tys. zh)

Z tytutu zbytych lokat 23373 6 184
Z tytutu czesciowego zamkniecia walutowych kontraktow ) 1
terminowych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2574 3927
Pozostate naleznosci 0 0
Razem 25947 10 112
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Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

) . Warto $¢ na dzien 30.06.2011 r. | Warto$¢ na dzien 31.12.2010 .
Zobowi gzania Subfunduszu
(w tys. zh) (w tys. zh)
Z tytutu nabytych aktywow 9076 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 658 -
Z tytutu czesciowej realizacji kontraktéw terminowych 40 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 219 61
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2950 3622
Pozostate zobowigzania, w tym: 523 307
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 408 217
Razem 13 466 3990
Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
30.06.2011 r.
Warto $¢€ na dzien
Warto $¢ na dzien bllwasla\évi)éw
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta | bilansowy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) fP
inansowego
(w tys. zh)
I. Banki 5900
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2914 2914
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 749 2 986
31.12.2010r.
Warto $¢€ na dzien
Warto $¢ na dzien b"wjz\gzw
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta | bilansowy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) fP
inansowego
(w tys. zh)
I. Banki 1992
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1992 1992
01.01.2011 r. — 30.06.2011 r.
Warto $¢ na
< . . . . PR Warto $¢€ na 30.06.2011 r. w
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych -
AN . - " 30.06.2011 r. w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta : ; .
Subfunduszu danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni gznych 2504
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1999 1999
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 66 263
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 88 242
01.01.2010r. — 31.12.2010'r.
Warto $¢ na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 31W12rt§051%r;aw 31'1\52'53;2 r.w
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta d N | ; dani
Subfunduszu anej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni gznych 2624
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2343 2 343
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 71 281
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01.01.2010 r. — 30.06.2010 r.

Warto $¢ na
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 3(%%rt§051%r;aw 300\5;3;2 r.w
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta d é n ej' walu ci. A sprawozdania
funduszu (w tys.) finansowego

(w tys. zh)

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 3025
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2573 2573
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 109 452

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1 . 1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2011 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Od1 0Od 3 Od 6

30.06.2011 .
(w tys. z})

Do 1
miesi gca

miesi gca do
3 miesi ecy

miesi ecy do
6 miesi ecy

miesi ecy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powy zej
3 lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:

9203

9203

Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

344

198 804

97 782

296 930

Skifadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

4151

20 544

24 695

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci gzone
ryzykiem warto $ci
godziwej wynikaj acym ze
stopy procentowej

13 354

344

198 804

118 326

330828

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

2,83%

0,07%

42,06%

25,04%

70,00%

31.12.2010 .
(w tys. z})

Do 1
miesi gca

Od1
miesi gca do
3 miesi ecy

Od 3
miesi ecy do
6 miesi ecy

Od 6
miesi ecy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powy zej
3 lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:

4270

4270

Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

178 921

106 758

285679

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci gzone
ryzykiem warto $ci
godziwej wynikaj acym ze
stopy procentowej

4270

178 921

106 758

289 949

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

1,01%

42,44%

25,33%

68,78%

(1 .2) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podzialu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).
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Od1 0Od 3 Od 6
miesi gca do | miesiecy do | miesiecy do
3 miesi ecy 6 miesi ecy 1 roku

30.06.2011 . Do 1
(w tys. z}) miesi gca

Od 1 roku Powy zej

do 3 lat 3lat Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane

68 998 2 146 13233 - - - 84 377
na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane

- 2034 23 484 - - - 25518
na aktywnym rynku

Pozostate aktywa - - - - - - -

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci
godziwej wynikaj acym ze
stopy procentowej

68 998 4180 36 717 - - - 109 895

Procentowy udziat w

aktywach ogétem 14,61% 0,88% 7,77% - - - 23,26%

Od1 Od 3 Od 6
miesi gca do | miesi ecy do | miesiecy do
3 miesi ecy 6 miesi ecy 1 roku

31.12.2010 . Do 1
(w tys. z}) miesi gca

Od 1 roku Powy zej

do 3 lat 3lat Razem

Skiadniki lokat notowane

56 240 162 - 26 463 - - 82 865
na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane

- 1527 34910 - - - 36 437
na aktywnym rynku

Pozostate aktywa - - - - - - B

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci
godziwej wynikaj acym ze
stopy procentowej

56 240 1689 34 910 26 463 - - 119 302

Procentowy udziat w

aktywach ogétem 13,34% 0,40% 8,28% 6,28% - - 28,30%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w
podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdblnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze diuznym.

30.06.2011 . 31.12.2010.
30.06.2011 r. Procentowy udziat 31.12.2010r. Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5900 1,25% 1992 0,47%
Naleznosci, w tym: 25 947 5,49% 10 112 2,40%
naIeznosp z tytulg {awartych transakcji 23373 4.95% 6 184 1,47%
sprzedazy skladnikow lokat
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony 9203 1,95% 4270 1,01%
do odkupu
Skfadniki lokat o charakter;e diuznym notowane 381 307 80,68% 368 544 87.43%
na aktywnym rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe e'mltowane badz 348 724 73.78% 357 045 84.70%
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne 9 581 2,03% - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP 23 002 4,87% 11 499 2,73%
instrumenty o charakterze diuznym
S.k}adnlkl lokat o charakterze diuznym . 50 213 10,63% 36 437 8.64%
nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz o o
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP 15205 3.22% 15209 3,61%
listy zastawne 8 279 1,75% 9 815 2,33%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP 26 729 5,66% 11 413 2,70%
instrumenty o charakterze dtuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone 472 570 100% 421 355 99.95%
ryzykiem kredytowym
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(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig
powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

30.06.2011r. 31.12.2010 .
30.06.2011 r. Procentowy udziat 31.12.2010r. Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
ogotem ogotem
Diuzne papiery wartosciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 363 929 77,00% 372 254 88,31%

(3) Ryzyko walutowe

(3 . 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zi)

wyrazonych w walutach obcych.

aktywéw i zobowigzan

30.06.2011r. 31.12.2010 .
30.06.2011 . Procentowy udziat 31.12.2010r. Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
ogotem og6tem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 986 0,63% - -
Naleznosci - - - -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony ) ) ) )
do odkupu
tsyl:]tle'ldmkl lokat notowane na aktywnym rynku, w 23043 4.88% 17 786 4.23%

diuzne papiery wartosciowe 23043 4,88% 17 786 4,23%
Skladmkl lokat nienotowane na aktywnym rynku, 24 695 5.23% } }
w tym:

diuzne papiery wartosciowe 24 695 5,23% - -
Razem Aktywa Subfunduszu obci gzone 50 724 10,74% 17 786 4.23%
ryzykiem walutowym
Zobowi gzania obci azone ryzykiem ) ) ) )
walutowym

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczeg6ine waluty.

30.06.2011r. 31.12.2010 .
30.06.2011 r. Procentowy udziat 31.12.2010r. Procentowy udziat
(w tys. z) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
ogotem ogotem

Diuzne papiery wartosciowe

EUR 43 433 9,20% 17 786 4,23%

UsSD 4 305 0,91% - -
(4) Poziom obci azenia aktywow i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz

codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikdw lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.
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W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2010 roku Subfundusz

nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Rodzaj iz Warto $¢ h Termin )
Typ instru- Cel \évt\?vg?t:'c przyszitych ;I;ersrg;n():/h chz)tgs?a?/\(/j aca zapadalno $ci 1ir$:ia
Instrumenty pochodne zajete;j mentu otwarcig pozycjij ;lrgmieni pstrﬁmi()e,ni ;?rzyszlycr? (yvygas’nigcia) irvuvs);rumentu
pozycil por‘%r;%d- pozycil (W tys. z8) p(lvirllyizrzu%/)ch pieni eznych ptatno $ci g;sctrr]%ﬂﬁggé pochodnego
Zabezpie-
czenie
1. FXEURPLN24082011 | krotka | forward | przed (70) 6180 | 2011-08-24 | 1560 000 EUR 2011-08-24 |  2011-08-24
ryzykiem
walutowym
Zabezpie-
czenie
2. FXEURPLN24082011 | krétka | forward | przed (541) 36790 | 2011-08-24| 9318 000 EUR 2011-08-24 |  2011-08-24
ryzykiem
walutowym
Zabezpie-
czenie
3. FXUSDPLN24082011 | krétka | forward | przed (25) 2255| 2011-08-24 823 240 USD 2011-08-24 | 2011-08-24
ryzykiem
walutowym
Zabezpie-
czenie
4. FXUSDPLN24082011 | krétka | forward | przed (22) 2000 | 2011-08-24 730 000 USD 2011-08-24 |  2011-08-24
ryzykiem
walutowym
Nota 7. Transakcje przy zobowi agzaniu si e Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu
Warto$¢é na | Warto$¢€ na
Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu dzien dzien
30.06.2011r. | 31.12.2010r.
(w tys. zt) (w tys. zt)
I. Transakcje przy zobowi gzaniu si € drugiej strony do odkupu, w tym: 9203 4270
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 9203 4270

przeniesienie na Subfundusz ryzyk

1. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktoérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wlasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na druga strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

30.06.2011 r.

Warto $¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto ¢ na dzie h

Walutowa struktura pozycji bilansu aluta walucie bilansowy
W tys.) (w tys. zt)
Aktywa 472 570
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 900
PLN 2914 2914
EUR 749 2 986
Naleznosci 25947
PLN 25947 25947
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 9203
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 381 307
PLN 358 264 358 264
EUR 4700 18 738
usD 1564 4 305
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 50213
PLN 25518 25518
EUR 6 195 24 695
Zobowi gzania 13 466
PLN 13 466 13 466
31.12.2010 .
Warto séna dzie_r’u Warto §¢ na dzien
Walutowa struktura pozyciji bilansu aluta bllans\(,)vv;?;\é\gedane] bilansowy
W tys.) (w tys. zt)
Aktywa PLN 421 573
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1992
PLN 1992 1992
Naleznosci PLN 10 112
PLN 10 112 10 112
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 4270
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 368 544
PLN 350 758 350 758
EUR 4491 17 786
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 36 655
PLN 36 655 36 655
Zobowi gzania PLN 3990
PLN 3990 3990

01.01.2011 r. — 30.06.2011 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie ré znice kursowe (w tys. zt)

Ujemne r6 znice kursowe (w tys. zt)

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdblnego inwestowania majace siedzibe za
granicg

Inne

Razem

437

260
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01.01.2010 r. — 31.12.2010 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie ré znice kursowe (w tys. zt) Ujemne r6 znice kursowe (w tys. zt)

Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - - -

Kwity depozytowe - - - -

Listy zastawne - - - -

Diuzne papiery wartosciowe - 907 2 558 -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspo6lnego inwestowania majace siedzibe za - - - -
granicg

Inne - - - -

Razem - 907 2 558 -

01.01.2010 r. — 30.06.2010 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Funduszu

. Dodatnie ré znice kursowe (w tys. zt) Ujemne r6 znice kursowe (w tys. zt)
Skitadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - - -

Kwity depozytowe - - - -

Listy zastawne - - - -

Diuzne papiery wartosciowe - 1321 2263 -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspo6lnego inwestowania majace siedzibe za - - - -
granicg

Inne - - - -

Razem - 1321 2263 -

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do z Waluta

Euro 3,9866 EUR

Dolar amerykanski 2,7517 USD

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2011 r. — 30.06.2011 r.

Warto ¢ Wzrost (spadek)
zrealizowanego zysku niezrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (straty) ze zbycia (straty) z wyceny
lokat aktywow
(w tys. zt) (w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5282 3978
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 935 (891)
Razem 6 217 3087
01.01.2010r. — 31.12.2010 .
Warto ¢ Wzrost (spadek)
zrealizowanego zysku niezrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (straty) ze zbycia (straty) z wyceny
lokat aktywow
(w tys. zt) (w tys. zb)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 577 6 056
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1876 32
Razem 10 453 6 088
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01.01.2010 r. — 30.06.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢

zrealizowanego zysku

(straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow

lokat
W tys. 7F) (w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4771 3935
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 949 562
Razem 5720 4 497
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.
. 01.01.2011r.- 01.01.2010 .- 01.01.2010 .-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. z}) 30.06.2011 . 31.12.2010 . 30.06.2010 .
Czes¢ stata wynagrodzenia 2337 2727 1492
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2011 r. 31.12.2010 . 31.12.2009 r.
Wartos¢ aktywodw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 459 104 417 583 418 617
Wartos¢ aktywodw netto na poszczegdlne kategorie jednostek ) )
uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt)
A 16,86 16,41 15,38
S 17,07 16,57 15,52
T 17,21 16,69 15,61
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych

na sytuacj € majatkow q i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢€ subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno s$ci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn a¢ na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

Inne

W dniu 15 pazdziernika 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na przeksztatcenie funduszy
inwestycyjnych otwartych wymienionych ponizej, w tym funduszu Arka BZ WBK Obligacji FIO, w jeden fundusz inwestycyjny
otwarty z wydzielonymi Subfunduszami pod nazwa Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Przeksztalceniu podlegaly nastepujace fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo:
1) Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2) Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3) Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4) Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5) Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6) Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

7) Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztaiceniu staly sie Subfunduszami funduszu Arka BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 26 listopada 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu funduszu ARKA
BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem
589. Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaly wykreslone fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace
przeksztatceniu, w tym fundusz Arka BZ WBK Obligacji FIO.

Z chwilg przeksztalcenia zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych:

1. fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych
podlegajacych przeksztatceniu;

2. aktywa funduszu Arka BZ WBK Obligacji FIO staly sie aktywami funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny
Otwarty wchodzacymi w sktad aktywow Subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji;

3. zobowigzania funduszu Arka BZ WBK Obligacji FIO staly sie zobowigzaniami funduszu ARKA BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty obcigzajacymi Subfundusz Arka BZ WBK Obligaciji;

23



Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
4. jednostki uczestnictwa funduszu Arka BZ WBK Obligacji FIO staly sie jednostkami uczestnictwa Subfunduszu Arka BZ
WBK Obligacji;

5. rejestry uczestnikdw funduszu Arka BZ WBK Obligacji FIO staly sie subrejestrami funduszu ARKA BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty;

6. rejestry aktywow funduszu Arka BZ WBK Obligacji FIO staly sie subrejestrami aktywéw Subfunduszu Arka BZ WBK
Obligaciji;
7. fundusz Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wykreslony z rejestru funduszy inwestycyjnych.
Przeksztalcenie funduszu Arka BZ WBK Obligacji FIO w Subfundusz Arka BZ WBK Obligacji nie wymagato zmiany
zasad wyceny przyjetych przez fundusz.
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Warszawa, dnia 17 sierpnia 2011 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., peinigcy obowigzki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

dziatajac w zwiagzku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace standw aktywéw subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji, w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywoéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka BZ WBK
Obligacji za okres od 01 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku sa zgodne ze stanem

faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Marcin Szejka Konrad Danko

Naczelnik Wydziatu Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papierow Wartosciowych Obstugi Klientéw i Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik

SBK C 18378 SBK C 11622

rowany przez 5ad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego
ynosi 522,638,400 ztotych, kapitat zostat

iba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warsz
) 1538; MIP 526-030-02-91; wysokosd kapitatu zakt

Bank Handlowy w Wars.
Rejestru Sadowego p

pefni optacony.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ARKA BZ WBK AKCJI TURECKICH

(Do dnia 27.05.2011 Subfundusz Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy)
Subfundusz

w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku
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Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[B w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka




hepnsc

KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00
Spotka z ograniczona Fax +48 22 528 1009
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpma.pl
ul. Chiodna 51 Internet www.kpma.pl
00-867 Warszawa

Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
7. PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
ARKA BZ WBK AKCJI TURECKICH (DO DNIA 27 MAJA 2011 ROKU ARKA
BZ WBK ROZWOJU NOWE]J EUROPY)
SUBFUNDUSZU W ARKA BZ WBK
FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zataczonego péirocznego sprawozdania jednostkowego Arka
BZ WBK Akcji Tureckich subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z
siedzibg w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére sktada sig: zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzony na dzief 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy si¢ tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego potrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami.
Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego sprawozdania
jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdar  finansowych —oraz  wykonywania  innych ustug  poswiadczajgcych — oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki. Przeglad
pétrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szezegblnosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia moglyby zostaé zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu
badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zatagczonym sprawozdaniu
jednostkowym.

KPMG Audyt Spélka z coraniczong KPMG Audyt Spélka z oglaniczolna odpowiedzialnoscig Spélka zarejestrowana

odpowiedzialnoécia sp.k., a Polish limited liability sp.k. Jest polska spdlka komandytows i czlonkiem w Sgdzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skiadajgce] sig z niezaleznych spdlek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, Xl Wyazial KRS 0000339373
with KPMG Cooperative ("KPMG International”), Cooperative {"KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego MIP 527-261-53-62

a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowego, REGOM 14207813(



Rana

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zatgczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Akcji Tureckich subfunduszu w
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego
wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

W imieniu KPMG Audyt Spotka W imieniu KPMG Audyt Spétka z
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546

Biegly rewident nr 9941
Komandytariusz, Petnomocni
Bozena Graczyk

17 sierpnia 2011 r.
Warszawa, Polska
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z piniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowtunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249
poz. 1859) Zard BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Azgalstawia sprawozdanie
finansoweArka BZ WBK Akgcji Tureckich subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu I nwestycyjnym
Otwartym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwcd 20ku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dz&9 czerwca 2011 roku wykazgg sktadniki lokat
subfunduszu w wysokoi 96 374 tys. zi.

2. Bilans subfunduszu spaidzony na dzig 30 czerwca 2011 roku wykazajy aktywa netto i kapitaty
w wysokaci 102 157 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczfiblZoku do 30 czerwca 2011 roku wykazyj
ujemny wynik z operacji w kwocie 11 334 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres ogdzsia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupce zmniejszenie wartoi aktywOw netto subfunduszu w wysako26 964 tys. zt.

5. Noty obja&niajace.
6. Informacg dodatkow.
Od dnia 28 maja Subfundusz Arka BZ WBK Rozwoju Np#&aropy zmienit nazw na Subfundusz Arka

BZ WBK Akcji Tureckich. Zmiana nazwy byla podyktonea zmiaa polityki inwestycyjnej z akcyjnego
subfunduszu sektorowego na subfundusz akcyjny dedyky rynkowi tureckiemu.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjhy8.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zargdu Czionek Zarzdu Dyrektor Dziatlu Wycen

(Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie kag
rachunkowych funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 .
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BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtdbwna

30.06.2011 r. 31.12.2010.

Warto $¢ Warto $¢
SKEADNIKI LOKAT Warto $¢ wedtug Procentowy Warto $¢ wedtug Procentowy
wedtug ceny wyceny na udziat wedtug ceny wyceny na udziat
nabycia dzien w aktywach nabycia dzien w aktywach
(w tys. zh) bilansowy ogo6tem (w tys. zt) bilansowy ogoétem
(W tys. zt) (W tys. zt)

. Akcje 94 872 95 783 88,79% 95 607 121 594 92,85%

[uy

N

. Warranty subskrypcyjne - - - - R R

w

. Prawa do akgji - - - - - -

4. Prawa poboru - - - - - R

[$2]

. Kwity depozytowe 534 591 0,55% 3892 4712 3,60%

(2]

. Listy zastawne - - - - - -

7. Dluzne papiery wartosciowe - - - - - R

8. Instrumenty pochodne - - - - - R

9. Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa - - - - R -

11. Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania - - - - - -
majace siedzibe za granicg

13. Wierzytelnosci - - - - - R

14. Weksle - - - - R -

15. Depozyty - - - - - -

16. Waluty - - - - - R

17. Nieruchomosci - - - - R -

18. Statki morskie - - - - - R

19. Inne - - - - - -

Razem 95 406 96 374 89,34% 99 499 126 306 96,45%




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

2) Tabele uzupetniaj ace

Wartosé Wartosé
o wedtug wedtug Progentiowy
. . B Kraj siedziby wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta n:t?né/ia dzien aktywach
w ty)é ) bilansowy ogotem
) (w tys. zh)
Akcje — Razem 10 229 984,909 94 872 95 783 88,79%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 10 229 984,909 94 872 95 783 88,79%
1. AKBANK TA.S. Aktywny rynek | Istanbul Stock 199 000 | Turcja 2566 2529 2,34%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Istanbul Stock )
2. AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. regulowany Exchange 0,981 | Turcja 0 0 0,00%
3. AKFEN GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek Istanbul Stock .
ORTAKLIGI A.S. regulowany Exchange 672818 | Turcja 2618 2086 1.93%
4. AKFEN HOLDING A.S. Aktywny rynek | Istanbul Stock 50 000 | Turcja 1020 1017 0,94%
regulowany Exchange
5. ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM | Aktywny rynek Istanbul Stock .
ORTAKLIGI A.S. regulowany Exchange 15304 | Turcja 336 488 0.45%
Gielda Papieréw .
6. AMREST HOLDINGS SE Aktywny rynek |\ osciowych w 13 025 | Rzeczpospolita 481 1016 0,94%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
7. ANADOLU CAM SANAYII A.S. Aktywny rynek | Istanbul Stock 265 775 | Turcja 1772 1779 1,65%
regulowany Exchange
8. ANADOLU EFES BIRACILIK VE Aktywny rynek Istanbul Stock .
MALT SANAYII A S. regulowany Exchange 114 873 | Turcja 4467 4213 3,96%
Aktywny rynek Istanbul Stock )
9. ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. regulowany Exchange 81 859,200 | Turcja 592 565 0,52%
10. ANADOLU SIGORTA A.S. Aktywny rynek | Istanbul Stock 260 674 | Turcja 713 512 0,47%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Istanbul Stock ) .
11. BIM BIRLESIK MAGAZALAR AS. regulowany Exchange 40 496 | Turcja 3565 3620 3,36%
12. BOYNER BUYUK MAGAZACILIK Aktywny rynek Istanbul Stock .
AS. regulowany Exchange 396 229 | Turcja 2301 2471 2,29%
13. CELEBI HAVA SERVISI A.S. Aktywny rynek | Istanbul Stock 111 012 | Turcja 4455 5060 4,69%
regulowany Exchange
14. CIMSA CIMENTO SANAYI VE Aktywny rynek Istanbul Stock .
TICARET A.S. regulowany Exchange 83087 | Turcja 625 486 0,45%
Gielda Papieréw
15. CINEMA CITY INTERNATIONAL Aktywny rynek Wartosciowych w 3841 | Holandia 145 136 0.13%
N.V. regulowany -
Warszawie S.A.
16. DO & CO RESTAURANTS & Aktywny rynek Istanbul Stock . o
CATERING AG regulowany Exchange 86679 | Austria 4112 5050 4,68%
17. DOGAN SIRKETLER GRUBU Aktywny rynek Istanbul Stock . )
HOLDING A.S. regulowany Exchange 0,018 | Turcja 0 0,00%
18. DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE Aktywny rynek Istanbul Stock .
TICARET A.S. regulowany Exchange 129814 | Turcja 1 1003 0.93%
19. EMLAK KONUT GAYRIMENKUL Aktywny rynek Istanbul Stock . o
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. regulowany Exchange 439754 | Turcja 1564 2042 1.89%
Aktywny rynek Istanbul Stock )
20. ENKA INSAAT VE SANAYI AS. regulowany Exchange 178 576 | Turcja 1594 1498 1,39%
21. EREGLI DEMIR VE CELIK Aktywny rynek Istanbul Stock .
FABRIKALARI T.A.S. regulowany Exchange 295687 | Turcja 2062 2074 1.92%
22. GUBRE FABRIKALARI T.A.S. Aktywny rynek | Istanbul Stock 40000 | Turcia 990 983 0,91%
regulowany Exchange
23. HACI OMER SABANCI HOLDING Aktywny rynek Istanbul Stock .
AS. regulowany Exchange 454 353,942 | Turcja 5429 5251 4,87%
Aktywny rynek Istanbul Stock )
24. KOC HOLDING A.S. regulowany Exchange 103 059,400 | Turcja 1209 1219 1,13%
25. PETKIM PETROKIMYA HOLDING | Aktywny rynek Istanbul Stock 245794 | Turcja 1013 1020 0.95%
A.S. regulowany Exchange
Gielda Papieréw
26. PLAZA CENTERS N.V. Aktywny rynek |\ oo ciowych w 439 395 | Holandia 3658 1775 1,65%
regulowany -
Warszawie S.A.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Wartosé Wartosé
wediug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby ngriug wyceny na udziat w
] Ty ry emitenta nab é/ia dzien aktywach
w )é ) bilansowy ogotem
s (w tys. zh)
27. REYSAS TASIMACILIK VE Aktywny rynek Istanbul Stock .
LOJISTIK TICARET A.S. regulowany Exchange 298626 | Turcja 1043 810 0,75%
28. TAV HAVALIMANLARI HOLDING Aktywny rynek Istanbul Stock 79739 | Turcja 1126 1100 1,02%
A.S. regulowany Exchange
29. TOFAS TURK OTOMOBIL Aktywny rynek Istanbul Stock )
FABRIKASI A.S. regulowany Exchange 63222 | Turcja 790 793 0,74%
30. TORUNLAR GAYRIMENKUL Aktywny rynek Istanbul Stock .
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. regulowany Exchange 147 213 | Turcja 1644 1542 1,43%
31. TRAKYA CAM SANAYII A.S. Aktywny rynek | Istanbul Stock 545 762,080 | Turcja 1982 3200 2,97%
regulowany Exchange
32. TUPRAS TURKIYE PETROL Aktywny rynek Istanbul Stock . o
RAFINERILERI A.S. regulowany Exchange 45198 | Turcja 3300 3048 2,83%
Aktywny rynek Istanbul Stock )
33. TURK EKONOMI BANKASI A.S. regulowany Exchange 0,886 | Turcja 0 0 0,00%
34. TURK HAVA YOLLARI A.S. Aktywny rynek | Istanbul Stock 591 536,132 | Turcja 4705 4260 3,95%
regulowany Exchange
35. TURKIYE GARANTI BANKASI A S, | AKbwny rynek | Istanbul Stock 805 012 | Turcja 10 342 10 040 9,31%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Istanbul Stock )
36. TURKIYE HALK BANKASI A.S. regulowany Exchange 299 113 | Turcja 6 269 6 159 5,71%
37. TURKIYE IS BANKASI A.S. Aktywny rynek | Istanbul Stock 554 902 | Turcja 4609 4683 4,34%
regulowany Exchange
38. TURKIYE SINAI KALKINMA Aktywny rynek Istanbul Stock . o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 1027 100,270 | Turcja 4 476 4525 4,19%
39. TURKIYE VAKIFLAR BANKASI Aktywny rynek Istanbul Stock .
TAO. regulowany Exchange 329 913 | Turcja 2092 2052 1,90%
40. YAPI VE KREDI BANKASI A.S. Aktywny rynek | Istanbul Stock 812541 | Turcja 5196 5618 5,21%
regulowany Exchange
Warto $¢ Waz(}o S¢
o ) wediug wediug Procentowy
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby cen wyceny na udzial w
Y depozyt I Tyl v emitenta y dzien aktywach
nabycia bil ogblem
W tys. z4) ilansowy g
' (w tys. zh)
Kwity depozytowe — Razem 13191 534 591 0,55%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 13191 534 591 0,55%
1. BANK OF GEORGIA GDR Aktywny rynek | London 13101 | StAY 534 591 0,55%
regulowany International Zjednoczone

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 Ustawy Wfﬂ;ociszﬁem:iegtll;%g){/(\:;ny WP ;‘Lﬁsxg)xyoégﬁ]
(w tys. zf)

I. Grupa kapitatowa TURKIYE IS BANKASI A.S. 14 752 13,67%
Akcje TRAKYA CAM SANAYIIA.S. 3200 2,97%
Akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANK A.S. 4525 4,19%
Akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. 565 0,52%
Akcje ANADOLU CAM SANAYII A.S. 1779 1,65%
Akcje TURKIYE IS BANKASI A.S. 4683 4,34%
Il. Grupa kapitalowa KOC HOLDING A.S. 4267 3,96%
Akcje KOC HOLDING A.S. 1219 1,13%
Akcje TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. 3048 2,83%
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Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 Ustawy

Warto $¢ wedtug wyceny
na dzie n bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

(w tys. zh)
Ill. Grupa kapitalowa DOGUS GRUBU 11 043 10,24%
Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 10 040 9,31%
Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. 1003 0,93%
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Bilans

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

30.06.2011 r. 31.12.2010 .

I. Aktywa 107 870 130 954
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5388 2290
2. Naleznosci 4348 922
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1760 1436
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 96 374 126 306
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
1. Zobowi gzania 5713 1833
1ll. Aktywa netto 102 157 129 121
IV. Kapitat Subfunduszu 125 283 140913
1. Kapitat wptacony 318 904 289 624
2. Kapitat wyptacony (193 621) (148 711)
V. Dochody zatrzymane (24 094) (38 599)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (5 049) (3677)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (19 045) (34 922)
V1. Wzrost (spadek) warto sci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 968 26 807
VIl. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 102 157 129 121
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 936 544,734 1 005 494,051
S 1379 397,747 1539 803,588
T 243 084,696 394 991,795

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto $¢ aktywdw netto
na jednostk e
uczestnictwa

Warto $¢ aktywdw netto
na jednostk e
uczestnictwa

A 39,58 43,59
S 40,05 44,00
T 40,52 44,40

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zf))

01.01.2011r. 01.01.2010 . 01.01.2010 .

-30.06.2011 r. -31.12.2010 . -30.06.2010 r.
I. Przychody z lokat 932 1234 710
1. Dywidendy 883 1102 640
2. Przychody odsetkowe 49 128 70
3. Dodatnie saldo r6znic kursowych - - -
4. Pozostate - 4 -
1. Koszty Subfunduszu 2304 3626 1363
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1809 2809 990
2. Optaty dla Depozytariusza 192 372 187
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Ujemne saldo réznic kursowych 184 302 84
5. Pozostate 119 143 102
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty subfunduszu netto (II-111) 2304 3626 1363
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (1372) (2392) (653)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (9 962) 21 330 83
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 15 877 14 076 2437
- Z tytutu réznic kursowych (3799) 10 (50)
2. Wzrost (spadek) r?lezreallzowanego zysku (straty) z (25 839) 7254 (2 354)
wyceny lokat, w tym:
- z tytutu réznic kursowych (3802) (629) 5165
VII. Wynik z operaciji (11 334) 18 938 (570)

Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji
o ) przypadaj acy na przypadaj acy na przypadaj acy na

Kategoria jednostek uczestnictwa kategori e jednostek kategori e jednostek kategori e jednostek

uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa
A (4,01) 6,95 0,05
s (3,95) 7,15 0,10
T (3,89) 7,36 0,14

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami obja$niajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla badanych okreséw byt obliczany w nastgpujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegdlne typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w warto$ciach kapitatu. Réznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu
jednostki. Obliczony w ten spos6b wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany
dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2011r.-30.06.2011 r. 01.01.2010r.-31.12.2010 .
I. Zmiana warto $ci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 129 121 95 798
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: (11 334) 18 938
a) przychody z lokat netto (1372) (2392)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 877 14 076
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (25 839) 7 254
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (11 334) 18 938
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (15 630) 14 385
ﬁlzzer:;itiri]sl\/\(l:?italu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 29 280 75 145
?gdirglsatlgli Ezsg:tlgig‘x[;lfconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 44 910 60 760
6. Laczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym (26 964) 33323
7. Wartos$¢ aktywOw netto na koniec okresu sprawozdawczego 102 157 129 121
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 116 619 111 602
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 236 903,286 578 074,872
S 461 293,353 1162 155,197
T 99 452,703 442 108,382
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 305 852,603 553 471,456
S 621 699,194 993 021,413
T 251 359,802 299 339,823
c) saldo zmian
A (68 949,317) 24 603,416
S (160 405,841) 169 133,784
T (151 907,099) 142 768,559
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 2551 362,775 2 314 459,489
S 4 327 154,949 3865 861,596
T 1418 913,821 1319 461,118
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 1614 818,041 1 308 965,438
S 2947 757,202 2 326 058,008
T 1175 829,125 924 469,323
c) saldo zmian
A 936 544,734 1005 494,051
S 1379 397,747 1539 803,588
T 243 084,696 394 991,795
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01.01.2011r.-30.06.2011 r. 01.01.2010r.-31.12.2010 r.

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 936 544,734 1005 494,051
S 1379 397,747 1539 803,588
T 243 084,696 394 991,795

Ill. Zmiana warto $ci aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego

A 43,59 36,65
S 44,00 36,85
T 44,40 37,05
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu

sprawozdawczego

A 39,58 43,59
S 40,05 44,00
T 40,52 44,40
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

A (18,55%)* 18,94%
S (18,10%)* 19,40%
T (17,62%)* 19,84%
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

A 38,80 35,56
data wyceny 2011-06-22 2010-02-08
S 39,25 35,76
data wyceny 2011-06-22 2010-02-08
T 39,71 35,96
data wyceny 2011-06-22 2010-02-08
5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

A 44,22 44,53
data wyceny 2011-01-03 2010-12-08
S 44,63 44,93
data wyceny 2011-01-03 2010-12-08
T 45,05 45,33
data wyceny 2011-01-03 2010-12-08

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym

A 39,58 43,59
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
S 40,05 44,00
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
T 40,52 44,40
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
Ir:g.ttlzrocentowy udziat kosztow Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktywow 3.98% 3.25%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,13% 2,52%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,33% 0,33%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscig, ktéra wskazuje, jaka bytaby tgczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu
osiagnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym poétroczu.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartos¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w ziotych (z doktadnoscig do 0,01 z}). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikbw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywow pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodq ,nhajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/lprawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych
lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
skfadnikéw lokat.
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Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktdrego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej
zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je wedtug sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie
wyzszej niz:

. 4,0% dla jednostek uczestnictwa typu A

. 3,5% dla jednostek uczestnictwa typu S

. 3,0% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartos$ci aktywow netto Subfunduszu reprezentujgcej poszczegdine
typy jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu
kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Zgodnie z uchwalg Zarzadu Towarzystwa nr 08/06/2010 z dnia 23 czerwca 2010 zostata uchylona uchwata Zarzadu
Towarzystwa nr 21/20/2007 z dnia 31 pazdziernika 2007 roku zmniejszajgca optaty za zarzadzanie z:

. 4,0% do 2,0% — dla jednostek uczestnictwa typu A

. 3,5% do 1,75% — dla jednostek uczestnictwa typu S

. 3,0% do 1,5% — dla jednostek uczestnictwa typu T

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 08/06/2010 z dnia 23 czerwca 2010 roku od wyceny dokonanej na dzien 24
czerwca 2010 roku do do odwotania wysokos¢ optaty za zarzgdzanie zostata podwyzszona z wysokosci:

. 2,0% do 3,5% — dla jednostek uczestnictwa typu A
. 1,75% do 3,0% — dla jednostek uczestnictwa typu S
. 1,5% do 2,5% — dla jednostek uczestnictwa typu T

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych
przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez
wtasciwe organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;.

1. Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, warrantéw

subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listow zastawnych, dluznych papierow
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego
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inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkow
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs
albo wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanej w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu i
praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu 0 wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt

notowany najwczesnie;.

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw wartosciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

b)  jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez
odpowiednio — Subfundusz lub instytucje wspélnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero
zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na wartosc
godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny, (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta
sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek
uczestnictwa, wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny
wpltyw na warto$¢ godziwg);

c) depozytéw bankowych — wedlug warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegélnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong
o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw
na ich wartos¢ rynkowa;
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f) kontraktow terminowych — wedtug wartosci godziwej metoda okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajgcych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego
i terminu wykonania kontraktu terminowego;

g) dluznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne s $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnych; w
przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga
byé wyceniane na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.)
lub Reuters;

h)  skfadnikébw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedlug warto$ci godziwej spetiajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieh
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacqg tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wkasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukciji
prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczegoélnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi
przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla ktérych trudno jest
okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

10. Wartos¢ aktywdw netto dla poszczegodlnych typow jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (warto$¢
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow (bez
uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedlug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzieh od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywOw i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przeglagdom. Aktualizacje szacunkdw sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie,
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w ktérym dokonano zmiany i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkOw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwe;j

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa, a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej warto$ci oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkoéw.

Na dzien 30 czerwca 2011 oraz na dzien 31 grudnia 2010 r. zadne aktywa Subfunduszu nie zostaly wycenione w sposéb
inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie
wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosc, iz
dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sa

mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale zno$ci Subfunduszu

Warto $¢ na dzien Warto §¢ na dzie n
Naleznos$ci Subfunduszu 30.06.2011r. 31.12.2010r.
(w tys. zt) (w tys. zb)
Z tytutu zbytych lokat 3726 126
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 429 159
Z tytutu dywidendy 192 149
Pozostate, w tym: 1 488
- Z tytutu rozliczonych transakcji - 488
Razem 4 348 922

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Zobowi gzania Subfunduszu 30.06.2011r. 31.12.2010r.
(W tys. zf) (w tys. zt)
Z tytutu nabytych aktywéw 4759 962
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1 99
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 580 362
Pozostate zobowigzania, w tym: 373 410
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 271 334
Razem 5713 1833
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Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

30.06.2011 r.
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzie n bilansowy
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bllaqsowy . wwalume_
w danej walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zt)
1. Banki 5388
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 144 144
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 764 3047
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzK 122 20
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 178 302
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 681 1875
31.12.2010 .
Warto $¢ na dzien
Warto §¢ na dzie n bilansowy
Struktura $rodkdw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bllan_sowy . wwalu0|e_
w danej walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zt)
1. Banki 2290
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 223 223
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 276 1094
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 15 45
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 456 876
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 11 52
01.01.2011r.-30.06.2011 r.
Warto $¢ na dzie n
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Warto $¢ na dzie f 30'06'20371 r:
A . . . 30.06.2011r. w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi azan Waluta : . .
w danej walucie sprawozdania
Subfunduszu !
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
1. Banki 2954
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 317 317
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 236 39
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 325 1296
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 18 79
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 4 552 68
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 532 902
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. uUsD 92 253
01.01.2010r.-31.12.2010 r.
Warto $¢ na dzien
. . - . L Warto $¢ na dzien 31.12.2010 .
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 31.12.2010 W walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta . N .
w danej walucie sprawozdania
Subfunduszu !
(W tys.) finansowego
(w tys. zt)
1. Banki 3406
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 604 604
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 569 2253
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 11 33
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 214 411
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 10 46
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 3212 46
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 83 13
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01.01.2010r.-30.06.2010 r.

Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien 30.06.2010 .
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Waluta 30.06.2010 . w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan funduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
1. Banki 2678
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 809 809
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 357 1480
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 10 34
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 132 283
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 783 11
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 158 25
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 7 36

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o statym oprocentowaniu podzielonych
wg okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2011 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Od1 0Od 3 Od 6 .
30.06.2011 r. . '.:)0 1 miesi gca do | miesi ecy do | miesi ecy do Od 1 roku Powy zej Razem
(w tys. zt) miesi gca g Bt do 3 lat 3 lat

3 miesiecy | 6 miesiegcy 1 roku

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o okresie do 1760 - - - - - 1760
wykupu:
Sktadniki lokat notowane na aktywnym ) : ) ) } ) }
rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym ) : ) ) } ) }
rynku
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone ryzykiem
warto $ci godziwej wynikaj acym ze stopy 1760 - - - - - 1760
procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,63% - - - - - 1,63%

Od1 0Od 3 Od 6 .
31.12.2010. . '.:)0 1 miesi gca do | miesi ecy do | miesi ecy do Od 1 roku Powy zej Razem
(w tys. zt) miesi gca g Bt do 3 lat 3 lat

3 miesiecy | 6 miesiegcy 1 roku

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o okresie do 1436 - - - - - 1436
wykupu:
Sktadniki lokat notowane na aktywnym ) : ) ) } ) }
rynku
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym } : } } : } }
rynku
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone ryzykiem
warto $ci godziwej wynikaj acym ze stopy 1436 - - - - - 1436
procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,10% - - - - - 1,10%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze dluznym o zmiennym
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oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.

(2)
(2.1)

Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdinych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze dtuznym.

30.06.2011 r. 31.12.2010 .
30.06.2011r. | PTOCENMOWY | 39 45 5910y, | Procentowy
wys. z0) udziat wys. zb) udziat
' w aktywach ' w aktywach
ogodtem ogodtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5388 4,99% 2290 1,75%
Naleznosci, w tym: 4348 4,03% 922 0,70%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 3726 3,45% 126 0,10%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1760 1,63% 1436 1,10%
Sktadniki lokat o charakterze dluznym notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb } } } }
Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb } } } }
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb } } } }
Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb } } } }
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym 11 496 10,65% 4648 3,55%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gléwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig

powyzej 5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3 . 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2011 r. 31.12.2010 .
30.06.2011 . Procentowy 31.12.2010 . Procentowy
W tys. 24) udziat W tys. 74) udziat
’ w aktywach ’ w aktywach
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5244 4,86% 2 067 1,58%
Naleznosci 2674 2,48% 539 0,41%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 93 447 86,62% 97 909 74,77%
dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem Aktywa Subfunduszu obci gzone ryzykiem walutowym 101 365 93,96% 100 515 76,76%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 4759 4,41% 1003 0,77%
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(3.2) Wskazanie przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gléwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczegoélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

30.06.2011 r. 31.12.2010 .
30.06.2011r, | PrOCEMOWY | 34955010y, | Procentowy
wtys. z4) udziat wtys. z4) udziat w
w aktywach aktywach
ogoétem ogoétem
Akcje
EUR 5050 4,68% 28 816 22,01%
UsD - - 1237 0,95%
GBP - - 3290 2,52%
TRY 87 806 81,39% 55 833 42,62%
HUF - - 2971 2,27%
CzK - - 1050 0,80%
Kwity depozytowe
EUR - - 793 0,61%
UsD 591 0,55% 3919 2,99%

(4) &cCi

Poziom obci gazenia aktywo6w i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem ptynno

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé¢ dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2010 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi
odkupu

azaniu si e Subfunduszu lub drugiej strony do

Warto $¢ na dzien Warto §¢ na dzie n

Transakcje przy zobowi azaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2011r. 31.12.2010r.
(w tys. zt) (w tys. zt)

|. Transakcje przy zobowi azaniu si ¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 1760 1436

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -

3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 1760 1436

przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Il. Transakcje przy zobowi azaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym: - -

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk - -

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na druga strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

19



Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

30.06.2011 r.
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bllan_sowy . w Walume_
w danej walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zh)
Aktywa PLN 107 870
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 5388
PLN 144 144
EUR 764 3047
CzK 122 20
TRY 178 302
UsD 681 1875
Naleznosci PLN 4348
PLN 1674 1674
EUR 410 1635
GBP 107 471
TRY 30 51
UsD 188 517
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 1760
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 96 374
PLN 2927 2927
EUR 1267 5050
TRY 51815 87 806
UsD 215 591
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN -
Zobowi gzania PLN 5713
PLN 954 954
TRY 2808 4759
31.12.2010r.
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta b|Ian_sowy . W waluae_
w danej walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zbh)
Aktywa PLN 130 954
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 2290
PLN 223 223
EUR 276 1094
usD 15 45
TRY 456 876
GBP 11 52
Naleznosci PLN 922
PLN 383 383
EUR 38 149
TRY 203 390
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Warto $¢ na dzie n
Warto $¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta b|Ian_sowy . W waluaeA
w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(W tys. zf)
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 1436
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 126 306
PLN 28 397 28 397
EUR 7476 29 609
uUsb 1739 5156
GBP 716 3290
TRY 29 039 55 833
HUF 209 137 2971
CzK 6 646 1050
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN -
Zobowi gzania PLN 1833
PLN 830 830
EUR 150 594
TRY 151 291
usD 40 118
01.01.2011 r.-30.06.2011 r.
Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
. Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne ré znice kursowe
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 3402 3721
Kwity depozytowe - - 141 81
Certyfikaty inwestycyjne - - 256 -
Diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem - - 3799 3802
01.01.2010r.-31.12.2010 r.
Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
. Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 10 - - 672
Kwity depozytowe - 43 - -
Diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem 10 43 - 672

21




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
01.01.2010 r.-30.06.2010 r.

Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne ré znice kursowe

Skiadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje

5011

50 -

Warranty subskrypcyjne

Kwity depozytowe

154

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Inne

Razem

5165

50 -

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy

kurs w stosunku do zt

waluta

1. Korona czeska

0,1641

CzK

2. Euro

3,9866

EUR

3. Forint wegierski

1,5010

100 HUF

4, Liraturecka

1,6946

TRY

5. Dolar amerykanski

2,7517

UsD

6. Funt szterling

4,4102

GBP

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2011 r.-30.06.2011 r.

Wzrost (spadek)
Warto $¢ zrealizowanego niezrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat (straty)
(w tys. zt) z wyceny aktywow
(w tys. zbh)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 877 (25 839)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 15 877 (25 839)
01.01.2010r.-31.12.2010 r.
Wozrost (spadek)
Warto $¢ zrealizowanego niezrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat (straty)
(w tys. zt) z wyceny aktywow
(W tys. zf)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13733 7397
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 343 (143)
Razem 14 076 7 254

01.01.2010 r.-30.06.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
z wyceny aktywow

(w tys. zt) (W tys. 2l
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 306 (2 279)
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 131 (75)
Razem 2437 (2 354)
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Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

. 01.01.2011 - 01.01.2010 .- 01.01.2010 1.-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. z/) 30.06.2011 r. 31.12.2010 . 30.06.2010 1.

Czes¢ stata wynagrodzenia 1809 2809 990

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2011r. 31.12.2010r. 31.12.2009 .

Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zf) 102 157 129 121 95 798

Warto$¢ aktywodw netto na poszczegoélne kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego (w z})

A 39,58 43,59 36,65
S 40,05 44,00 36,85
T 40,52 44,40 37,05
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.
Zestawienie oraz obja $nienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporz  gdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacj e majatkow g i finansow g, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno $¢ subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno $ci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno sci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn aé na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

Inne

W dniu 15 pazdziernika 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na przeksztaicenie funduszy inwestycyjnych

otwartych wymienionych ponizej, w tym funduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO, w jeden fundusz inwestycyjny
otwarty z wydzielonymi Subfunduszami pod nazwa Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Przeksztalceniu podlegaly nastepujace fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo:
1) Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2) Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3) Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4) Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5) Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6) Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

7) Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztalceniu staty sie Subfunduszami funduszu Arka BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 26 listopada 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu funduszu ARKA
BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem
589. Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaly wykreslone fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace
przeksztatceniu, w tym fundusz Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO.

Z chwilg przeksztalcenia zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych:
fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych
podlegajacych przeksztatceniu;

aktywa funduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO staly sie aktywami funduszu ARKA BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty wchodzgacymi w sktad aktywéw Subfunduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy;

zobowigzania funduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO staly sie zobowigzaniami funduszu ARKA BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty obcigzajgcymi Subfundusz Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy;
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4. jednostki uczestnictwa funduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO staly sie jednostkami uczestnictwa Subfunduszu
Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy;

5. rejestry uczestnikéw funduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO staly sie subrejestrami funduszu ARKA BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

6. rejestry aktywow funduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO staly sie subrejestrami aktywéw Subfunduszu Arka BZ
WBK Rozwoju Nowej Europy;
7. fundusz Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO zostat wykreslony z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Przeksztalcenie funduszu Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO w Subfundusz Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy
nie wymagato zmiany zasad wyceny przyjetych przez fundusz.

Od dnia 28 maja 2011 r. Subfundusz Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy zmienit nazwe na Subfundusz Arka BZ WBK Akgcji
Tureckich. Zmiana nazwy byla podyktowana zmiang polityki inwestycyjnej z akcyjnego subfunduszu sektorowego na subfundusz
akcyjny dedykowany rynkowi tureckiemu.
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Warszawa, dnia 17 sierpnia 2011 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pefniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziafalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Tureckich, w szczegdlnosci
aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka BZ WBK Akcji Tureckich za okres od 01 stycznia 2011 roku do 30 czerweca 2011 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ARKA BZ WBK ENERGII
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatagcznikiem do sprawozdania potaczonego Subfunduszu

Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
7 PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
ARKA BZ WBK ENERGII
SUBFUNDUSZU W ARKA BZ WBK
FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego poétrocznego sprawozdania jednostkowego Arka
BZ WBK Energii subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba
w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na ktére skiada si¢: zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy konczacy sig¢ tego dnia oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego pétrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami.
Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego péirocznego sprawozdania
jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowieni krajowego standardu rewizji finansowe;j
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skroconych
sprawozdah  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
pétrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegblnosci od o0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku peinego zakresu
badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym sprawozdaniu
jednostkowym.

KPMG Audyt Spdtka z ograniczona KPMG Audyt Spotka z ograniczoga odpowiedzialnoscia Spotka zarejestrowana

odpowiedzialnoscig sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spotka komandytows i cztonkiem w Sgdzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajacej sig z niezaleznych spétek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XIl Wydziat KRS 0000339379

with KPMG Cooperative ("KPMG International”), Cooperative (“KPMG International ), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-563-6:
a Swiss entity. szwaijcarskiego. Rejestru Sgdowego. REGON 1420781:



Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Energii subfunduszu w Arka BZ
WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego wyniku z
operacji za okres szesciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka W imieniu KPMG Audyt Spétka z
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546

Biegly rewident nr 9941
Komandytariusz, Petnomocntk
Bozena Graczyk

17 sierpnia 2011 r.
Warszawa, Polska



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkoww (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 200Kuro
w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 24®z. 1859)
Zarmd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Arzeustawia sprawozdanie finansowe
Arka BZ WBK Energii subfundusz w Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od 1
stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku, ki@ejruje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzi@0 czerwca 2011 roku wykazop skladniki lokat Subfunduszu
w wysokaci 86 528 tys. zt.

2. Bilans Subfunduszu spadzony na dzié 30 czerwca 2011 roku wykaagly aktywa netto i kapitaty
w wysokdaci 87 933 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczAil2oku do 30 czerwca 2011 roku wykazyj ujemny
wynik z operacji w kwocie 4 095 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres odytzata 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupce zwikszenie wartéci aktywow netto Subfunduszu w wysako55 751 tys. zi.

5. Noty obja&niajace.

6. Informacg dodatkovy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjiy8.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zargdu Czionek Zarzdu Dyrektor Dziatlu Wycen

(Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie kag rachunkowych
funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 .

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2011r.

31.12.20107.

Warto §¢ wedtug
ceny nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢ wedtug
wyceny na dzie n
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogodtem

Warto $¢ wedtug
ceny nabycia
(w tys. zh)

Warto $¢ wedtug
wyceny na dzie n
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogodtem

1. Akcje

56 821

56 707

63,93%

18 499

21165

65,31%

N

Warranty subskrypcyjne

w

Prawa do akcji

>

Prawa poboru

o

Kwity depozytowe

20,79%

18,08%

o

Listy zastawne

~N

Dluzne papiery warto$ciowe

©

. Instrumenty pochodne

©

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

10 258|

11 376

12,83%

1922

2911

8,98%

12. Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

84 969

86 528

97,55%

24 893

29 934

92,37%




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

2) Tabele uzupetniaj gce

Warto ¢
L Warto $¢ wedtug wediug Procerjtowy
. . . Kraj siedziby ) wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny nabycia LD
emitenta dzien aktywach
(w tys. zt) . .
bilansowy (w ogotem
tys. zh)
Akcje - Razem 1485 873,952 56 821 56 707 63,93%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 1145 753,952 55 810 55 852 62,97%
1. ABBLIMITED Aktywny rynek | Zurich Stock 12 807|Szwajcaria 733 922 1,04%
regulowany Exchange
2. AKENERJI ELEKTRIK Aktywny rynek |Istanbul Stock .
URETIM A.S. regulowany Exchange 0,672 Turcja 0 0 0,00%
3. ALSTOMS.A. Aktywny rynek | & o next paris 885|Francja 122 150 0,17%
regulowany
4. BPPLC Aktywny rynek | London Stock 159 356|Wielka Brytania 3626 3223 3,63%
regulowany Exchange
5. CAMECO CORPORATION |AKbwny rynek | Toronto Stock 1.390|Kanada o1 101 0,11%
regulowany Exchange
Aktywny rynek  |New York Stock Stany
6. CHEVRON CORP. regulowany Exchange 14 588 Zjednoczone 3736 4128 4,65%
7. CHINA SHENHUA ENERGY | Aktywny ynek | g5 oo sipgart 56 794|Chiny 672 734 0,83%
COLTD. regulowany
8. CONOCOPHILLIPS Aktywny rynek - |New York Stock 19 217|318V 3874 3976 4,48%
regulowany Exchange Zjednoczone
Aktywny rynek Gielda Eapier()w Rzeczpospolita
9. CP ENERGIA S.A. Wartosciowych w 106 908 245 172 0,20%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
10.ENIS.P.A. Aktywny rynek | talian Stock 47 339|Wiochy 3222 3078 3.47%
regulowany Exchange
11. EXXON MOBIL CORP. Aktywny rynek - |New York Stock 36 950|513 8543 8276 9,33%
regulowany Exchange Zjednoczone
12. FX ENERGY INC Aktywny rynek |\ Aspaq 46 0gs|StAY 820 1113 1,26%
’ ' regulowany Zjednoczone !
13. HALLIBURTON CO. Aktywny rynek - |New York Stock 21 752|518 2325 3053 3,44%
regulowany Exchange Zjednoczone
Gielda Papieréw .
14. MAKRUM S.A. Atywny rynek |\ togciowych w 325 goa|Rzeczpospolita 656 499 0,56%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
15. NEW WORLD RESOURCES |Aktywny rynek  [Prague Stock . .
PLC. regulowany Exchange 4 255|Wielka Brytania 199 172 0,19%
16. OMV AG Aktywny rynek | Vienna Stock 25 799|Austria 3029 3008 3,49%
regulowany Exchange
Gielda Papieréw .
17. RADPOL S A. Aktywny rynek |- ogciowych w 26 211|RZeczpospolita 174 257 0,29%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek  |Amsterdam Stock . .
18. ROYAL DUTCH SHELL PLC regulowany Exchange 84 364|Wielka Brytania 8114 8233 9,28%
Gietda Papieréw
19. SADOVAYA GROUP S.A.  |AKIWNY ynek |\ ogciowych w 21 801|Luksemburg 211 244 0,28%
regulowany -
Warszawie S.A.
Aktywny rynek |Italian Stock
20. SAIPEM S.P.A regulowany Exchange 12 549|Wiochy 1724 1781 2,01%
Aktywny rynek  |Oslo Stock : o
21. STATOIL ASA regulowany Exchange 40 292 |Norwegia 2807 2822 3,18%
22. SUNCOR ENERGY INC.  |/Akbwny rynek Toronto Stock 32 184|Kanada 3747 3467 3,91%
regulowany Exchange
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Warto $¢
L Warto $¢ wedtug wediug Procerjtowy
. . . Kraj siedziby ) wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny nabycia LD
emitenta dzien aktywach
(w tys. zt) . .
bilansowy (w ogotem
tys. zh)
23. TOTAL SA. AKtywny rynek e o neyt paris 22 359|Francja 3738 3555 4,01%
regulowany
Aktywny rynek |Istanbul Stock . 5
24. TRAKYA CAM SANAYII A.S. regulowany Exchange 0,28 Turcja - 0 0,00%
25. TRANSOCEAN LTD. Aktywny rynek |New York Stock 11 535|Szwajcaria 2599 2049 2,31%
regulowany Exchange
26. WEATHERFORD Aktywny rynek  [New York Stock N o
INTERNATIONAL LTD.  |regulowany Exchange 14 520|Szwajcaria 803 749 0,85%
II. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 340 120 1011 855 0,96%
1. AURELIAN OIL & GAS PLC |AKwny rynek jLondon Stock 340 120|Wielka Brytania 1011 855 0,96%
nieregulowany |Exchange
Warto $¢
Warto ¢ wedhug Procentowy
) ) ) Kraj siedziby |wedtug ceny | wyceny na udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzieh aktywach
(W tys. zt) bilansowy ogotem
(w tys. zt)
Kwity depozytowe - Razem 94 662 17 890 18 445 20,79%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 83972 16 657 17 261 19,46%
1. CNOOC LTD. ADR Aktywny rynek - |New York Stock 6 023[StaY 3783 3910 4,41%
regulowany Exchange Zjednoczone
Aktywny rynek  |London Stany o
2. OAO LUKOIL ADR regulowany International 17108 Zjednoczone 2985 2994 3,38%
3. PETROCHINA CO LTD. ADR|AKYWNY rynek | New York Stock 15 190/ SV 5196 6104 6,88%
regulowany Exchange Zjednoczone
4. PETROLEO BRASILEIRO Aktywny rynek  [New York Stock 45 651 Syany 4693 4253 479%
S.A. ADR regulowany Exchange Zjednoczone
II. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 10 690 1233 1184 1,33%
1. RELIANCE INDUSTRIES  |Aktywny rynek |-ondon Stany
: . International - 10 6905, 1233 1184 1,33%
LTD. GDR nieregulowany h Zjednoczone
nieregulowany
Warto $¢ Warto s¢
) ) wedtug wedhug Procelntowy
Certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj Liczba ceny wyceny na udzial w
funduszu nabvcia dzien aktywach
Wt ?5/ 21) bilansowy ogdtem
yS. (w tys. zt)
Certyfikaty inwestycyjne - Razem 77 560 10 258 11 376 12,83%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 77 560 10 258 11 376 12,83%
SPDR S&P OIL &
GAS EQUIPMENT
= ISEPQ%'TPSM&EPN?'; éSéA\iCEs gktmwa;y”ek NYSE-ARCA & SERVICES 24 539 2630 2800 3,16%
g 4 EXCHANGE
TRADED FUND
SPDR S&P OIL &
2. SPDR S&P OIL & GAS GAS
EXPLORATION & Aktywny rynek |y se ARCA EXPLORATION & 53021 7628 8576 9,67%
PRODUCTION regulowany PRODUCTION
EXCHANGE
TRADED FUND




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Bilans

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

30.06.2011 r. 31.12.2010r.

I. Aktywa 88 703 32 408
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 172 498
2. Naleznosci 2003 403
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 1573
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 86 528 29934
Il. Zobowi gzania 770 226
Ill. Aktywa netto 87 933 32182
IV. Kapitat Subfunduszu 112 963 53 117
1. Kapitat wptacony 230 134 132 068
2. Kapitat wyptacony (117 171) (78 951)
V. Dochody zatrzymane (26 589) (25 975)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (655) (1 216)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (25 934) (24 759)
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1559 5040
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 87 933 32182
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 794 085,047 315 791,299
S 1233 319,847 488 175,033
T 492 635,409 119 385,467

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto $¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

Warto $¢ aktywoéw
netto na jednostk e
uczestnictwa

A 34,37 34,45
S 34,96 34,96
T 35,57 35,48

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa,

finansowego.

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk

e uczestnictwa (w zt))

01.01.2011 r.- 01.01.2010 r.- 01.01.2010 r.-

30.06.2011 r. 31.12.2010 . 30.06.2010r.
I. Przychody z lokat 1664 776 526
1. Dywidendy 1467 743 441
2. Przychody odsetkowe 72 10 5
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 125 23 80
4. Pozostate - - -
Il. Koszty Subfunduszu 1103 1041 659
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 813 858 555
2. Optaty dla Depozytariusza 102 87 44
3 Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Pozostate, w tym: 188 96 60
- podgtkl iinne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji 188 96 60

publicznej
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-11l) 1103 1041 659
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 561 (265) (133)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (4 656) 3441 (49)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (1175) 2776 1151
- Z tytutu réznic kursowych (689) (493) (232)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (3481) 665 (1 200)
- Z tytutu réznic kursowych (2 443) 907 3375
VII. Wynik z operacji (4 095) 3176 (182)
Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji
przypadaj acy na przypadaj acy na przypadaj acy na
Kategoria jednostek uczestnictwa kategori ¢ kategori kategori e
jednostek jednostek jednostek
uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa

A (0,08) 3,53 (0,30)
S 0,00 3,74 0,22)
T 0,09 3,96 (0,15)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla badanych okreséw byt obliczany w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegdlne typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. R6znica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu
jednostki. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany
dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2011r.- 01.01.20107r.-

30.06.2011 r. 31.12.2010 .
I. Zmiana warto $ci aktywdw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 32182 32819
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: (4 095) 3176
a) przychody z lokat netto 561 (265)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1 175) 2776
c) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (3481) 665
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (4 095) 3176
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: 59 846 (3813)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 98 066 7328
Blzzgﬁ?;x:?talu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 38 220 11 141
6. Laczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 55 751 (637)
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 87 933 32182
8. Srednia wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 80 105 30 049
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 806 106,548 137 974,028
S 1370 071,580 178 841,833
T 584 772,897 66 524,970
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 327 812,800 194 700,404
S 624 926,766 242 278,69
T 211 522,955 76 648,595
c) saldo zmian
A 478 293,748 (56 726,376)
S 745 144,814 (63 436,857)
T 373 249,942 (10 123,625)
2

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci, w tym:

QD

) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 2097 050,907 1290 944,359
S 3193 921,299 1823 849,719
T 1082 118,558 497 345,661
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 1302 965,860 975 153,06
S 1960 601,452 1335 674,686
T 589 483,149 377 960,194
c) saldo zmian

A 794 085,047 315 791,299
S 1233 319,847 488 175,033
T 492 635,409 119 385,467
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 794 085,047 315 791,299
S 1233 319,847 488 175,033
T 492 635,409 119 385,467

Ill. Zmiana warto $ci aktyw6w netto na jednostk e uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
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01.01.2011 r.- 01.01.2010 r.-
30.06.2011 r. 31.12.2010 .
sprawozdawczego
A 34,45 30,92
S 34,96 31,22
T 35,48 31,52
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
A 34,37 34,45
S 34,96 34,96
T 35,57 35,48
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (*)
A (0,47%) 11,42%
S 0,00% 11,98%
T 0,51% 12,56%
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 32,92 29,40
data wyceny 2011-06-07 2010-08-26
S 33,49 29,79
data wyceny 2011-06-07 2010-08-26
T 34,05 30,17
data wyceny 2011-06-07 2010-08-26
5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 37,83 35,04
data wyceny 2011-04-04 2010-12-29
S 38,44 35,56
data wyceny 2011-04-04 2010-12-29
T 39,06 36,09
data wyceny 2011-04-04 2010-12-29
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 34,37 34,45
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
S 34,96 34,96
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
T 35,57 35,48
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktyw6w netto 2,78% 3,46%
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,05% 2,86%
2. procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,26% 0,29%

Wszystkie warto$ci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim poétroczu

osiagnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo Sci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostato sporzagdzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem warto$ci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w zlotych (z doktadnoscig do 0,01 zi). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakc;ji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujgcej prowizje
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikdéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest rowna warto$ci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sklad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.
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Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
warto$¢ aktywoéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej
zero, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie
wyzszej niz:

. 4,0% dla jednostek uczestnictwa typu A
. 3,5% dla jednostek uczestnictwa typu S
. 3,0% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, sredniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentujgcej poszczegdéine
typy jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu
kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 08/06/2010 z dnia 23 czerwca 2010 roku od wyceny dokonanej na dzien 24
czerwca 2010 roku do odwotania wysokos$¢ optlaty za zarzadzanie zostata obnizona z wysokosci:

. 4,0 % do 2,5 % - dla jednostek uczestnictwa typu A
. 3,5 % do 2,0 % - dla jednostek uczestnictwa typu S

. 3,0 % do 1,5 % - dla jednostek uczestnictwa typu T.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez
whasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wilasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajq sie

regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;.

1. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listbw zastawnych, diuznych papieréw
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wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposaéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b)  jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartosc

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skitadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i
praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesnie;.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposaéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

b)  jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez —
odpowiednio — Subfundusz lub instytucje wspélnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej
zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na wartosé
godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta
sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek
uczestnictwa, wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wptyw na wartos¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktoérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich wartos¢ rynkowa;

f) kontraktéw terminowych — wedtug wartosci godziwej metodg okreslajaca stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

g) dluznych papierow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne s $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego
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papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczeg6lnych instrumentéw
pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

h)  skfadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedlug wartosci godziwej spetiajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,

poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a)  oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b)  zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczeg6lnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane
sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

10. Wartos¢ aktywdw netto dla poszczegdlnych typéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (wartosé
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na
kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow
(bez uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjgecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktdrym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany i w okresach przyszlych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2. Nale zno $ci Subfunduszu

Warto §¢ na dzie n

Warto §¢ na dzien

Naleznos$ci Subfunduszu 30.06.2011r. 31.12.2010r.

(w tys. zh) (w tys. zh)
Z tytutu zbytych lokat 1626 -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 26 329
Z tytutu dywidendy 351 55
Pozostate - 19
Razem 2003 403

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Warto $¢ na dzie n

Warto $¢ na dzien

Zobowi gzania Subfunduszu 30.06.2011r. 31.12.2010r.
(w tys. zb) (w tys. zh)

Z tytutu nabytych aktywéw 104 70
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa - 24
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 470 61
Pozostate zobowigzania, w tym: 196 71
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 152 54
Razem 770 226

Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

30.06.2011 r.

Warto $¢ na dzien

Warto $¢ na dzie n

Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej bilansowy
walucie (w tys.) (w tys. zh)

1. Banki 172

1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 41 41

2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 3 9

3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 11 44

4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 7 30

5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 17 48

31.12.2010 r.
Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzie n

Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej bilansowy
walucie (w tys.) (w tys. zt)

1. Banki 498

1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 413 413

2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 3 9

3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 9 37

4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. uUsD 13 39
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oz Warto $¢ na
Warto $¢ na 30.06.2011 r
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw  pieni eznych 30'06'201?" r w walucie
R . . . Waluta w danej :
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu UG sprawozdania
‘?"5 tU(;'E; finansowego
ys. (w tys. zh)

. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 3694
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 953 953
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 6 17
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 3 10
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 27 4
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 139 554
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 20 88
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 69 35
8. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 11 19
9. Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 732 2014

01.01.2010r.-31.12.2010 r.
oz Warto $¢ na
Warto $¢ na 31.12.2010 r
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw  pieni eznych 31'12'2010 r w walucie
O . ) . Waluta w danej .
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi azan Subfunduszu UG sprawozdania
‘?l\/\? tu (;'E)E finansowego
YS: (w tys. zh)

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 903
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 313 313
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 119 353
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 48 190
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 1 3
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 3 2
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 5 23
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 7 13
8. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 19 3
9. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 1 3

01.01.2010 r.-30.06.2010 r.
s Warto $¢ na
Warto $¢ na 30.06.2010 r
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw  pieni eznych Waluta 30'060'12010 r w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan funduszu w lar!ej sprawozdania
‘?"5 tU(;'E; finansowego
ys. (W tys. zb)

. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1114
10. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 396 396
11. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 1 3
12. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 39 6
13. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 51 211
14. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 5 25
15. Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 1 1
16. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 11 24
17. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 132 448
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Nota 5. Ryzyka

(1)
(1.1)

Ryzyko stopy procentowej

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostatl zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu

podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2011 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

30.06.2011 r.
(w tys. zt)

Do1
miesi gca

Od 1
miesi gca do
3 miesi ecy

Od 3
miesi ecy do
6 miesi ecy

Od 6
miesi ecy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powy zej
3lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:

Skiadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci
godziwej wynikaj acym ze
stopy procentowej

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

31.12.2010 .
(w tys. z})

Do 1
miesi gca

Od1
miesi gca do
3 miesi ecy

Od 3
miesi ecy do
6 miesi ecy

Od 6
miesi ecy do
1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powy zej
3 lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:

1573

1573

Sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku

Skifadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci gzone
ryzykiem warto $ci
godziwej wynikaj acym ze
stopy procentowej

1573

1573

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

4,85%

4,85%

(1.2)

(2)
(2.1)

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podzialu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania)

Nie dotyczy.

Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w
podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze diuznym.
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30.06.2011 r.
(W tys. zt)

30.06.2011 r.
Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

31.12.2010 .
(W tys. zt)

31.12.2010 .
Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

172

0,19%

498

1,54%

Naleznosci, w tym:

2003

2,26%

403

1,24%

naleznodci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw
lokat

1626

1,83%

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

1573

4,85%

Skfadniki lokat o charakterze dluznym notowane na aktywnym
rynku, z tego:

dtuzne instrumenty finansowe emitowane bgdz gwarantowane
przez Skarb Parstwa lub NBP

listy zastawne

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa bgdz NBP instrumenty o charakterze
diuznym

Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym
rynku, w tym:

dtuzne instrumenty finansowe emitowane bgdz gwarantowane
przez Skarb Parstwa lub NBP

listy zastawne

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa bgdz NBP instrumenty o charakterze
diuznym

Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem
kredytowym

2175

2,45%

2474

7,63%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig

powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2011 r. 31.12.2010 .
30.06.2011 1. Proce_ntowy 31.12.2010 1. Proce_ntowy
(W tys. 71) udziat w W ys. 74) udziat w
ys. aktywach ys. aktywach
ogdtem ogoétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 131 0,15% 85 0,26%
Naleznosci 1977 2,23% 74 0,23%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 85 356 96,23% 28 666 88,46%
dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dituzne papiery wartosciowe - - - -
Razem Aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem 87 464 98,61% 28 825 88,95%
walutowym
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 104 0,12% 74 0,23%

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczego6lnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.
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30.06.2011 r. 31.12.2010 .
30.06.2011 . Proce_ntowy 31.12.2010 1. Proce_ntowy
(wtys. 74) udziat w W ys. 74) udziat w
aktywach aktywach
ogotem ogotem
Akcje
EUR 20 629 23,26% 6 662 20,55%
usD 23344 26,32% 7789 24,04%
TRY - - 1411 4,36%
GBP 4078 4,59% 772 2,38%
CHF 922 1,04% 288 0,89%
CAD 3568 4,02% 1580 4,87%
NOK 2822 3,18% 1395 4,31%
CzZK 172 0,19% - -
Kwity depozytowe
usD 18 445 20,79% 5858 18,08%
Certyfikaty inwestycyjne
UsD 11 376 12,83% 2911 8,98%

(4) Poziom obci azenia aktywéw i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan
realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw
pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé
w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikdw lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2010 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Warto $¢ na Warto $¢ na

Transakcje przy zobowi azaniu si @ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2011 r. 31.12.2010 .
(w tys. zh) (w tys. zh)

I. Transakcje przy zobowi agzaniu si e drugiej strony do odkupu, w tym: - 1573
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ) )
ryzyk
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i } }
ryzyk
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i nie ) 1573

nastepuje przeniesienie na subfundusz ryzyk

1l. Transakcje przy zobowi agzaniu si @ subfunduszu do odkupu, w tym: - -

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i
ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosci i
ryzyk

3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na drugg strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki
Nie dotyczy.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

30.06.2011 r.

Warto $¢ na dzie n

Warto $¢ na dzien

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej bilansowy
walucie (w tys.) (w tys. zt)
Aktywa PLN 88 703
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 172
PLN 41 41
CAD 3 9
EUR 11 44
GBP 7 30
uUsb 17 48
Naleznosci PLN 2003
PLN 26 26
CAD 0 1
EUR 253 1008
GBP 20 87
HKD 45 16
TRY 0 0
usb 293 865
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 86 528
PLN 1172 1172
CAD 1252 3567
CHF 279 922
CzK 1048 172
EUR 5175 20 629
GBP 925 4078
NOK 5503 2822
TRY 0 0
usb 19 321 53 166
Zobowi gzania PLN 770
PLN 666 666
usb 38 104
31.12.2010 .
Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej bilansowy
walucie (w tys.) (w tys. zt)
Aktywa PLN 32 408
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 498
PLN 413 413
CAD 3 9
EUR 9 37
usbD 13 39
Naleznosci PLN 403
PLN 329 329
CAD 0 0
EUR 17 67
uUsb 2 7
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 1573
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 29934
PLN 1268 1268
EUR 1682 6 662
uUsb 5586 16 558
TRY 734 1411
GBP 168 772
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CHF 91 288
CAD 532 1580
NOK 2751 1395
Zobowi gzania PLN 226
PLN 152 152
EUR 5 18
usb 11 33
TRY 12 23

01.01.2011 r.-30.06.2011 r.

Dodatnie i ujemne ré

znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie r6znice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje - - 384 1304
Kwity depozytowe - - 242 806
Certyfikaty inwestycyjne - - 63 333
Razem - - 689 2443

01.01.2010r.-31.12.2010 r.

Dodatnie i ujemne r6

znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie r6znice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 657 410 -
Kwity depozytowe - 173 121 -
Certyfikaty inwestycyjne 38 77 - -
Razem 38 907 531 -

01.01.2010 r.-30.06.2010 r.

Dodatnie i ulemne

ré znice kursowe w przekroju lokat funduszu

Skiadniki lokat -Dodatnie réznice kl-JrSOWE- -Ujemne réznice !(ursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - 2241 275 -
Kwity depozytowe - 735 7 -
Certyfikaty inwestycyjne 50 399 - -
Razem 50 3375 282 -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie  n bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
1. Dolar amerykanski 2,7517 uUsD
2. Dolar kanadyjski 2,8495 CAD

Euro 3,9866 EUR
4. Frank szwajcarski 3,3004 CHF
5. Funt szterling 4,4102 GBP
6. Korona czeska 0,1641 CZK

Korona norweska 0,5128 NOK
8. Liraturecka 1,6946 TRY
9. Dolar Hongkongu 0,3536 HKD

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
01.01.2011 r.-30.06.2011 r.
Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny
aktywow (w tys. zt)

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (1 175) (3481)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem (1175) (3481)
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01.01.2010r.-31.12.2010 r.

Warto $¢ zrealizowanego .WerSt. (spadek)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny
lokat (w tys. zt) .
aktywow (w tys. zt)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2776 665
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 2776 665
01.01.2010 r.-30.06.2010 r.
Warto $¢ zrealizowanego ni\évzzrreoz;tiz(z\[/)vz\ieek)o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia 9
zysku z wyceny
lokat (w tys. zt) .
aktywow (w tys. zt)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1151 (1 200)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 1151 (1 200)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czesci statej.

. 01.01.2011 r.- 01.01.2010 .- 01.01.2010 .-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) 30.06.2011 1. 31.12.2010 1. 30.06.2010 .
Cze$¢ stata wynagrodzenia 813 858 555

Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2010r. 31.12.2009 .
Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 87 933 32182 32819
Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt)
A 34,37 34,45 30,92
S 34,96 34,96 31,22
T 35,57 35,48 31,52
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych

na sytuacj € majatkow q i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢€ subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno s$ci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn a¢ na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

Inne

W dniu 15 pazdziernika 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na przeksztatlcenie funduszy
inwestycyjnych otwartych wymienionych ponizej, w tym funduszu Arka BZ WBK Energii FIO, w jeden fundusz inwestycyjny
otwarty z wydzielonymi Subfunduszami pod nazwg Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Przeksztalceniu podlegaly nastepujace fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo:
1) Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2) Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3) Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4) Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5) Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6) Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty

7) Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztalceniu staly sie Subfunduszami funduszu Arka BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 26 listopada 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu funduszu ARKA
BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem
589. Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaly wykreslone fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace
przeksztatceniu, w tym fundusz Arka BZ WBK Energii FIO.

Z chwilg przeksztalcenia zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych:
Fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych
podlegajacych przeksztatceniu;

aktywa funduszu Arka BZ WBK Energii FIO staly sie aktywami funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty
wchodzacymi w skiad aktywéw Subfunduszu Arka BZ WBK Energii;

zobowigzania funduszu Arka BZ WBK Energii FIO staly sie zobowigzaniami funduszu ARKA BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty obcigzajacymi Subfundusz Arka BZ WBK Energii;
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jednostki uczestnictwa funduszu Arka BZ WBK Energii FIO staly sie jednostkami uczestnictwa Subfunduszu Arka BZ WBK
Energii;

rejestry uczestnikéw funduszu Arka BZ WBK Energii FIO staly sie subrejestrami Subfunduszu ARKA BZ WBK Fundusz
Inwestycyjny Otwarty;

rejestry aktywow funduszu Arka BZ WBK Energii FIO staly sie subrejestrami aktywow Subfunduszu Arka BZ WBK Energii;
fundusz Arka BZ WBK Energii FIO zostat wykreslony z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Przeksztatcenie funduszu Arka BZ WBK Energii FIO w Subfundusz Arka BZ WBK Energii nie wymagato zmiany zasad
wyceny przyjetych przez Subfundusz.
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Warszawa, dnia 17 sierpnia 2011 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petlniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dzialalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zré6wnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanow aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Energii, w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka BZ WBK

Energii za okres od 01 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

4
vy S

e,
Marcin Szejka Konrad Danko
Naczelnik Wydziatu Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papierow Wartosciowych Obstugi Klientéw i Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik
SBK C 18378 SBK C 11622
Bank Hal"l{l:-.]\c‘.l‘.( W L’Jar.s:a.wie-é:.-‘;. z siedziba w u‘darsz;n;-ir-_-_ ul, ‘::GI-{'-HDI'ISF.H 16, 00-923 '\-'.'nrszaw.ﬂ. ;n:;\:jﬂn; przez Sad F“'..eir.r..o'-'a',f dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajoweq

Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; MIP 526-030-02-91; wysokosc kapitalu zekiadowego wynosi 522.638.400 riotych, kapitat zostal w pelni oplacony.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ARKA BZ WBK OBLIGACJI EUROPEJSKICH
Subfundusz
w ARKA BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[8 w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
ARKA BZ WBK OBLIGACJI EUROPEJSKICH
SUBFUNDUSZU W ARKA BZ WBK
FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM (DO DNIA 12 MAJA 2011
ROKU ARKA BZ WBK OBLIGACJI EUROPEJSKICH FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY)
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pétrocznego sprawozdania jednostkowego Arka
BZ WBK Obligacji Europejskich subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére skfada sie:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z
operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy sig tego
dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ powyzszego poélrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego sprawozdania
jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innmych ustug poswiadczajgcych oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
pétrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegblnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie r6zni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku peinego zakresu
badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym sprawozdaniu
jednostkowym.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong KPMG Audyt Spotka z ograniczolla odpowiedzialno$cia Spatka zarejestrowana

odpowiedziainoscig sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spétka komandytowa i czionkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajacej sig z niezaleznych spolek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XlI Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative {(“KPMG International ), Cooperative ("KPMG International "), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-63-62

a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 142078130



Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
poiroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Obligacji Europejskich subfunduszu
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego
wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy koficzacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka W imieniu KPMG Audyt Spétka z
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
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Magdalgna Grzesik Komandytariusz, Pelnomoc

Bozena Graczyk

17 sierpnia 2011 1.
Warszawa, Polska
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkoww (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.

1

223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 200Kuro

w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 24®z. 1859)
Zarmd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Arzeustawia sprawozdanie finansowe
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich subfundusz w Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty za

(0]

1

5.

6.

kres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 20kda, iktére obejmuje:

. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzig0 czerwca 2011 roku wykazgp skladniki lokat subfunduszu
w wysokaci 45 845 tys. zt.

Bilans subfunduszu spaidzony na dzié 30 czerwca 2011 roku wykaagy aktywa netto i kapitaty
w wysokdaci 46 149 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczfAibl2oku do 30 czerwca 2011 roku wykagyj dodatni
wynik z operacji w kwocie 83§s. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od ytzeta 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupce zmniejszenie wartoi aktywow netto subfunduszu w wysako?2 503 tys. zt.

Noty objaniajace.

Informacg dodatkovy.

W dniu 13 maja 2011 roku naptto przeksztatcenie funduszu Arka BZ WBK ObligaEjiropejskich Fundusz
Inwestycyjny Otwarty w subfundusz funduszu Arka BYBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Z chwil

p

rzeksztalcenia fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwegtyy Otwarty wsipit w prawa i obowdzki funduszy

inwestycyjnych otwartych podlegaych przeksztalceniu, w tym funduszu Arka BZ WBK liQacji
Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane $ioae funduszu Arka BZ WBK Obligacji Europejskich

=

undusz Inwestycyjny Otwarty przeksztatconego waABZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty subfundusz

Arka BZ WBK Obligacji Europejskich.

Szczego6towe informacje dotygz przeksztalcenia zostaty zaprezentowane w pkinf@macji dodatkowej

d

0 niniejszego sprawozdania.

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjhy8.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zawdu Cztonek Zarzdu Dyrektor Dziatlu Wycen

(Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie kag rachunkowych
funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 .

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2011r.

31.12.20107r.

Warto $¢ wedtug
ceny nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdtem

Warto §¢ wedtug
ceny nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

1. Akcje

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akcji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

6. Listy zastawne

7. Dtuzne papiery warto$ciowe

93,49%

98,55%

8. Instrumenty pochodne

9. Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14.Weksle

15.Depozyty

16. Waluty

17.Nieruchomosci

18. Statki morskie

19.Inne

Razem

45 370

45 845

93,49%

47 413

48 009

98,55%
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2) Tabele uzupetniaj ace

Warto §¢ Warto $¢
Diuzne papiery Kraj siedziby Termin Warunki Warto s¢ wediug w;vcz(::;?'\a Prggﬁze?atbo‘yvvy
o Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent . oprocento- nominalna Liczba ceny 7
warto sciowe emitenta wykupu . . dzien aktywach
wania (w zt) nabycia bil o
wys. 20 ilansowy ogblem
) (w tys. zt)
Diuzne papiery warto $ciowe - Razem 172 156 805 45 370 45 845 93,49%
1. O terminie wykupu do 1 roku 55 2 046 2120 4,32%
a) Obligacje 55 2046 2120 4,32%
|. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 45 43 45 0,09%
Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita 01 Zerokupo-
0K0112 nieteguiowany | BondSpot Poland|Ska™P Pafistwa | SECE 2012-01-25 |51 10 000,00 10 9 10 0,02%
Wz0911 Aktywny rynek | Treasury Skarb Paristwa | R28CZPOSPONa | 511 59,94 |zmienne 35 000,00 35 34 35 0,07%
nieregulowany BondSpot Poland Polska ’ Do
1. Nienotowane na rynku aktywnym 10 2003 2075 4,23%
Nienotowane na | . OTP Mortgage 07 o
OTP 4 1/4 07/11/11 rynku aktywnym | € dotyezy Bank Wegry 2011-07-11 |state 1993 300,00 10 2003 2075 4,23%
2. O terminie wykupu powy zej 1 roku 172 156 750 43 324 43725 89,17%
a) Obligacje 172 156 750 43324 43725  89,17%
|. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 3350 13919 14 050 28,65%
POLAND 4 03/23/21 Aktywny rynek | gis;co piisseldorf | Skarb Paristwa | RZS6ZPOSPON | 5451 03.23 [state 398 660,00 100 395 375 0,77%
regulowany Polska
POLAND 5 7/8 02/03/14 |AKYWNY YNeK gy o0 srttgart | Skarb Panstwa | RZECZPOSPOIA | 5614 05 03 |state 7 375 210,00 1850 8116 8087|  16,49%
regulowany Polska
POLAND020116 Aktywny rynek g5 oo Srttgart | Skarb Paristwa | R2ESZPOSPONR | 616 6501 |state 398 660,00 100 309 407 0,83%
regulowany Polska
REPHUN 6 01/11/19 g‘gm'x’arny;e“ Bérse Stuttgart  |Wegry Wegry 2019-01-11 |state 3189 280,00 800 3132 3188 6,50%
ROMANI 5 1/4 06/17/16 g‘gm'x’arny;e“ Bérse Stuttgart  |Rumunia Rumunia 2016-06-17 |state 1993 300,00 500 1967 1993 4,06%
11. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 172 152 450 25661 25878 52,77%
Republika
DBR 4 1/2 01/04/13 Aktywny rynek \MTS Federalna Niemcy 2013-01-04 |state 6 777 220,00| 170 000 000 7462 7226|  14,74%
nieregulowany |Deutschland Niemiec
Aktywny rynek . . 10 o
FRTR 3 10/25/15 niereguiowany | MTS France Francja Francja 2015-10-25 |state 5 581 240,00 1 400 000 5884 5821  11,87%
Aktywny rynek . . 10 o
FRTR 4 10/25/38 niereguiowany | MTS France Francja Francja 2038-10-25 |state 2 989 950,00 750 000 2944 3000 6,12%
HUNGAR20121102 Aktywny rynek | Prankfurter 00 Wegry 2012-11-02 |zmienne 1993 300,00 500 1648 1934 3,94%
nieregulowany  |Wertpapierborse
PKOFI3.733 10/21/15  |Akywny rynek |Frankfurter o pinance Ag |Szwecia 2015-10-21 |state 2 750 754,00 690 2699 2684 5,47%
nieregulowany  |Wertpapierborse
POLAND130205 Aktywny rynek | g oo Sritgart | Skarb Paristwa | R286ZPOSPONt | o515 65 05 |state 4584 590,00 1150 4679 4812 9,81%
nieregulowany Polska
POLAND200415 Aktywny rynek | gig o piisseldorf | Skarb Paristwa | RZS6ZPOSPONA | 5550.04.15 [state 398 660,00 100 335 391 0,80%
nieregulowany Polska
WZ0118 Altywny rynek | Treasury Skarb Paristwa | R28CZPOSPONa | 5418 01,55 | zmienne 10 000,00 10 10 10 0,02%
nieregulowany BondSpot Poland Polska ’ ’
1Il. Nienotowane na rynku aktywnym 950 3744 3797 7,75%
Nienotowane na | . . : o
BOSPW 6 05/11/16 rynku aktywnym nie dotyczy BOS Finance AB |Szwecja 2016-05-11 |state 1793 970,00 450 1782 1808 3,69%
" Hungarian
MAGYAR 5 7/8 05/31/16 |Nenoowane na | o 0,y Development  |Wegry 2016-05-31 |stale 1993 300,00 500 1962 1989 4,06%

rynku aktywnym

Bank
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Bilans

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

30.06.2011 r. 31.12.2010 .

I. Aktywa 49 037 48 715
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3129 706
2. Naleznosci 63 0
3. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 39973 48 009

- diuzne papiery warto$ciowe 39973 48 009
4. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5872 -

- diuzne papiery warto$ciowe 5872 -
Il. Zobowi gzania 2888 63
Ill. Aktywa netto 46 149 48 652
IV. Kapitat subfunduszu 40 064 43 403
1. Kapitat wptacony 284 181 280 617
2. Kapitat wyptacony (244 117) (237 214)
V. Dochody zatrzymane 6 542 6332
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 17 672 16 835
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (11 130) (10 503)
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (457) (1 083)
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 46 149 48 652
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
A 282 059,737 312 673,072
S 288 288,327 314 305,676
T 136 135,168 131 548,228

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto $¢ aktywoéw
netto na jednostk ¢
uczestnictwa

Warto $¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

A 64,53 63,49
s 65,55 64,36
T 66,47 65,17

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢

sprawozdania finansowego.




Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zf))

Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

01.01.2011r. - 01.01.2010r. - 01.01.2010r. -

30.06.2011 r. 31.12.2010 r. 30.06.2010 r.
I. Przychody z lokat 1112 2285 1159
1. Przychody odsetkowe 1014 2104 968
2. Dodatnie saldo r6znic kursowych 98 119 191
3. Pozostate - 62 -
II. Koszty Subfunduszu 275 336 171
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 257 303 151
2. Optaty dla Depozytariusza 18 33 20
3. Opfaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 0 0
4. Ujemne saldo réznic kursowych - - -
5. Pozostate - 0 -
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (I1-111) 275 336 171
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 837 1949 988
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1) (2 080) 961
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (627) 68 82

- Z tytutu réznic kursowych (146) (1 025) (1 107)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 626 (2 148) 879
- Z tytutu réznic kursowych 368 (663) 1425
VII. Wynik z operaciji 836 (131) 1949
Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji
przypadaj acy na przypadaj acy na przypadaj acy na
Kategoria jednostek uczestnictwa kategori ¢ kategori ¢ kategori ¢
jednostek jednostek jednostek

uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa
A 1,05 0,32) 2,57
S 1,19 (0,26) 2,63
T 1,30 (0,20) 2,70

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla badanych okreséw byt obliczany w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na poszczegdlne typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. R6znica tych dwdch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu
jednostki. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany
dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2011r. — 01.01.2010 .-
30.06.2011r. 31.12.2010r.

I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 48 652 49 475
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: 836 (131)
a) przychody z lokat netto 837 1949
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (627) 68
c¢) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 626 (2 148)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku operacji 836 (131)
4. Dystrybucja dochodéw (przychod6w) subfunduszu (razem) - -
a) przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (3339) (692)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 3564 22 037
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 6 903 22729
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (2 503) (823)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 46 149 48 652
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 47 041 48 251
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 22 332,837 108 800,198
S 39 512,711 255 708,926
T 6 439,612 69 779,046
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 52 946,172 137 390,907
S 65 530,060 192 809,563
T 1852,672 83 789,036

¢) saldo zmian

A (30 613,335) (28 590,709)
S (26 017,349) 62 899,363
T 4 586,940 (14 009,990)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 2610 746,152 2588 413,315
S 2813 539,616 2774 026,905
T 922 406,223 915 966,611

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 2328 686,415 2275 740,243
S 2525 251,289 2459 721,229
T 786 271,055 784 418,383
¢) saldo zmian

A 282 059,737 312 673,072
S 288 288,327 314 305,676
T 136 135,168 131 548,228
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 282 059,737 312 673,072
S 288 288,327 314 305,676
T 136 135,168 131 548,228
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01.01.2011r.— 01.01.2010r.-
30.06.2011 r. 31.12.2010 .

Ill. Zmiana warto $ci aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
A 63,49 63,81
S 64,36 64,62
T 65,17 65,37
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
A 64,53 63,49
S 65,55 64,36
T 66,47 65,17
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (*)
A 3,30% (0,50)%
S 3,73% (0,40)%
T 4,02% 0,31)%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 61,62 61,41
data wyceny 2011-01-12 2010-04-06
S 62,48 62,21
data wyceny 2011-01-12 2010-04-06
T 63,27 62,95
data wyceny 2011-01-12 2010-04-06
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 65,66 66,65
data wyceny 2011-03-17 2010-06-29
S 66,62 67,53
data wyceny 2011-03-17 2010-06-29
T 67,50 68,34
data wyceny 2011-03-17 2010-06-29
6. Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 64,53 63,49
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
S 65,55 64,36
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
T 66,47 65,17
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktyw6w netto 1,18% 0,70%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,10% 0,63%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,08% 0,07%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bylaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu

osiagnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym poétroczu.




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci subfunduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zlotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w zilotych (z doktadnoscig do 0,01 z}). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skfadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skfadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakc;ji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego,
w ksigegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodq ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy Kkurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentow
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania
wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych lokat
wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru
wykazywany jest w pozycji naleznosci w tgcznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego
dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w skiad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.
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Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakciji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej réwnej
zeru, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie
wyzszej niz:

. 2,2% dla jednostek uczestnictwa typu A

. 1,9% dla jednostek uczestnictwa typu S

. 1,6% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywow Subfunduszu reprezentujacej poszczegdlne typy
jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztow
limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 18/12/2010 z dnia 22 grudnia 2010 roku od wyceny dokonanej na dzien 03
stycznia 2011 roku do odwotania wysokos$¢ optaty za zarzadzanie zostata obnizona z wysokosci:

. 2,2 % do 1,4 % - dla jednostek uczestnictwa typu A
. 1,9 % do 1,0 % - dla jednostek uczestnictwa typu S
. 1,6 % do 0,7 % — dla jednostek uczestnictwa typu T.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywoéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych
przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez
whasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez whasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;.

1. Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: akcji, warrantéw
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listbw zastawnych, diuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartosé
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkow
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
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przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzeh majacych wplyw na ten kurs albo
wartose;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanej w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skfadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedza Subfunduszu i
praktykg rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywac¢ transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt

notowany najwczesnie;.
Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez
odpowiednio Subfundusz instytucje wspdlnego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwg
powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny, (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z
informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23.00, jak i ze stron internetowych
pobieranych o 23.00. W przypadku braku informacji do godz. 23.00 o wartosci jednostek uczestnictwa ,
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na
wartos¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegolnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegoélnosci w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong
o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z
uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw
na ich warto$¢ rynkowa;

f) kontraktéw terminowych - wedtug wartosci godziwej metoda okreslajacg stan rozliczen Subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego
i terminu wykonania kontraktu terminowego;

g) dluznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegodlnych instrumentéw pochodnych. W
przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢
wyceniane na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub
Reuters;

h) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - g) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8;

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujacymi
przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla ktérych trudno jest
okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

10. Wartos¢ aktywow netto dla poszczegdinych typoéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposéb: WAN A (wartosc
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku warto$ci aktywéw (bez
uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typéw jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywOw i pasywéw oraz kwoty
przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym
dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartos$ci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzystaé z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkdéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomigdzy wartoscig bilansowa, a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezgcej warto$ci oczekiwanych przyszilych przeptywoéw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku 11,98% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs
ustalony na aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny. Na dzien 31 grudnia 2010 roku Fundusz nie posiadat takich lokat. W zmiennym
otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga r6znié¢
sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikow aktywow sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2. Nale zno $ci Subfunduszu

Warto §¢ na dzie n

Warto §¢ na dzie n

Naleznos$ci Subfunduszu 30.06.2011 . 31.12.2010 .
(w tys. zh) (w tys. zh)
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 63 -
Pozostate 0 0
Razem 63 0
Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu
: : Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Zobowi gzania Subfunduszu 30.06.2011 . 31.12.2010 .
(W tys. zb) (W tys. zb)
Z tytutu nabytych aktywéw 2710 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 116 27
Pozostate zobowigzania, w tym: 62 36
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 42 26
- zobowigzania publicznoprawne 13 8
Razem 2 888 63
Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
30.06.2011 r.
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzie n bilansowy
Struktura $rodkdw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bllansowy . wwalumel
w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zh
1. Banki 3129
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 419 419
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 680 2710
31.12.2010 .
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy
Struktura $rodkow pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta b|Iaqsowy . wwalumel
w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
1. Banki 706
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 28 28
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 171 678
01.01.2011 r.-30.06.2011 r.
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzie n bilansowy
Sredni w okresie sprawozdawczym  poziom srodkéw  pieni eznych bilansowy w walucie
S . ) . Waluta h . .
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 152 401
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 3472 3472
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 6 093 24 290
3. ING Bank Slaski S.A. PLN 10 040 10 040
4. ING Bank Slaski S.A. EUR 28 746 114 599
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01.01.2010r.-31.12.2010 r.

Warto §¢ na dzie n

i Warto $¢ na dzien bilansowy
Sredni w  okresie sprawozdawczym = poziom srodkéw  pieni eznych bilansowy w walucie
T . ) . Waluta ) . .
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. z)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1329
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 240 240
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 275 1089
01.01.2010 r.-30.06.2010 r.
Warto $¢ na dzien
i Warto $¢ na dzie n bilansowy
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw  pieni eznych bilansowy w walucie
T . ) . Waluta ) . .
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1572
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 249 249
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 319 1323

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o statym oprocentowaniu podzielonych
wg okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2011 r. do zapadalnosci tych instrumentow finansowych.

Od 1 Od 3

30.06.2011r. Do 1l miesigca miesiecy miesci)dc6 rokfj)(:ig Powyzej Razem
(W tys. zt) miesigca do 3 do 6 do1 r(sz 3 lat 3lat

miesiecy miesiecy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony } : : ) } : :
do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 10 20 125 17 859 37 994
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2075 - - - - 3797 5872
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone ryzykiem warto Sci 2075 ; ; 10 20125 21 656 43866
godziwej wynikaj gcym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 4,23% - - 0,02% 41,04% 44,17% 89,46%

Ood 1 Od 3

31.12.2010r. Do 1l miesigca miesiecy miesci)dc6 rokfj)(:ig Powyzej Razem
(W tys. zt) miesigca do 3 do 6 do1 rgkz 3 lat 3lat

miesiecy miesiecy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony ) } } ) ) } }
do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 11 554 - 19 191 15 368 46 113
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razgm gktwg qu azone ryzykiem warto sci } : 11 554 ) 19 191 15 368 26 113
godziwej wynikaj gcym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem - - 23,71% - 39,39% 31,56% 94,66%
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(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Od 1 Od 3 Od 6

30.06.2011r. Do 1 miesigca miesiecy miesiecy rokfj)(:ig Powy zej Razem
Wtys. zh miesigca do 3 do 6 do 3lat 3lat

miesiecy miesiecy 1roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony : ) : } ) } }
do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 1969 - - - - 1979
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razgm gkty\Ng qbci azone ryzykiem warto s'pi 10 1969 : : } : 1979
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 0,02% 4,01% - - - - 4,03%

Od 1 Od 3 Od 6

31.12.2010r. Do 1 miesigca miesiecy miesiecy roki)(iig Powy zej Razem
(wiys. zf) miesigca do 3 do 6 do 3lat 3lat

miesiecy miesiecy 1 roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony : ) : } ) } )
do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 1886 - - - - 1896
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razgm gkty\Ng qbci azone ryzykiem warto s'pi 10 1886 } } } : 1896
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 0,02% 3,87% - - - - 3,89%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w

podziale na kategorie bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdblnych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze dtuznym.

30.06.2011 r. 31.12.2010 .
30.06.2011r. | PrOSMOWY | 3117 5010;, | Procentowy
wiys. z) w aktywach wiys. z) w aktywach
ogdtem ogdtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3129 6,38% 706 1,45%
Naleznosci, w tym: 63 0,13% 0 0,00%
naleznodci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat - - - -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 39973 81,51% 48 009 98,55%
glgggtivgfagjmggy finansowe emitowane bgdz gwarantowane przez Skarb 14 127 28.81% 18 240 37,44%
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb o o
Parnstwa bgdz NBP instrumenty o charakterze diuznym 25846 52,70% 29769 61,11%
tSyl:]lqa}dnlkl lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w 5872 11,98% ) }
dtuzne instrumenty finansowe emitowane bgdz gwarantowane przez Skarb ) } ) :
Paristwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb 5872 11.98% ) :
Parnstwa bgdz NBP instrumenty o charakterze diuznym '
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym 49 037 100,00% 48 715 100,00%
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(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktdérego papiery stanowig

powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

30.06.2011 r. 31.12.2010 .
30.06.2011 . Proceniawy 31.12.2010r. Procentony
(wiys. z0) w aktywach (wiys. z0) aktywach
ogotem ogotem
Dluzne papiery wartosciowe, w tym:
Skarb Paristwa (RP) 14 127 28,81% 18 240 37,44%
Wegry 5122 10,44% 4779 9,81%
Republika Federalna Niemiec 7226 14,74% 10 396 21,34%
Francja 8821 17,99% 12 760 26,19%
PKO Finance AB 2684 5,47% - -

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywoéw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2011 r. 31.12.2010 .
30.06.2011r. Procentowy 31.12.20107. Procentowy

(W tys. 71) udziat W ys. 74) udziat w

ys. w aktywach ys. aktywach

ogdtem ogdtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2710 5,53% 678 1,39%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 39918 81,40% 47 954 98,44%
dtuzne papiery warto$ciowe 39918 81,40% 47 954 98,44%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5872 11,98% - -
dtuzne papiery wartosciowe 5872 11,98% - -
S:Izuetgwli\llr::ywa Subfunduszu obci  gzone ryzykiem 48 500 98.90% 48 632 99.83%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 2741 5,59% 3 0,01%

(3.2) Wskazanie przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
warto$¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegélne waluty.

30.06.2011r. 31.12.2010r.
30.06.2011 . Procentowy 31.12.2010. Procentowy
wys. z0) udziat wys. z) udziat w
' w aktywach ' aktywach
ogotem ogotem
Diuzne papiery warto$ciowe
EUR 45 790 93,38% 47 954 98,44%

(4) Poziom obci gzenia aktywéw i zobowi agzan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywdw nastgpi

na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w
ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodk6w pienieznych oraz

codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz w roku obrotowym kohnczacym sie 31 grudnia 2010 Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
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Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi azaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i po zyczki
Nie dotyczy.
Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

30.06.2011 r.

Warto $¢ na dzie n

Warto $¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansalv;m (\i\i/edanej sp\;\;:/,vvslzij(;ﬁia
(w tys.) finansowego
(w tys. z)
Aktywa PLN 49 037
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 3129
PLN 419 419
EUR 680 2710
Naleznosci PLN 63
PLN 63 63
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 39973
PLN 55 55
EUR 10013 39918
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 5872
EUR 1473 5872
Zobowi gzania PLN 2888
PLN 147 147
EUR 688 2741
31.12.2010 .
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozyciji bilansu Waluta bilansalv;m (\i\i/edanej sp\;\;:/,vvslzij(;ﬁia
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
Aktywa PLN 48 715
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 706
PLN 28 28
EUR 171 678
Naleznosci PLN 0
PLN 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 48 009
PLN 55 55
EUR 12 109 47 954
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN - -
Zobowi gzania PLN 63
PLN 60 60
EUR 1 3
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01.01.2011 r.-30.06.2011 r.

Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat subfunduszu (w tys. z})

Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne ré znice kursowe
Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - - -

Kwity depozytowe - - - -

Listy zastawne - - - R

Dluzne papiery wartosciowe - 368 146 -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Inne - - - -

Razem - 368 146 -

01.01.2010r.-31.12.2010 r.

Dodatnie i uiemne ré6 znice kursowe w przekroju lokat subfunduszu (w tys. zt)

Dodatnie ré znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe
Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - - -

Kwity depozytowe - - - R

Listy zastawne - - - R

Diuzne papiery warto$ciowe - - 1025 663

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Inne - - - -

Razem - - 1025 663

01.01.2010 r.-30.06.2010 r.

Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat subfunduszu (w tys. z})

Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne ré znice kursowe
Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - - -

Kwity depozytowe - - - -

Listy zastawne - - - R

Dluzne papiery wartosciowe - 1425 1107 -

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Inne - - - -

Razem - 1425 1107 -

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie  n bilansowy kurs w stosunku do zt waluta

1. Euro 3,9866 EUR

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2011 r. -30.06.2011 r.

Warto $¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
. - h . 9 niezrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia (straty)
lokat .
z wyceny aktywow
(W tys. zt) y(W t{/s. Z%’)W
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (627) 626
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem (627) 626
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01.01.2010r. -31.12.2010r.

Warto $¢ zrealizowanego Wazrost (spadek)
) Lo i . 9 niezrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia (straty)
lokat z wyceny aktywow
(w tys. zh) wys. z1)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 68 (2 148)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 68 (2 148)

01.01.2010 r. -30.06.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

lokat z wyceny aktywow
(w tys. zb) (w tys. zb)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 82 879
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 82 879
Nota 11. Koszty subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

. 01.01.2011r.- 01.01.20107.- 01.01.20107.-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (W tys. 2} 30.06.2011 . 31.12.2010 . 30.06.2010 .
Cze$¢ stata wynagrodzenia 257 303 151

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2011r. 31.12.2010r. 31.12.2009 .
Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 46 149 48 652 49 475
Warto$¢ aktywodw netto na poszczegoélne kategorie jednostek uczestnictwa na

koniec roku obrotowego (w z)

A 64,53 63,49 63,81
S 65,55 64,36 64,62
T 66,47 65,17 65,37
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy okres
sprawozdawczy

Nie dotyczy.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast gpity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja snienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporz  gdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacj @ majatkow a i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
e przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

« przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa;

¢ przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno $ci, co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci, opis tych niepewno $ci oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn a¢ na ocen e sytuaciji
maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

Informacja dotycz aca przeksztatcenia funduszu Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty w
subfundusz funduszu Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W dniu 16 marca 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na przeksztatcenie funduszy inwestycyjnych
otwartych wymienionych ponizej, w tym funduszu Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO, w subfundusze funduszu Arka BZ
WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod numerem RFi 589.

Przeksztalceniu podlegaly nastepujace fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo:

1) Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2) Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty
3) Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztalceniu staly sie Subfunduszami funduszu Arka BZ WBK Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 13 maja 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu powyzszych zmian do
rejestru funduszy inwestycyjnych po numerem 589 dotyczacego funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty z
wydzielonymi subfunduszami. Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaty wykreslone fundusze inwestycyjne
otwarte podlegajace przeksztatceniu, w tym fundusz Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Z chwilg przeksztalcenia zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych:
1. fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych

podlegajacych przeksztatceniu;

2. aktywa funduszu Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie aktywami funduszu ARKA
BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wchodzacymi w sktad aktywow subfunduszu ARKA BZ WBK Obligacji
Europejskich;
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3. zobowigzania funduszu Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie zobowigzaniami

funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty obcigzajacymi subfundusz ARKA BZ WBK Obligacji
Europejskich;

4. jednostki uczestnictwa funduszu Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie
jednostkami uczestnictwa subfunduszu ARKA BZ WBK Obligacji Europejskich;

5. rejestry uczestnikow funduszu Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie
subrejestrami funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

6. rejestry aktywow funduszu Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie subrejestrami
aktywoéw subfunduszu ARKA BZ WBK Obligacji Europejskich.

7. fundusz Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wykreslony z rejestru funduszy

inwestycyjnych.

Przeksztalcenie funduszu Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO w Subfundusz Arka BZ WBK Obligacji Europejskich nie
wymagato zmiany zasad wyceny przyjetych przez Subfundusz. Ostatnim opublikowanym, podlegajacym badaniu przez biegtego
rewidenta, sprawozdaniem finansowym przeksztatconego funduszu Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny

Otwarty jest sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2010r.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji Europejskich obejmuje nastepujace informacje dotyczace

bilansu,rachunku wyniku z operacji oraz zestawienia zmian w aktywach netto:
1. Dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy
2. Dane poréwnawcze za po6trocze poprzedniego roku obrotowego w przypadku rachunku wynikow

Dane poréwnawcze zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym wynikajg ze sprawozdan finansowych przeksztatconego

funduszu Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Od momentu przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych wymienionych powyzej funkcje ich depozytariusza petni Bank Handlowy
w Warszawie S. A.
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Warszawa, dnia 17 sierpnia 2011 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dzialalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, w
szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych
oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji Europejskich za okres od 01 stycznia 2011 roku do 30 czerwca

2011 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

WL looero

Marcin Szejka Konrad Danko
Naczelnik Wydziatu Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papierow Wartosciowych Obstugi Klientow i Wsparcia
Petnomocnik Pelnomocnik
SBK C 18378 SBK C 11622
Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siec.zihn“v.' v‘-.'.n!':'z:.uie,"ul. .5(:‘;‘:1'..0;-.9?.3 16, 00-923 Warszawa, z wany przez 5ad Rajonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajoweg

Rejestru Sadowega pod nr KRS 000 000 1538; NIP 525-030-02-91; wysckosc kapilatu zaktadow si 522.638.400 zfolych, kapitat zostal w pelni opfacany.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ARKA BZ WBK FUNDUSZY AKCJI ZAGRANICZNYCH

Subfundusz
w ARKA BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu

ARKA BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
ARKA BZ WBK FUNDUSZY AKCJI ZAGRANICZNYCH SUBFUNDUSZU W
ARKA BZ WBK
FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM (DO DNIA 12 MAJA 2011
ROKU ARKA BZ WBK FUNDUSZY AKCJI ZAGRANICZNYCH
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY) OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego poirocznego sprawozdania jednostkowego Arka
BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedzibag w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na
ktére skiada sig: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy
konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego péirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdézniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdtrocznego sprawozdania
jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug posSwiadczajgcych oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacyi
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
pétrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegblnosci od o0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu
badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalagczonym sprawozdaniu
jednostkowym.

KPMG Audyt Spdlka z ograniczong KPMG Audyt Spétka z ograniczolwa odpowiedzialno$cig Spéika zarejestrowana

odpowiedzialnoscig sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spotkg komandytowa i czionkiem w Sadzie Rejonowym
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a Swiss entity. szwaijcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 14207813(



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zataczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2011
roku oraz jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy koficzacy sie tego dnia zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
W ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka W imieniu KPMG Audyt Spétka z
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k. ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546
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Magdalgna Grzesik Komandytariusz, Petnomo

Bozena Graczyk

17 sierpnia 2011 r.
Warszawa, Polska

[\



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. WolnoS$ci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185573 22

fax: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkowo (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,

p

0z. 1223 z piniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007

roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowtunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249

p
fi

0z. 1859) Zard BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Azqustawia sprawozdanie
nansoweArka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu

I nwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwcd 20Ru, ktére obejmuije:

1

5.

6.

. Zestawienie lokat wedtug stanu na dz89 czerwca 2011 roku wykaaagp sktadniki lokat
subfunduszu w wysokoi 24 202 tys. zi.

Bilans subfunduszu spaidzony na dzig 30 czerwca 2011 roku wykaagly aktywa netto i kapitaty
w wysokaci 25 895 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczfiel2oku do 30 czerwca 2011 roku wykamyj
ujemny wynik z operacji w kwocie 895 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres ogydzsia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupce zmniejszenie wartoi aktywow netto subfunduszu w wysakol 508 tys. zt.

Noty objaniajace.

Informacg dodatkovy.

W dniu 13 maja 2011 roku naptto przeksztatcenie funduszu Arka BZ WBK Fundusakcji

z

agranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty w subfusz funduszu Arka BZ WBK Fundusz

Inwestycyjny Otwarty. Z chwil przeksztatcenia fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwegny Otwarty
wstpit w prawa i obowizki funduszy inwestycyjnych otwartych podleg@jch przeksztatceniu, w tym
funduszu Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznycarielusz Inwestycyjny Otwarty.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane $ioae funduszu Arka BZ WBK Funduszy AKkciji

z

agranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty przedsonego w Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny

Otwarty subfundusz Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagieznych.

S

zczegotowe informacje dotygze przeksztalcenia zostaly zaprezentowane w pktinf8rmacji

dodatkowej do niniejszego sprawozdania.

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy InwestycyjiyS.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zawdu Cztonek Zarzdu Dyrektor Dziatlu Wycen

(Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie kapg
rachunkowych funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 .

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

30.06.2011 r.

31.12.2010.

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. z})

Warto $¢é
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy

(w tys. z})

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Warto §¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. z})

Warto $¢
wedhug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

1. Akcje

2 467

3011

11,57%

4 026

5142

18,38%

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akcji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

2,33%

0,50%

6. Listy zastawne

7. Dluzne papiery wartosciowe

8. Instrumenty pochodne

9. Udziaty w spoétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscia

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

6115

6679

25,68%

4 404

5119

18,30%

12. Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdélnego
inwestowania majace siedzibe za
granica

11 286

13 907

53,46%

13 038

16 378

58,55%

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

20 507

24 202

93,04%

21590

26 780

95,73%
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2) Tabele uzupetniaj ace

PLC

nieregulowany

Exchange

<z Warto $¢
Warto $¢é dh p
Kraj wedtug wediug rozerjt?wy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba siedziby ceny Wygt;ingﬁna aitjﬁagw
emitenta nabycia bilansowy ogolem
(w tys. zt)
) (w tys. zh)

Akcje — Razem 234 417,496 2 467 3011 11,57%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 194 612,496 2350 2909 11,17%
1. BOYNER BUYUK Aktywny rynek Istanbul Stock ) o
MAGAZACILIK A.S. regulowany Exchange 42 840 | Turcja 811 267 1.03%
2. DOGAN SIRKETLER GRUBU | Aktywny rynek Istanbul Stock . o
HOLDING A.S. regulowany Exchange 0,265 | Turcja . 0 0,00%
3. EMLAK KONUT
GAYRIMENKUL YATIRIM thm’xa;y”ek E;iﬂg‘r‘]' ?"Ck 28928 | Turcia 102 134 0,52%
ORTAKLIGI A.S. 9 y 9
4. FORTUNA ENTERTAINMENT | Aktywny rynek Prague Stock ) o
GROUP NV regulowany Exchange 6612 | Holandia 106 131 0,50%

Aktywny rynek Stany o
5. FX ENERGY INC. regulowany NASDAQ 7224 Zjednoczone 108 175 0,67%

Aktywny rynek Istanbul Stock .
6. GUBRE FABRIKALARI T.A.S. regulowany Exchange 8572 | Turcja 170 211 0,81%
7. HACI OMER SABANCI Aktywny rynek Istanbul Stock ) )
HOLDING A.S. regulowany Exchange 0,341 | Turcja 0 0,00%
8. JERONIMO MARTINS Aktywny rynek Lisbon Euronext 5273 | Portugalia 100 278 1,07%

regulowany

Aktywny rynek Stany
9. NI HOLDINGS INC. regulowany NASDAQ 2146 Zjednoczone 144 250 0,96%
10. RHIAG Aktywny rynek | vienna Stock 3403 | Austria 337 282 1,08%

regulowany Exchange

Aktywny rynek Istanbul Stock .
11. TRAKYA CAM SANAYII A.S. regulowany Exchange 53 707,320 | Turcja 284 315 1,21%

Aktywny rynek Istanbul Stock .
12. TURK HAVA YOLLARI A.S. regulowany Exchange 6 586,570 | Turcja 40 48 0,18%
13. VOESTALPINE AG Aktywny rynek | Vienna Stock 1225 | Austria 114 186 0,71%

regulowany Exchange

Aktywny rynek Vienna Stock . .
14. WIENERBERGER AG regulowany Exchange 10 011 | Austria 450 507 1,95%
15. YAPI VE KREDI BANKASI Aktywny rynek Istanbul Stock .
NS regulowany Exchange 18 084 | Turcja 84 125 0,48%
1l. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 39 805 117 102 0,40%
1. AURELIAN OIL & GAS pLC | Abwny rynek | London Stock 20 303 | Wielka 37 51 0,20%

nieregulowany Exchange Brytania
2. DRAGON-UKRAINIAN
PROPERTIES & DEVELOPMENT | AKBWnY rynek London Stock 19 502 | Wyspa Man 80 51 0,20%
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Warto $¢ Warto $¢
S wedtug wedtug Procentowy
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj §|ed2|by ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia . dzien aktyyvach
wys. z4) Iz\lllvaglzov;l))/ ogdtem
Kwity depozytowe — Razem 13 957 639 605 2,33%
|. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 13 957 639 605 2,33%
1. AVANGARDCO INVESTMENTS| Aktywny rynek . Stany
PUBLIC LTD. GDR regulowany London International 1100 Zjednoczone 48 51 0,20%
Aktywny rynek . Stany
2. BANK OF GEORGIA GDR regulowany London International 5492 Zjednoczone 297 246 0,95%
3. CREATIV INDUSTRIAL GROUP| AKIWY ynek g0 perin 4408 | SEWY 174 170 0,65%
regulowany Zjednoczone
4. GLOBAL PORTS Aktywny rynek . Stany
INVESTMENTS PLC GDR regulowany London Intenational 2867 Ziednoczone 120 138 0.53%
Warto ¢ Warto $¢
wediug wediug  |Procentowy
) Certyflka_ty Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj Liczba ceny wyceny na udziat w
inwestycyjne funduszu nabvcia dzien aktywach
Y bilansowy ogotem
(w tys. zt) (W tys. z1)
Certyfikaty inwestycyjne — Razem 55 320 6 115 6 679 25,68%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 55 320 6 115 6679 25,68%
iShares S&P 500 Index
1. ISHARES S&P 500 | Aktywny rynek | \vse ARCA | Fund, Exchange 13 829 4460 5039 | 19,37%
INDEX FUND regulowany
Traded Fund
2. ISHARES MSCI iShares MSCI Japan
JAPAN INDEX ﬁektmrxarnynek NYSE-ARCA | Index Fund, Exchange 39 404 1162 1131 4,35%
FUND 9 Y Traded Fund
3.RYDEX S&P Aktywny rvnek Rydex S&P Midcap
MIDCAP 400 PURE | oYW ¥ NYSE-ARCA | 400 Pure Growth, 2087 493 509 1,96%
GROWTH 9 Y Exchange Traded Fund
. x Warto §¢
Tytuty uczestnictwa Warto ¢
emitowane przez S wedtug wediug Procentowy
) : . . Nazwa Nazwa Kraj siedziby . wyceny na udziat w
instytucje wspdéinego Rodzaj rynku . ; Liczba ceny L7
h ; : rynku emitenta emitenta f dzien aktywach
inwestowania maj ace nabycia bilansow oadtem
siedzib ¢ za granic q (w tys. zt) wiys zI))/ 9
Tytuly uczestnictwa - Razem 37 749,1794 11 286 13 907 53,46%)
I. Nienotowane na rynku aktywnym 37 749,1794 11 286 13 907 53,46%
1. BLACKROCK
GLOBAL FUNDS- | Nienotowane na | nie Blackrock o
EUROPEAN FUND | rynku aktywnym | dotyczy | Global Funds Luksemburg 8 865,36 2354 2653 10,20%
A2 EUR
2. PICTET FUNDS Nienotowane na | nie
(LUX) - USA rvnku aktvwnvm | dotvez Pictet Funds Luksemburg | 16 706,5606 4008 4 959 19,06%
INDEX-P CAP 4 ywny yezy
3. PICTET FUNDS Nienotowane na | nie
(LUX) EUROPE ku akt dot Pictet Funds | Luksemburg 9 193,9257 3101 4115 15,82%
INDEX P-CAP rynku aktywnym yezy
4. PICTET FUNDS
(LUX) - EMERGING | Nienotowane na | nie . o
MARKETS rynku aktywnym | dotyczy Pictet Funds Luksemburg 2 983,3331 1823 2180 8,38%
INDEX-P CAP
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Bilans
(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2011r. 31.12.2010r.

I. Aktywa 26 014 27 975
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1697 1176
2. Naleznosci 115 19
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 295 10 402
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 907 16 378
1. Zobowi gzania 119 572
Il. Aktywa netto 25895 27 403
V. Kapitat subfunduszu 30980 31593
1. Kapitat wptacony 107 866 101 616
2. Kapitat wyptacony (76 886) (70 023)
V. Dochody zatrzymane (8 780) (9 380)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (1 300) (1 015)
2. Zlgllzgrulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia (7 480) (8 365)
VI. Wzrost (spadek) warto s$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3695 5190
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji 25 895 27 403
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
A 240 739,693 234 908,989
S 314 184,910 304 170,719
T 15 769,070 45 373,171

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto §¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

Warto §¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

A 45,16 46,72
S 45,52 46,97
T 45,87 47,21

Bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc

sprawozdania finansowego.




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Rachunek wyniku z operacji

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zt))

01.01.2011r. 01.01.20107r. 01.01.2010 .
-30.06.2011 r. -31.12.2010 r. -30.06.2010 r.

I. Przychody z lokat 130 174 205
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 109 135 54
2. Przychody odsetkowe 10 11 6
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - - 130
4. Pozostate 11 28 15
II. Koszty Subfunduszu 415 303 118
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 296 160 78
2. Optaty dla Depozytariusza 28 55 31
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe - - -
5. Ujemne saldo réznic kursowych 74 64 -
6. Pozostate 17 24 9
IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty subfunduszu netto (II-111) 415 303 118
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (285) (129) 87
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (610) 4046 1350
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 885 1768 1105
- Z tytutu réznic kursowych (85) 320 363
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny (1 495) 2978 245
lokat, w tym:

- Z tytutu réznic kursowych (1162) 268 2599
VII. Wynik z operacji (895) 3917 1437

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadaj acy na kategori ¢
jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadaj acy na
kategori ¢ jednostek
uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadaj acy na
kategori e jednostek
uczestnictwa

A (1,56) 6,68 2,42
s (1,45) 6,76 2,45
T (1,35) 6,83 2,48

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla badanych okreséw., byt obliczany w nastepujacy sposoéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegdlne typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w warto$ciach kapitatu. R6znica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu
jednostki. Obliczony w ten spos6b wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany

dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposoéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa..

Szczeg6towa informacja na temat przeksztatcenia w Subfundusz zawarta zostata w punkcie G Informacji Dodatkowej do jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2011r. 01.01.2010 .
-30.06.2011r. -31.12.2010 r.

I. Zmiana warto $ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 27 403 23 427
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: (895) 3917
a) przychody z lokat netto (285) (129)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 885 1768
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (1 495) 2278
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (895) 3917
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) - -
a) przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (613) 59
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 6 250 8139
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) 6863 8080
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (1 508) 3976
7. Warto$¢ aktywOw netto na koniec okresu sprawozdawczego 25 895 27 403

8. Srednia wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 27 384 25111
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 50 860,217 106 350,699
S 96 022,945 154 254,763
T 4727,684 60 338,685
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 45 029,513 130 761,428
S 86 008,754 134 460,349
T 34 331,785 55 359,313
c¢) saldo zmian
A 5 830,704 (24 410,729)
S 10 014,191 19 794,414
T (29 604,101) 4979,372
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 1014 803,652 963 943,435
S 1289 409,136 1193 386,191
T 291 533,517 286 805,833
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 774 063,959 729 034,446
S 975 224,226 889 215,472
T 275 764,447 241 432,662
c) saldo zmian
A 240 739,693 234 908,989
S 314 184,910 304 170,719
T 15 769,070 45 373,171
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A 240 739,693 234 908,989
S 314 184,910 304 170,719
T 15 769,070 45 373,171




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

01.01.2011 . 01.01.2010 .
-30.06.2011 r. -31.12.2010 .
IIl. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostk € uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego
A 46,72 40,00
S 46,97 40,17
T 47,21 40,34
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego
A 45,16 46,72
S 45,52 46,97
T 45,87 47,21
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym
A (6,73%) 16,80%
S (6,23%) 16,93%
T (5,72%) 17,03%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 43,98 38,55
data wyceny 2011-06-14 2010-02-09
S 44,31 38,72
data wyceny 2011-06-14 2010-02-09
T 44,65 38,89
data wyceny 2011-06-14 2010-02-09
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 47,88 47,67
data wyceny 2011-02-15 2010-12-29
data wyceny
S 48,17 47,93
data wyceny 2011-02-15 2010-12-29
data wyceny
T 48,45 48,18
data wyceny 2011-02-15 2010-12-29
6. Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny
w okresie sprawozdawczym
A 45,16 46,72
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
S 45,52 46,97
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
T 45,87 47,21
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
::;.nIZrocentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej warto $ci aktywow 3.06% 121%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,18% 0,64%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,21% 0,22%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby tgczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu

osiagnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym poétroczu.

Szczegotowa informacja na temat przeksztatcenia w Subfundusz zawarta zostata w punkcie G Informacji Dodatkowej do jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo Sci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zilotych. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w ztotych (z dokltadnoscig do 0,01 zi). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywoéw pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego,
w ksigegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikdw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru
z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo ré6znic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sklad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych, w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu,
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
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Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
warto$¢ aktywoéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatlu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt
ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej
zero, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty_lir_nitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie
wyzszej niz:

. 3,4% dla jednostek uczestnictwa typu A

. 2,9% dla jednostek uczestnictwa typu S

. 2,4% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywow netto Subfunduszu reprezentujacej poszczegodlne
typy jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu
kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Zgodnie z uchwalg Zarzadu Towarzystwa nr 18/12/2010 z dnia 22 grudnia 2010 roku od wyceny dokonanej na dzieh 03
stycznia 2011 roku do odwotania wysokos¢ optaty za zarzadzanie zostata obnizona z wysokosci:

. 3,4 % do 2,5 % - dla jednostek uczestnictwa typu A
. 2,9 % do 2,0 % - dla jednostek uczestnictwa typu S
. 2,4 % do 1,5 % - dla jednostek uczestnictwa typu T.

Dodatkowo Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 03/02/2011 z dnia 24 lutego 2011 roku od wyceny dokonanej na
dzien 25 lutego 2011 do odwotania Towarzystwo nie bedzie pobierato optaty za zarzadzanie, o ktérej mowa w art. 18 ust.
4-5 Statutu Funduszu, od aktywéw Funduszu ulokowanych w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez
whasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
weditug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operaciji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajq sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;.

1. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listbw zastawnych, dluznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkow
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
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Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b)  jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdw jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skfadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu
i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesnie;.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposaéb:

a) listdbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

b)  jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez —
odpowiednio — Subfundusz lub instytucje wspélnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej
zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na wartosé
godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta
sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek
uczestnictwa, wyceny dokonuje sie po ostatnim dostgpnym kursie, z uwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wptyw na wartos¢ godziwa);

c) depozytéw bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktoérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich warto$¢ rynkowa;

f) kontraktéw terminowych — wedtug wartosci godziwej metodg okreslajaca stan rozliczen subfunduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

g) dluznych papieréw warto$ciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne s $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczeg6lnych instrumentéw
pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
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dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic itp.) lub Reuters;

h)  skfadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedlug wartosci godziwej spetiajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat, dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,

poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sga notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skladnika, w szczegoélnosci o podobnej konstrukciji
prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktore sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktorych obrét, zgodnie
z warunkami emisji okreslonymi w szczegélnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa, bedzie dokonywany na rynku regulowanym, traktowane sg jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane
sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

10. Wartosc aktywdw netto dla poszczegdlnych typéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (wartos$é
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na
kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow
(bez uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typéw jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozenh
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przyszlych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2. Nale zno $ci Subfunduszu

Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Nalezno$ci Subfunduszu 30.06.2011 r. 31.12.2010rr.
(w tys. zt) (w tys. zt)
Z tytutu zbytych lokat 27 -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 47 -
Z tytutu dywidendy 41 19
Pozostate 0 0
Razem 115 19
Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu
Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Zobowi gzania Subfunduszu 30.06.2011r. 31.12.20107r.
(w tys. zt) (w tys. zt)
Z tytutu nabytych aktywéw 26 521
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 36 22
Pozostate zobowigzania, w tym: 57 29
- zobowigzania wobec TFI z tytulu optaty za zarzagdzanie 47 15
- rezerwy na zobowigzania - 3
Razem 119 572

Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
30.06.2011r.

Warto §¢€ na dzien

Warto §¢ na dzien bilansowy
Struktura s$rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta b|lansowy . w Walume_
w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. z)
1. Banki 1697
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 507 507
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 42 167
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 368 1012
4. ING Bank Slaski S.A. TRY 4 6
5. ING Bank Slaski S.A. usD 2 5
31.12.2010 .
Warto € na dzien
Warto §¢ na dzien bilansowy
Struktura s$rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta b|lansowy . w Walume_
w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Banki 1176
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 405 405
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 63 250
3. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
4. ING Bank Slaski S.A. USD 176 521
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1.06.2011r. - 30.06.2011 r.

Warto ¢ na dzien

i Warto §¢ na dzien 30.06.2011 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodkéw pieni eznych Waluta 30.06.2011 r. w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan funduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 2226
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 161 161
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzK 69 11
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 11 44
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 0 0
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 110 303
6. ING Bank Slaski S.A. PLN 444 444
7. ING Bank Slaski S.A. CzK 42 7
8. ING Bank Slaski S.A. EUR 94 375
9. ING Bank Slaski S.A. GBP 1 4
10. ING Bank Slaski S.A. TRY 19 32
11. ING Bank Slaski S.A. USsD 307 845

1.01.2010r. - 31.12.2010 r.
Warto € na dzien

. Warto € na dzien 31.12.2010.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Waluta 31.12.2010r. w walucie

utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan funduszu w danej walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego
(w tys. z)

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1283

1. ING Bank Slaski S.A. PLN 261 261

2. ING Bank Slaski S.A. USsD 231 685

3. ING Bank Slaski S.A. EUR 79 313

4. ING Bank Slaski S.A. GBP 1 5

5. ING Bank Slaski S.A. TRY 10 19

1.01.2010r. - 30.06.2010 r.
Warto §¢ na dzien

i Warto §¢ na dzien 30.06.2010 .

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodkéw pieni eznych Waluta 30.06.2010 . w walucie

utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan funduszu w danej walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego
(w tys. z)

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1099

1. ING Bank Slaski S.A. PLN 243 243

2. ING Bank Slaski S.A. usD 229 777

3. ING Bank Slaski S.A. EUR 17 70

4. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0

5. ING Bank Slaski S.A. TRY 4 9
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Nota 5. Ryzyka

(1)

Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2011 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Nie dotyczy.

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy

(2)

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.

Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypetialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdblnych kategorii aktywoéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze diuznym.

30.06.2011 . 31.12.20107.
30.06.2011r. | TTOCCMOWY | 31 15 2010y, | PrOCEMOWY
(W tys. 2l) udziat W tys. 74) udziat
s w aktywach ys. w aktywach
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1697 6,52% 1176 4,20%
Naleznosci, w tym: 115 0,44% 19 0,07%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 27 0,10% - -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Skiadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, z } } } }
tego:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez ) ) ) )
Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez ) ) ) )
Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Skiadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym ) ) ) )
rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez ) ) ) )
Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez ) ) ) )
Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym 1812 6,96% 1195 4,27%
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(2.2) Przypadki znaczacej koncentraciji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig

powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2011 r. 31.12.2010r.
30.06.2011r. | PTOCEMOWY | 39 45 o010y, | Procentowy
(W tys. 2l) udziat W tys. 74) udziat
tys. w aktywach ys. w aktywach
og6tem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1190 4,57% 771 2,76%
Naleznosci 68 0,26% 19 0,07%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 295 39,58% 10 402 37,18%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 907 53,46% 16 378 58,55%
Razem Aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem walutowym 25 460 97,87% 27 570 98,56%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 26 0,10% 522 1,87%

(3.2) wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczego6lnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

30.06.2011r. 31.12.2010rr.
30.06.2011r. Procentowy udziat 31.12.2010rr. Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (w tys. z}) w aktywach
ogotem ogotem
Akcje
CzK 131 0,50% 346 1,24%
EUR 1253 4,81% 1950 6,98%
GBP 102 0,40% 322 1,16%
TRY 1100 4,23% 1697 6,04%
usD 425 1,63% 827 2,96%
Certyfikaty inwestycyjne
uUsb 6 679 25,68% 5119 18,30%
Kwity depozytowe
uUsbD 435 1,68% 48 0,17%
EUR 170 0,65% 93 0,33%
Tytuly uczestnictwa
EUR 6 768 26,02% 7037 25,16%
uUsb 7139 27,44% 9341 33,39%
(4) Poziom obci azenia aktywow i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé¢ dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi

na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.
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Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skfadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikdw lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2010 Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi
odkupu

Nie dotyczy.
Nota 8. Kredyty i po zyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

azaniu si e Subfunduszu lub drugiej strony do

30.06.2011 r.
N garoséradien | biarsony wualuce
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta walucie sprawozdanla
W tys.) finansowego
(w tys. z)

Aktywa PLN 26 014

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1697
PLN 507 507
EUR 42 167
uUsD 370 1017
TRY 4 6

Naleznosci PLN 115
PLN 48 48
EUR 7 26
uUsb 15 41

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN -

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 10 295
CzK 798 131
EUR 357 1423
GBP 23 102
TRY 649 1100
uUsD 2740 7 539

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 13 907
EUR 1698 6 768
uUsb 2594 7139

Zobowi gzania PLN 119
PLN 93 93
EUR 7 26
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31.12.2010 .
Warto $¢ na dzien Warto s€ na dzie_r’\
o bilansowy w danej bilansowy w Wa_|u0|e
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta walucie s_prawozdanla
W tys.) finansowego
(w tys. zt)
Aktywa PLN 27 975
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1176
PLN 405 405
EUR 63 250
GBP 0 0
uUsbD 176 521
Naleznosci PLN 19
PLN 0 0
EUR 4 15
uUsD 1 4
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 10 402
CZK 2190 346
EUR 516 2043
GBP 70 322
TRY 883 1697
usD 2022 5994
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 16 378
EUR 1777 7037
uUsD 3151 9341
Zobowi gzania PLN 572
PLN 50 50
usD 169 502
TRY 10 20
1.01.2011r. - 30.06.2011 r.
Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe
Sktadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane  Niezrealizowane
Akcje - - 73 237
Kwity depozytowe - - - 18
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery wartosciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - 46 395
Tytu!y uczegtnictwa em_itowane przez ir)stytucje _ 24 ) ) 512
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg
Inne - - -
Razem 34 - 119 1162
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1.01.2010 r. — 31.12.2010 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat funduszu
Dodatnie ré znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe

Skiadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane  Niezrealizowane
Akcje - 158 31 -
Kwity depozytowe - 50 27 -
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery wartosciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - 42 215
Tytu!y ucze_stnictwa em_itowane przez irjstytucje ) 420 275 } }
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Inne - - - -
Razem 420 483 100 215

1.01.2010r. — 30.06.2010r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat funduszu
Dodatnie ré znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe
Sktadniki lokat - - - - - -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane  Niezrealizowane
Akcje - 209 16 -
Kwity depozytowe - 107 20 -
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery wartosciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - 363 20 -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
. ; ) ] o . 419 1920 - -
wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Inne - - - -
Razem 419 2599 56 -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy kurs w stosunku do zt waluta
1. Dolar amerykanski 2,7517 USD
2. Euro 3,9866 EUR
3. Funt szterling 4,4102 GBP
4. Korona czeska 0,1641 CZK
5. Liraturecka 1,6946 TRY
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2011r. - 30.06.2011 r.
Warto $¢ zrealizowanego zysku Wzrost (spadek)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (straty) ze zbycia lokat niezrealizowanego zysku (straty)
(w tys. zt) z wyceny aktywow (w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 562 777)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 323 (718)
Razem 885 (1 495)
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

1.01.2010r. - 31.12.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)

(w tys. zt) z wyceny aktywow (w tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 958 663
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 810 1615
Razem 1768 2278

1.01.2010r. - 30.06.2010 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)

(w tys. zt) z wyceny aktywow (w tys. zt)

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 295 (106)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 810 351
Razem 1105 245
Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czesci statej.

. 01.01.2011r.- 01.01.2010 .- 01.01.2010 .-

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) 30.06.2011 r. 31.12.2010 T, 30.06.2010 r.

Czes¢ stata wynagrodzenia 296 160 78
Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2011r. 31.12.2010rr. 31.12.2009 r.
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zt) 25 895 27 403 23 427
Warto$¢ aktywodw netto na poszczegdline kategorie jednostek uczestnictwa

na koniec roku obrotowego (w z})

A 45,16 46,72 40,00
S 45,52 46,97 40,17
T 45,87 47,21 40,34
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

Informacja dodatkowa

A. Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

B. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

C. Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporz  adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacj e majatkow g i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
e przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

« przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa;

¢ przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewno $ci, co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci, opis tych niepewno $ci oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

F. Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spos6b wptyn aé na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

G. Informacja dotycz aca przeksztaicenia funduszu Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny
Otwarty w subfundusz funduszu Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W dniu 16 marca 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na przeksztatlcenie funduszy inwestycyjnych
otwartych wymienionych ponizej, w tym funduszu Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO, w subfundusze funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad

Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 589.

Przeksztalceniu podlegaly nastepujace fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo:

1) Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2) Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty
3) Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztalceniu staly sie Subfunduszami funduszu Arka BZ WBK Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 13 maja 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu powyzszych zmian do
rejestru funduszy inwestycyjnych po numerem 589 dotyczacego funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty z
wydzielonymi subfunduszami. Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaty wykreslone fundusze inwestycyjne
otwarte podlegajace przeksztalceniu, w tym fundusz Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny

Otwarty.

Z chwilg przeksztalcenia zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych:
1. fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych otwartych
podlegajacych przeksztatceniu;
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Subfundusz w ARKA BZ WBK FIO

aktywa funduszu Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty staty sie aktywami
funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wchodzacymi w sktad aktywéw subfunduszu ARKA BZ WBK
Funduszy Akcji Zagranicznych;

zobowigzania funduszu Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie
zobowigzaniami funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty obcigzajacymi subfundusz ARKA BZ WBK

Funduszy Akcji Zagranicznych;

jednostki uczestnictwa funduszu Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie
jednostkami uczestnictwa subfunduszu ARKA BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych;

rejestry uczestnikow funduszu Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie
subrejestrami funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

rejestry aktywow funduszu Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie
subrejestrami aktywéw subfunduszu ARKA BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych.

fundusz Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wykreslony z rejestru

funduszy inwestycyjnych.

Przeksztalcenie funduszu Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO w Subfundusz Arka BZ WBK Funduszy Akcji

Zagranicznych nie wymagato zmiany zasad wyceny przyjetych przez Subfundusz. Ostatnim opublikowanym, podlegajacym

badaniu przez biegtego rewidenta, sprawozdaniem finansowym przeksztalconego funduszu Arka BZ WBK Funduszy AKcji

Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2010r.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych obejmuje nastepujgce informacje

dotyczace bilansu, rachunku wyniku z operacji oraz zestawienia zmian w aktywach netto:

1. Dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy

2. Dane poréwnawcze za p6trocze poprzedniego roku obrotowego w przypadku rachunku wynikéw

Dane poréwnawcze zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym wynikajg ze sprawozdan finansowych przeksztatconego

funduszu Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Od momentu przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych wymienionych powyzej funkcje ich depozytariusza petni Bank Handlowy

w Warszawie S. A.
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Warszawa, dnia 17 sierpnia 2011 roku

citi handlowy

O$SWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pefniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (., Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1 prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. I pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, Ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych, w
szczegolnosci aktywOw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych
oraz pozytkow z tych aktywoéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
subfunduszu Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych za okres od 01 stycznia 2011 roku do 30

czerwca 2011 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Marcin Szej kz:a.f

3 18378 Konrad Danko
Naczelnik Wydziatu Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papieréw Wartosciowych Obstugi Klientow 1 Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik
SBK C 18378 SBK C 11622
1.a|'-'—=. -‘Ia.;.r‘.il.awy “‘1r\:|_~_lx’u z siedzibq : .L';'-'lrsz&:-;i&, ul. Senal;‘rsl-;-:;. 16, ’JE‘ 921 ‘.'.' j _«m przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziai Gospodarczy Krajowego
tejesiru Sadowego pod nr KRS 000 000 1528; NIP 525-030-02-91; wysokosc kapitatu zaktadow wynosi 522.638.400 zlotych, kapitat zostat w peini optacony.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

ARKA BZ WBK AKCJI SRODKOWEJ

| WSCHODNIEJ EUROPY
Subfundusz
w ARKA BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

ARKA BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

[ w==xx | Fundusze Inwestycyjne Arka
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ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO

ARKA BZ WBK AKCJI SRODKOWE] I WSCHODNIE] EUROPY

SUBFUNDUSZU W ARKA BZ WBK
FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM (DO DNIA 12 MAJA 2011

ROKU ARKA BZ WBK AKCJI SRODKOWE] I WSCHODNIE] EUROPY

FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY)
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego poéirocznego sprawozdania jednostkowego Arka
BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na
ktére sktada sig: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku,
rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy
konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ powyzszego péirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujagcymi przepisami.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdlrocznego sprawozdania
jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowe;j
nr 3 Ogolne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skroconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug posSwiadczajgcych  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
pétrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegdlnosci od o0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu
badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym sprawozdaniu
jednostkowym.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong KPMG Audyt Spdétka z Dgraniczo]]a odpowiedzialnoscia Spotka zarejestrowana

odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polskg spatka komandytowg i czionkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajacej sig z niezaleznych spolek dla m.st. Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XI Wydziat KRS 0000339379
with KPMG Cooperative {“KPMG International "), Cooperative ("KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 627-261-53-62

a Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 142078130



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej
Europy subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca
2011 roku oraz jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy konczacy sig tego dnia zgodnie
z zasadami rachunkowosci obowiazujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka W imieniu KPMG Audyt Spétka z
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 3546 nr ewidencyjny 3546
Bos
........ g2 S S LN S
Biegly rewident nr 9941

Komandytariusz, Petnomocnik
Bozena Graczyk

17 sierpnia 2011 r.
Warszawa, Polska



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

I. Wolnos$ci 16, 61-139 Poznan

telefon: (+48) 61899 73 22
fax: (+48) 6183573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkoww (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.

1

223, z péniejszymi zmianami) oraz rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 200Kuro

w sprawie szczegolnych zasad rachunk@ivéunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 24®z. 1859)
Zarmd BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.Arzeustawia sprawozdanie finansowe
Arka BZ WBK Akgcji Srodkowe] i Wschodnigf Europy subfundusz w Arka BZ WBK Fundusz

I nwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 201, ktore obejmuije:

1

5.

6.

. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzig0 czerwca 2011 roku wykazgp skladniki lokat subfunduszu
w wysokaci 532 820 tys. zt.

Bilans subfunduszu spaidzony na dzié 30 czerwca 2011 roku wykaagy aktywa netto i kapitaty
w wysokdaci 534 841 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczfAibl2oku do 30 czerwca 2011 roku wykagyj ujemny
wynik z operacji w kwocie 61 365 tys. zt.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od ytzeta 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupce zmniejszenie wargoi aktywOw netto subfunduszu w wysadk0145 358 tys. zt.

Noty objaniajace.

Informacg dodatkovy.

W dniu 13 maja 2011 roku napito przeksztatcenie funduszu Arka BZ WBK Ak&iodkowej i Wschodniej
Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty w subfundusadiuszu Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Z chwila przeksztatcenia fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inyegny Otwarty wsipit w prawa i obowizki
funduszy inwestycyjnych otwartych podleg@jch przeksztatceniu, w tym funduszu Arka BZ WBK cdiik

S

rodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjriyvarty.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane $§ioae funduszu Arka BZ WBK AkcjSrodkowej i
Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty peztaticonego w Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny
Otwarty subfundusz Arka BZ WBK Akcfirodkowej i Wschodniej Europy.

Szczego6towe informacje dotygz przeksztalcenia zostaty zaprezentowane w pkinf@macji dodatkowej

d

0 niniejszego sprawozdania.

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjhy8.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zawdu Cztonek Zarzdu Dyrektor Dziatlu Wycen

(Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie kag rachunkowych
funduszy)

Data: 17 sierpnia 2011 .

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKEADNIKI LOKAT

30.06.2011 r.

31.12.2010rr.

Warto $é
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto §¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Warto $é
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto §¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

1. Akcje

442 698

507 311

93,73%

487 122

647 324

92,90%

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akgji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

4,71%

3,14%

6. Listy zastawne

7. Dluzne papiery wartosciowe

8. Instrumenty pochodne

9. Udziaty w spoétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

466 646

532 820

98,44%

503 570

669 231

96,04%
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2) Tabele uzupetniaj ace

iy Warto $¢
Warto $¢
wedtug Procento-
. . . Kraj siedziby wediug wyceny na |wy udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny 7
emitenta ) dzien aktywach
nabycia (w bil o
tys. 21) ilansowy ogdtem
(w tys. zt)
Akcje - Razem 33 904 885,903 442 698 507 311 93,73%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 32 966 654,903 438 968 504 859 93,28%
1. AKENERJI ELEKTRIK URETIM |Aktywny rynek Istanbul Stock 0,448|Turcja 0 0 0,00%
AS. regulowany Exchange
2. AKFEN GAYRIMENKUL Aktywny rynek  |Istanbul Stock .
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. regulowany Exchange 1677 596/ Turcja 6673 5202 0.96%
3. ALARKO GAYRIMENKUL Aktywny rynek  [Istanbul Stock .
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. regulowany Exchange 78 189,86/ Turcja 47 2491 0,46%
Aktywny rynek  |Istanbul Stock .
4. ALARKO HOLDING A.S. regulowany Exchange 0,552| Turcja - 0 0,00%
Gielda Papieréw ’
5. AMREST HOLDINGS SE Atywny rynek |\ togciowych w 189 135|RZeczpospolita 13 605 14 753 2,73%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek  |Istanbul Stock .
6. ANADOLU CAM SANAYIIA.S. regulowany Exchange 808 286|Turcja 5248 5410 1,00%
7. ANADOLU EFES BIRACILIK  [Aktywny rynek [Istanbul Stock . o
VE MALT SANAYII A.S. regulowany Exchange 149 182|Turcja 5821 5549 1.03%
8. ANADOLU HAYAT EMEKLILIK |Aktywny rynek |Istanbul Stock 387 607,2| Turcja 21382 2673 0.49%
AS. regulowany Exchange
Aktywny rynek  |Istanbul Stock .
9. ANADOLU SIGORTA A.S. regulowany Exchange 1943 273|Turcja 5018 3688 0,68%
10. ANEL ELEKTRIK PROJE Aktywny rynek  [Istanbul Stock . :
TAAHHUT VE TICARET A.S.  |regulowany Exchange 0,685|Turcja 0 0,00%
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
11. BANK BPH S.A. Wartosciowych w 115 106 3704 6 906 1,28%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
12. BOYNER BUYUK Aktywny rynek  [Istanbul Stock .
MAGAZACILIK A.S. regulowany Exchange 2078 173/ Turcja 11987 12960 2/40%
13. CA IMMOBILIEN ANLAGEN Aktywny rynek  |Vienna Stock .
AG regulowany Exchange 270 391|Austria 11 392 13 496 2,49%
14. CELEBI HAVA SERVISIA.S.  [Akbwny rynekIstanbul Stock 419 989|Turcja 15 083 19 145 3,54%
regulowany Exchange
15. CIMSA CIMENTO SANAYI VE |Aktywny rynek |Istanbul Stock .
TICARET A.S. regulowany Exchange 280 615/ Turcja 5289 4118 0.76%
Gietda Papieréw
16. CINEMA CITY Aktywny rynek |- osciowych w 413 695|Holandia 10 815 14 645 2,71%
INTERNATIONAL N.V. regulowany -
Warszawie S.A.
17. DO & CO RESTAURANTS &  |Aktywny rynek |Istanbul Stock '
CATERING AG regulowany Exchange 194 370|Austria 21719 26 762 4,94%
18. DOGAN SIRKETLER GRUBU |Aktywny rynek |Istanbul Stock .
HOLDING A.S. regulowany Exchange 0,089|Turcja . 0 0,00%
19. DOGAN YAYIN HOLDING A.S. [Akbwny rynek Istanbul Stock 0,342|Turcja ; 0 0,00%
regulowany Exchange
20. DOGUS OTOMOTIV SERVIS  [Aktywny rynek |Istanbul Stock .
VE TICARET A.S. regulowany Exchange 363 655 Turcja . 2810 0.52%
Gielda Papieréw }
21. ECHO INVESTMENT S.A. Atywny rynek |\ togciowych w 1 156 105|RZeczpospolita 5999 5723 1,06%
regulowany : Polska
Warszawie S.A.
22. EMLAK KONUT
GAYRIMENKUL YATIRIM ';ktm’\:\}’a;ynek E;iﬂg‘r‘]' ?OC" 1718 922|Turcja 6106 7981 1,48%
ORTAKLIGI A S. 9 y g
Aktywny rynek  |Vienna Stock .
23. ERSTE GROUP BANK AG regulowany Exchange 95 146|Austria 9213 13712 2,53%
Gietda Papieréw }
24. EUROCASH S.A. Atywny rynek |\ togciowych w 235 406|R2€cZPOSPolita 2803 6944 1,28%
regulowany Polska

Warszawie S.A.
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iy Warto $¢
Warto $¢
wedtug Procento-
. . . Kraj siedziby wediug wyceny na |wy udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny 7
emitenta ) dzien aktywach
nabycia (w bil o
tys. 21) ilansowy ogdtem
(w tys. zt)
25. FORTUNA ENTERTAINMENT [Aktywny rynek  |Prague Stock .
GROUP N.V. regulowany Exchange 420 573|Holandia 7 090 8 354 1,54%
Aktywny rynek Gielda Eapier()w Rzeczpospolita
26. GLOBE TRADE CENTRE S.A. Wartosciowych w 315 159 6 759 5862 1,08%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw ’
27. GRUPA LOTOS S.A. Atywny rynek |\ ogciowych w 114 319|R2€CZPOSPolita 5472 5162 0,95%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek  |Istanbul Stock .
28. GUBRE FABRIKALARI T.A.S. regulowany Exchange 42 181|Turcja 704 1036 0,19%
29. HACI OMER SABANCI Aktywny rynek  [Istanbul Stock . :
HOLDING A.S. regulowany Exchange 0,987| Turcja 0 0,00%
30. INTERNATIONAL PERSONAL |Aktywny rynek  |London Stock . .
FINANCE PLC regulowany Exchange 845 209|Wielka Brytania 7401 13714 2,53%
31. JERONIMO MARTINS Aktywny rynek | i, Euronext 406 607|Portugalia 6073 21 462 3,97%
regulowany
Gielda Papieréw ’
32. K2 INTERNET S.A. Atywny rynek |\ ogciowych w 65 g01|RZeczpospolita 1648 1555 0,29%
regulowany : Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek  |Istanbul Stock .
33. KOC HOLDING A.S. regulowany Exchange 0,46|Turcja - 0 0,00%
Gielda Papieréw ’
34. MAKRUM S A. Atywny rynek |\ ogciowych w 737|R2eczpospolita 4 1 0,00%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
35. MOL MAGYAR OLAJ-ES
GAZIPARI NYILVANOSAN Aktywny rynek  |Budapest Stock
MUKODO regulowany Exchange 11976 Wegry 3792 3775 0,70%
RESZVENYTARSASAG
36. NARODOWY FUNDUSZ Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczposholita
INWESTYCYJINY EMPIK MEDIA || ﬂ‘l"év\)’a ny Wartosciowych w 158 672| o ap p 2574 2585 0,48%
& FASHION S.A. 9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek  |Vienna Stock .
37. OMV AG regulowany Exchange 213 952|Austria 23976 25 695 4,75%
Gielda Papieréw ’
38. ORBIS S.A. Atywny rynek |\ togciowych w 145 743|RZ€czpospolita 5314 5 499 1,02%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek  |Budapest Stock
39. OTP BANK regulowany Exchange 304 118|Wegry 17 307 27 229 5,03%
Gielda Papieréw
40. PLAZA CENTERS N.V. Atywny rynek |\ ogciowych w 2 335 791 |Holandia 16 706 9437 1,74%
regulowany -
Warszawie S.A.
41. POWSZECHNA KASA Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczposholita
0SZCZEDNOSCI BANK o ﬂ‘l"év\)’a ny Wartosciowych w 632 508 o oy ap p 28 064 26 565 4,91%
POLSKI S.A. 9 y Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
42. POWSZECHNY ZAKLAD Aktywny rynek . Rzeczpospolita
UBEZPIECZEN S.A. regulowany Wartoscu_)wych w 56 439 Polska 19 124 21165 3,91%
Warszawie S.A.
43. REYSAS TASIMACILIK VE Aktywny rynek  [Istanbul Stock .
LOJISTIK TICARET A.S. regulowany Exchange 1563 146 Turcja 5908 4238 0,78%
Aktywny rynek  |Vienna Stock .
44, RHI AG regulowany Exchange 169 831|Austria 13772 14 093 2,60%
Gielda Papieréw
45. SADOVAYA GROUP S.A. Atywny rynek |\ ogciowych w 501 291 |Luksemburg 4351 5614 1,04%
regulowany -
Warszawie S.A.
Aktywny rynek  |Istanbul Stock .
46. SEKERBANK T.A.S. regulowany Exchange 0,8|Turcja 0 0 0,00%
47. SINPAS GAYRIMENKUL Aktywny rynek  |Istanbul Stock . o
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. regulowany Exchange 0,25/ Turcja - 0 0.00%
48. TORUNLAR GAYRIMENKUL  |Aktywny rynek |Istanbul Stock .
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. regulowany Exchange 766 852 Turcja 8503 8031 1,48%
Aktywny rynek  |Istanbul Stock .
49. TRAKYA CAM SANAYII A.S. regulowany Exchange 1773 403,8|Turcja 6 842 10 398 1,92%
50. TURCAS PETROLCULUK A.s. [AkBwny rynekistanbul Stock 0,135|Turcja ; 0 0,00%

regulowany

Exchange
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iy Warto $¢
Warto $¢
wedtug Procento-
. . . Kraj siedziby wediug wyceny na |wy udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . ceny 7
emitenta ) dzien aktywach
nabycia (w bil o
tys. 21) ilansowy ogdtem
(w tys. zt)
51. TURK HAVA YOLLARIA.S.  |[Akwny rynek istanbul Stock 1789 916,091 | Turcja 13 439 12 891 2,38%
regulowany Exchange
52. TURKIYE GARANTI BANKASI [Aktywny rynek |Istanbul Stock .
AS. regulowany Exchange 2400 626|Turcja 32295 29 941 5,53%
53. TURKIYE HALK BANKASI A S, [AKBwny ryneklstanbul Stock 495 849|Turcja 11 281 10 209 1,89%
regulowany Exchange
54. TURKIYE SINAI KALKINMA Aktywny rynek  |Istanbul Stock .
BANKASI AS. regulowany Exchange 1841 520,925 Turcja 8216 8114 1,50%
55. VOESTALPINE AG Aktywny rynek | Vienna Stock 111 852|Austria 14 877 16 974 3,14%
regulowany Exchange
56. WARIMPEX FINANZ- UND  |Aktywny rynek | C/€tda Papierow .
BETEILIGUNGS AG regulowany Wartoscu_)wych w 937 528|Austria 7572 7688 1,42%
Warszawie S.A.
57. WIENERBERGER AG Aktywny rynek | Vienna Stock 205 501|Austria 8517 10 404 1,92%
regulowany Exchange
Aktywny rynek  |Istanbul Stock .
58. YAPI VE KREDI BANKASI A.S. regulowany Exchange 1764 606,279 Turcja 8483 12 200 2,25%
II. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 938 231 3730 2452 0,45%
1. DRAGON-UKRAINIAN
PROPERTIES & ':Ike?’e""m’o;{gﬁk 'é‘)’(rc‘ggg Set°°k 938 231|Wyspa Man 3730 2452 0,45%
DEVELOPMENT PLC g 4 g
Warto $¢ Warto $¢
wedtug Procento-
Kraj siedziby wediug wyceny na | wy udziat
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba p ceny g
emitenta nabvcia dzien w aktywach
Wt )s/ 21) bilansowy ogotem
yS. (W tys. zt)
Kwity depozytowe - Razem 579 308 23948 25509 4,71%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 570 108 22 790 24 427 4,51%
1. AVANGARDCO Aktywny rynek  |London Stany
0,
INVESTMENTS PUBLIC regulowany International 100 316 Zjednoczone 4327 4610 0,85%
LTD. GDR
2. BANK OF GEORGIA Aktywny rynek  London Stany
GDR regulowany International 178786 Zjednoczone 5826 8014 148%
3. CREATIV INDUSTRIAL |Aktywny rynek i . Stany o
GROUP GDR regulowany Borse Berlin 40 386 Zjednoczone 1433 1530 0,28%
4. GROUP OF Aktywny rynek  [London Stany
COMPANIES RUSAGRO regulowany International 148 801 Zjednoczone 6224 5650 1,04%
LTD. GDR
Aktywny rynek  [London Stany
5. MHP S.A. GDR regulowany International 101813 Zjednoczone 4980 4623 0.86%
Il. Notowane aktywnym rynku nieregulowanym 9 200 1158 1082 0,20%
1. MOTOR-SICHJSC GDR  |AKwnyrynek - Frankiurter 9 200/SY 1158 1082 0,20%
nieregulowany  |Wertpapierborse Zjednoczone
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3)Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 Ustawy

Warto $¢ wedtug
wyceny na dzie n

Procentowy udziat

bilansowy w aktywach ogoétem
(W tys. zf)

I. Grupa kapitatowa DOGAN HOLDING A.S.: 0 0,00%
1. Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. 0 0,00%
2. Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A.S. 0 0,00%

Il Grupa kapitatowa ALARKO GROUP OF COMPANIES: 2491 0,46%
1. Akcje ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 2491 0,46%
2. Akcje ALARKO HOLDING A.S. 0 0,00%

I1l. Grupa kapitatowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 26 595 4,91%
1. Akcje ANADOLU CAM SANAYIIA.S. 5410 1,00%
2. Akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. 2673 0,49%
3. Akcje TRAKYA CAM SANAYIIA.S. 10 398 1,92%
4. Akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. 8114 1,50%

IV. Grupa kapitatowa DOGUS GRUBU: 32751 6,05%
1. Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 29 941 5,53%
2. Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. 2810 0,52%
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Bilans
(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2011 r. 31.12.2010 .

I. Aktywa 541 266 696 829
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4080 11110
2. Naleznosci 4366 10 828
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 5 660
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 532 820 669 231
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
1l. Zobowi gzania 6 425 16 630
Ill. Aktywa netto 534 841 680 199
V. Kapitat subfunduszu 828 881 912 874
1. Kapitat wptacony 2344 196 2284 754
2. Kapitat wyptacony (1 515 315) (1 371 880)
V. Dochody zatrzymane (360 214) (398 337)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (63 231) (55 898)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (296 983) (342 439)
V1. Wzrost (spadek) warto sci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 66 174 165 662
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 534 841 680 199
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 4577 942,625 5261 677,706
S 5154 725,232 5805 204,855
T 1464 084,856 1822 015,374

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto $¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

Warto $¢ aktywoéw
netto na jednostk ¢
uczestnictwa

A 46,99 52,00
s 48,06 53,05
T 49,16 54,13

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng

czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk @ uczestnictwa (w zt))

1.01.2011r. 1.01.2010r. 01.01.2010 .
-30.06.2011 r. -31.12.2010 r. -30.06.2010 r.
1. Przychody z lokat 6 147 7 486 4 480
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5885 7 026 4307
2. Przychody odsetkowe 262 439 173
3. Dodatnie saldo r6znic kursowych - - -
4. Pozostate - 21 -
1. Koszty Subfunduszu 13 480 24 656 12 158
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 10 986 22 665 11 150
2. Optaty dla Depozytariusza 241 571 296
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe - 9 -
5. Ujemne saldo réznic kursowych 1490 455 7
6. Pozostate, w tym: 763 956 705
- podatki i inne obciazenia natozone przez wtasciwe organy administracji publicznej 763 956 705
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (I1-11l) 13 480 24 656 12 158
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (7 333) (17 170) (7 678)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (54 032) 131 388 6296
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 45 456 70 404 9317
- Z tytutu réznic kursowych (19 414) 1564 647
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (99 488) 60 984 (3021)
- Z tytutu réznic kursowych (8 617) (1 959) 27 168
VII. Wynik z operacji (61 365) 114 218 (1382)
Wynik z operacji | Wynik z operacji | Wynik z operacji
przypadaj acy na | przypadaj acy na | przypadaj acy na
Kategoria jednostek uczestnictwa kategori @ kategori ¢ kategori ¢
jednostek jednostek jednostek
uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa

A (5,01) 8,60 0,18)
S (4,99) 8,99 (0,07)
T (4,97) 9,40 0,04

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc

sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla badanych okreséw byt obliczany w nastepujacy sposoéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegoélne typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. Réznica tych dwéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego
typu jednostki. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca
na dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposoéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa..
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

1.01.2011r. 1.01.2010r.

-30.06.2011 r. -31.12.2010 r.
I. Zmiana warto $ci aktywoéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 680 199 564 620
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (61 365) 114 218
a) przychody z lokat netto (7 333) (17 170)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 45 456 70 404
c¢) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (99 488) 60 984
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (61 365) 114 218
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) - -
a) przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (83 993) 1361
azzg?site;?cawlcgg)italu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 59 442 387 061
Elzzglte:]?catvlsg;)ltalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 143 435 385 700
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (145 358) 115 579
7. Warto$¢ aktywOw netto na koniec okresu sprawozdawczego 534 841 680 199
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 609 446 626 373
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 796 740,755 5671 983,212
S 500 229,096 2373419,413
T 195 028,608 866 940,429

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 1480 475,836 5220 134,295
S 1150 708,719 2804 009,733
T 552 959,126 858 555,752
¢) saldo zmian

A (683 735,081) 451 848,917
S (650 479,623) (430 590,320)
T (357 930,518) 8 384,677

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A

17 403 645,690

16 606 904,935

S

20 265 430,531

19 765 201,435

T

8 870 578,361

8 675 549,753

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A

12 825 703,065

11 345 227,229

S

15 110 705,299

13 959 996,580

T

7 406 493,505

6 853 534,379

c¢) saldo zmian

A 4577 942,625 5261 677,706
S 5154 725,232 5805 204,855
T 1464 084,856 1822 015,374
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1.01.2011r.
-30.06.2011 r.

1.01.2010r.
-31.12.2010 r.

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 4577 942,625 5261 677,706
S 5154 725,232 5 805 204,855
T 1 464 084,856 1822 015,374
Ill. Zmiana warto $ci aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa

1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego

A 52,00 43,40
S 53,05 44,06
T 54,13 44,73
2. Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego

A 46,99 52,00
S 48,06 53,05
T 49,16 54,13
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym (*)

A (19,43%) 19,82%
S (18,97%) 20,40%
T (18,52%) 21,01%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

A 45,95 41,94
data wyceny 2011-06-27 2010-02-25
S 47,00 42,61
data wyceny 2011-06-27 2010-02-25
T 48,07 43,29
data wyceny 2011-06-27 2010-02-25
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

A 52,77 53,30
data wyceny 2011-01-03 2010-12-08
S 53,84 54,36
data wyceny 2011-01-03 2010-12-08
T 54,93 55,44
data wyceny 2011-01-03 2010-12-08
6. Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

A 46,99 52,00
S 48,06 53,05
T 49,16 54,13
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktywow netto 4,46% 3,94%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,64% 3,62%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,08% 0,09%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu

osiagnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym poétroczu.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo Sci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostalo sporzadzone zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ziotych (z doktadnoscig do 0,01 zf). llos¢ jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu
polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku
instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia
instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywow pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego,
w ksigegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skladnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca ha
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych
instrumentow finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prawa poboru, po zakohAczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich wartos¢ jest rébwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tgcznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru
Z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
przychody odsetkowe, w skiad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
albo — w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikéw lokat.
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c)

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodk6w pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powiekszajg wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa
kontraktu jest dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest ujemna,
kontrakt ujmowany jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem
transakcji. Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci
ksiegowej réwnej zeru, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je
wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a
takze koszty odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo, w wysokosci nie
wyzszej niz:

. 4,0% dla jednostek uczestnictwa typu A

. 3,5% dla jednostek uczestnictwa typu S

. 3,0% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywdw Subfunduszu reprezentujgcej poszczegodlne
typy jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Patnosci z tytutu
kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i
optaty maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw
majatkowych, prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytow i pozyczek
zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia
natozone przez whasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi
przez wtasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo
ze $rodkéw wtasnych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg
sie regularne sesje na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, warrantow

subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitbw depozytowych, listébw zastawnych, diuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna
warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatéw inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia
aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o
godzinie 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w
Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiagcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z
Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywéw nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem,
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ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosé¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanej w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skitadnika aktywéw notowanego na
aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skfadnika lokat, zgodnie z
najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego
kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym
aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy
brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku
identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania

kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat

byt notowany najwczesniej.

3. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych dtuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako
warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
ogtoszonych przez odpowiednio Subfundusz instytucje wspdlnego inwestowania do godziny 23.00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majgcych
istotny wptyw na wartos¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny, (do wyceny
jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych
do godz. 23.00, jak i ze stron internetowych pobieranych o 23.00. W przypadku braku informacji do godz.
23.00 o wartosci jednostek uczestnictwa , wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym Kkursie z
uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa);

c) depozytow bankowych — wedlug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegoélnosci w przypadku podania
do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci
teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegolnosci w oparciu o ostatnig z
cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami
majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa;

f) kontraktéw terminowych - wedtug wartosci godziwej metoda okreslajacg stan rozliczen Subfunduszu i
jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego;

9) dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy
wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢é jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegélnych
instrumentoéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w
zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters;
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h) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - g) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8;

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku —w walucie, w ktérej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienieznych zwigzanych
z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wilasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sa dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczeg6lnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

10. Wartos¢ aktywow netto dla poszczegdlnych typdw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A
(wartos¢ aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty
na kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci
aktywow (bez uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedlug odpowiedniej
stawki optaty za zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezgcego.
Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostatych typéw jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywoéw i pasywoéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane s w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okreslic w
jednoznaczny spos6b na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie
okresy.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2. Nale zno$ci Subfunduszu

Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Naleznos$ci subfunduszu 30.06.2011 r. 31.12.2010 .
(w tys. zt) (W tys. zt)
Z tytutu zbytych lokat 2383 1357
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 66 8044
Z tytutu dywidendy 1914 1421
Pozostate 3 6
Razem 4 366 10 828
Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu
Warto §¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Zobowi gzania subfunduszu 30.06.2011 r. 31.12.2010 .
(w tys. zt) (w tys. z)
Z tytutu nabytych aktywow 2589 3648
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 8 33
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2017 10 454
Pozostale zobowigzania, w tym: 1811 2 495
- zobowigzania wobec TFI z tytulu optaty za zarzadzanie 1626 2079
Razem 6 425 16 630
Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
30.06.2011 r.
Warto $¢ na
Warto $¢ na dzie h bilansowy
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta szfaigj”\?vglsl?gg sp‘:;xglzudcaiiia
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
1. Banki 4 080
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 642 642
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 593 2366
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 41 180
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. USD| 16 45
5. ING Bank Slaski S.A. PLN 0 0
6. ING Bank Slaski S.A. EUR 2 8
7. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
8. ING Bank Slaski S.A. TRY]| 495 839
31.12.2010 .
Warto $¢ na
Warto $¢ na dzie h bilansowy
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta szfaig”\?vgfsgg sp‘ll'\;vm\;glzudcaiiia
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
1. Banki 11 110
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 1120 1120
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 1504 5955
3. ING Bank Slaski S.A. uUsD 70 207
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 108 497
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 1732 3331
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01.01.2011 r.-30.06.2011 r.

Warto $¢ na dzien
i Warto $¢ na dzien 30.06.2011 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodkéw pieni gznych 30.06.2011r. w walucie
BT . ] " Waluta ; ) ’
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 14 393
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 424 424
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 465 76
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 86 343
4. Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 7 31
5. Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 614 9
6. Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 5 8
7. Bank Handlowy w Warszawie S.A. USD 4 11
8. ING Bank Slaski S.A. PLN 5292 5292
9. ING Bank Slaski S.A. CzK 150 25
10. ING Bank Slaski S.A. EUR 1108 4417
11. ING Bank Slaski S.A. GBP 33 146
12. ING Bank Slaski S.A. HUF 1964 29
13. ING Bank Slaski S.A. TRY 1753 2971
14. ING Bank Slaski S.A. USD 222 611
01.01.2010r.-31.12.2010 r.
Warto $¢ na Warto $¢ na
. dzie i 31.12.2010 dzien 31.12.2010
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodkéw pieni gznych . r. w walucie
R . ] " Waluta r. w danej ;
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan subfunduszu walucie sprawozdania
W ys.) finansowego
ys. (w tys. zt)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 15 449
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 2087 2087
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 2603 10 309
3. ING Bank Slaski S.A. usD 56 166
4. ING Bank Slaski S.A. CzZK 0 0
5. ING Bank Slaski S.A. GBP 94 432
6. ING Bank Slaski S.A. HUF 21470 305
7. ING Bank Slaski S.A. TRY 1118 2 150
01.01.2010 r.-30.06.2010 r.
Warto $¢ na dzien
i Warto $¢ na dzien 30.06.2010 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodkdéw pieni eznych 30.06.2010 . w walucie
A . - " Waluta ; ; .
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 11 633
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 2440 2440
2. ING Bank Slaski S.A. usD 14 48
3. ING Bank Slaski S.A. EUR 1589 6 588
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 81 413
5. ING Bank Slaski S.A. HUF 21848 316
6. ING Bank Slaski S.A. TRY 852 1828
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Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1. 1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wg okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2011 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Od 1 0Od 3

30.06.2011r. Dol | miesiaca | miesiecy mi(e)sdi gcy rokouddg) 3 | Powyzej | o
(w tys. zt) miesi gca do 3 do 6 do 1 roku lat 3lat

miesi ecy | miesi ecy
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony ) ) ) ) ) ) )
do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostale aktywa - - - - - - R
Razem aktywa obci gzone ryzykiem warto Sci ) ) ) ) ) ) )
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem - - - - - - R

Od 1 Od 3

31.12.2010. Do 1 miesi aca | miesi gcy migsdi gcy rokouddg) 3 | Powyzej | o
(w tys. zt) miesi aca do3 do6 do 1 roku lat 3 lat

miesi ecy | miesi ecy
Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony 5 660 ) ) ) ) ) 5 660
do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - R
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostale aktywa - - - - - R -
Raze_m a_lktyw_a o_bci azone ryzykiem warto s’_ci 5 660 ) ) ) ) ) 5660
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 0,81% - - - - - 0,81%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze
stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze
stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.

Ryzyko kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypetiaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci
bilansowe poszczegélnych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen.

W przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

30.06.2011r. 31.12.20107r.
30.06.2011r. | PTOSMONY | 3119 2010+, | PrOSETIOWY
(w tys. zt) (w tys. zb)
w aktywach w aktywach
ogo6tem ogodtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4080 0,75% 11 110 1,59%
Naleznosci, w tym: 4 366 0,81% 10 828 1,55%
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30.06.2011r. 31.12.20107r.
30.06.2011r. | PrOCCMOWY | 39 45 20107, | Procentowy
(wys. 74) udziat W tys. z4) udziat
' w aktywach ’ w aktywach
ogotem ogotem
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 2383 0,44% 1357 0,19%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - 5 660 0,81%
Sktadniki lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, } } } }
z tego:
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez ) ) ) )
Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez ) ) ) )
Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Skitadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, ) ) ) )
w tym:
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez } } } }
Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez } } } }
Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci gzone ryzykiem kredytowym 8 446 1,56% 27 598 3,95%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja

ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach

lokat (wg Tabeli

gtownej

lokat) zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego

papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3)

(3.1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan Subfunduszu ryzyki

Ryzyko walutowe

em walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostatl zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zl) aktywow

i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2011 . 31.12.2010 .
30.06.2011 1. | PTOCCMOWY | 37 45 20107y, | Procentowy
W tys. 71) udziat W tys. 74) udziat
: w aktywach : w aktywach
og6tem og6tem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3438 0,64% 9990 1,43%
Naleznosci 4210 0,78% 1885 0,27%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 392 716 72,54% 536 054 76,93%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Razem Aktywa Subfunduszu obci gzone ryzykiem walutowym 400 364 73,96% 547 929 78,63%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 2 605 0,48% 3751 0,54%

(3 . 2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegodlne

waluty.
30.06.2011 . 31.12.2010.
30.06.2011r, | PrOCENOWY | 39 15 5010y, | Procentowy
W tys. 70) udziat (W tys. 2f) udziat
ys. w aktywach s w aktywach
ogotem og6tem
Akcje
CzZK 8 354 1,54% 4 368 0,63%
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30.06.2011r. 31.12.2010 .
30.06.2011r. | PrOCSMOW | 3117 9010+, | Proceniawy
Wiys. z)) w aktywach Wiys. z0) w aktywach
ogotem og6tem
EUR 115 836 21,40% 161 614 23,19%
GBP 16 166 2,98% 20 209 2,90%
HUF 31 004 5,73% 17 506 2,51%
TRY 195 847 36,18% 310 450 44,56%
Kwity depozytowe

EUR 2612 0,48% 1098 0,16%
uUsbD 22 897 4,23% 20 809 2,98%

(4)

Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw
nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan
realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkow
pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére
lokaty Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz
moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej
wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2010 Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi 3gzaniu si @ subfunduszu lub drugiej strony do

przeniesienie na subfundusz ryzyk

odkupu

Warto $¢ na Warto $¢ na

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2011r. 31.12.2010r.
(W tys. zt) (W tys. zt)

I. Transakcje przy zobowi azaniu si ¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - 5660
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje : 5660

Il. Transakcje przy zobowi azaniu si e subfunduszu do odkupu, w tym: - -

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk - -

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe
30.06.2011 r.
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Warto $¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto $¢ na dzie n
bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta wallcie sprawozdania
W ys.) finansowego
(W tys. zb)
Aktywa PLN 541 266
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 4080
PLN 642 642
EUR 595 2374
GBP 41 180
TRY 495 839
usD 16 45
Naleznosci PLN 4366
PLN 156 156
CzK 37 6
EUR 802 3198
TRY 536 908
UsD 36 98
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 532 820
PLN 140 104 140 104
CzK 50 908 8 354
EUR 29712 118 448
GBP 3666 16 166
HUF 2 065 556 31 004
TRY 115571 195 847
UsD 8321 22 897
Zobowi gzania PLN 6 425
PLN 3820 3820
EUR 4 16
TRY 1528 2589
31.12.2010 .
Warto $¢ na dzien \Warto $€ na dzie_r’\
; ) bilansowy w walucie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta b|Ians‘(;lv;|>;Z\i/edaneJ sprawozdania
W ys.) finansowego
(W tys. zb)

Aktywa PLN 696 829
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 11 110
PLN 1120 1120
EUR 1504 5955
UsD 70 207
GBP 108 497
TRY 1732 3331
Naleznosci PLN 10 828
PLN 8943 8943
EUR 349 1381
CzZK 38 6
GBP 108 498
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 5 660
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 669 231
PLN 133 177 133 177
EUR 41 086 162 712
usD 7020 20 809
GBP 4 399 20 209
HUF 1232296 17 506
TRY 161 466 310 450
CzK 27 646 4 368
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i - Warto $¢ na dzie n
Warto $¢ na dzien . A
o bilansowy w danej bilansowy w wa!uue
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta wallcie sprawozdania
W ys.) finansowego
ys- (W tys. zb)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN - -
Zobowi gzania PLN 16 630
PLN 12 879 12 879
EUR 633 2507
UsD 173 514
TRY 380 730
01.01.2011 r.-30.06.2011 r.
Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
o Dodatnie ré znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 17 968 7 468
Warranty subskrypcyjne - - - -
Kwity depozytowe - - 50 1149
Listy zastawne - - - -
Diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - 1396
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje : } : :
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg
Inne - - - -
Razem - - 19 414 8617
1.01.2010r.-31.12.2010 r.
Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
- Dodatnie ré znice kursowe Ujemne ré znice kursowe
Sktadniki lokat - - - - - -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 1515 - - 1961
Warranty subskrypcyjne - - - -
Kwity depozytowe 49 2 - -
Listy zastawne - - - -
Dluzne papiery wartosciowe - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje : : } }
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg
Inne - - - -
Razem 1564 2 - 1961

01.01.2010r.-30.06.2010 r.

Dodatnie i ujemne ré

znice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Skiadniki lokat

Dodatnie ré znice kursowe

Ujemne r6 znice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

647

26 268

Warranty subskrypcyjne

Kwity depozytowe

900

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Inne

Razem

647

27 168
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Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie  n bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
1. Dolar amerykanski 2,7517 UsD
2. Euro 3,9866 EUR
3. Forint wegierski 1,5010 100 HUF
4. Funt brytyjski 4,4102 GBP
5. Korona czeska 0,1641 CZK
7. Lira turecka 1,6946 TRY

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2011 r.-30.06.2011 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywéw (w

tys. zt)
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 45 456 (99 488)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 45 456 (99 488)

01.01.2010r.-31.12.2010r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywéw (w

tys. zt)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 70 393 60 984
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11 -
Razem 70 404 60 984
01.01.2010 r.-30.06.2010 r.
Warto $¢ zrealizowanego Wozrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywéw (w tys. zt)

1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9317 (3072)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 51
Razem 9317 (3021)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.
) 01.01.2011r.- 01.01.20107r.- 01.01.2010r.-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. 2} 30.06.2011 . 31.12.2010 . 30.06.2010 .
Cze$¢ stata wynagrodzenia 10 986 22 665 11 150
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2011r. 31.12.2010r. 31.12.2009 .
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego (w tys. zf) 534 841 680 199 564 620
Warto$¢ aktywodw netto na poszczegoélne kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego (w zt)
A 46,99 52,00 43,40
S 48,06 53,05 44,06
T 49,16 54,13 44,73
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacj e majatkow g i finansow a, ptynno $€ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
» przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

* przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,;

« przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno $ci, co do mo zliwo sci kontynuowania dziatalno $ci, opis tych niepewno $ci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn 3¢ na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

Informacja dotycz aca przeksztalcenia funduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz

Inwestycyjny Otwarty w subfundusz funduszu Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W dniu 16 marca 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych
otwartych wymienionych ponizej, w tym funduszu Arka BZ WBK Akgcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO, w subfundusze
funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod humerem RFi 589.

Przeksztalceniu podlegaly nastepujgace fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo:

1) Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2) Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty
3) Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztaiceniu staty sie Subfunduszami funduszu Arka BZ WBK Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

W dniu 13 maja 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu powyzszych zmian
do rejestru funduszy inwestycyjnych po numerem 589 dotyczacego funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty
z wydzielonymi subfunduszami. Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaly wykreslone fundusze
inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztalceniu, w tym fundusz Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Z chwilg przeksztatcenia zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych:
1. fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych

otwartych podlegajacych przeksztatceniu;

2. aktywa funduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie
aktywami funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty wchodzacymi w sktad aktywéw subfunduszu
ARKA BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy;
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3. zobowigzania funduszu Arka BZ WBK Akgcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly sie
zobowigzaniami funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty obcigzajgcymi subfundusz ARKA BZ

WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy;

4. jednostki uczestnictwa funduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
staly sie jednostkami uczestnictwa subfunduszu ARKA BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy;

5. rejestry uczestnikéw funduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
staly sie subrejestrami funduszu ARKA BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

6. rejestry aktywoéw funduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty staly
sie subrejestrami aktywéw subfunduszu ARKA BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

7. fundusz Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wykreslony z

rejestru funduszy inwestycyjnych.

Przeksztalcenie funduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO w w Subfundusz Arka BZ WBK Akgji
Srodkowej i Wschodniej Europy nie wymagalo zmiany zasad wyceny przyjetych przez Subfundusz Ostatnim
opublikowanym, podlegajacym badaniu przez biegtego rewidenta, sprawozdaniem finansowym przeksztatconego funduszu
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2010r.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy obejmuje nastepujace
informacje dotyczace rachunku wyniku z operacji oraz zestawienia zmian w aktywach netto:

1. Dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy
2. Dane poréwnawcze za pétrocze poprzedniego roku obrotowego w przypadku rachunku wynikow
Dane poréwnawcze zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym wynikajg ze sprawozdan finansowych przeksztatconego

funduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Od momentu przeksztalcenia funduszy inwestycyjnych wymienionych powyzej funkcje ich depozytariusza petni Bank
Handlowy w Warszawie S. A.
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Warszawa, dnia 17 sierpnia 2011 roku

citi handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziafalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akgcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywdéw subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
w szczegOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy za okres od 01

stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Marcin Szejka - Konrad Danko

Naczelnik Wydziatu Naczelnik Wydziatu
Rozliczen Papieréw Wartosciowych Obstugi Klientéw i Wsparcia
Petnomocnik Petnomocnik

SBK C 18378 SBK C 11622

Bank Handlow
Rejestru Sgdowego pod nr KRS 000 Q00

w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1 Wydziat Gospodarczy Krajoweg
1538; MIP 526-020-02-91; wysokosc kapitafu zakladowego wynosi 522.638.400 zlotych, kapitat zostal w peini epfacony.
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