SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

Zatacznikami do niniejszego sprawozdania finansowego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego sa
sprawozdania jednostkowe subfunduszy:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka BZ WBK Obligacji Plus.
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Szanowni Panstwo!

Oddajemy w Paristwa rece kolejne poétroczne sprawozdania finansowe Funduszy Inwestycyjnych Arka wraz z
raportem biegtego rewidenta oraz o$wiadczeniem Depozytariusza. W sprawozdaniach znajdg Panstwo miedzy
innymi szczegdtowe informacje dotyczace portfeli inwestycyjnych subfunduszy.

W pierwszym péfroczu 2013 roku sytuacja na rynkach finansowych zaréwno w panstwach Europy Srodkowej i
Wschodniej, jak i globalnie byta w istotnym zakresie ksztattowana przez polityke bankow centralnych, przede
wszystkim Rezerwy Federalnej USA. Bardzo tagodna polityka pieniezna FED-u — tzw. luzowania ilosciowego (QE,
quantifative easing) polegata na zwigkszeniu podazy pienigdza w USA. Miato to pobudzi¢ wzrost gospodarki
amerykanskiej, jednak dodatkowym efektem tych dziatan byta nadptynno$é na $wiatowych rynkach. Kapitat byt
lokowany zaréwno na $wiatowych rynkach dtugu, jak i na rynkach akcyjnych. W Polsce zjawisko to, w potaczeniu z
serig obnizek stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej, spowodowato hosse na rynku dtugu oraz
utrzymywanie sig az do maja 2013 roku stosunkowo wysokich stép zwrotu z funduszy obligacyjnych.

Koniec pétrocza zdominowany zostat przez zapowiedzi amerykariskiego banku centralnego FED o ograniczeniu
ptynnosci. W reakcji na te zapowiedzi od potowy maja 2013 roku obserwujemy wzrost rentownosci (czyli spadki
cen) polskich obligacji. Kolejna wypowiedz szefa FED-u z potowy czerwca 2013 roku, tym razem sugerujgca
mozliwo$¢ ograniczania zakupéw obligacji przez FED juz w tym roku, spowodowata pogtebienie sie wyzej
wspomnianej tendencji. Warto zauwazy¢, ze spadki cen objety generalnie obligacje emitentéw o nizszej
wiarygodnosci kredytowej niz USA, wschodzace rynki akcji oraz rynki surowcowe.

Skutki przeceny na rynku obligacji mozemy obserwowaé na wszystkich subfunduszach posiadajgcych te
instrumenty w portfelu. Wptyw jest rozny w zaleznosci od subfunduszu: najsilniejszy jest w przypadku subfunduszy
obligacji skarbowych. Z kolei, gtéwnie ze wzgledu na nizszy udziat obligacji o statym oprocentowaniu w portfelach,
w pozostatych subfunduszach jest on odpowiednio nizszy (np. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu inwestuje przede
wszystkim w obligacie o zmiennym oprocentowaniu, ktére sg mniej podatne na zawirowania na rynkach
finansowych).

Jak juz wyzej wspominaliémy, polityka bankéw centrainych wptywa réwniez na rynki akdji. Przyktadem sg wzrosty
na gietdach swiatowych i na polskiej gietdzie pod koniec kwietnia i w maju, wywotane zapowiedziami Banku Japonii
o0 zdecydowanym zwigkszeniu podazy pienigdza. Maj byt zresztg jedynym miesigcem w pierwszym pétroczu 2013,
ktory zakonczyt sig wzrostem WIG. Rowniez zapowiedzi ograniczenia podazy pienigdza przez FED spotkaty sie z
reakcjg rynkéw akcyjnych, takze regionu Europy Srodkowej i Wschodniej. W Polsce dodatkowym czynnikiem
zniechecajacym inwestoréw do zakupéw akcji jest trwajaca dyskusja o przysztosci OFE. Splot tych czynnikéw w
potaczeniu z ogélinym spadkiem koniunktury w gospodarce spowodowat, ze ostatecznie WIG spadt w pierwszym
pétroczu o0 -5,7% a WIG 20 0 -13,1%.
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Osobnym tematem, ktory chcielibysmy poruszyé w niniejszym liscie, jest sytuacja w Turcji. Na poczatku czerwca
2013 roku niewielka akcja protestacyjna ekologdw przeciwko zabudowie placu Taksim niespodziewanie, pod
wptywem ostrej reakcji policji, przerodzita sie w masowe manifestacje przeciwko zbyt autorytarnej, zdaniem wielu
obywateli, polityce premiera Erdogana. Demonstracje na szerszg skale w koncu ustaty, mimo iz premier nie zmienit
znaczaco swojej ostrej retoryki. Wydaje sie jednak nieuniknione, ze po dziesigcioletniej stabilizacji inwestorzy
zagraniczni mogg ocenia¢ ryzyko polityczne w Turcji jako podwyzszone i z wigkszg wstrzemigzliwoscig beda
planowa¢ zaangazowanie w tym kraju. Naturalnie znajduje to odbicie réwniez w gtéwnym indeksie gietdy tureckiej
BIST 100, ktory spadt w pierwszym potroczu o -2,4% po wzroscie w 2012 roku o ponad 50% w lokalnej walucie.
Jednak niezaleznie od biezacej sytuacji wydaje sie, ze Turcja nadal bedzie kontynuowata zaplanowane inwestycje
infrastrukturalne majace zapewni¢ jej dalszy wzrost. Projekty infrastrukturalne wokét Stambutu opiewajg na ponad
100 mid USD, a w catym kraju siegajg blisko 400 mid USD. Inwestycje te bedg przez najblizsze 10 lat napedzac
wzrost gospodarczy Turcji, unowoczesnig gospodarke i podniosg gospodarcze znaczenie Turcji na arenie
miedzynarodowej.

Opisane tendencje na rynkach akcji i diugu ksztattowaty stopy zwrotu nizej wymienionych subfunduszy dwoch
funduszy parasolowych: Arka BZ WBK FIO oraz Arka Prestiz SFI1O.

Stopy zwrotu Stopy zwrotu
subfundusze funduszu Arka BZ WBK FIO
w okresie w okresie
(symbo! waluty, w ktérej wyrazona jest jednostka
31.12.2012r.- 30.06.2008 r.-
uczestnictwa)
30.06.2013 r. 30.06.2013 r.
Arka BZ WBK Akcji (PLN}) (6,18)% (16,42)%
Arka BZ WBK Zréwnowazony (PLN) (3,33)% (3,12)%
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu (PLN) (2,28)% 18,92%
Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych (PLN) (1,55)% 36,63%
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu (PLN) 0,80% 22,83%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich (PLN) 6,99% 74,61%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich (EUR *) 1,03% 35,28%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych (PLN) 11,27% 53,20%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych (EUR*) 5,07% 18,70%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych (USD*) 3,96% (2,13)%
Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy (PLN) (2,82)% 4,39%
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (8.23)% (19.12)%
(EUR¥)
Arka BZ WBK Akcji Tureckich (PLN) (2,54)% 34,08%
Arka BZ WBK Akcji Tureckich (EUR*) (7,97 % 3,89%
Arka BZ WBK Energii (PLN) 0,85% (16,42)%
Arka BZ WBK Energii (EUR*) (4,76)% (35,24)%
Arka BZ WBK Energii (USD*) 5,77% (46,60)%
Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych (PLN) 1,49% -
Arka BZ WBK Obligacji Plus (PLN) 0,51)% -
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Stopy zwrotu

subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIO
) o w okresie

(symbol waluty, w ktérej wyrazona jest jednostka

31.12.2012 r.-
uczestnictwa)

30.06.2013 r.
Arka Prestiz Akcji Polskich (PLN) (1,96)%
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich (PLN) (6,49)%
Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (PLN) 0,94%
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (PLN) (1,60)%
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (PLN) 2,09%

Podane wyniki sq stopami zwrotu jednostki uczestnictwa Funduszu (w przypadku subfunduszy funduszu
Arka BZ WBK FIO: kategorii A) w podanych okresach, sg oparte na danych historycznych i nie uwzgledniajg
podatku od dochodbw kapitalowych ani opiat zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem jednostek uczestnictwa
zgodnie z Tabelg Opfat dostepng na stronie www.arka.pl (Arka BZ WBK FIO) oraz na stronie
www.prestiz.arka.pl (Arka Prestiz SFIO). Fundusze nie gwarantujg osiagniecia podobnych wynikéw
w przysziosci. Stopy zwrotu sq wyliczone na podstawie wyceny sprawozdawczej jednostek uczestnictwa na

ostatni dzieri péfrocza.

Stopy zwrotu z subfunduszy obligacji skarbowych za pierwsze potrocze sg ujemne. Jest to wynikiem wspomnianej
wyzej duzej przeceny obligacji skarbowych. Dodatnie pétroczne stopy zwrotu odnotowaty niektére subfundusze z
udziatem akcji: Arka BZ WBK Funduszu Akcji Zagranicznych (11,27% w PLN), Arka BZ WBK Energii (0,85% w
PLN), Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (0,94%) oraz subfundusze obligacji korporacyjnych: Arka
Prestiz Obligacji Korporacyjnych (2,09%,) Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych (1,49%). Pétroczny wynik
powyzej zera osiggnety jeszcze Arka BZ WBK Obligacji Europejskich (1,03% w EUR i 6,99% w PLN) oraz Arka BZ
WBK Ochrony Kapitatu (0,8%). Pozostate subfundusze miaty pétroczne wyniki ponizej zera.

BZ WBK TFI S.A. zarzadza réwniez trzema funduszami zamknietymi: Arka BZ WBK Fundusz Rynku
Nieruchomoséci FIZ, Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ oraz Arka BZ WBK Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy FIZ.

Fundusz zmiana wyceny zmiana wyceny
(symbol waluty, w ktorej wyrazony jest certyfikat inwestycyjny) | certyfikatu certyfikatu
inwestycyjnego inwestycyjnego
w okresie w okresie
31.12.2012 r.- 30.06.2008 r.-
30.06.2013 r. 30.06.2013 r.
Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci FIZ (PLN) (10,55)% (39,47)%
Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomoéci 2 FIZ (PLN) (10,22)% -
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ (PLN) 0,07% 12,86%

Podane wyniki Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych Arka sg oparte na danych historycznych i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysztosci. Wyniki te nie uwzgledniajg opfat ani podatkéw zwigzanych
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2 uczestnictwem w Funduszach. Szczegdlowe informacje dotyczace Funduszy znajdujg sie w odpowiednich,
aktualnych Statutach i Prospektach Emisyjnych Funduszy opublikowanych na stronie www.arka.pl.

Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci FIZ znajduje sie obecnie w fazie sprzedazy portfela rynku
nieruchomosci. 14 marca 2013 roku Towarzystwo ogtosito przedtuzenie dziatalnosci Arki BZ WBK Funduszu Rynku
Nieruchomosci FIZ o kolejne pét roku, to jest do dnia 28 grudnia 2013 roku. Formalnie decyzja dotyczyta okresu 6
miesiecy, ale Towarzystwo uznaje za niemal pewne, ze podobng decyzje podejmie jeszcze raz, przediuzajac czas
trwania Funduszu do korica czerwca 2014 roku. Na dzien 30 czerwca 2013 roku Fundusz, poprzez swoje spotki
celowe, jest wiascicielem 10 nieruchomosci komercyjnych oraz 2 projektow mieszkaniowych, w tym jednego gruntu

inwestycyjnego. Laczna wartoé¢ kontrolowanych przez Fundusz nieruchomosci na dzien 30 czerwca 2013 1. to 452
min zt.

Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ zakonczyt inwestycyjny etap swojej dziatalnosci. Fundusz,
poprzez swoje spotki celowe, zainwestowat w 5 nieruchomosci komercyjnych oraz 1 nieruchomos$¢ mieszkaniowa.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Fundusz poprzez spotki celowe kontrolowat nieruchomosci o wartosci 174,6 min
ztotych.

Oprocz wyzej wymienionych funduszy Towarzystwo zarzadza takze funduszem parasolowym: Credit Agricole FIO.
Szczegotowe informacje dotyczace m.in. wynikow inwestycyjnych i sktadu portfela wyzej wymienionych funduszy,
wedtug stanu na 30 czerwca 2013 r., znajduja sie w sprawozdaniach finansowych tych funduszy. taczna suma

aktywow netto funduszy zarzgdzanych przez BZ WBK TFI S.A. wyniosta na koniec czerwca 2013 roku 11,0 mid zt.

Zapraszajac Panstwa do lektury sprawozdan finansowych, chcieliémy podzigkowac za zaufanie, jakim nas
Panstwo obdarzyli i zapewni¢, ze doktadamy wszelkich staran, aby Fundusze przyniosty Paristwu zadowalajace
stopy zwrotu. Pragniemy podkreslic, ze Paristwa satysfakcja z wynikow inwestycyjnych, zwtaszcza w diugim
okresie, jest dia nas najwazniejsza.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jecek Marcinowski Marlqg;}j;fj\a'nota Michat Zimpel
Prezes Zarzqdy Czton Tzqdu Cztonek Zarzadu

Poznan, dnia 26 sierpnia 2013 1.

* W celu ustalenia zmiany wartosci jednostek kategorii A, kiorych warto$é wyrazona jest w euro lub w dolarze
amerykanskim, bilansowe wartosci jednostek kategorii A (wyrazonych w ztotych) przeliczone zostaty odpowiednio na euro
lub na dolara amerykanskiego po srednich kursach NBP obowiazujacych we wskazanych dniach.
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pl. Welnesci 16, 61-739 Pomnan
telefon: (+48] 61855 73 22
faks: (+A81 618858 0

OSWIADCZENIE ZARZADU

owarzysiweo Funduszy inwestycyinych S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potaczone sprawozdanie finansowe funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013

roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego.

)

funduszu w wysokosci 7 538 873 tys. zt.

L

w wysokos$ci 7 551 828 tys. zt.

Polaczone zestawienie lokat wediug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujace sktadniki lokat

Polaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujacy aktywa netto

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 194 905 tys. zk.

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku
wykazujace zwigkszenie wartosci aktywow netto funduszu w wysokosci 1 359 018 tys. zt.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jabek Marcinowski Michat Zimpel
Prezes Zz}}%&u Czlonek Zarzadu

Data: 26 sierpnia 2013 roku

www.arka.pl
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

I. Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu
Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka BZ WBK FIO).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisébw Ustawy z dnia

27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym
Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 26 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 589

Utworzenie Funduszu

Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalno$é w dniu 26 listopada 2010 roku.

Fundusz powstat z przeksztatcenia nastepujacych funduszy inwestycyjnych otwartych:
1. Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2. Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty
3. Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty
4. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty
5. Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty
6. Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (obecnie: Arka BZ WBK Akcji Tureckich)
7. Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace przeksztalceniu staly sie subfunduszami funduszu Arka BZ WBK Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych otwartych wymienionych powyzej w jeden fundusz inwestycyjny otwarty
z wydzielonymi subfunduszami pod nazwg Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty odbyto sie za zgoda Komisji Nadzoru

Finansowego z dnia 15 pazdziernika 2010 roku.

W dniu 26 listopada 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu funduszu Arka BZ
WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem 589.
Jednoczesnie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaly wykreslone fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace

przeksztatceniu.

W dniu 13 maja 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wykreslenia Arka BZ WBK
Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO, Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO oraz Arka BZ WBK Obligacji
Europejskich FIO z rejestru funduszy inwestycyjnych oraz wpisu subfunduszy Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej
Europy, Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych oraz Arka BZ WBK Obligacji Europejskich wydzielonych w funduszu Arka
BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym do rejestru funduszy inwestycyjnych. Przeksztatcenie funduszy inwestycyjnych

otwartych wymienionych powyzej odbyto sie za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16 marca 2011 roku.

W dniu 28 maja 2011 roku subfundusz Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy zmienit nazwe na Arka BZ WBK Akcji Tureckich.




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W dniu 6 lutego 2012 roku, w zwigzku ze zmianami w polityce inwestycyjnej, nastgpita zmiana nazwy subfunduszu Arka BZ
WBK Obligacji na Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych. Szczegétowy opis polityki inwestycyjnej subfunduszu znajduje sie
w punkcie Il Informacje o Subfunduszach Arka BZ WBK FIO”".

W dniu 10 lutego 2012 roku zostaly utworzone kolejne Subfundusze funduszu Arka BZ WBK FIO, a mianowicie Subfundusz
Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych i Subfundusz Arka BZ WBK Obligacji Plus.

Fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat utworzony na czas nieokreslony.

Il. Informacje o Subfunduszach Arka BZ WBK FIO
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu Arka BZ WBK FIO wyodrebnionych byto dwanascie
Subfunduszy:
1. Arka BZ WBK Akcji,
2. Arka BZ WBK Zréwnowazony,
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,
Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych (do 5 maja 2012 r. Arka BZ WBK Obligaciji),

o a0 M w

Arka BZ WBK Akcji Tureckich (do 27 maja 2011 r. Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy),
7. Arka BZ WBK Energii,
8. Arka BZ WBK Akgcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

9. Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,
10. Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

11. Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

12. Arka BZ WBK Obligaciji Plus.

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Akcji

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ aktywéw Subfunduszu

i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz jest subfunduszem akcji i lokuje co najmniej 66% (sze$édziesigt sze$¢ procent) swoich aktywoéw w akcje

i instrumenty finansowe o podobnym charakterze. Wyb6r akcji do portfela nastepuje w oparciu o analize fundamentalna,.

4. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat sze$¢ procent) swoich aktywoéw
w aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

(1) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
(2) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
(3) srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Zréwnowa zony

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz

nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$¢ aktywéw Subfunduszu i,

odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktywow w
aktywa inne niz krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:
(1) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
(2) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
(3) srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.
4. Subfundusz jest subfunduszem typu zréwnowazonego. Udziat akcji i instrumentéw o podobnym charakterze w aktywach

Subfunduszu bedzie wahat sie w zakresie od 30% (trzydziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) aktywéw

Subfunduszu.

5. Przy ustalaniu udziatéw akcji, dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego w aktywach
Subfunduszu bedg brane pod uwage w szczegolnosci czynniki warunkujace sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie
sie i perspektywy rentownosci diuznych papieréw wartosciowych. Wybor akcji do portfela Subfunduszu nastepuje gtéwnie

w oparciu o analize fundamentalnag.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartos$ci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz

nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochdéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ aktywéw Subfunduszu i,

odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktywow w

aktywa inne niz krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:
(1) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
(2) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
(3) srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskie;.
4. Przy ustalaniu udziatéw akcji, dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego w aktywach
Subfunduszu beda brane pod uwage w szczegoélnosci czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie

sie i perspektywy rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych. Wybor akcji do portfela Funduszu nastepuje gtéwnie

w oparciu o analize fundamentalnag.

5. Subfundusz inwestuje aktywa gtdwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobor lokat dla tej
czesci aktywéw ma na celu osiggniecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w $rednim i diugim horyzoncie czasowym, przy

minimalizacji ryzyka niewyptacalnosci emitenta.

6. Nie wiecej niz 40% (czterdziesci procent) wartosci aktywéw Subfunduszu jest inwestowane jest w lokaty inne niz wskazane

w ust. 5.

7. Nie wiecej niz 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu jest lokowane w akcje, instrumenty
o podobnym charakterze oraz jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, o ktérych mowa w art. 75 ust. 1 pkt (1)-(3)
Statutu.

Subfundusz lokuje nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywow w papiery wartosciowe denominowane w jednej walucie

obcej, innej niz waluta polska lub euro.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym niz Fundusz
funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywow Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

Doch6d osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$¢ aktywéw Subfunduszu i,

odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest zorientowany gtéwnie na nabywanie diuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego

emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci. Za takie uwaza¢ nalezy:
(1) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez:

a. Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;
b. panstwa nalezagce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD;
c. podmioty posiadajgce w dniu zawarcia transakcji nabycia emitowanych przez nie papieréw wartosciowych
rating wyzszy lub réwny ratingowi Rzeczypospolitej Polskiej w walucie obcej nadany przez co najmniej jedng,
z nastepujacych agencji ratingowych: Standard&Poors, Fitch lub Moody's;
(2) listy zastawne.

taczny udziat w aktywach Subfunduszu papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego innych niz nalezacych do

powyzszych kategorii bedzie nie nizszy niz 30% (trzydziesci procent).

4.

Subfundusz lokuje swoje aktywa wylacznie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego denominowane w
walucie polskiej oraz w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie obcej, pod

warunkiem zawarcia transakcji ograniczajgcych ryzyko zmiany kursu walut zwigzane z takimi lokatami.

Subfundusz lokuje nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) aktywOw w papiery wartosciowe emitowane przez podmioty

majace siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym niz Fundusz
funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Subfundusz nie bedzie lokowat aktywéw Subfunduszu w akcje.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych (do 5 lutego 2012 r. Arka BZ WBK Obligaciji)

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje

osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$¢ aktywéw Subfunduszu i,
odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje gtéwnie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

denominowane w walucie polskiej.
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4. Nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktywéw Subfundusz moze lokowa¢ w papiery wartosciowe i

instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie innej niz polska.

5. Subfundusz lokuje nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywéw w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
denominowane w jednej walucie, innej niz waluta polska. Udziat w aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej
walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych

instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

6. Subfundusz jest Subfunduszem dluznym skarbowym zorientowanym na inwestycje w dluzne papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa lub Panstwa Czionkowskie. Udziat

lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) aktywoéw Subfunduszu.

7. Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta i ryzyka ograniczonej plynnosci i przy akceptacji ryzyka stép
procentowych.

8. Subfundusz nie bedzie lokowat aktywdéw Subfunduszu w akcje.

9. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Akcji Tureckich

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz

nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$¢ aktywdéw Subfunduszu i,

odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynku tureckiego i lokuje swoje aktywa w akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na

podstawie wasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Turcji.

4. Nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktywoéw Subfundusz moze inwestowa¢ w lokaty inne niz wskazane
w pkt 3.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) aktywoéw w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, ktére sg, zgodnie z ich politykg
inwestycyjna, uprawnione do lokowania co najmniej 50% (piec¢dziesieciu procent) swoich aktywow w akcje i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne
zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji,

wyemitowane na podstawie whasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego).

6. Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowic¢ nie wiecej niz 34%
(trzydziesci cztery procent) aktywow Subfunduszu.

7. Wybor instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:
(1) analize fundamentalng — w odniesieniu do akcji i instrumentéw finansowych o podobnym charakterze,

(2) analize ksztaltowania sie historycznych st6p zwrotu — w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania,

(3) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z
niewyptacalnoscia emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stop

procentowych — w odniesieniu do dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego.
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8. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Energii

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz

nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ aktywéw Subfunduszu i,

odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz jest subfunduszem sektorowym, globalnym subfunduszem akcji i lokuje co najmniej 66% (szesédziesiat szes¢
procent) swoich aktywéw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wlasciwych przepiséw prawa polskiego lub

obcego).

4. Subfundusz bedzie lokowat co najmniej 66% (szes¢dziesigt szes¢ procent) aktywéw w akcje i instrumenty o podobnym
charakterze, wyemitowane przez podmioty, ktérych przedmiotem lub jednym z podstawowych przedmiotéw dziatalnosci

jest:

(1) produkcja, transmisja, dystrybucja, import i eksport energii elektrycznej, w szczegélnosci pochodzacej z wegla, ropy

naftowej, gazu, wiatru, biomasy, stonca i uranu,

(2) poszukiwanie, wydobycie i przetwarzanie no$nikow energii elektrycznej, a w szczegoélnosci ropy naftowej, wegla,

gazu i uranu,
(3) eksploatacja rurociagéw, terminali, tankowcéw i platform wiertniczych,

(4) produkcja komponentéw oraz serwis ustug dla spotek, ktérych wiodgcym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnos¢
wskazana w punktach (1)-(3).

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci aktywéw w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania — w rozumieniu
Ustawy, pod warunkiem ze fundusze oraz instytucje, ktorych tytuty uczestnictwa bedzie nabywat Subfundusz, sa, zgodnie z
ich politykg inwestycyjna, uprawnione do lokowania co najmniej 66% (szes$¢dziesieciu szesciu procent) swoich aktywow w
akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego), a takze ich limity

inwestycyjne sa zgodne z polityka inwestycyjng Subfunduszu.

6. Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%

(trzydziesci cztery procent) aktywow Subfunduszu.

7. Wybor instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

(1) analize fundamentalng — w odniesieniu do akcji i instrumentéw finansowych o podobnym charakterze,

(2) analize ksztaltowania sie historycznych stop zwrotu — w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytutlbw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania — w

rozumieniu Ustawy,

3

=

perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z
niewyptacalnoscia emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stop
procentowych — w odniesieniu do dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

4

=

dopasowanie instrumentéw do planowanych Ilub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papieréw
warto$ciowych, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych — w odniesieniu do

wystandaryzowanych lub niewystandaryzowanych terminowych transakcji zakupu/sprzedazy walut,
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(5) ptynnosci instrumentow, kosztéw transakcji oraz wartosci ryzyka kontrahenta — w odniesieniu do kontraktow

terminowych, opcji na indeksy i opcji na akcje.

8. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym niz Fundusz
funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Akgcji Srodkowej i Wschodniej Europy

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$¢ aktywéw Subfunduszu i,

odpowiednio, wartos¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

3. Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynkéw zagranicznych i lokuje co najmniej 50% (pig¢dziesiat procent)
swoich aktywéw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wilasciwych przepiséw prawa polskiego lub
obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Austrii, Republiki Czeskiej,

Wegier i Turcji.

4. Lokaty w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajace prawom
wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez

podmioty z siedzibg w jednym panstwie moga stanowi¢ nie wiecej niz 50% (piec¢dziesiat procent) aktywéw Subfunduszu.

5. Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%

(trzydziesci cztery procent) aktywow Subfunduszu.

6. Wybér instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

(1) analize fundamentalng — w odniesieniu do akcji i instrumentéw finansowych o podobnym charakterze (prawa
poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajagcym z akcji, wyemitowane na podstawie
wihasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego),

(2) analize ksztattowania sie historycznych stép zwrotu — w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania,

(3) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej plynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stép

procentowych — w odniesieniu do dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego.

7. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym niz Fundusz
funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych

lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$¢ aktywow Subfunduszu i

odpowiednio, wartos¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

3. Subfundusz jest Subfunduszem funduszy akcji zagranicznych i lokuje co najmniej 66% (szescdziesiat szes¢ procent)

swoich aktywow w:

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej;

(2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546);

(3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jezeli:

- instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,

- instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym Panstwa
Czlonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspoétpraca
Komisji Nadzoru Finansowego z tym organem,

- ochrona posiadaczy tytutébw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegoélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w niniejszym punkcie,

- instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowane tgcznie
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz w tytuty uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

4. Wybor akcji nabywanych do portfela Subfunduszu bedzie nastepowat gtéwnie w oparciu o analize fundamentalng. Wybor
jednostek uczestnictwa i tytutdbw uczestnictwa nabywanych do portfela Subfunduszu bedzie nastepowat gtéwnie na
podstawie analizy ksztattowania sie historycznych stép zwrotu funduszy inwestycyjnych oraz instytucji wspélnego
inwestowania oraz oceny perspektyw gospodarczych regionow i sektoréw, na jakich podmioty te lokujg $rodki.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Obligacji Europejskich

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Subfundusz nie gwarantuje

osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ aktywéw Subfunduszu i,

odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Co najmniej 75% (siedemdziesigt pie¢ procent) aktywoéw Subfunduszu bedg stanowity lokaty denominowane w euro, z tym
ze do limitu tego wlicza sie lokaty denominowane w innych walutach niz euro pod warunkiem zawarcia przez Subfundusz

transakcji zabezpieczajgcych ryzyko walutowe wzgledem euro.
4. Co najmniej 66% (szesc¢dziesiat szes¢ procent) aktywdw Subfunduszu beda stanowity diuzne papiery wartosciowe.

5. Subfundusz lokowat nie wiecej niz 25% (dwadziescia pieciu procent) aktywéw w lokaty denominowane w walutach innych
niz euro, z tym ze lokaty denominowane w kazdej z tych walut nie mogg przekroczy¢ 10% (dziesieciu procent) aktywéw

Subfunduszu.

6. Subfundusz bedzie lokowat nie mniej niz 50% (piecdziesiat procent) aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez podmioty posiadajace w dniu zawarcia transakcji nabycia
emitowanych przez nie papier6w warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego rating inwestycyjny nadany przez co
najmniej jedng z nastepujacych agencji ratingowych: Standard&Poors, Moody’s lub Fitch.

7. Lokaty w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez podmioty
majace siedzibe w jednym panstwie nie moga stanowi¢ wiecej niz 50% (piecdziesiat procent) wartosci aktywow
Subfunduszu. Ograniczenie to nie dotyczy lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane,

poreczane lub gwarantowane przez podmioty majace siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej.
8. Z zastrzezeniem ust. 9 Subfundusz nie bedzie lokowat aktywoéw Subfunduszu w akcje.

9. Fundusz moze inwestowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje i w
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11.

12.

13.

Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

zwigzku z tym mozliwe jest, iz przejsciowo, tj. nie dituzej niz przez okres szesciu miesiecy od daty ich nabycia, wsrod lokat

Subfunduszu moga znajdowac sie akcje lub prawa wynikajgce z akcji.
Do 100% (stu procent) aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w euro przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej

akceptacji ryzyka stop procentowych.

W przypadku papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych
przez podmioty inne niz panstwa podstawowym kryterium doboru lokat jest inwestowanie aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez podmioty posiadajgce w dniu
zawarcia transakcji rating nadany przez co najmniej jedng z agencji: Standard&Poors, Fitch lub Moody’s na poziomie
inwestycyjnym lub nie nizszym niz rating panstwa, na terytorium ktdérego majg siedzibe. Subfundusz moze lokowa¢ w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego niespetniajagce wymogu opisanego powyzej, nie wiecej niz 10%

(dziesie¢ procent) aktywow.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych

1.

10.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje

osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Dochdd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ aktywéw Subfunduszu i,

odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest subfunduszem diuznego rynku krajowego i lokuje gtéwnie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walucie polskiej. Przez diuzne papiery wartosciowe wskazane w niniejszym artykule nalezy
rozumie¢ papiery wartosciowe opiewajace na wierzytelnosci pieniezne. Subfundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10%

(dziesie¢ procent) warto$ci nominalnej dluznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktywéw Subfundusz moze lokowaé w papiery warto$ciowe i

instrumenty rynku pienigznego denominowane w walucie innej niz polska.

Inne aktywa niz te wskazane w ust. 3 oraz ust. 4 nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadzie$cia procent) aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz lokuje nie wigcej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywoéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
denominowane w jednej walucie, innej niz waluta polska. Udziat w aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej
walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych

instrumentéw pochodnych.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy akceptaciji ryzyka zwigzanego z
niewyptacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci oraz przy akceptacji ryzyka stop procentowych.

Z zastrzezeniem pkt 9 Subfundusz nie bedzie lokowat aktywéw Subfunduszu w akcje.

Subfundusz moze inwestowa¢ w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym mozliwe jest, iz przejsciowo, to jest nie
diuzej niz przez okres szesciu miesiecy od daty ich nabycia, wérdd lokat Subfunduszu beda znajdowac sie akcje i prawa
wynikajace z akcji. Udziat akcji i praw wynikajgcych z akcji nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) aktywow

Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Obligacji Plus

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz

nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochoéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$¢ aktywéw Subfunduszu i,

odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje gtéwnie w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego

denominowane w walucie polskiej oraz: emitowane lub zbywane przez podmioty, ktére, zgodnie z ich polityka inwestycyjna,

sg zobowigzane do lokowania co najmniej 50% (piecdziesieciu procent) swoich aktywéw w diuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego:

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej,
(2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

(3) oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zadanie uczestnika,

b. instytucje te podlegaja nadzorowi whasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na

zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym organem,

c. ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te stosujg ograniczenia

inwestycyjne co najmniej takie jak Subfunduszu,

d. instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty

uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania.

4. Przy ustalaniu udziatéw akcji, dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, a takze instrumentéw, o
ktorych mowa w pkt 3, w aktywach Subfunduszu beda brane pod uwage w szczegoélnosci czynniki warunkujgce sytuacje na
rynkach akcji oraz ksztattowanie sie i perspektywy rentownosci diuznych papieréw wartosciowych. Wybér akcji do portfela

Funduszu nastepuje gtéwnie w oparciu o analize fundamentalna.

5. Subfundusz lokuje nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) swoich aktywéw w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym
charakterze (w szczeg6lnosci prawa poboru, prawa do akciji), a takze instrumenty finansowe wskazane pkt 3, emitowane lub
zbywane przez podmioty, ktére, zgodnie z ich polityka inwestycyjng, sa zobowigzane do lokowania co najmniej 50%
(pie¢dziesieciu procent) swoich aktywéw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (w szczegélnosci prawa

poboru, prawa do akcji).

6. Udziat innych aktywéw niz te okreslone w pkt 1 oraz 3 nie moze przekraczaé 20% (dwudziestu procent) aktywow

Subfunduszu.

7. Subfundusz lokuje nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywéw w papiery wartosciowe denominowane w jednej walucie

obcej, innej niz waluta polska lub euro.

8. Udziat w aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu na
zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

9. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majgtkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
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Opis stosowanych ogranicze 1 inwestycyjnych Arka BZ WBK Akcji

1. Subfundusz utrzymuje, wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, cze$é swoich
aktywoéw na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowac¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. kaczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkow, oraz
umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywac papiery

wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

6. taczna wartos¢ lokat w jednostki i tytuty uczestnictwa nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywow

Subfunduszu.

7. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Pelne i szczeg6towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Akcji subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaty w rozdziale

12 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze 1 inwestycyjnych Arka BZ WBK Zréwnowa  zony

1. Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, cze$é swoich aktywow

na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywdw w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ do 10%
(dziesigciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartos$ci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
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emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz
jest zobowigzany dokonywac¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w

papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, oraz
umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywac¢ papiery

wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

7. taczna wartos¢ lokat w jednostki i tytuty uczestnictwa nie moze przekracza¢ 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci
aktywow Subfunduszu, warto$¢ lokat w te instrumenty wyemitowane przez jeden podmiot nie moze by¢ wyzsza niz 20%
(dwadziescia procent) aktywéw Subfunduszu.

8. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Petne i szczeg6towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Zréwnowazony subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaly w

rozdziale 13 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu

1. Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywOw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. taczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz
jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w

papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, oraz
umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywac papiery

wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

7. taczna wartos¢ lokat w jednostki i tytuly uczestnictwa nie moze przekracza¢ 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci
aktywow Subfunduszu, warto$¢ lokat w te instrumenty wyemitowane przez jeden podmiot nie moze by¢ wyzsza niz 20%

(dwadziescia procent) aktywéw Subfunduszu.

8. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie.
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Pelne i szczeg6towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostalty w
rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu

1. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czesé swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowac¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz
jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w

papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, oraz
umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywac papiery

wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

7. taczna wartosc lokat w jednostki i tytuty uczestnictwa nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywéw

Subfunduszu.

8. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Pelne i szczegbtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaty w

rozdziale 15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze nh inwestycyjnych Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych (do 5 maja 2012 r. Arka BZ WBK
Obligaciji)

1. Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, cze$é swoich aktywow

na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywdw w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub

instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
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Rachunkowosci, dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. taczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstw lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz
jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w

papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, oraz
umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywac papiery

wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

7. taczna wartos¢ lokat w jednostki i tytuly uczestnictwa nie moze przekracza¢ 10% (dziesigciu procent) wartosci aktywow

Subfunduszu.

8. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie.

9. W zwigzku ze zmiang prospektu informacyjnego, skrétéw prospektu oraz statutu Arka BZ WBK FIO z dnia 10 lutego 2012
roku ulegly zmianie zapisy prezentowane w punkcie 7. Aktualne informacje na temat ograniczen inwestycyjnych mozna
uzyskac w rozdziale 16 Statutu Funduszu

Petne i szczeg6towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaly w

rozdziale 16 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawag z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka BZ WBK Akcji Tureckich

1. Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes¢ swoich aktywow

na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywOw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. taczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, oraz

umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywac papiery
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wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

6. taczna wartos¢ lokat w jednostki i tytuly uczestnictwa nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywow

Subfunduszu.

7. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Pelne i szczegbtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Akcji Tureckich subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaly w

rozdziale 17 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze h inwestycyjnych Arka BZ WBK Energii

1. Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes$é swoich aktywow

na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywdw w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ do 10%
(dziesigciu procent) wartosci aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) warto$ci aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, oraz
umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywac papiery
wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

6. taczna wartosé lokat w jednostki i tytuly uczestnictwa nie moze przekracza¢ 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

7. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Pelne i szczeg6towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Energii subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaty w rozdziale 18

Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze 1 inwestycyjnych Arka BZ WBK Akcji ~ Srodkowej i Wschodniej Europy

1. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czesé swoich aktywow

na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowac¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci aktywow Subfunduszu.
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3. Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ do 10%
(dziesigciu procent) wartosci aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. taczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) warto$ci aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Czionkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD, miedzynarodowg instytucje
finansowa, ktérej cztonkiem jest co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie lub Rzeczpospolita Polska.

6. Subfundusz moze lokowa¢ do 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 5, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane
lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 34%

(trzydziestu czterech procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

7. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z nastepujgcych
rynkéw zorganizowanych: American Stock Exchange, NASDAQ, New York Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,
Istanbul Stock Exchange, BX Berne eXchange, SWX Swiss Exchange, oraz umowy majace za przedmiot
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywac¢ papiery wartosciowe z wbudowanym
instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

8. taczna wartos¢ lokat w jednostki i tytuty uczestnictwa nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywow

Subfunduszu.

9. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy zawarte zostaty w rozdziale 19

Statutu. Ponadto Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych

1. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czesé swoich aktywow

na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywOw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.
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4. taczna wartosc¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) warto$ci aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Czionkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD, miedzynarodowg instytucje

finansowa, ktérej cztonkiem jest co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie lub Rzeczpospolita Polska.

6. Subfundusz moze lokowa¢ do 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 5, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg poreczane
lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

7. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, oraz
umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywac papiery

wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

8. Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu (subfunduszu) inwestycyjnego otwartego lub tytutbw uczestnictwa funduszu (subfunduszu)
zagranicznego lub tytutdbw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania. tgaczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty

uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu.

9. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Subfunduszu oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych zawarte zostaty w rozdziale 20 Statutu.

Ponadto Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze 1 inwestycyjnych Arka BZ WBK Obligacji Europejskich

1. Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, cze$é swoich aktywow

na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowac¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.
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5. Subfundusz moze lokowaé ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz
jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, oraz
umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywac¢ papiery

wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

7. taczna wartos¢ lokat w jednostki i tytuly uczestnictwa nie moze przekracza¢ 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci
aktywow Subfunduszu, warto$¢ lokat w te instrumenty wyemitowane przez jeden podmiot nie moze by¢ wyzsza niz 20%
(dwadziescia procent) aktywoéw Subfunduszu, a tgczna wartos$é lokat w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica nie
moze przewyzszac¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

8. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Petne i szczego6towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Subfunduszu oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Obligacji Europejskich zawarte zostaly w rozdziale 21 Statutu. Ponadto

Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. Nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych

1. Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywOw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. taczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartos$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstw lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz
jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w

papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, oraz
umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywac papiery

wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.
7. taczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa nie moze przekraczaé 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

8. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
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inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Pelne i szczeg6towe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaty
w rozdziale 22 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ogranicze h inwestycyjnych Arka BZ WBK Obligacji Plus

1. Subfundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, cze$é swoich aktywow

na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowac¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstw lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz
jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w

papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, oraz
umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Subfundusz moze nabywac papiery
wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w Ustawie.

7. taczna wartos¢ lokat w jednostki i tytuty uczestnictwa nie moze przekracza¢ 10% (dziesigciu procent) wartosci aktywow

Subfunduszu.

8. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Pelne i szczegbtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Obligacji Plus subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaly w
rozdziale 23 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

.Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-739 Poznan, plac Wolnosci 16
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VII.

Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,

Wyadziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, nr KRS 0000001132.

. Okres sprawozdawczy i dzie n bilansowy

Prezentowane pétroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku.
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku. Dane poréwnawcze obejmujg okres od
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz od 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku.

Kontynuowanie dziatalno $ci przez Fundusz oraz okoliczno $ci wskazuj gce

na zagro zenie kontynuowania dziatalno $ci Funduszu

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz jego
Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

Wskazanie zakresu zmian dotycza cych liczby posiadanych przez Fundusz
Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku liczba posiadanych przez Fundusz Arka BZ WBK FIO

Subfunduszy nie ulegta zmianie.

Dane identyfikuj gce biegtego rewidenta

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem 3546.

VIII. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je ro Znicuj acych

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, S i T. Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii rézniag sie
wysokoscig lub ewentualnie sposobem naliczania optaty za zarzadzanie, stanowigcej wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzenie aktywami poszczeg6lnych Subfunduszy. Jednostki Uczestnictwa przydzielane sg z doktadnoscig do jednej

tysiecznej jednostki. Z chwilg odkupienia przez Fundusz Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Jednostki Uczestnictwa poszczegoélnych kategorii zbywane sg podmiotom w zaleznosci od Wartos$ci Inwestycji Uczestnika. Jesli

Wartos$¢ Inwestycji Uczestnika wynosi:

a) mniej niz 100 000,00 z} (sto tysiecy ztotych) — Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

b) co najmniej 100 000,00 zt (sto tysigcy ztotych) i mniej niz 1 000 000,00 zt (jeden milion ztotych) — Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa kategorii S,

c) co najmniej 1 000 000,00 zt (jeden milion ztotych) — Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

W przypadku wptat w euro lub dolarach amerykanskich wptaty te przeliczane sg na walute polska wedtug (odpowiednio) Kursu
Rozliczeniowego EUR lub Kursu Rozliczeniowego USD z dnia nabycia Jednostki Uczestnictwa.

Wartos¢ Inwestycji Uczestnika jest to wartos¢ Jednostek Uczestnictwa (okreslona wediug ceny nabycia) zapisanych na
rejestrach Uczestnika subfunduszy funduszu Arka BZ WBK FIO zarzadzanych przez Towarzystwo, nalezacych do Uczestnika,
powigkszona o biezace wptaty.

W przypadku osiggniecia albo przekroczenia przez Warto$¢ Inwestycji Uczestnika progéw, o ktérych mowa powyzej, Fundusz

22



Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

dokonuje odpowiedniej zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa. Zamiana jest dokonywana w Dniu Wyceny, w ktorym

wystapita okolicznosé uzasadniajaca zamiane.

. Metodologia przygotowania pot gczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK FIO sporzadzone zostalo poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdan jednostkowych subfunduszy Arka BZ WBK Akcji, Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, Arka BZ WBK Stabilnego
Wzrostu, Arka BZ WBK Zréwnowazony, Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu, Arka BZ WBK Energii, Arka BZ WBK Akcji Tureckich,
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych, Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i
Wschodniej Europy, Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych oraz Arka BZ WBK Obligacji Plus w funduszu Arka BZ WBK FIO
zgodnie z 8§ 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone zestawienie lokat

1) Tabela gtdbwna

30.06.2013 r. 31.12.2012 .
Wartosé Wartosé
SKEADNIKI LOKAT Warto$é wedtug Procentowy Warto$é wedtug Procentowy
wedtug ceny wyceny ha udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w
nabycia dzien aktywach nabycia dzien aktywach
(w tys. zh) bilansowy ogotem (w tys. zt) bilansowy ogotem
(w tys. zt) (w tys. zh)
Akcje 2349 570 2693 111 34,19% 2 265 892 2786 125 43,74%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - 8 360 9 387 0,15%
Prawa poboru - 0 0,00% - 504 0,01%
Kwity depozytowe 48 180 51 947 0,66% 51721 59 084 0,93%
Listy zastawne 133 120 134 677 1,71% 125 818 127 176 2,00%
Dtuzne papiery warto$ciowe 4599 888 4613211 58,56% 2840 879 2964 705 46,54%
Instrumenty pochodne - 341 0,00% - 45 0,00%
Udziaty w spdtkach z ograniczong, ) ) ) ) ) )
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane
ﬁ]rjv‘;i:gfvﬁ?gjgg;gg'gg%gibe Ja 38 639 45 586 0,58% 42 889 49 386 0,77%
granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma 7 169 397 7538 873 95,70% 5 335 559 5996 412 94,14%
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczony bilans
(w tysi gcach ztotych)

30.06.2013 r. 31.12.2012 .

I. Aktywa 7 877 948 6 369 447
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 93 136 79 108
2. Naleznosci 185 405 167 740
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 60 534 126 187
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 822 616 5570 794

- diuzne papiery wartosciowe 3994 764 2660 519
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 716 257 425 618

- diuzne papiery wartosciowe 618 447 304 186
Il. Zobowi gzania 326 120 176 637
1. Aktywa netto 7 551 828 6192 810
IV. Kapitat Funduszu 5581 484 4027 561
1. Kapitat wptacony 91 344 446 88 271 230
2. Kapitat wyptacony (85 762 962) (84 243 669)
V. Dochody zatrzymane 1683476 1544 667
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 218 723 163 763
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk 1464 753 1380 904
(strata) ze zbycia lokat
VI. W_zrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny 286 868 620 582
nabycia
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 7 551 828 6 192 810

Potaczony bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$é

sprawozdania finansowego.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony rachunek wyniku z operacji

(w tysi qcach ztotych)

1.01.2013 .- 1.01.2012r.- 1.01.2012r.-
30.06.2013 . 31.12.2012r. 30.06.2012 .

I. Przychody z lokat 144 658 254 587 110610
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 43 972 122 873 46 983
2. Przychody odsetkowe 84 640 131 498 63 400
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 15763 - 24
4. Pozostate 283 216 203
1. Koszty Funduszu 89 698 182 918 91 452
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 83 827 159 053 80 296
2. Optaty dla Depozytariusza 1493 2549 1301
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 11 9
4. Koszty odsetkowe 414 1680 571
5. Ujemne saldo réznic kursowych 16 15 275 6118
6. Pozostate 3948 4 350 3157
I1l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto 89 698 182 918 91 452
V. Przychody z lokat netto 54 960 71669 19 158
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (249 865) 910 324 405 430
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 83 849 254 534 45 197

- Z tytutu réznic kursowych (1 898) 12 498 12 813
2. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (333 714) 655 790 360 233
(straty) z wyceny lokat, w tym:

- z tytutu réznic kursowych 24 880 (91 817) (22 186)
VII. Wynik z operaciji (194 905) 981 993 424 588

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysi gcach ztotych)

1.01.2013r.- 1.01.2012r.-
30.06.2013 r. 31.12.2012 .
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 6192 810 5851 989
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (194 905) 981 993
a) przychody z lokat netto 54 960 71669
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 83 849 254 534
c) \fgzkrgtst spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny (333 714) 655 790
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (194 905) 981 993
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem), ) )
w tym:
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. tZymi:any w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w 1553 923 (641 172)
) s apial sconego (ovicsene aptal
b) zmiana kapit_aiu wyp’raconego (zmniejs;enie kapitatu z 1519 293 2 604 690
tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1359 018 340 821
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 7 551 828 6 192 810
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 6 880 070 5964 139

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Warszawa. dnia 26 sierpnia 2013 roku Cﬁ“i h a n d I OWy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz”). zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1 prowadzacego dziatalnos¢ jako tundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji.

- Arka BZ WBK Zrownowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akgji Tureckich.

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka BZ WBK Obligacji Plus.

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859). oswiadcza. ze:

dune dotyczace stanéw aktywow Funduszu w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow. przedstawione
w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia 2013 roku do 30 czerwca

2013 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci
16 (.Fundusz”), na ktore skfada sig: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
polaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku,
potaczony rachunek wyniku z operacji, potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres
szesciu miesigcy konczacey sig tego dnia (,,poiroczne polaczone sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ powyzszego polrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. nr 47, poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi
przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdtrocznego
pofaczonego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogolne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
Jinansowych/skréconych  sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania  innych  ustug
poswiadczajgcych  wydanego  przez  Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego potfaczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacii
uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowosé Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
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Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci.
ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostac zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalagczonym poéirocznym
potaczonym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zatgczone
polroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego na dzien 30 czerwca 2013 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy
konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Inne kwestie
Do pétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zaltgczono podiroczne

jednostkowe sprawozdania finansowe za okres szesciu miesigcy konczacy sig 30 czerwea 2013
roku wraz z raportami niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu nastepujacych Subfunduszy:

| Arka BZ WBK Akgji,

2 Arka BZ WBK Energii,

3 Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,
4 Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

5 Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

6 Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

7 Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

8 Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

(9]



9 Arka BZ WBK Akgji Tureckich,
10 Arka BZ WBK Zréwnowazony,
11 Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

12 Arka BZ WBK Obligacji Plus.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

()
|/ |

Do lls N7\ A J"’M/LK,,// ............
Bozena Graczyk Magdalena Grzesik

Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

26 sierpnia 2013 r.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK Akcji
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

[ w==xx | Fundusze Inwestycyjne Arka




BI WBK Towarzystwo Fundusry Inwestyeyinych S.4A
pl. Wolnosei 16, 61-139 Poznan

telefon: (+481 6185573 22

faks: (+A81 6185513 7%

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
poZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akeji
subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30
czerwca 2013 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu w
wysokosci 1 262 126 tys. zt.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
1297 746 tys. zi.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 85 107 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 137 743 tys. z1.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

& 83 i} ﬁ%&ﬁ%ﬁy
. ) Ry U

Jacek Marcinowski Michat Zimpel Marlerﬂg\j{)ta Aleksandra Juszezyk

}/Z\Elr%}{u Czlonek Zarzadu Czlonek Zatzadu Dyrektor Dzialu
| Wyceny i
Sprawozdawczosci
Funduszy Inwestycyjnych

J

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych)

Data: 26 sierpnia 2013 roku

www.arka.pl



Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
Warto $¢ Warto $¢
SKEADNIKI LOKAT Warto ¢ wedhug ProceAntowy Warto ¢ wedhug Procelntowy
wedtug ceny wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w
nabycia dzien aktywach nabycia dzien aktywach
(W tys. zt) bilansowy ogotem (W tys. zt) bilansowy ogotem
(w tys. zt) (w tys. zt)
Akcje 1047 760 1209 633 91,26% 1065 828 1320 466 89,16%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - 5384 6 045 0,41%
Prawa poboru - - 0,00% - 322 0,02%
Kwity depozytowe 13 855 17 074 1,29% 16 804 20 169 1,36%
Listy zastawne - - - - - -
Dluzne papiery warto$ciowe 34 937 35419 2,67% 35 142 36 010 2,43%
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spétkach z ograniczong, } ) : } ) )
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania - - - - - -
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma 1096 552 1262126 95,22% 1123158 1383012 93,38%




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

2) Tabele uzupetniaj ace

Warto $¢ Warto $¢
wedlu wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby cen ? wyeeny na udzial w
) 1y ! emitenta nab gia dzien aktywach
w ty)s/ 21 bilansowy ogotem
i (w tys. zf)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRAAKENR91L9) regulowany Exchange 0809 | Turcja 0 0 0.00%
ALARKO HOLDING A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRAALARK91Q0) regulowany Exchange 388 533,613 | Turcja 2796 3874 0,29%
Aktywny rynek Gielda Eapieréw Rzeczpospolita
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Wartosciowych w 211742 13 053 18 951 1,43%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
AMREST HOLDINGS SE Aktywny rynek Wartosciowych w 56 740 Rzeczpospolita 1667 4539 0.34%
(NL0000474351) regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
APATOR S.A. (PLAPATR00018) regulowan Wartosciowych w 307 602 Polska 5207 9074 0,68%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Stany o
APPLE INC. (US0378331005) regulowany NASDAQ 3624 Zjednoczone 4716 4762 0,36%
Aktywny rynek Istanbul Stock .
ARCELIK A.S. (TRAARCLK91H5) regulowany Exchange 136 688 | Turcja 1507 3006 0,23%
Gietda Papieréw
ASTARTA HOLDING N.V. Aktywny rynek . . o
(NLO000686509) regulowany Wartosmt_)wych w 47 360 Ukraina 3177 2872 0,22%
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
BANK BPH S.A. (PLBPH0000019) Wartosciowych w 54 040 1163 2634 0,20%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
BANK OF GEORGIA HOLDINGS PLC Aktywny rynek London Stock ) A
(GBOOB759CR16) regulowany Exchange 69 333 | Wielka Brytania 793 5859 0,44%
Gietda Papieréw .
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 322 036 Rzeczpospolita 46 652 48 305 3.64%
(PLPEKAO00016) regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
?Q“é';g&%’g&%\“ WBK S.A. Qk‘m’\‘,vya’ny”e'( Wartosciowych w 118 874 Ecz’ﬁscl(2905pollta 29333 33285 2,51%
9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
BENEFIT SYSTEM S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 19 506 Rzeczpospolita 4921 5150 0.39%
(PLBNFTS00018) regulowany W. . Polska
arszawie S.A.
BOYNER BUYUK MAGAZACILIK A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock .
(TRACARSI91J0) regulowany Exchange 576531 | Turcja 3123 5689 0:43%
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
BRE BANK S.A. (PLBRE0000012) ywny 1yl Wartosciowych w 68 524 posp 22 388 26 245 1,98%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) regulowan Wartosciowych w 102 125 Polska 7907 9 600 0,72%
9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw )
CCC S.A. (PLCCCO0000016) Aktywny rynek | \yarosciowych w 211269 | Rzeczpospolita 12884 17 958 1,35%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
CEZ A.S. (CZ0005112300) Aktywny rynek | Prague Stock 116701 | Czechy 12137 9330 0,70%
regulowany Exchange
Gietda Papieréw )
CIECH S.A. (PLCIECH00018) Aktywny rynek |\ ogciowych w 683981 | Rzeczpospolita 13 804 16 552 1,25%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
CIMSA CIMENTO SANAYI VE Aktywny rynek Istanbul Stock . o
TICARET A.S. (TRACIMSA91F9) regulowany Exchange 123261 | Turcja 2802 2796 0.21%
Gietda Papieréw
CINEMA CITY INTERNATIONAL N.V. Aktywny rynek |\ rogciowych w 344069 | Holandia 6 657 9892 0,75%
(NLO000687309) regulowany .
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda' F’_apieréw Rzeczpospolita
COMARCH S.A. (PLCOMAR00012) Wartosciowych w 181 162 8296 14 656 1,11%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
DO & CO AG (AT0000818802) Aktywny rynek | - Istanbul Stock 37046 | Austria 4587 5400 0,41%
regulowany Exchange
DOGAN SIRKETLER GRUBU Aktywny rynek Istanbul Stock . a o
HOLDING A.S. (TRADOHOL91Q8) regulowany Exchange 0547 | Turcja 0 0.00%
DOGAN YAYIN HOLDING A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . a o
(TRADYHOL91Q7) regulowany Exchange 0594 | Turcja 0 0.00%
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE Aktywny rynek Istanbul Stock . o
TICARET A.S. (TREDOTO00013) regulowany Exchange 433916 | Turcja 3501 7321 0.55%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL Aktywny rvnek Istanbul Stock
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. Al Eahanae 1968148 | Turcja 6939 9235 0,70%
(TREEGY000017) 9 Y 9
Gietda Papieréw )
EMPERIA HOLDING S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 86 510 Rzeczpospolita 5197 5104 0.39%
(PLELDRDO00017) regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Eapieréw Rzeczpospolita
ENEA S.A. (PLENEA000013) Wartosciowych w 1 030 900 15183 13 649 1,03%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
ERSTE GROUP BANK AG Aktywny rynek Vienna Stock . .
(AT0000652011) regulowany Exchange 187745 | Austria 11102 16 666 1,26%
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
EUROCASH S.A. (PLEURCHO00011) Wartosciowych w 335332 6378 19 684 1,47%
regulowany Polska

Warszawie S.A.
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s Warto $¢
Warto $¢
o wedhug wedtug Pro((j:t—:‘.nlbowy
. n . Kraj siedziby wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta n:t?ngia dzien aktywach
w )S, 2) bilansowy ogotem
tys. (w tys. zh)
EXILLON ENERGY PLC Aktywny rynek London Stock o
(IMOOB58FMW76) regulowany Exchange 547230 | Wyspa Man 4203 8572 0.27%
Aktywny rynek London Stock . .
FERREXPO PLC (GB00B1XH2C03) regulowany Exchange 378835 | Wielka Brytania 3298 2552 0,19%
FORD OTOMOTIVE SANAYI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRAOTOSN91H6) regulowany Exchange 105788 | Turcja 3918 4854 0.37%
FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP Aktywny rynek Prague Stock i
N.V. (NLO009604859) regulowany Exchange 637841 | Holandia 10291 10108 0.76%
Gietda Papieréw .
(C;,ELEETNB%SSB;*NK SA. Qk‘m’\‘,vya’ny”e'( Wartosciowych w 7662 789 Ecz’lesckzapospollta 12 968 14 253 1,08%
9 Y Warszawie S.A.
HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . a o
(TRASAHOL91Q5) regulowany Exchange 0588 | Turcja 0 0.00%
Aktywny rynek Vienna Stock .
IMMOFINANZ AG (AT0000809058) regulowany Exchange 1365138 | Austria 15 489 16 962 1,28%
Aktywny rynek Gielda’ F’_apieréw Rzeczpospolita
IMPEXMETAL S.A. (PLIMPXM00019) Wartosciowych w 1518918 5957 3737 0,28%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
" Gietda Papieréw .
ING BANK SLASKI S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 134 070 Rzeczpospolita 0451 12 691 0,96%
(PLBSK0000017) regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Eapieréw Rzeczpospolita
INTEGER.PL S.A. (PLINTEG00011) Wartosciowych w 46 514 8970 12 280 0,93%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) regulowan Wartosciowych w 57 405 Polska 5913 7078 0,53%
9 Y Warszawie S.A.
INTERNATIONAL PERSONAL Aktywny rynek London Stock . . o
FINANCE PLC (GBOOB1YKG049) regulowany Exchange 155794 | Wielka Brytania 1301 3934 0.30%
P Gietda Papieréw .
JASTRZEBSKA SPOtKA WEGLOWA Aktywny rynek - Rzeczpospolita
S.A. (PLISW0000015) regulowany Wartosciowych w 86051 | poiska 774 5518 0.42%
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
KERNEL HOLDING S.A. Aktywny rynek |\ ogciowych w 107 054 | Luksemburg 1305 5139 0,39%
(LU0327357389) regulowany .
Warszawie S.A.
5 Gietda Papieréw .
(KF?L';“(Q:%()SO’;’;;;“EDZ SA. Qk‘m’\‘,vya’ny”e'( Wartosciowych w 808 008 Ecz’ﬁscl(2905pollta 109 797 97 769 7,38%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Istanbul Stock .
KOC HOLDING A.S. (TRAKCHOL91Q8) regulowany Exchange 0,861 | Turcja - 0 0,00%
Aktywny rynek Gielda' F’_apieréw Rzeczpospolita
RAWLPLUG S.A. (PLKLNR000017) Wartosciowych w 962 228 10 036 6822 0,51%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Eapieréw Rzeczpospolita
KRUK S.A. (PLKRK0000010) Wartosciowych w 257 165 10 832 15901 1,20%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
,, Gietda Papieréw .
I(-FL’JL?_’\E/\I/-Igé:D\gO%?gL »BOGDANKA" S.A. ék‘m’\‘,vyarny”e‘( Wartosciowych w 249 033 Ecz’ﬁsckzapospollta 20 682 25152 1,90%
9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw )
MIDAS S.A. (PLNFI0900014) Aktywny rynek | \yarosciowych w 7149846 | RZeczpospolita 5339 5863 0,44%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rvnek Gietda Papieréw
MILKILAND N.V. (NL0009508712) ywny 1y Wartosciowych w 387835 | Holandia 12 864 4 383 0,33%
regulowany -
Warszawie S.A.
MOL MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI Aktywny rynek Budapest Stock o
NYRT. (HU0000068952) regulowany Exchange 71705 | Wegry 17909 17823 1.34%
Gietda Papieréw .
MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita
(PLMSTWS00019) regulowany Wartoscpwych w 402 153 Polska 4 355 2357 0,18%
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw )
NETIA S.A. (PLNETIA00014) Aktywny rynek | \yarosciowych w 1462026 | Rzeczpospolita 4113 6 082 0,46%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw )
NEUCA S.A. (PLTRFRMO0018) Aktywny rynek |\ ogciowych w 29705 | Rzeczpospolita 4235 4901 0,37%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
MICEX - Moscow
OAO DIXY GROUP (RUODOAOJP7H1) Aktywny rynek Interbank 81670 | Rosja 2604 3809 0,29%
regulowany Currency
Exchange
MICEX - Moscow
OAO MAGNIT (RUOOOAOJKQUS) Aktywny rynek Interbank 6069 | Rosja 2772 4621 0,35%
regulowany Currency
Exchange
MICEX - Moscow
OAO SBERBANK (RU0009029540) Aktywny rynek Interbank 1479935 | Rosja 14 105 14017 1,06%
regulowany Currency
Exchange
OMV AG (AT0000743059) Aktywny rynek | Vienna Stock 70631 | Austria 7511 10 610 0,80%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
ORBIS S.A. (PLORBIS00014) regulowan Wartosciowych w 188 014 Polska 4 252 6722 0,51%
9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw )
ORZEL BIALY S.A. (PLORZBL00013) Aktywny rynek | \yarosciowych w 392441 | Rzeczpospolita 7828 4784 0,36%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Budapest Stock o
OTP BANK NYRT. (HUO000061726) regulowany Exchange 100 953 | Wegry 4 646 7039 0,53%
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s Warto $¢
Warto $¢
o wedhug wedtug Pro((j:t—:‘.nlbowy
. n . Kraj siedziby wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta n:t?ngia dzien aktywach
w )S, 2) bilansowy ogotem
tys. (w tys. zh)
Aktywny rynek Gielda’ F’_apieréw Rzeczpospolita
PEKAES S.A. (PLPEKAS00017) regulowan Wartosciowych w 396 949 Polska 4082 2576 0,19%
9 Y Warszawie S.A.
PGE POLSKA GRUPA Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
ENERGETYCZNA S.A. o mwyany Wartosciowych w 1197384 | SZRC ap P 19 380 18 440 1,39%
(PLPGER000010) 9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
fﬁf&%&%’;ﬁ;s N.V. Q‘gm’\‘,vya’ny;e'( Wartosciowych w 7439776 | Holandia 27129 10564 0,80%
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita
PLMSTSD00019 regulowany Wartosmt_)wych w 2816 085 Polska 2143 620 0,05%
Warszawie S.A
Gietda Papieréw .
POLSKI KONCERN MIESNY DUDA Aktywny rynek - Rzeczpospolita o
S.A. (PLDUDAO00016) regulowany w::g’zzcv'v?gcg w 3645111 | piicka 4046 2515 0.19%
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN | Aktywny rynek %;:fé;i&;g’h"zv 1220929 | Rzeczpospolita 48906 56 895 4.29%
S.A. (PLPKN0000018) regulowany Warszawie S.A Polska ’
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rvnek Gietda Papieréw Rzeczpospolita
GAZOWNICTWO S.A. Al Wartosciowych w 9865563 | Lo ioPoSP 43812 57 220 4,32%
(PLPGNIG00014) 9 Y Warszawie S.A.
POWSZECHNA KASA Aktywny rvnek Gietda Papieréw Rzecznospolita
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. o mv{ag Wartosciowych w 3397747 | JIO ap p 86 440 120 960 9,13%
(PLPKO0000016) 9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
POWSZECHNY ZAKEAD Aktywny rynek . Rzeczpospolita o
UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) regulowany w:{ts"zsa‘;'v‘l’t‘:”écz w 261421 | poka 82496 107 104 8,08%
Aktywny rynek Gielda’ F’_apieréw Rzeczpospolita
RADPOL S.A. (PLRDPOL00010) regulowan Wartosciowych w 1071915 Polska 7 464 9787 0,74%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Eapieréw Rzeczpospolita
RAFAKO S.A. (PLRAFAK00018) requlowan Wartosciowych w 3482 949 Polska 8612 21072 1,59%
9 Y Warszawie S.A.
RHI AG (AT0000676903) Aktywny rynek | Vienna Stock 66977 | Austiia 4717 7756 0,59%
regulowany Exchange
SEKERBANK T.A.S. (TRASKBNK91Ng) | ~Kwny rynek Istanbul Stock 1,2 | Turcja 0 0 0,00%
regulowany Exchange
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek Istanbul Stock .
ORTAKLIGI A.S. (TRESNGY00019) regulowany Exchange 2900676 | Turcja 5 870 5755 0:43%
Aktywny rynek Gietda Eapieréw Rzeczpospolita
STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) regulowan Wartosciowych w 42 422 Polska 15 558 6872 0,52%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gietda Papierow Rzeczpospolita
STALPROFIL S.A. (PLSTLPF00012) regulowan Wartosciowych w 481 957 Polska 9331 7841 0,59%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda’ F’_apieréw Rzeczpospolita
SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) regulowan Wartosciowych w 1116 018 Polska 6 492 5089 0,38%
9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 4 249 464 Rzeczpospolita 19 342 18 315 1.38%
(PLTAURNOO0011) regulowany Warszawie S.A Polska
TEKFEN HOLDING A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRETKHOO00012) regulowany Exchange 876106 | Turcja 4261 4282 0.32%
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI Aktywny rynek Istanbul Stock .
A.S. (TRATOASO91H3) regulowany Exchange 336 108 Turcja 3476 6987 0.53%
TRAKYA CAM SANAYII A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . .
(TRATRKCM91F7) regulowany Exchange 0828 | Turcja 0 0,00%
TURCAS PETROL A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . .
(TRATRCAS92ES6) regulowany Exchange 1182 Turcja 0 0,00%
TURK EKONOMI BANKASI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . .
(TRATEBNK91N9) regulowany Exchange 0761 | Turcja 0 0,00%
TURK HAVA YOLLARI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRATHYAO91M5) regulowany Exchange 237.306,38 | Turcja 2434 8070 0.23%
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRAGARAN91N1) regulowany Exchange 1099 990 Turcja 12468 15978 1.21%
TURKIYE HALK BANKASI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRETHAL00019) regulowany Exchange 588417 | Turcja 12343 16597 1.25%
Aktywny rynek Vienna Stock .
VERBUND AG (AT0000746409) regulowany Exchange 36 367 | Austria 2720 2297 0,17%
Aktywny rynek Vienna Stock .
VOESTALPINE AG (AT0000937503) regulowany Exchange 46 046 | Austria 4929 5408 0,41%
Gietda Papieréw .
WAWEL S.A. (PLWAWEL00013) Qk‘m’\‘,vya’ny”e'( Wartosciowych w 12562 Eéﬁsckép"sm'”a 7882 9798 0,74%
9 Y Warszawie S.A.
WIENERBERGER AG (AT0000831706) | Akbwnyrynek | Vienna Stock 114 940 | Austria 2781 4415 0,33%
regulowany Exchange
YAPI VE KREDI BANKASI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRAYKBNK91NG) reguiowany Exchange 1056 272,886 | Turcja 6091 7999 0,60%
Suma 82 683 608,199 1047 760 1209 633 91,26%
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Warto $¢
Warto $¢ wedtug Procentowy
. . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat w
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien aktywach
(w tys. zh) bilansowy ogoétem
(w tys. zt)
Nienotowane na rynku aktywnym
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. seria N2 Nienotowane na . Rzeczpospolita ) ) o
(PLMSTSD00118) rynku aktywnym | Nie dotyezy 4293519 | piioka 0.00%
Suma 4293519 - - 0,00%
Warto $¢ Warto $¢
wedtug Procentowy
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby ng:]ug wyceny udzial w
y depozyt b ! emitenta nab g,ia na dzie n aktywach
w )S, 21) bilansowy ogbtem
tys. (w tys. zt)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
GLOBALTRANS INVESTMENT PLC Aktywny rynek London o
GDR (US37949E2046) regulowany International 113919 Cypr 6347 5193 0.39%
MHP S.A. GDR (US55302T2042) Aktywny rynek London 146673 | Luksemburg 6452 8272 0,63%
regulowany International
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
MOTOR SICH JSC GDR Aktywny rynek " .
(US6200501046) nieregulowany Borse Stuttgart 47 014 Ukraina 1 056 3609 0,27%
Suma 307 606 13 855 17 074 1,29%
Warto $¢
Warto $¢ Warto $é wedtug Procentowy
Dluzne papiery ) . Kraj siedziby Termin Warunki ~ nominalna . wediug ceny | wyceny na udziat
warto §ciowe Rodzaj rynku azwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania | jednej obligacii Liczba nabycia dzien w aktywach
(w zt) (wtys. zf) bilansowy ogotem
(W tys. z8)
O terminie wykupu powy zej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
wzoi17 Adyany ynek | LSS | SKARB Rzeczpospolita | 54,701 55 | Zmienny kupon 1000,00 30 000 29 954 30379 2,20%
(PLO000106936) | nieregulowany Polandp PANSTWA | Polska (3,98%) ! o370
Wz0118 Aktywny rynek g:)en%sgr)ét SKARB Rzeczpospolita 2018-01-25 Zmienny kupon 1.000.00 5000 4983 5040 0.38%
(PLO000104717) | nieregulowany Polandp PANSTWA | Polska (3,98%) ! 2e70
Suma 35000 34937 35419 2,67%

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Warto s'b?lz\:fs(g\lljv?l \Evvzctsg}/zr}])a dzie A Procentowy udziat w aktywach ogétem

Grupa kapitatowa DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.: 0 0,00%
Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. (TRADOHOL91Q8) 0 0,00%
Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A.S. (TRADYHOL91Q7) 0 0,00%
Grupa kapitatowa DOGUS HOLDING A.S.: 23299 1,76%
Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. (TREDOTO00013) 7321 0,55%
Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. (TRAGARAN91N1) 15978 1,21%
Grupa kapitatowa KOC HOLDING A.S.: 3006 0,23%
Akcje ARCELIK A.S. (TRAARCLK91H5) 3006 0,23%
Akcje KOC HOLDING A.S. (TRAKCHOL91Q8) 0 0,00%
Grupa kapitatowa HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. 2796 0,21%
Akcje CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. (TRACIMSA91F9) 2796 0,21%
Akcje HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. (TRASAHOL91Q5) 0 0,00%
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Bilans

(w tysi gqcach zlotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

30.06.2013r. 31.12.2012r.
I. Aktywa 1325525 1481 004
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 204 27776
2. Naleznosci 32909 59 945
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 15 286 10 271
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1262 126 1382 690
- dluzne papiery wartosciowe 35419 36 010
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 322
Il. Zobowi gzania 27779 45 515
Ill. Aktywa netto 1297 746 1435 489
IV. Kapitat Subfunduszu 1071 954 1124 590
1. Kapitat wptacony 27 347 907 27 225 399

2. Kapitat wyptacony

(26 275 953)

(26 100 809)

V. Dochody zatrzymane 60 819 51619
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (376 306) (367 873)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 437 125 419 492
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 164 973 259 280
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1297 746 1435 489
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 21 820 500,909 23130 901,787
S 15 659 786,542 16 207 099,694
T 3057 899,792 2827 937,091

Warto $¢ aktywéw netto | Warto $§¢ aktywoéw netto

Kategorie jednostek uczestnictwa najednpstk e najednqstk e
uczestnictwa uczestnictwa

A 31,26 33,32

S 32,58 34,64

T 34,47 36,55

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysi acach zlotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zf))

1.01.2013r. 1.01.2012r. 1.01.2012r.
-30.06.2013 r. -31.12.2012 r. -30.06.2012 r.
1. Przychody z lokat 18 277 62 402 22 584
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 16 695 58 895 21123
2. Przychody odsetkowe 1036 3427 1381
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 462 - -
4. Pozostate 84 80 80
II. Koszty Subfunduszu 26 710 59 115 29 861
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 25331 55 632 28 531
2. Optaty dla Depozytariusza 254 571 288
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1 1
4. Koszty odsetkowe 1 1 -
5. Ujemne saldo réznic kursowych - 1396 35
6. Pozostate 1124 1514 1006
IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (l1-111) 26 710 59 115 29 861
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (8 433) 3287 (7 277)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (76 674) 286 481 136 646
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 17 633 8379 (20 268)
- z tytutu réznic kursowych (90) 4822 3953
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (94 307) 278 102 156 914
- z tytutu réznic kursowych (6 408) (19 870) (2 359)
VII. Wynik z operaciji (85 107) 289 768 129 369

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadaj acy na
kategori ¢ jednostek
uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadaj acy na
kategori e jednostek
uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadaj acy na
kategori e jednostek
uczestnictwa

A (2,06) 5,98 2,51
s (2,06) 6,36 2,68
T (2,09) 6,86 2,89

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegélne typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. R6znica tych dwdéch warto$ci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu
jednostki. Obliczony w ten spos6b wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany
dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gqcach zlotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

1.01.2013r.- 1.01.2012r.-
30.06.2013 r. 31.12.2012r.
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1435 489 1437 948
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (85 107) 289 768
a) przychody z lokat netto (8 433) 3287
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 17 633 8379
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (94 307) 278 102
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (85 107) 289 768
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (52 636) (292 227)
a) Zﬂﬁa@?nl(igs\i/t;}u wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 122 508 397 745
b) zlmizaer;e:nl?;p\)/\ilglu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 175 144 689 972
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (137 743) (2 459)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1297 746 1435489
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1369 748 1484712

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 8 636 922,330 32 035 179,819
S 1592 315,921 2410 052,029
T 823 517,899 770 033,046

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 9 947 323,208 37 481 033,619
S 2139 629,073 5572 708,303
T 593 555,198 1617 466,702

c) saldo zmian

A (1310 400,878) (5 445 853,800)
s (547 313,152) (3 162 656,274)
T 229 962,701 (847 433,656)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 528 741 989,236 520 105 066,906
S 244 422 323,183 242 830 007,262
T 73 016 182,500 72 192 664,601

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 506 921 488,327 496 974 165,119
S 228 762 536,641 226 622 907,568
T 69 958 282,708 69 364 727,510

c) saldo zmian

A 21 820 500,909 23130 901,787
S 15 659 786,542 16 207 099,694
T 3057 899,792 2827 937,091
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1.01.2013 .-
30.06.2013 r.

1.01.2012r.-
31.12.2012r.

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 21 820 500,909 23130 901,787
S 15 659 786,542 16 207 099,694
T 3 057 899,792 2827 937,091

IIl. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostk e uczestnictwa

1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego
A 33,32 27,33
S 34,64 28,28
T 36,55 29,69
2. Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
A 31,26 33,32
S 32,58 34,64
T 34,47 36,55
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A (12,47%)* 21,92%
S (11,99%)* 22,49%
T (11,48%)* 23,11%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 30,60 27,07
data wyceny 2013-04-23 2012-06-05
S 31,87 28,06
data wyceny 2013-04-18 2012-06-05
data wyceny 2013-04-23 -
T 33,68 29,53
data wyceny 2013-04-18 2012-06-05
data wyceny 2013-04-23 -
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 34,08 33,51
data wyceny 2013-01-24 2012-12-19
S 35,44 34,83
data wyceny 2013-01-24 2012-12-19
T 37,41 36,75
data wyceny 2013-01-24 2012-12-19
6. Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 31,27 33,31
S 32,59 34,63
T 34,47 36,54
data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktywow netto 3,93% 3,98%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,73% 3,75%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,04% 0,04%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu

osiagnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zilotych. Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ziotych (z doktadnoscig do 0,01 zf). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w
sprawozdaniu finansowym

Zasady ujmowania w ksigegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu zawarcia umowy wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajagce z umowy habycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywdw pienieznych) transakciji.

- Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje

maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitdw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji
nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej
dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

- Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru
wykazywany jest w pozycji haleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego
dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest:

» dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.
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Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji
moga by¢é kompensowane w przypadku, gdy:
* Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytaczyé z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe.

Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast
wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu

wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na

przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien
rozliczenia kupna przypada najpézniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw
lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia

sktadnikéw lokat.

- Przyrost wartosci dluznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigeksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo r6znic kursowych powstate

w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe,
w sktad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody

odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg

wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczeg6lnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych

powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczeg6towe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

- Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywoéw Subfunduszu: prowizje i optaty

maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obciazenia natozone przez whasciwe
organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig
koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany
do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez whasciwe organy administracji publicznej.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkdw whasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$¢
aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitbw depozytowych, listdw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, w tym obligaciji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé¢ Subfundusz
— wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:
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jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan cigglych, w ktdrym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamknigcia, przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiagcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w spos6b
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg
danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat,
zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwag jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a)
b)
c)

liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

bedacych papierami warto$ciowymi weksli, listw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostalych dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysztych przeptywéw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania warto$ci przez serwis
Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zrodta odzwierciedla warto$é
godziwg instrumentu,

wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza
nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych
oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujace w ciezar kosztéw Subfunduszu,

depozytéw bankowych— wedtug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug warto$ci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz
instytucje wspdlnego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem
Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do
godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o
zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem,

praw poboru — wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki, ktorej
akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku
gtéwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spokki, ktérej akcje tego samego typu nie sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym
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uwzgledniana jest wartos$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow - w oparciu o
Srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto$é rynkowa,

g) Kkontraktéw terminowych — wycenia sie wedtug wartosci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, metoda okreslajaca stan
rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

h) opcji - wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac
pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w
szczegolnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na
podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’a Scholes’a, lub przy zastosowaniu modelu
dostosowanego do typu opcji. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy
Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

i) dtuznych papieréw warto$ciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane
instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, warto$¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg
Scisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dtuznego
papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie
dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

j) sktadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)- i) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktora stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktdérej sa denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

b) zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

9. Wartos¢ aktywéw netto dla poszczegodlnych typéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (wartos¢
aktywéw netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzro$cie lub spadku wartosci aktywéw (bez uwzgledniania
biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za zarzadzanie dla danego
typu jednostki za dzieh od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostatych
typéw jednostek.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty
przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny
sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sa
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rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwe;j

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki Swiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a
oszacowang wartoscig biezacg oczekiwanych przyszlych przeptywdéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysziych przeptywéw
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku 0,00% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2012 roku — odpowiednio 0,02%). W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewno$é, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od
wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikow aktywow sg mozliwe do odzyskania.

f)  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nale znos ci Subfunduszu

L Warto §¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Naleznosci Subfunduszu
30.06.2013 1. (w tys. z}) 31.12.2012r. (w tys. z})

Z tytutu zbytych lokat 18 857 29 252
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 7 059 28 544
Z tytutu dywidendy 6992 2149
Z tytutu odsetek 1 0
Suma 32909 59 945

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi gzania Subfunduszu

Warto $¢ na dzie n
30.06.2013 r (w tys. zt)

Warto $¢ na dzie n
31.12.2012r. (w tys. z¥)

Z tytutu nabytych aktywéw 14 274 8330
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 201 525
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 8921 31990
Pozostate zobowigzania, w tym: 4383 4670
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 4140 4 466
Suma 27779 45 515
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Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

30.06.2013 r.
Warto §¢ na dzien | Warto $¢ na dzie n bilansowy
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta | bilansowy w danej w walucie sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Banki 15 204
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 838 838
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 10 887 1817
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1500 6 494
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 3050 309
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1819 3138
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 145 481
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A. PLN 2127 2127
31.12.2012 .
Warto $¢ na dzien | Warto $¢ na dzie n bilansowy
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta | bilansowy w danej w walucie sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. z})
Banki 27776
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1467 1467
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1451 5930
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 170 854
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 643 056 8988
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 266 826
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 5595 9711
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Warto $¢ na ’ Warto sc na 30.06.2013 r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu Waluta 80.06.2013 r. w danej vv‘walume sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 14 681
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1356 1356
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 8532 1424
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 956 4139
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 72 364
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 33796 496
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 2118 215
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 2289 3949
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 195 647
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A. PLN 2091 2091
1.01.2012r.-31.12.2012 r.
et | 11 | e Te LAz
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu walucie (w tys.) finansowego (w tys. zl)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 11 079
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1726 1726
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 207 34
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 714 2919
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 104 521
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 34 003 475
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 1121 114
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1803 3129
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 162 502
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A. PLN 1659 1659
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1.01.2012 r.-30.06.2012 r.

i Warto $¢ na Warto $¢ na 30.06.2012 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodk6w pieni eznych 30.06.2012r. w walucie sprawozdania
R . ) " Waluta ; ; )
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu w danej walucie finansowego
(w tys.) (w tys. zt)

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 7581
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1639 1639
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 438 1866
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 69 365
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 20 675 306
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 969 1808
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 139 471
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A. PLN 1126 1126

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o staltym oprocentowaniu

podzielonych wedtug okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2013 r. do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

30.06.2013 . Do 1 miSsdi ellca mi(e?sdi :cy miggi GC Od 1 roku Powy zej Razem
(w tys. zt) miesi gca do 3 do 6 do 1 rskl): do 3 lat 3lat

miesi gcy miesi gcy
Transakcje przy zobowaz_anlu sie drugiej strony 15 286 ) : ) 15 286
do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - -
Pozostate aktywa - - - - -
Razem aktyw_a o_bci azone ryzykiem warto s’_ci 15 286 ) : ) 15 286
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,15% - - - 1,15%

31.12.2012 .
Nie dotyczy

(1 .2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentdw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

oprocentowania).

30.06.2013 r.
(W tys. zt)

Dol
miesi gca

Od1
miesi gca
do3
miesi ecy

0Od 3
miesi ecy
do 6
miesi ecy

Od 6
miesi gcy
do 1 roku

Od 1 roku
do 3 lat

Powy zej
3lat

Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

35419

35419

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci azone ryzykiem warto $ci
godziwej wynikaj acym ze stopy
procentowej

35419

35419

Procentowy udziat w aktywach ogétem

2,67%

2,67%
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Od1 0d3 0d 6 i

31.12.2012r. Do 1l miesi gca miesi ecy miesi ec Od 1 roku Powy zej Razem
(W tys. zt) miesi gca do 3 do 6 do 1 rc?kg do 3 lat 3lat

miesi ecy miesi ecy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej 10 271 : } } : : 10 271
strony do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 36 010 - - - - - 36 010
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym ) : ) ) } } }
rynku
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci gzone ryzykiem warto $ci
godziwej wynikaj acym ze stopy 46 281 - - - - - 46 281
procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 3,12% - - - - - 3,12%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w

podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdblnych kategorii aktywoéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze diuznym.

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
300620131, | PIOSEMOW | 31199010, | PrOSemONy
(w tys. zt) (w tys. zb)
aktywach aktywach
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 204 1,15% 27776 1,88%
Naleznosci, w tym: 32909 2,49% 59 945 4,05%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 18 857 1,42% 29 252 1,98%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 15 286 1,15% 10 271 0,69%
VSvktI;(ri]rlukl lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, 35 419 2.67% 36 010 2.43%
diuzne |n§trumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez 35 419 2.67% 36 010 2.43%
Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez ) } } )
Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym ) } } )
rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez ) } } )
Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez ) } } )
Skarb Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym 98 818 7,46% 134 002 9,05%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

lokat (wedlug Tabeli

(3 . 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

gtéwnej

lokat) zostata

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.
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30.06.2013 r. 31.12.2012r.
30.06.2013 . Procentowy 31.12.2012r. Procentowy

wys. z0) udziat w wys. z1) udziat w

aktywach aktywach

ogodtem ogodtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 239 0,92% 26 309 1,78%
Naleznosci 10 385 0,79% 2456 0,17%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 271 457 20,48% 321 117 21,67%
dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - 150 0,01%
dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem walutowym 294 081 22,19% 350 032 23,63%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 2427 0,18% - -

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach
zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu
na poszczegdlne waluty.

lokat (wedtug Tabeli

gtéwnej

lokat) zostata

NI | procomomyuizial | L2 | procerouy uczia
’ w aktywach ogoétem ' w aktywach ogoétem

Akcje
CzK 19 438 1,46% 38390 2,59%
EUR 64 114 4,84% 79 337 5,34%
GBP 15917 1,20% 11 857 0,81%
HUF 24 862 1,87% 23998 1,62%
RUB 22 447 1,70% 18 743 1,26%
TRY 102 843 7,76% 128 623 8,69%
usD 4762 0,36%
Kwity depozytowe
EUR 3609 0,27% 3940 0,27%
usD 13 465 1,02% 16 229 1,09%
Prawa poboru
RUB - - 150 0,01%

(4) Poziom obci azenia aktywow i zobowi azah Subfunduszu ryzykiem ptynno$

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skfadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé
w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w warto$ci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2012 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.
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Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

od kupu

Warto $¢ na Warto $¢ na

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2013 . 31.12.2012r.
(w tys. zb) (w tys. zt)

Transakcje przy zobowi azaniu si e drugiej strony do odkupu, w tym: 15 286 10 271
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 15 286 10 271

przeniesienie na subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw whasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw whasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na drugq strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

30.06.2013 r.
N Watostragsen | Mo €12 gzt
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej B
walucie (w tys.) finanzg\rlse\?;;ocf ?v?/r:;?s zh)
Aktywa PLN 1325525
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 15 204
PLN 2 965 2965
CzK 10 887 1817
EUR 1500 6 494
RUB 3050 309
TRY 1819 3138
usb 145 481
Naleznos$ci PLN 32909
PLN 22 524 22 524
CzZK 16 860 2814
EUR 1086 4702
GBP 0 0
TRY 1654 2853
usb 5 16
Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu PLN 15 286
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1262 126
PLN 990 669 990 669
CzZK 116 465 19 438
EUR 15643 67 723
GBP 3145 15917
HUF 1695 445 24 862
RUB 221 589 22 447
TRY 59 616 102 843
usb 5494 18 227
Zobowi gzania PLN 27779
PLN 25 352 25 352
CzZK 14 542 2427
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31.12.2012 .
. Warto $¢ na dzie bi?g/:srgows’yévc aiueln
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. z})
Aktywa PLN 1481 004
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 27 776
PLN 1467 1467
EUR 1451 5930
GBP 170 854
HUF 643 056 8988
usb 266 826
TRY 5595 9711
Naleznosci PLN 59 945
PLN 57 489 57 489
EUR 584 2388
TRY 0 0
UAH 178 68
Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu PLN 10 271
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1382 690
PLN 1061573 1061573
CzZK 235521 38 390
EUR 20 370 83 277
GBP 2 366 11 857
HUF 1716 964 23998
RUB 184 297 18 743
TRY 74 104 128 623
usb 5236 16 229
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 322
PLN 172 172
RUB 1475 150
Zobowi gzania PLN 45515
PLN 45 515 45515

1.01.2013r.-30.06.2013 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

- Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe
Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 486 7021

Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe 396 613 - -

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace - - - -
siedzibe za granica

Suma 396 613 486 7021

1.01.2012 r.-31.12.2012 r.

Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

- Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe

Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 4107 - - 14 766
Prawa poboru - - - 6
Kwity depozytowe 1538 - - 4712
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace - - 823 386
siedzibe za granica
Suma 5645 - 823 19 870
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1.01.2012 r.-30.06.2012 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

o Dodatnie ré znice kursowe Ujemne ré znice kursowe
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 3979 227 - -
Prawa poboru - - - 4
Kwity depozytowe 796 - - 2196
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania majace - - 822 386
siedzibe za granica
Inne - - - -
Suma 4775 227 822 2 586
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Dolar amerykanski 3,3175 UsD
Euro 4,3292 EUR
Forint wegierski 1,4664 100 HUF
Funt szterling 5,0604 GBP
Korona czeska 0,1669 CzK
Lira turecka 1,7251 TRY
Rubel rosyjski 0,1013 RUB
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
Warto $¢ zrealizowanego niezr\é\gzlirzo:\:v;pead:? sku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat 90 zysK
wys. z1) (straty) z wyceny aktywow
yS. (W tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 633 (6 236)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - (172)
Suma 17 633 (6 408)
1.01.2012r.-31.12.2012 r.
Warto $¢ zrealizowanego niezr\ggzlir;j\fvgsnpead:l;) sku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat 90 zysk
wys. z1) (straty) z wyceny aktywow
yS. (W tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7995 277 937
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 384 165
Suma 8379 278 102
1.01.2012 r.-30.06.2012 r.
Warto $¢ zrealizowanego niezr\é\gzlirzo:\:vSnpead;E) <ku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat 90 ZysX
wys. z1) (straty) z wyceny aktywow
ys. (w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (20 448) 156 725
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 180 189
Suma (20 268) 156 914
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czesci statej.
. 1.01.2013r. 1.01.2012r. 1.01.2012r.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) -30.06.2013 . 31.12.2012 . -30.06.2012 .
Cze$¢ stata wynagrodzenia 25331 55 632 28 531
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymywato wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz:

(1) 4,0% (cztery procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 3,5% (trzy i pie¢ dziesiatych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S

(3) 3,0% (trzy procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szescdziesigt pie¢) dni $redniej rocznej wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentujacej poszczegoélne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktbrym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajgcej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzacej do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te
stanowi réznica pomiedzy wartoscia Aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na
poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry zostata naliczona. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria jednostek Uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy

A 4,0% 4,0%
S 3,5% 3,5%
T 3,0% 3,0%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sa w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie. W 2013
roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Arka BZ WBK Akciji.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2013 . 31.12.2012r. 31.12.2011r. 31.12.2010rr.
Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1297 746 1 435 489 1437 948 2885 789
(w tys. zf)

Warto$¢ aktywodw netto na poszczegoéine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zt)

A 31,26 33,32 27,33 40,14
S 32,58 34,64 28,28 41,32
T 34,47 36,55 29,69 43,16
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie wystapity.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacj e majatkow a i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywodw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos ci co do mo zliwos ci kontynuowania dziatalno$ ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn a¢ na ocene
sytuacji maj gtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (. Fundusz™), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii.

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych.

- Arka BZ WBK Obligacji Plus.

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 . Nr

249, poz. 1859). oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywdw subfunduszu Arka BZ WBK Akcji, w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka BZ WBK

Akcji za okres od 01 stycznia 2013 roku do 30 czerwea 2013 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowad-zenie

Przeprowadzilismy przeglad  zalaczonego  potrocznego Jednostkowego  sprawozdania
finansowego Arka BZ WBK Akcji subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,.Subfundusz”), na ktére sklada sie:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy konczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pétroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego potrocznego Jjednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. nr 47, poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi
przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego
Jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogélne  zasady  przeprowad-ania przeglgdu  sprawozdan
Jinansowych/skréconych  sprawozdar  finansowych — oraz wykonywania  innych  uslug
poswiadczajgcych  wydanego  przez  Krajowa Rade Bieglych  Rewidentéow  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustlug Przegladu 2410 Przeglad s$rédrocznych  informacji
finansowych  przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegblnosci od o0sob odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowalisSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktre moglyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym poétrocznym
Jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zatgczone
poiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie 1 jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Arka BZ WBK Akcji subfunduszu w Arka
BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2013 roku, jego wyniku z
operacji za okres szesciu miesigcy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolite]  Polskiej okreslonymi w  ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

| i ¢
\ \ fy

.............................................................. (N palin
Bozena Graczyk ! Magdale {a Grzesik

Kluczowy biegly rewident Biegty rewident

Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

26 sierpnia 2013 r.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK Zréownowazony
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

[ w==xx | Fundusze Inwestycyjne Arka




| rrystwo Funduszy Inwestveyinych S.A
il Wolnesci 16, 61-139 Poman

telefon: [+48] 6185573 22

faks: (+8) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
p6zniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK
Zréwnowazony subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia
2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dziefi 30 czerwca 2013 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu w
wysokosci 1 280 677 tys. zi.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
1285 741 tys. zk.

(S)

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 42 986 tys. zt.

4, Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 126 367 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacj¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

((}? ‘ g& UWW,{, Lletrtz /uy/{,

J ‘Marcin(swski Michat Zimpel Ma ena/Ja ot Aleksandra Juszcz/yk
A >TC A .
rezeS Zarzadu Cztonek Zarzadu G,zlonek Z zqd Dyrektor Dzialu
Wyceny i
Sprawozdawczosci
Funduszy Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych)

Data: 26 sierpnia 2013 roku




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
Warto $¢ Warto $¢
Sktadniki lokat Warto §¢ wedtug Procentowy Warto $¢ wedtug Procentowy
wedtug ceny wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w
nabycia dzien aktywach nabycia dzien aktywach
(w tys. zt) bilansowy ogotem (w tys. zt) bilansowy ogotem
(w tys. zt) (w tys. zh)
Akcje 586 249 681 887 51,98% 612 405 752 328 51,82%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - 2 005 2252 0,16%
Prawa poboru - 0 0,00% - 182 0,01%
Kwity depozytowe 8 900 9245 0,70% 8 822 10 301 0,71%
Listy zastawne 14 450 14 768 1,13% 14 450 14 850 1,02%
Diuzne papiery warto$ciowe 548 409 572 213 43,62% 566 085 613 190 42,23%
Instrumenty pochodne - - - - 28 0,00%

Udzialy w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig,

Jednostki uczestnictwa - - - - - R

Certyfikaty inwestycyjne - - - R R R

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 1895 2564 0,20% 14 777 16 957 1,17%
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - - R

Weksle - - - - - -

Depozyty - - - - - -

Waluty - - - - - -

Nieruchomosci - - - - - R

Statki morskie - - - - - R

Inne - - - - - -

Suma 1159 903 1280677 97,63% 1218 544 1410088 97,12%




2) Tabele uzupeiniaj ace

Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Warto $¢
Warto $¢ wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien w aktywach
(W tys. z8) bilansowy ogotem
(w tys. zt)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
AKENERJI ELEKTRIK URETIM Aktywny rynek Istanbul Stock .
A.S. (TRAAKENR91L9) regulowany Exchange 0,793 | Turcja 0 0 0,00%
ALARKO HOLDING A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . .
(TRAALARK91QO0) regulowany Exchange 0619 | Turcja 0 0.00%
ALIOR BANK S.A Aktywny rynek Gielda Papier6w Rzeczpospolita
- ywny 1y Wartosciowych w 72 960 posp 4159 6 530 0,50%
(PLALIOR00045) regulowany X Polska
Warszawie S.A.
AMREST HOLDINGS SE Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
ywny 1y Wartosciowych w 24505 posp 688 1960 0,15%
(NL0000474351) regulowany . Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréow )
APATOR S.A. (PLAPATRO001g) | Akbwny rynek Wartosciowych w 164 339 | Rzeczpospolita 2861 4848 0,37%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
ARCELIK A.S. (TRAARCLK91Hs) | AKbwny rynek Istanbul Stock 54037 | Turcja 549 1189 0,09%
regulowany Exchange
BANK OF GEORGIA HOLDINGS Aktywny rynek London Stock - .
PLC (GBOOB759CR16) regulowany Exchange 61710 | Wielka Brytania 696 5215 0,40%
Gielda Papieréw .
BANK POLSKA KASA OPIEKI Aktywny rynek . Rzeczpospolita
S.A. (PLPEKAOD0016) regulowany Wartosmquch w 192 163 Polska 26 863 28 824 2,20%
Warszawie S.A.
BANK ZACHODNI WBK S.A. Aktywny rynek %g:ﬁfsgzp'eémv 66 085 | Rzeczpospolita 16215 18 504 1210
(PLBZ00000044) regulowany oWy Polska AR
Warszawie S.A.
BENEFIT SYSTEM S.A. Aktywny rynek %g:?;ggpieéﬁvzv 5356 Rzeczpospolita 1332 1414 0.11%
(PLBNFTS00018) regulowany A Polska 0
Warszawie S.A.
BOYNER BUYUK MAGAZACILIK Aktywny rynek Istanbul Stock .
A.S. (TRACARSI91J0) regulowany Exchange 107530 | Turcja 579 1061 0,08%
Gietda Papieréow )
BRE BANK S.A. (PLBRE0000012) | AKDWNY rynek Wartosciowych w 33 626 | RZeczpospolita 10 966 12879 0,98%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) | AKbwWny rynek Wartosciowych w 50 677 | Rzeczpospolita 3850 4764 0,36%
regulowany X Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
CCC S.A. (PLCCC0000016) Aktywny rynek Wartosciowych w 84 436 | RZeczpospolita 4848 7177 0,55%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
CEZ A.S. (CZ0005112300) Aktywny rynek | Prague Stock 124932 | Czechy 14026 9988 0,76%
regulowany Exchange
Gielda Papieréw .
CIECH S.A. (PLCIECH00018) Aktywny rynek Wartosciowych w 312 218 | Rzeczpospolita 6351 7556 0,58%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
CIMSA CIMENTO SANAYI VE Aktywny rynek Istanbul Stock .
TICARET A.S. (TRACIMSA91F9) | regulowany Exchange 111723 | Turcja 2428 2534 0,19%
Gielda Papieréw
CINEMA CITY INTERNATIONAL | Aktywny rynek Wartosciowych w 147 699 | Holandia 2519 4246 0,32%
N.V. (NLO000687309) regulowany X
Warszawie S.A.
Gietda Papieréow )
COMARCH S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita 5
(PLCOMARO00012) regulowany Wartosquych w 97 095 Polska 4 446 7 855 0,60%
Warszawie S.A.
CYFROWY POLSAT S.A. Aktywny rynek %g:?;ggpieéﬁvzv 463 694 Rzeczpospolita 7287 8602 0.66%
(PLCFRPT00013) regulowany A Polska o070
Warszawie S.A.
DO & CO AG (AT0000818802) Aktywny rynek Istanbul Stock 39225 | Austria 4782 5718 0,44%
regulowany Exchange
DOGAN SIRKETLER GRUBU Aktywny rynek Istanbul Stock . . 5
HOLDING A.S. (TRADOHOL91Q8) | regulowany Exchange 0,377 | Turcja 0 0,00%
DOGAN YAYIN HOLDING A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . } o
(TRADYHOL91Q7) regulowany Exchange 0359 | Turcja 0 0,00%
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE Aktywny rynek Istanbul Stock . 5
TICARET A.S. (TREDOT0O00013) | regulowany Exchange 387521 | Turcja 877 6538 0,50%
ECZACIBASI YATIRIM HOLDING
ORTAKLIGI A.S. gktmr;vyarnynek E)‘(i’h‘gﬁ' ?"Ck 0,081 | Turcja - 0 0,00%
(TRAECZYT91Q5) 9 Y 9
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL
Aktywny rynek Istanbul Stock ) N
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. regulowany Exchange 1183604 | Turcja 4649 5554 0,42%

(TREEGY000017)
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Warto $¢
Warto $¢ wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien w aktywach
(w tys. zt) bilansowy ogbtem
(W tys. zh)
EMPERIA HOLDING S.A Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
(PLELDRDO00017) regulowany Wartosquych w 32487 Polska 1958 1917 0,15%
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
ENEA S.A. (PLENEA000013) Aktywny rynek Wartosciowych w 307 993 | Rzeczpospolita 4555 4078 0,31%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
ERSTE GROUP BANK AG Aktywny rynek Vienna Stock . .
(AT0000652011) regulowany Exchange 142 550 | Austria 9721 12654 0.96%
EUROCASH S.A Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
(PLEURCHO00011) regulowany Wartosmquch w 157 056 Polska 939 9219 0,70%
Warszawie S.A.
FORD OTOMOTIVE SANAYI A.S. | Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRAOTOSN91H6) regulowany Exchange 60950 | Turcja 2215 2197 0.21%
FORTUNA ENTERTAINMENT Aktywny rynek Prague Stock . o
GROUP N.V. (NL0009604859) regulowany Exchange 338771 | Holandia 5758 5369 0.41%
Gietda Papieréw .
GETIN NOBLE BANK S.A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita o
(PLGETBK00012) regulowany wartosquych w 3653233 Polska 6189 6 795 0,52%
arszawie S.A.
GIELDA PAPIEROW Gielda Papieréw
WARTOSCIOWYCH W Aktywny rynek . Rzeczpospolita
WARSZAWIE S.A. regulowany wggozz(\:,lv?;v}éciw 47052 Polska 2164 1791 0.14%
(PLGPWO0000017) o
HACI OMER SABANCI HOLDING | Aktywny rynek Istanbul Stock . B o
A.S. (TRASAHOL91Q5) regulowany Exchange 0.168 | Turcja 0 0.00%
IMMOFINANZ AG Aktywny rynek Vienna Stock . s
(AT0000809058) regulowany Exchange 877798 | Austria 9714 10907 0.83%
& Gielda Papieréw .
ING BANK SLASKI S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita
(PLBSK0000017) regulowany Wartosmquch w 150 714 Polska 12 692 14 267 1,09%
Warszawie S.A.
INTER CARS S.A. Aktywny rynek %g:?;zzpieéﬁm 23311 Rzeczpospolita 2616 2874 0.22%
(PLINTCS00010) regulowany W oWy Polska een
arszawie S.A.
INTERNATIONAL PERSONAL Aktywny rynek London Stock ) ) o
FINANCE PLC (GBOOBLYKGO049) | regulowany Exchange 99486 | Wielka Brytania 858 2512 0.19%
A Gietda Papieréw .
JASTRZEBSKA SPOLKA Aktywny rynek o Rzeczpospolita
WEGLOWA S.A. (PLJSW0000015) | regulowany Wartasciowych w 50933 | poiska 4559 3266 0.25%
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
KERNEL HOLDING S.A. Aktywny rynek o o
(LU0327357389) regulowany Wartosquych w 99 065 | Luksemburg 5679 4755 0,36%
Warszawie S.A.
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Aktywny rynek %Z:?;gzpiegﬁv:’” 460 763 Rzeczpospolita 62 654 55 752 2.95%
(PLKGHMO000017) regulowany oWy Polska o970
Warszawie S.A.
KOC HOLDING A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . .
(TRAKCHOL91Q8) regulowany Exchange 0819 | Turcja 0 0,00%
KOZA ANADOLU METAL
MADENCILIK ISLETMELERI A.S. gkmwaﬁ’"ek E’)‘fc";z‘;' z“mk 493 356 | Turcja 3477 2434 0,19%
(TREKOZA00014) 9 4 9
KREDYT INKASO S.A. Aktywny rynek %Z:?;gzpiegﬁv:’” 70 720 Rzeczpospolita 884 989 0.07%
(PLKRINK00014) regulowany oWy Polska e
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
KRUK S.A. (PLKRK0000010) Aktywny rynek Wartosciowych w 159 g7g | Rzeczpospolita 6832 9885 0,75%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
LPP S.A. (PLLPP0000011) Aktywny rynek Wartosciowych w 2 824 | Rzeczpospolita 4518 18 497 1,41%
regulowany X Polska
Warszawie S.A.
» Gielda Papierow .
LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA” | Aktywny rynek o Rzeczpospolita
S.A. (PLLWBGD00016) regulowany Wartoscu_)wych w 148 237 Polska 12 860 14 972 1,14%
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
MIDAS S.A. (PLNFI0900014) Aktywny rynek Wartosciowych w 5 148 040 | RZeczpospolita 3736 4221 0,32%
regulowany W - Polska
arszawie S.A.
MOL MAGYAR OLAJ-ES
GAZIPARI NYRT. fekmwaﬁ’"ek Eﬂgﬁgﬁiswd‘ 28 670 | Wegry 7044 7126 0,54%
(HU0000068952) 9 Y 9
Gielda Papieréw .
MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita
(PLMSTWS00019) regulowany Wartoscu_)wych w 202 203 Polska 2177 1185 0,09%
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
NETIA S.A. (PLNETIA00014) Aktywny rynek Wartosciowych w 738 240 | Rzeczpospolita 2106 3071 0,23%
regulowany W - Polska
arszawie S.A.
MICEX - Moscow
OAO DIXY GROUP Aktywny rynek Interbank Currency 70171 | Rosja 3232 3273 0,25%

(RUOOOAOJP7H1)

regulowany

Exchange




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Warto $¢
Warto $¢ wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien w aktywach
(W tys. zf) bilansowy ogobtem
(w tys. zt)
MICEX - Moscow
OAO SBERBANK Aktywny rynek .
(RU0009029540) regulowany Interbank Currency 737 865 | Rosja 6 990 6 989 0,53%
Exchange
OMV AG (AT0000743059) ::‘;m’x’arny;e“ \é'xi';l'; gS:’Ck 62 736 | Austria 6811 9424 0,72%
Gietda Papieréw .
ORBIS S.A. (PLORBIS00014) Aktywny rynek Wartosciowych w 158 779 | Rzeczpospolita 3616 5676 0,43%
regulowany Warszawie S.A Polska
OTP BANK NYRT. Aktywny rynek Budapest Stock o
(HU0000061726) regulowany Exchange 65666 | Wegry 1579 4579 0.35%
PGE POLSKA GRUPA Gietda Papieréow )
A artosciowych w ,16%
ENERGETYCZNA S.A ng'\‘,vya’ny;e'( Wartosciowych 986 759 sif’siip“p""‘a 17195 15196 1,16%
(PLPGER000010) Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
PLAZA CENTERS N.V. Aktywny rynek Wartosciowych w 2 459 439 | Holandia 15 488 3492 0,27%
(NLO000686772) regulowany X
Warszawie S.A.
Gietda Papieréow )
POLSKI KONCERN NAFTOWY Aktywny rynek o Rzeczpospolita
ORLEN S.A. (PLPKN0000018) regulowany wg;‘s"zsafl'v?(‘;"éczw 488327 | piska 17624 22756 1.73%
POLSKIE GORNICTWO Gietda Papierow :
NAFTOWE | GAZOWNICTWO Qk‘m'\‘,vya’ny”e'( Wartosciowych w 4670 067 sif’siip“p""‘a 21147 27086 2,06%
S.A. (PLPGNIG00014) 9 Y Warszawie S.A.
POWSZECHNA KASA Aktywny rvnek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI regmv{a!y Wartosciowych w 1838 256 Polskap P 56 746 65 442 4,99%
S.A. (PLPKO0000016) Warszawie S.A.
POWSZECHNY ZAKEAD Aktywny rvnek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
UBEZPIECZEN S.A. regmﬁarf'y Wartosciowych w 154 048 Polskap P 48077 63114 4,81%
(PLPZU0000011) Warszawie S.A.
Gietda Papieréow )
RADPOL S.A. (PLRDPOL00010) Qk‘m'\‘,vya’ny”e'( Wartosciowych w 615 263 sif’sﬁp‘”p""‘a 4169 5617 0,43%
9 y Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
RAFAKO S.A. (PLRAFAK00018) ::k‘m'x’arny”e“ Wartosciowych w 1293 295 §;§izap"5p°"‘a 2727 7824 0,60%
g Y Warszawie S.A.
RAIFFEISEN BANK "
INTERNATIONAL AG gk‘m'\‘,{arny”e“ \é;ec?g?. S:’Ck 18 319 | Austria 1945 1777 0,14%
(AT0000606306) 9 Y 9
Gietda Papieréow )
RAWLPLUG S.A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita o
(PLKLNR000017) regulowany wartosquych w 614 852 Polska 6588 4 359 0,33%
arszawie S.A.
RHI AG (AT0000676903) ::‘;m’x’arny;e“ \é'xi';l'; gS:’Ck 63076 | Austria 4682 7305 0,56%
SEKERBANK T.A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . 5
(TRASKBNK91N8) regulowany Exchange 1,199 | Turcja 0 0 0,00%
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM
ORTAKLIGI A.S. gk‘m'\‘,{arny”e“ E’)‘z'ﬁg‘;' §‘°°k 988 193 | Turcja 2163 1960 0,15%
(TRESNGY00019) 9 Y 9
STALPRODUKT S.A. Aktywny rynek %g:?;gzpieéﬁm 22 307 Rzeczpospolita 6604 3614 0.28%
(PLSTLPDO00017) regulowany W oWy Polska oo
arszawie S.A.
Gietda Papieréow )
SYNTHOS S.A. Aktywny rynek ‘i Rzeczpospolita o
(PLDWORY00019) regulowany Wartosquych w 634 042 Polska 3946 2891 0,22%
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw .
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. | Aktywny rynek Wartosciowych w 2086 134 Rzeczpospolita 10 433 8991 0.68%
(PLTAURNOO0011) regulowany X Polska
Warszawie S.A.
TOFAS TURK OTOMOBIL
FABRIKASI A.S. gktmr;vyarnynek E)‘(i’h‘gﬁ' ?"Ck 332540 | Turcia 3547 6913 0,53%
(TRATOASO91H3) 9 Y 9
TRAKYA CAM SANAYII A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . . 5
(TRATRKCM91F7) regulowany Exchange 0,276 | Turcja 0 0,00%
TUPRAS TURKIYE PETROL
RAFINERILERI A.S. gk‘m'\‘,{arny”e“ E’)‘zﬂgﬁl z“mk 56 617 | Turcja 5009 4600 0,35%
(TRATUPRSO1ES) 9 Y 9
TURCAS PETROL A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . . 5
(TRATRCAS92ES6) regulowany Exchange 0,313 | Turcja 0 0,00%
TURK EKONOMI BANKASI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . } o
(TRATEBNK91N9) regulowany Exchange 0.968 | Turcja 0 0,00%
TURKIYE GARANTI BANKASI Aktywny rynek Istanbul Stock . 5
A.S. (TRAGARAN91N1) regulowany Exchange 618569 | Turcja 6605 8985 0.68%
TURKIYE HALK BANKASI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock .
(TRETHALO00019) regulowany Exchange 458 690 | Turcja 10036 12938 0.99%
TURKIYE IS BANKASIAS.-C Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRAISCTR91N2) regulowany Exchange 652604 | Turcja 5440 6417 0,49%




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Warto $¢
Warto $¢ wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien w aktywach
(w tys. zt) bilansowy ogbtem
(W tys. zh)
TURKIYE SINAI KALKINMA Aktywny rynek Istanbul Stock . B o
BANKASI A.S. (TRATSKBWOLNO) | regulowany Exchange 0886 | Turcja 0 0.00%
VERBUND AG (AT0000746409) | AKbywny rynek Vienna Stock 37 766 | Austria 3016 2385 0,18%
regulowany Exchange
VIENNA INSURANCE GROUP AG | Aktywny rynek Vienna Stock . o
(AT0000908504) regulowany Exchange 16 809 | Austria 2328 2597 0.20%
VOESTALPINE AG Aktywny rynek Vienna Stock . o
(AT0000937503) regulowany Exchange 29878 | Austria 2978 3509 027%
WIENERBERGER AG Aktywny rynek Vienna Stock . o
(AT0000831706) regulowany Exchange 75209 | Austria 1871 2889 0.22%
YAPI VE KREDI BANKASI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . s
(TRAYKBNK91N6) regulowany Exchange 660 258,876 | Turcja 3941 5000 0.38%
Suma 38 246 006,734 586 249 681 887 51,98%
Warto $¢
Warto $§¢ wedtug Procentowy
. ) Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat
Prawa poboru Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien w aktywach
(w tys. z) bilansowy ogotem
(w tys. zh)
Nienotowane na rynku aktywnym
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. seria | Nienotowane na . Rzeczpospolita R o
N2 (PLMSTSD00118) rynku aktywnym | ™e dotyezy 2133413 | pojka 0 0.00%
Suma 2133413 - 0 0,00%
Warto $¢ Warto ¢
wedlug wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby wyceny na udziat
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ngs;é/ia dzien w aktywach
bilansowy ogotem
(w tys. zt) W tys. z0)
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
MOTOR SICH JSC GDR Aktywny rynek . . s
(US6200501046) nieregulowany Borse Stuttgart 31 243 | Ukraina 1792 2398 0,18%
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
OAO ROSNEFT OIL GDR Aktywny rynek . . o
(USB7812M2070) regulowany London International 180 252 | Rosja 3797 4096 0,31%
GLOBALTRANS INVESTMENT PLC Aktywny rynek . o
GDR (US37949E2046) regulowany London International 60 351 | Cypr 3311 2751 0,21%
Suma 271 846 8900 9245 0,70%
Warto $¢ Warto $§¢ szg&sc Procento
N Krai siedzib Termi Warunki Pod nominalna wedtug 9 dziat Wy
Listy zastawne  Rodzaj rynku azwa Emitent 1a) sledziby ermin oprocen- |Rodzaj listu o SFa.\.Na jednego |Liczba ceny wyceny na ucziat w
rynku emitenta wykupu towania emisji listu nabyoia dzien aktywach
(w 21 w ty)s, ) bilansowy ogotem
) (w tys. zf)
Nienotowane na rynku aktywnym
Ustawa z dnia
BRE BANK ) ] 29.08.1997r. 0
Nienotowane BRE Bank . Zmienny . "
HIPOTECZNY S.A. ] ] Rzeczpospolita Publiczny  [listach o
SERIA PUAG gstrynnkum nie dotyczy glioteczny Polska 2015-07-28 l;sljg%g/) list zastawny|zastawnych i 1 000,00 14 450 14 450 14 768 1,13%
(PLRHNHP00284) ywny A 120%, bankach
hipotecznych
Suma 14 450 14 450 14 768 1,13%
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Warto §¢ Wartoge | Wartosé
Diuzne papiery Kraj siedziby Termin Warunki nominalpa wediug w;,/\::feﬂ;%a PI'OS;«‘QitaO'Wy
o Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent . oprocen- jednej Liczba ceny e
warto $ciowe emitenta wykupu . A . dzien w aktywach
towania obligacji nabycia bilansowy ogblem
(wzh) (w tys. zf)
(w tys. zh)
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
REPHUN 4 1/2
01/29/14 Qk‘m'\‘,vya’ny”e'( Borse Stuttgart | Wegry Wegry 2014-01-29 (ng%o';u‘;p"“ 4329,20 1350 5630 6006 0,46%
(XS0183747905) 9 Y '
Aktywny rynek nieregulowany
(PLOOD0L02836) | nietequiowany | BondSpot Poland [Panswa | paiska - |2013:1024 | (SgaP” 100000 15400| 6026 6030  122%
9 y p

Nienotowane na rynku aktywnym
CAN-PACK S.A. Nienotowane Rzeczpospolita Zmienny kupon
SERIA na rynku nie dotyczy Can-Pack S.A. Polska 2013-09-27 (4,03%) 10 000,00 2 600 26 000 26 008 1,98%
CANPACK24052013 | aktywnym ’

Nienotowane " )
PP1013 ) Skarb Rzeczpospolita Zmienny kupon N
(PLO000103370) na rynku nie dotyczy Panstwa Polska 2013-10-24 (3,45%) 1 000,00 15 000 14 652 15 080 1,15%

aktywnym
O terminie wykupu powy zej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
HUNGARIAN
DEVELOPMENT Hungarian

Aktywny rynek | London Stock Staty kupon
BANK MAGYAR 5 7/8 regulowany Exchange Development |Wegry 2016-05-31 (5,875%) 4 329,20 6 600 25898 29 468 2,25%
05/31/16 Bank
(XS0632248802)
PGNIG FINANCE AB
PGNPW 4 02/14/17 gk‘m'\‘,{arny”e“ Borse Stuttgart 'F:’i";’gfe ap | S2wecia 2017-02-14 ata()')(;;ﬂ‘;po" 4329,20 3600 14950 16 428 1,25%
(XS0746259323) 9 Y "
REPHUN 6 01/11/19 | Aktywny rynek | London Stock o Staty kupon 5
(XS0625388136) regulowany | Exchange Wegry Wegry 2019-01-11 (6,00%) 4329,20 5000 22084 22 996 1,75%
REPHUN 6 3/4
07/28/14 ::k‘m'x’arny”e“ Borse Stuttgart | Wegry Wegry 2014-07-28 (Sga;éo‘;ﬂ‘;p"" 4329,20 2000 8511 9582 0,73%
(XS0441511200) 9 Y J
ROMANI 4 7/8
11/07/19 Qk‘m'\‘,vya’ny”e'( Borse Stuttgart | Rumunia Rumunia 2019-11-07 (S;agsk‘,‘j‘;"“ 4329,20 3500| 14337 15984 1,22%
(XS0852474336) 9 y 8197
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
CIECH S.A. SERIA 02 BondSpot - . .
-Cl21217 /r:l:rygvﬁo%gﬁk Alternatywny Ciech S.A. sigﬁms‘m"‘a 2017-12-05 (Z7m5";f,‘/”)y kupon |1 000,00 700 7000 7248 0,55%
(PLCIECH00083) 9 Y | system Obrotu oA
DS1015 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita e Staly kupon o
(PLO000103602) nieregulowany | BondSpot Poland | Parstwa Polska 2015-10-24 | 5 5505 1000,00| 19200 21390 21317 1.62%
DS1019 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita re Staty kupon 5
(PL0000105441) nieregulowany | BondSpot Poland | Parnstwa Polska 2019-10-25 (5,50%) 1000,00 4000 3796 4531 0.35%
DS1020 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita 10 Staly kupon o
(PLO000106126) nieregulowany | BondSpot Poland | Parstwa Polska 2020-10-25 |5 5505 1000,00|  33750| 36228 37519 2,86%
DS1021 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita e Staty kupon o
(PL0000106670) nieregulowany | BondSpot Poland | Parnstwa Polska 2021-10-25 (5,75%) 1000,00| 144353) 151771 165540 12,62%
DS1023 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita 10 Staly kupon o
(PLO000107264) nieregulowany | BondSpot Poland | Parstwa Polska 2023-10-25 | 4 00%%) 1000,00 300 308 299 0,02%
POLSKI KONCERN
gfﬁfg%\gl\;«ORLEN Aktywny rynek 2;;2?5;0[;] Eglnsclfém Rzeczpospolita 2019-02-27 Zmienny kupon 100 000.00 98 9800 10 230 0.78%
ORLENO002 270219 - | nieregulowany S stemtyOV\()r)étu Naftowy Orlen | Polska (5,30%) ' (70
PKN0219 4 SA.
(PLPKN0000083)
POWSZECHNA KASA Powszechna
giégi%l)j\éomsg IA Aktywny rynek BondSpot - Kasa Rzeczpospolita Zmienny kupon

o K Alternatywny Oszczednosci 2022-09-14 100 000,00 111 11 100 11 546 0,88%
SERIA OP0922 - nieregulowany N Polska (5,12%)
System Obrotu Bank Polski

PKO0922 SA
(PLPKO0000081) i
PS0417 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita 04 Staly kupon o
(PLO000107058) nieregulowany | BondSpot Poland | Parstwa Polska 2017-04-25 | 4 7505) 1000,00| 51800 55454 54514 4,16%
PS0418 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita Aa Staty kupon N
(PL0000107314) nieregulowany | BondSpot Poland | Parnstwa Polska 2018-04-25 (3,75%) 1000,00 15800 16474 15936 1.21%
PS0718 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita 7 Staly kupon o
(PLO000107595) nieregulowany | BondSpot Poland | Parstwa Polska 2018-07-25 | 5 5005 1000,00| 18300 18235 17683 1.35%
WS0429 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita A Staty kupon o
(PL0000105391) nieregulowany | BondSpot Poland | Paristwa Polska 2029-04-25 (5,75%) 1000,00 1500 1830 1718 0.13%




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

iz iz Warto $¢
. Walrto se Warto ¢ wedtug Procentowy
Diuz ; R . Warunki nominalna wedtug .
uzne paplery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin oprocen- jednej Liczba cen wyceny na udzial
warto $ciowe iy g emitenta wykupu proce jedne] Y dzien w aktywach
towania obligacji nabycia . 2
(w 2t (W tys. 70 bilansowy ogdtem
. (w tys. zt)
WS0922 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita 0o Staly kupon o
(PL0000102646) nieregulowany | BondSpot Poland | Parnistwa Polska 2022-09-23 (5,75%) 1000,00 43 850 51 400 50345 3.84%
Wz0115 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita oy Zmienny kupon o
(PL0000106480) nieregulowany | BondSpot Poland | Paristwa Polska 2015-01-25 (3,98%) 1000,00 100 101 101 0.01%
Nienotowane na rynku aktywnym
PKO FINANCE AB Nienotowane .
PKOBP 4.63 09/26/22 | na rynku Nie dotyczy :go Finance | o, vecja 2022-09-26 (S;ago%‘p"” 331750 3000 10049 10431 0,80%
(XS0783934085) aktywnym '
TURKEY 3 1/4 Nienotowane Staly kupon
03/23/23 na rynku Nie dotyczy Turcja Turcja 20230323 |3 235’,% )p 3317,50 1750 5 385 5673 0,43%
(US900123CA66) aktywnym '
Suma 393 662 548 409 572213 43,62%
Warto $¢ %:gﬁjsc Procento
Nazwa Emitent Kraj siedziby wediug wycenygna udzialwy
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku emitenta Instrument bazowy Liczba ceny e
rynku (wystawca) f dzien w aktywach
(wystawcy) nabycia . P
(w tys. zi) bilansowy ogotem
. (w tys. zh)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Nienotowane Bank Polska .
FORWARD, WALUTA . o Rzeczpospolita waluta EUR
EUR. 2013-07-17 na rynku nie dotyczy | Kasa Opieki Polskap p 6 430 000.00 EUR 2 - (893) (0,07)%
! aktywnym S.A. !
Nienotowane Bank Polska )
FORWARD, WALUTA ) S Rzeczpospolita waluta EUR
EUR, 2013-07-24 na rynku nie dotyczy | Kasa Opieki Polskap P 17 297 725 00 EUR 1 - (3274) (0,25)%
! aktywnym S.A. ’
Nienotowane Bank Polska )
FORWARD, WALUTA ) S Rzeczpospolita waluta USD
USD. 2013-07-17 na rynku nie dotyczy | Kasa Opieki Polskap P 2 470 000.00 USD 2 - (187) (0,01)%
! aktywnym SA. !
Nienotowane Bank Polska .
FORWARD, WALUTA . o Rzeczpospolita waluta USD
USD. 2013-07-24 na rynku nie dotyczy | Kasa Opieki Polskap P 2370 000.00 USD 2 - (360) (0,03)%
’ aktywnym S.A. !
Suma 7 - 4714) (0,36)%
s Warto $¢
Tytuly uczestnictwa emitowane \C’v:gﬁ;c wedtug Procentowy
przez instytucje V\{spolnego ) Rodzaj rynku Nazwa Nazwa emitenta Kraj s_ledZ|by Liczba ceny wyceny na udziat
inwestowania maj ace siedzib ¢ rynku emitenta nabycia dzien w aktywach
za granic q wt )s, ) bilansowy ogotem
yS. (w tys. zh)
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
ISHARES DAX (DE) Frankfurt )
INVESTMENT FUND ETF ﬁ‘:ﬁ'g‘"&{ﬁgﬁk Exchange 'ﬁ\t‘:::&?ﬁé?? Niemey 8288 1895 2564 0,20%
(DE0005933931) g 4 Xetra
Suma 8288 1895 2564 0,20%
3) Tabele dodatkowe
X . Warto $§¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy dzie bilansowy (w tys. z1) w aktywach ogélem
Grupa kapitatowa COMMERZBANK AG: 27 647 2,11%
Akcje BRE BANK S.A. (PLBRE0000012) 12 879 0,98%
List zastawny BRE BANK HIPOTECZNY S.A. SERIA PUA6 (PLRHNHP00284) 14 768 1,13%
Grupa kapitatowa DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.: 0 0,00%
Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. (TRADOHOL91Q8) 0 0,00%
Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A.S. (TRADYHOL91Q7) 0 0,00%
Grupa kapitatowa DOGUS HOLDING A.S.: 15523 1,18%
Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. (TREDOTO00013) 6538 0,50%
Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. (TRAGARAN91IN1) 8985 0,68%
Grupa kapitatowa HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.: 2534 0,19%
Akcje CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. (TRACIMSA91F9) 2534 0,19%
Akcje HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. (TRASAHOL91Q5) 0 0,00%
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Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Warto $¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy (w tys. zt)

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Grupa kapitalowa KOC HOLDING A.S.: 5789 0,44%
Akcje ARCELIK A.S. (TRAARCLK91H5) 1189 0,09%
Akcje KOC HOLDING A.S. (TRAKCHOL91Q8) 0 0,00%
Akcje TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. (TRATUPRS91ES8) 4 600 0,35%

Grupa kapitalowa POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A.: 43 514 3,31%
Akcje POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) 27 086 2,06%
Obligacje PGNIG FINANCE AB PGNPW 4 02/14/17 (XS0746259323) 16 428 1,25%

Grupa kapitalowa POWSZECHNA KASA OSZCZ EDNOSCI BANK POLSKI S.A.: 87 419 6,67%
Akcje POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. (PLPKO0000016) 65 442 4,99%
Obligacje PKO FINANCE AB PKOBP 4.63 09/26/22 (XS0783934085) 10431 0,80%
Obligacie POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. SERIA OP0922 - 11546 0.88%
PKO0922 (PLPKO0000081) !

Grupa kapitatowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 6417 0,49%
Akcje TRAKYA CAM SANAYII A.S. (TRATRKCM91F7) 0 0,00%
Akcje TURKIYE IS BANKASI A.S. - C (TRAISCTR91N2) 6417 0,49%
Akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. (TRATSKBW91NO) 0 0,00%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy Vg;g(:',s'bﬁ:lnid;y\,%, \Evvﬁsg}';)a ;:kﬁ;:vsxyoz%zbéﬁ

obligacja DS1021 (PL0000106670) 19 527 1,49%

obligacja DS1023 (PL0000107264) 299 0,02%

obligacja PP1013 (PL0O000103370) 15080 1,15%

obligacja WS0922 (PL0000102646) 18 944 1,44%

Tabela prezentuje skfadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujagcym w
stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta cze$¢ skladnika lokat, dla ktérej drugq strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub

podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa.

Na dzien 30.06.2013 roku w portfelu Subfunduszu nie istniaty sktadniki lokat, ktére bylyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem
Towarzystwa, jak réwniez z podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans
(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2013 r. 31.12.2012r.
I. Aktywa 1311790 1451943
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2653 11514
2. Naleznosci 23 878 30 341
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 4582 -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1208 717 1321589
- dluzne papiery wartosciowe 515 021 539 751
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 71 960 88 499
- dtuzne papiery warto$ciowe 57 192 73 439
1. Zobowi gzania 26 049 39 835
Ill. Aktywa netto 1285741 1412 108
IV. Kapitat Subfunduszu 621 564 704 945
1. Kapitat wptacony 16 727 043 16 687 647

2. Kapitat wyptacony

(16 105 479)

(15 982 702)

V. Dochody zatrzymane 558 953 522 996
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (112 822) (118 852)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 671775 641 848
VI. Wzrost (spadek) warto sci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 105 224 184 167
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1285741 1412 108
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 24 937 773,481 26 797 058,491
S 18 833 644,253 19 782 841,073
T 2675 510,101 2798 197,686

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto $¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

Warto $¢ aktywoéw
netto na jednostk e
uczestnictwa

A 27,01 27,94
S 28,28 29,19
T 29,79 30,67

Bilans nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa w (zt))

1.01.2013r.- 1.01.2012r.- 1.01.2012r.-
30.06.2013 r. 31.12.2012r. 30.06.2012r.

1. Przychody z lokat 28 533 69 131 30 026
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 10 648 37181 12578
2. Przychody odsetkowe 14 639 31874 17 372
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 3118 - -
4. Pozostate 128 76 76
II. Koszty Subfunduszu 22 503 52 900 26 506
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 21155 46 568 23987
2. Optaty dla Depozytariusza 238 409 195
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1 0
4. Koszty odsetkowe 257 545 149
5. Ujemne saldo réznic kursowych - 4197 1397
6. Pozostate 853 1180 778
IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (I1-11l) 22 503 52 900 26 506
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 6 030 16 231 3520
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (49 016) 268 275 123 593
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 29 927 90 722 26 499

- z tytutu r6znic kursowych (1262) (368) 495
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (78 943) 177 553 97 094

- z tytutu r6znic kursowych 8926 (22 283) (7 107)
VII. Wynik z operacji (42 986) 284 506 127 113

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadaj acy na
kategori e jednostek
uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadaj acy na
kategori e jednostek
uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadaj acy na
kategori ¢ jednostek
uczestnictwa

A (0,94) 484 1,96
s (0,91) 5,18 2,10
T (0,88) 5,57 2,27

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegélne typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w warto$ciach kapitatu. R6znica tych dwdch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu
jednostki. Obliczony w ten spos6b wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajgca ha dany
dzien wyceny. Suma obliczonych w ten spos6b ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategori¢ jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

1.01.2013r.- 1.01.2012r.-

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1412 108 1527 824
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (42 986) 284 506
a) przychody z lokat netto 6 030 16 231
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 29 927 90 722
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (78 943) 177 553
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji (42 986) 284 506
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (83 381) (400 222)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 39 396 138 644
Elzz;iti?gvl;ggxitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 192 777 538 866
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (126 367) (115 716)
7. Warto$¢ aktywOw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1285741 1412 108
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1359 936 1484 217

1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 5879 149,333 14 805 578,588
S 978 863,208 821 002,563
T 478 942,378 174 202,082

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 7738 434,343 22 395 407,686
S 1928 060,028 6 451 825,444
T 601 629,963 2283 565,479

c¢) saldo zmian

A (1 859 285,010) (7 589 829,098)
s (949 196,820) (5 630 822,881)
T (122 687,585) (2 109 363,397)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 419 615 488,507 413 736 339,174
S 228 462 509,245 227 483 646,037
T 65 182 487,167 64 703 544,789

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 394 677 715,026 386 939 280,683
S 209 628 864,992 207 700 804,964
T 62 506 977,066 61 905 347,103

¢) saldo zmian

A 24937 773,481 26 797 058,491
S 18 833 644,253 19 782 841,073
T 2675510,101 2798 197,686
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1.01.2013r.-
30.06.2013 r.

1.01.2012r.-
31.12.2012r.

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 24 937 773,481 26 797 058,491
S 18 833 644,253 19 782 841,073
T 2675510,101 2798 197,686

IIl. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostk e uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

A 27,94 23,10
S 29,19 24,01
T 30,67 25,11
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
A 27,01 27,94
S 28,28 29,19
T 29,79 30,67
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A (6,71)%* 20,95%
S (6,29)%* 21,57%
T (5,79)%* 22,14%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 26,77 23,02
data wyceny 2013-06-24 2012-01-09
S 28,03 23,93
data wyceny 2013-06-24 2012-01-09
T 29,53 25,03
data wyceny 2013-06-24 2012-01-09
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 28,75 27,98
data wyceny 2013-05-28 2012-12-27
S 30,09 29,22
data wyceny 2013-05-28 2012-12-27
T 31,68 30,71
data wyceny 2013-05-28 2012-12-27
6. Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 27,01 27,94
S 28,28 29,18
T 29,79 30,66
data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktywow netto 3,34% 3,56%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,14% 3,14%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,04% 0,03%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim poétroczu

osiagnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo sci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ziotych (z dokfadnoscig do 0,01 zf). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscia do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w
sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu zawarcia umowy wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywdw pienieznych) transakc;ji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Skladniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuije sie transakcje nabycia.

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitbw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji
nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej
dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w wysokosci
podatku pobranego u zrédta.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest rbwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru
wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego
dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartoéciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréow wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
¢ ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.
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Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakc;ji
moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
e Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
*  Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytaczyé z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe.
Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast
wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wylacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien
rozliczenia kupna przypada najpézniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikow
lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.

- Przyrost wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigeksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegoélnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe,
w sktad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dhluznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegétowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

- Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe
organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig
koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany
do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publiczne;.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $srodkéw whasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$¢
aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

1. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitbw depozytowych, listbw zastawnych, dtuznych papieréow wartosciowych, w tym
obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa,
certyfikatéw inwestycyjnych, tytuldbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych
moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w nastepujacy sposéb:
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a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym skfadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo wartosé¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto§¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat,
zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym skitadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany
najwczesniej.
Wartos$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysziych przeplywéw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania warto$ci przez serwis
Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zrodta odzwierciedla warto$¢
godziwg instrumentu,

b) wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza
nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych
oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujace w ciezar kosztéw Subfunduszu,

c) depozytéw bankowych— wedlug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug warto$ci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz
instytucje wspélnego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem
Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do
godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o
zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem,

e) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

f) praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki, ktorej
akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku
gtéwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spékki, ktorej akcje tego samego typu nie sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o0 ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$é rynkowa prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym
uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw - w oparciu o
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Srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto$é rynkowa,

g) kontraktéw terminowych — wycenia sie wedtug wartosci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, metoda okreslajaca stan
rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny
dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

h) opcji - wycenia sie wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny,
biorac pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania
opcji, w szczegdlnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy
innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’a Scholes’a, lub przy zastosowaniu
modelu dostosowanego do typu opcji. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja moze byé wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

i) dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartos$¢ jest wyznaczana
przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne
nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny
diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o
modele odpowiednie dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter
instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly
instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

j) sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)- i) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w
cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia
skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktora stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sga notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

9. Wartos$¢ aktywdw netto dla poszczegoélnych typédw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposéb: WAN A (wartos$é
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow (bez
uwzgledniania biezgcych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedlug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana
jest WAN dla pozostatych typéw jednostek.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny
sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sa
rozpoznawane w okresie, w ktrym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.
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Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane warto$ci godziwe
sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przyszlych przeptywow pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty warto$ci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przyszlych przeptywow
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku 5,49% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2012 roku — odpowiednio 6,08%). W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewnos$é, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od
wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

f)  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nale znos ci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu 30.\(/)\/;2815'36 rr.w(lvf/j f;ig.ﬁzl) 31.\9/;2815’2(: r'f?v? fﬁ" )

Z tytutu zbytych lokat 12 413 9693
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 6474 18 008
Z tytutu dywidendy 4991 2 640
Z tytutu odsetek 0 0
Suma 23878 30341

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi gzania Subfunduszu 30.\6?5815'; rr.w(lmtlj f;i/es.ﬁzt) 31.\9/;2815’2(: f?ﬁ ﬂgn )

Z tytutu nabytych aktywéw 8 986 5864
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - 5921
Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 4714 643
Z tytutu czes$ciowego zamknigcia walutowych kontraktéw terminowych 1483 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 15 540
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 7120 22744
Pozostate zobowigzania, w tym: 3731 4123
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 3425 3720
Suma 26 049 39835
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Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

30.06.2013 r.

Warto §¢ na dzie n

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie

Struktura $rodkoéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) ) p

finansowego (w tys. zt)
Banki 2653
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 278 278
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 3841 641
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 322 1396
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 1471 149
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 110 189
31.12.2012 .

Warosenagmen | Waroféna dued
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej s ravalozdania
walucie (w tys.) ) P

finansowego (w tys. z})
Banki 11 514
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 852 852
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 34 140
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 340 631 4761
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 3319 5761
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Warto $¢ na dzie n 20 \(/)\gag(c))lsscrna%:l?cie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta 30.06.2013 r. w danej ' s rawoz'dania
Subfunduszu walucie (w tys.) ) P

finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 11 640
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 732 732
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 1799 300
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 804 3481
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 51 258
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 13 820 203
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 2890 293
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1813 3128
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 978 3245
1.01.2012r.-31.12.2012r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Warto §¢ na dzie n Warto ¢ na dzie .

O . - " . 31.12.2012 r. w walucie

utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi azan Waluta 31.12.2012 r. w danej sprawozdania
Subfunduszu walucie (w tys.) ) P

finansowego (w tys. z})
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 6 860

p ym p p ezny

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 520 520
Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. PLN 1118 1118
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 556 2273
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 254 787
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 716 117
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 38 190
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 18 818 263
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 159 16
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 908 1576
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1.01.2012 r.-30.06.2012 r.

Sredni w okresie sprawozdawcz_ym_ po_ziom_ srodkow pi_eni Q’inych Warto §¢ na dzien _ 30.\(/)\23éggfzér?3/?/§:l?cie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta 30.06.20112 r. w danej sprawozdania
Subfunduszu walucie (w tys.) finansowego (w tys. zl)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 6 243
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 413 413
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 1290 215
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 555 2 365
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 13 69
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 7118 105
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 744 1388
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 274 928
Dom Maklerski Banku Handlowego S.A. PLN 760 760

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1.1) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wedtug okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2013 roku do zapadalnosci tych instrumentéw

finansowych.

Ood1 Od3 od6
30.06.2013 . _Do_ 1 miesi gca miesi gcy miesi ecy Od 1 roku Powy zej Razem
(w tys. zt) miesi gca do 3 do 6 do 3 lat 3lat

e e do 1 roku

miesi gcy miesi gcy

Transakcje przy zobowiazgniu sie drugiej strony 4582 } } } } } 4582
do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 16 030 6 006 60 367 403 493 485 896
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - 16 104 16 104
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone ryzykiem warto Sci 4582 - 16 030 6 006 60 367 419 597 506 582
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 0,35% - 1,22% 0,46% 4,60% 31,99% 38,62%

Od 1 0Od 3 0d6
31.12.2012r. Dol miesi gca miesi gcy i Od 1 roku Powy zej
(w tys. zt) miesi gca do 3 do 6 miesi ecy do 3 lat 3lat Razem

e hee do 1 roku

miesi gcy miesi gcy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony ) ) ) ) ) ) }
do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 14 676 474 492 489 168
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone ryzykiem warto $ci ) ) ) ) 14 676 474 492 489 168
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem - - - - 1,01% 32,69% 33,70%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

oprocentowania).
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Od1 Od 3 od6

30.06.2013 r. Do 1 miesi aca miesi ecy e Od 1 roku Powy zej
o miesi gcy Razem

(W tys. zt) miesi gca do 3 do 6 do 3 lat 3 lat

e e do 1 roku

miesi ecy miesi gcy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej : : } } } :
strony do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 101 21776 7248 - - 29 125
i/l:zgmkl lokat nienotowane na aktywnym 14 768 26 008 15 080 ) ) 55 856
Pozostate aktywa - - - - - -
Razem aktywa obci gzone ryzykiem
warto $ci godziwej wynikaj acym ze stopy 14 869 47 784 22 328 - - 84 981
procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,14% 3,64% 1,70% - - 6,48%

Ood1 Od 3 od6
31.12.2012r. Do 1 miesi gca miesi gcy e Od 1 roku Powy zej
(w tys. zh) miesi gca do 3 do 6 miesi ecy do 3 lat 3lat Razem

e e do 1 roku

miesi ecy miesi gcy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej : : } } } :
strony do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 24 382 26 201 - - - 50 583
gl;lzgnlkl lokat nienotowane na aktywnym 14 850 26 015 47 424 ) ) 88 289
Pozostate aktywa - - - - - -
Razem aktywa obci gzone ryzykiem
warto $ci godziwej wynikaj acym ze stopy 39 232 52 216 47 424 - - 138 872
procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 2,70% 3,59% 3,26% - - 9,55%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w

podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze diuznym.

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
300620131, | Frocemony 31122012y, | Procemowy
(w tys. zt) (w tys. zh)
w aktywach w aktywach
ogoétem ogdtem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2653 0,20% 11514 0,79%
Naleznosci, w tym: 23878 1,82% 30 341 2,09%

naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 12 413 0,95% 9693 0,67%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 4582 0,35% - -
t?/lg]?dmkl lokat o charakterze dluznym notowane na aktywnym rynku, w 515 021 39,26% 539 751 37.18%

diuzne ms}rumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez 385 533 29.39% 408 814 28.17%

Skarb Panstwa lub NBP

listy zastawne - - - -

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez o o

Skarb Panistwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym 129 488 9.87% 130 937 9,01%
t?/l:r']?dmkl lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w 71 960 5.49% 88 289 6.07%

diuzne |n§trumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez 15 080 1,15% 15 229 1,05%

Skarb Panstwa lub NBP

listy zastawne 14 768 1,13% 14 850 1,02%

inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez o o

Skarb Panistwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym 42112 8,21% 58210 4,00%
Razem aktywa Subfunduszu obci agzone ryzykiem kredytowym 618 094 47,12% 669 895 46,13%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach
zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

lokat (wedlug Tabeli

gtéwnej

lokat) zostata
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30.06.2013 r. 31.12.2012r.
30.06.2013r. | Procentowy 31122012y, | Procentowy
(W tys. 74) udziat W tys. z4) udziat
' w aktywach ’ w aktywach
ogotem ogotem
Dluzne papiery warto$ciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 400 613 30,54% 424 043 29,22%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywoéw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
30.06.2013r. | Frocentowy 31.12.2012r. | Frocentowy
(wys. 74) udziat W tys. z4) udziat
w aktywach w aktywach
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 375 0,18% 10 662 0,73%
Naleznosci 8471 0,65% 2707 0,19%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 285 409 21,76% 399 587 27,53%
dtuzne papiery warto$ciowe 100 464 7,66% 166 032 11,43%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 16 104 1,23% 97 0,01%
dtuzne papiery warto$ciowe 16 104 1,23% - -
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem walutowym 312 359 23,82%) 413 053 28,46%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 2 342 0,18% 25 0,00%

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat

Koncentracja

ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach

lokat

(wedlug Tabeli

gtéwnej

lokat) zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa poszczegoélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na

poszczeg6lne waluty.

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
30062013y, | Procemony 31122012y, | Procemony
(wiys. 20 w aktywach (wiys. 20) w aktywach
ogotem ogotem

Akcje

CzK 15 357 1,17% 22721 1,56%

EUR 53 447 4,08% 63 199 4,37%

GBP 7727 0,59% 7843 0,54%

HUF 11 705 0,89% 12 400 0,86%

RUB 10 262 0,78% 7622 0,53%

TRY 74 638 5,69% 92 512 6,36%
Dluzne papiery wartos$ciowe

EUR 100 464 7,66% 130 294 8,97%

uUsb 16 104 1,23% 35738 2,46%
Kwity depozytowe

EUR 2398 0,18% 2618 0,18%

uUsb 6 847 0,52% 7683 0,53%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica

EUR | 2564 0,20%] 16 957 | 117%
Prawa poboru

RUB | - -] 97 0,01%
(4) Poziom obci azenia aktywow i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno$  ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw
pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi

na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzgdzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych oraz

codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zbyé w krotkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej warto$ci godziwe;.

23




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Zréwnowazony Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2012 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

T Rodzai Warto §¢ :/;Iasr'fzc: sc% Terminy Kwota b edaca 7a gzgmg i Termin
Instrumenty P . J Cel otwarcia otwartej przysziyct przyszitych podstaw g padaino wykonania
zajetej instrumentu " = strumieni N (wyga $nigcia) .
pochodne i pozycji pozycji S strumieni przysztych - instrumentu
pozyciji pochodnego (W tys. ) pieni eznych pieni eznych platro &ci instrumentu pochadnego
) (W tys. zh) pochodnego
Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA krotka forward przed ryzykiem (767) 24 285 2013-07-17| 5 780 000,00 EUR 2013-07-17 2013-07-17
EUR, 2013-07-17
walutowym
Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA krétka forward przed ryzykiem (126) 2691 2013-07-17 650 000,00 EUR 2013-07-17 2013-07-17
EUR, 2013-07-17
walutowym
Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA | (otka | forward przed ryzykiem @3274) 71732|  2013-07-24|17207 72500 EUR|  2013-07-24|  2013-07-24
EUR, 2013-07-24
walutowym
Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA krotka Forward przed ryzykiem (145) 6 663 2013-07-17| 2 050 000,00 USD 2013-07-17 2013-07-17
USD, 2013-07-17
walutowym
Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA krotka Forward przed ryzykiem (42) 1353 2013-07-17 420 000,00 USD 2013-07-17 2013-07-17
USD, 2013-07-17
walutowym
Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA | \rotka | forward przed ryzykiem (291) 6022| 2013-07-24| 190000000USD|  2013-07-24|  2013-07-24
USD, 2013-07-24
walutowym
Zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA krétka forward przed ryzykiem (69) 1492 2013-07-24 470 000,00 USD 2013-07-24 2013-07-24
USD, 2013-07-24 walutowym

Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

od kupu

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto $¢ na
30.06.2013 1. (w tys. z})

Warto $¢ na
31.12.2012r. (W tys. zf)

Transakcje przy zobowi azaniu si e drugiej strony do odkupu, w tym: 4582 -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie 4582 )

nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym: - 5921
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i nie } 5921

nastepuje przeniesienie na drugg strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe
30.06.2013 .

iz L Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzie A bilansowy w walucie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej Wy .
B sprawozdania
walucie (w tys.) )
finansowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 1311790
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 2653
PLN 278 278
CzZK 3841 641
EUR 322 1396
RUB 1471 149
TRY 110 189
Naleznosci PLN 23878
PLN 15 407 15 407
CzK 11 300 1886
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Warto $¢ na dzie n

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansoyvy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. z})
EUR 544 2354
GBP 0 0
RUB 7927 803
TRY 1766 3047
UAH 27 11
usD 112 370
Transakcje przy zobowi gzaniu si  drugiej strony do odkupu PLN 4582
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1208 717
PLN 923 308 923 308
CzK 92 013 15 357
EUR 36 698 158 873
GBP 1527 7727
HUF 798 213 11 705
RUB 101 303 10 262
TRY 43 266 74 638
UsD 2 064 6 847
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 71960
PLN 55 856 55 856
usD 4854 16 104
Zobowi gzania PLN 26 049
PLN 23 707 23707
CzK 3841 641
EUR 375 1622
TRY 46 79
31.12.2012r.
. warosenadzien | R IR EECS
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bllansoyvy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. z})
Aktywa PLN 1451 843
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 11 514
PLN 852 852
EUR 34 140
HUF 340 631 4761
TRY 3319 5761
Naleznosci PLN 30 341
PLN 27 634 27 634
EUR 653 2671
TRY 0 0
UAH 94 36
UsD 0 0
Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1321 589
PLN 922 002 922 002
CzK 139 393 22721
EUR 52118 213 068
GBP 1565 7843
HUF 887 172 12 400
RUB 74 946 7622
TRY 53 300 92512
UsD 14 009 43 421
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 88 499
PLN 88 402 88 402
RUB 954 97
Zobowi gzania PLN 39835
PLN 39 810 39 810
EUR 6 25
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1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Sktadniki lokat

Dodatnie ré znice kursowe

Ujemne r6 znice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - 206 381
Kwity depozytowe 8 610 - -
Diuzne papiery warto$ciowe - 8016 686 -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

. ) ) ] N . - 681 378 -
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica
Suma 8 9 307 1270 381

1.01.2012 r.-31.12.2012 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z})

Sktadniki lokat

Dodatnie ré znice kursowe

Ujemne r6 znice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 802 - - 8 057
Prawa poboru - - - 4
Kwity depozytowe 213 - - 936
Diuzne papiery warto$ciowe - - 622 12 379
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje } } 761 907
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
Suma 1015 - 1383 22283
1.01.2012 r.-30.06.2012 r.
Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)
Skiadniki lokat Dodatnie ré znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 1175 1160 - -
Prawa poboru - - - 3
Kwity depozytowe 210 - - 651
Dluzne papiery wartosciowe - - 73 6 956
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje ) ) 817 657
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
Suma 1385 1160 890 8 267
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Dolar amerykanski 3,3175 UsD
Euro 4,3292 EUR
Forint wegierski 1,4664 100 HUF
Funt szterling 5,0604 GBP
Hrywna 0,4043 UAH
Korona czeska 0,1669 CzK
Lira turecka 1,7251 TRY
Rubel rosyjski 0,1013 RUB
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
Warto $¢ zrealizowanego niezr\é\gzlirfg\:v;?eadﬁt) <ku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia 90 ZysX
lokat (w tys. z}) (straty) z wyceny aktywow
’ (w tys. zh)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 32031 74 556
ktadniki lok: ki k
adniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
Sktadniki lokat ni ki k 2104 4 387
Suma 29 927 (78 943)
1.01.2012r.-31.12.2012r.
Warto $¢ zrealizowanego niezr\é\gzlirzo:\:v;?ead:? sku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia 9 K YSK
lokat (w tys. z}) (straty) z wyceny aktywow
(W tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 70834 179 315
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 19 888 (1762)
Suma 90 722 177 553
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1.01.2012 r.-30.06.2012 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywéw

(w tys. zt)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 616 87 968
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8883 9126
Suma 26 499 97 094
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

) 1.01.2013r.- 1.01.2012r.- 1.01.2012r.-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (W tys. 2} 30.06.2013 . 31.12.2012r. 30.06.2012 .
Czes¢ stata wynagrodzenia 21155 46 568 23987

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz:

(1) 3,4% (trzy i cztery dziesigte procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 2,9% (dwa i dziewie¢ dziesigtych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S

(3) 2,4% (dwa i cztery dziesigte procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesiat pie¢) dni, $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentujacej poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stluzacej do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te
stanowi réznica pomiedzy warto$cig Aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na
poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktéry zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria jednostek Uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowigzujgca na dzien bilansowy

A 3,4% 3,4%
S 2,9% 2,9%
T 2,4% 2,4%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sga w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.
W 2013 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Arka BZ WBK
Zréwnowazony.

Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2013 . 31.12.2012r. 31.12.2011r. 31.12.2010r.
Warto$¢ aktywodw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 1285741 1412 108 1527 824 2554172
Warto$¢ aktywéw netto na poszczegdlne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zt)

A 27,01 27,94 23,10 28,93
S 28,28 29,19 24,01 29,91
T 29,79 30,67 25,11 31,12
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych

na sytuacj e majatkow q i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki poinformowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos ci co do mo zliwos ci kontynuowania dziatalno$ ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn ac¢ na ocene
sytuacji maj gtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2013 roku CI tl h a n d I OWy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akgcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka BZ WBK Obligacji Plus,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), os§wiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Zréwnowazony, w szczegllnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka BZ WBK Zréwnowazony za okres od 01 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku sg zgodne

ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

OCNIK
23487

..

Bank Handlowy w Warszawie S.A. 2 siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NiP 526-030-02-91; wysokosc kapitatu zakiadowego wynosi $22.638.400 ziotych, kapitat zostal w pefni optacony. ; ;
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego polrocznego jednostkowego  sprawozdania
finansowego Arka BZ WBK Zréwnowazony subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na
ktore sklada sig: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy
konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,potroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego poOtrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. nr 47, poz. 330 z pOzniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi
przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
Sfinansowych/skroconych ~ sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania innych  usiug
poswiadczajgecych  wydanego  przez  Krajowa Rade Bieglych Rewidentow  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji
Jfinansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegblnosci od osob odpowiedzialnych za finanse 1 ksiggowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowalisSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore mogtyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalgczonym pétrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

KPMG Audyt Spatk
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
poiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Zréwnowazony
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien
30 czerwca 2013 roku, jego wyniku z operacji za okres sze$ciu miesiecy konczacy sie tego dnia
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chfodna 51

00-867 Warszawa
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

[8 w=xx | Fundusze Inwestycyjne Arka




BI WBY Towarzysiwe Fundusry Inwestycyinych SA
ol Wolnescl 16, 61-739 Pornan

ielefon: (+48] 6185573 22

faks: [(+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK
Stabilnego Wzrostu subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od
1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzieri 30 czerwca 2013 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu w
wysokosci 829 140 tys. zt.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
814 918 tys. zt.

[09)

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 18 318 tys. zk.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujace
zmniejszenie wartoéci aktywéw netto subfunduszu w wysokosci 12 066 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

&7 . % g (i ﬂ@f%‘ﬁﬁu’? ?, mz;ﬁ/’é

J Marcingwski Michat Zimpel 1

Aleksandra Juszczyk
Prepes Zarzgdu Cztonek Zarzadu ztonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
4 Wyceny i
i Sprawozdawczosci
\ Funduszy Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych)

Data: 26 sierpnia 2013 roku
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
Warto $¢ Warto $¢
SKEADNIKI LOKAT Warto $¢ wedtug Procentowy Warto $¢ wedtug Procentowy
wedtug ceny wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w
nabycia dzien aktywach nabycia dzien aktywach
(w tys. zt) bilansowy ogodtem (w tys. zt) bilansowy ogodtem
(w tys. zh) (w tys. zh)
Akcje 223717 247 269 29,13% 213 079 250 644 29,51%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - 583 655 0,08%
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 3802 3561 0,42% 3333 3563 0,42%
Listy zastawne 18 279 18 495 2,18% 18 279 18 566 2,19%
Dluzne papiery wartosciowe 554 862 551 287 64,93% 514 812 534 169 62,89%
Instrumenty pochodne - 341 0,04% - 3 0,00%
Udziaty w spétkach z ograniczong, ) ) : ) ) }
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 6579 8187 0,96% 7567 8 476 0,99%
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma 807 239 829 140 97,66% 757 653 816 076 96,08%




2) Tabele uzupetniaj ace

Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Warto $¢
Warto $¢ wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzief w aktywach
(W tys. zh) bilansowy ogotem
(w tys. z8)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
AKENERJI ELEKTRIK URETIM | Aktywny rynek Istanbul Stock . o
A.S. (TRAAKENR91L9) regulowany Exchange 0341 | Turcja 0 0 0.00%
ALARKO HOLDING A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . a o
regulowan xchange ! ’
TRAALARK91QO qul y Exchang 0,115 | Turcja 0 0,00%
Gielda Papieréow .
ALIOR BANK S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 21211 Rzeczpospolita 1209 1898 0.22%
(PLALIOR00045) regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papieréow .
AMREST HOLDINGS SE Aktywny rynek . Rzeczpospolita o
(NL0000474351) regulowany wz[‘s"zsaf)v‘l’(‘;vécz w 9975 | boiska 447 798 0.09%
Gielda Papieréw .
APATOR S.A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita
(PLAPATR00018) regulowany WZIL%Z%?&CR w 29293 | piiska 927 864 0.10%
ARCELIK A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
regulowan xchange
TRAARCLK91HS qul y Exchang 19 349 | Turcja 217 426 0,05%
BANK OF GEORGIA
HOLDINGS PLC fektﬁ‘l"v)wag’“ek E‘)’(gﬁg;‘ Se‘°°k 29060 | Wielka Brytania 431 2 456 0,20%
(GBOOB759CR16) 9 Y 9
Gietda Papieréow .
BANK POLSKA KASA OPIEKI Aktywny rynek o Rzeczpospolita o
S.A. (PLPEKAO00016) regulowany w:;‘s"zsaf,'v‘l’(‘;véczw 78710 | poiska 11156 11807 1.39%
Gietda Papieréow .
BANK ZACHODNI WBK S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita o
(PLBZ00000044) regulowany w::‘sozsafl'v‘i’:’écz w 24487 | poiska 6008 6856 0.81%
Gielda Papieréow .
BENEFIT SYSTEM S.A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita
(PLBNFTS00018) regulowany WZE"ZZ%‘.’ZWSCR w 3209 | poiska 812 847 0.10%
Gietda Papieréow .
BRE BANK S.A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita
PLBRE0000012 regulowany Wartoscu_)wych w 12 417 Polska 4044 4756 0,56%
Warszawie S.A
Gietda Papieréow .
BUDIMEX S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita o
(PLBUDMX00013) regulowany wg:‘sozsafl'v?;véczw 18306 | poiska 1362 1721 0.20%
Gielda Papieréow .
CCC S.A. (PLCCCO0000016) Aktywny rynek Wartosciowych w 33 841 | RZeczpospolita 1942 2876 0,34%
regulowany X Polska
Warszawie S.A.
CEZ A.S. (CZ0005112300) Aktywny rynek Prague Stock 42 054 | Czechy 4553 3362 0,40%
regulowany Exchange
Gielda Papieréow .
CIECH S.A. (PLCIECH00018) kawaﬁ’“ek Wartosciowych w 99 122 Eéﬁsckép"sm“ta 1976 2399 0,28%
9 Y Warszawie S.A.
CIMSA CIMENTO SANAYI VE
TICARET AS. 'fekm?lz’aﬁ’"ek E’)‘zﬁgﬁ' §‘°°k 53001 | Turcja 1154 1204 0,14%
(TRACIMSA91F9) 9 Y 9
CINEMA CITY Aktywny rynek Gietda Papieréw
INTERNATIONAL N.V. re quvXag Warto$ciowych w 49 007 | Holandia 940 1409 0,17%
(NLO000687309) 9 Y Warszawie S.A.
Gielda Papieréow .
(CPYLFCR;%‘Q’%{OZ&ES)AT SA. kawaﬁ’“ek Wartosciowych w 136 938 Eéﬁsckép"sm“ta 2075 2540 0,30%
9 Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Istanbul Stock . o
DO & CO AG (AT0000818802) regulowany Exchange 18 984 | Austria 2169 2767 0,33%
DOGAN SIRKETLER GRUBU
HOLDING A.S. ﬁakmwaﬁme‘( ;‘(ﬁc‘ﬂgﬁ' §‘°°k 0,207 | Turcja - 0 0,00%
(TRADOHOL91Q8) 9 Y 9
DOGAN YAYIN HOLDING A.S. | Aktywny rynek Istanbul Stock .
(TRADYHOL91Q7) regulowany Exchange 032 | Turcja ) 0 0.00%
DOGUS OTOMOTIV SERVIS
VE TICARET A.S. ﬁakmwaﬁme‘( ;‘(ﬁc‘ﬂgﬁ' §‘°°k 131 247 | Turcja 1267 2214 0,26%
(TREDOTO00013) 9 Y 9
EMLAK KONUT
GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek Istanbul Stock .
ORTAKLIGI A.S. regulowany Exchange 548 398 | Turcja 2498 2573 0.30%
(TREEGY000017)
Gietda Papieréw .
EMPERIA HOLDING S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita o
(PLELDRDO00017) regulowany wartosquych w 13691 | poiska 825 808 0.10%
arszawie S.A.
Gielda Papieréow .
ENEA S.A. (PLENEAC00013) | Akbwny rynek Wartosciowych w 124 736 | RZ€czpospolita 1785 1652 0,19%
regulowany X Polska
Warszawie S.A.
ERSTE GROUP BANK AG Aktywny rynek Vienna Stock .
(AT0000652011) regulowany Exchange 54061 | Austria 3625 4799 0.57%
Gielda Papieréow .
F&Eﬁg@mo%ﬁ) ﬁakmwaﬁme‘( Wartosciowych w 59 584 Eéﬁsizap“p‘)“ta 568 3498 0,41%
9 Y Warszawie S.A.
FORD OTOMOTIVE SANAYI Aktywny rynek Istanbul Stock . o
A.S. (TRAOTOSN91H6) regulowany Exchange 18 581 | Turcja 676 853 0.10%
FORTUNA ENTERTAINMENT | Aktywny rynek Prague Stock i .
GROUP N.V. (NLO009604859) | regulowany Exchange 134 196 | Holandia 2281 2127 0.25%
Gielda Papieréw .
GETIN NOBLE BANK S.A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita
(PLGETBK00012) regulowany Warto$ciowych w 1241 336 Polska 1961 2309 0,27%

Warszawie S.A.




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Warto $¢
Warto $¢ wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzief w aktywach
(W tys. zh) bilansowy ogotem
(w tys. z8)
GIELDA PAPIEROW Gielda Papierow
WARTOSCIOWYCH W Aktywny rynek Wartosciowych w 9640 Rzeczpospolita 387 367 0,04%
WARSZAWIE S.A. regulowany Warszawie S.A Polska
(PLGPW0000017) A
HACI OMER SABANCI
HOLDING A.S. fektﬁ‘l’(v)waﬁ’“ek E)‘(i’h‘gﬁ' §‘°°k 0,63 | Turcia ; 0 0,00%
(TRASAHOL91Q5) 9 Y 9
IMMOFINANZ AG Aktywny rynek Vienna Stock . .
(AT0000809058) regulowany Exchange 313708 | Austria 3509 3898 0.46%
Gielda Papieréw .
ING BANK SLASKI S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 57 561 Rzeczpospolita 4684 5 449 0,64%
(PLBSK0000017) regulowany Warszawie S.A Polska
Gietda Papieréw .
INTER CARS S.A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita o
(PLINTCS00010) regulowany yyarioéclowych w 7392 | poiska 829 911 0.11%
INTERNATIONAL PERSONAL
FINANCE PLC ';kmf'lz’aﬁ’"ek 'é‘)’(gﬁgg' Se“mk 30 600 | Wielka Brytania 264 773 0,09%
(GBOOBLYKG049) 9 Y 9
JASTRZEBSKA SPOLKA Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
WEGLOWA S.A. o tﬂ‘l’(v)vb’any Wartosciowych w 15982 | S2° ap P 1447 1025 0,12%
(PLISW0000015) 9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw
KERNEL HOLDING S.A. Aktywny rynek . o
(LU0327357389) regulowany wg:;(;z?v?(:véczw 33321 | Luksemburg 1911 1599 0,19%
- Gietda Papieréw )
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita o
(PLKGHM000017) regulowany wg[‘sozsafl'v?;véczw 180072 | pi5ka 24576 21789 257%
KOC HOLDING A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . .
(TRAKCHOL91Q8) regulowany Exchange 0,777 | Turcja 0 0,00%
Gielda Papieréw .
KOELNER S.A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita
(PLKLNR000017) regulowany Wartosciowych w 52847 | poiska 529 875 0,04%
Warszawie S.A.
KOZA ANADOLU METAL
MADENCILIK ISLETMELERI 'ﬁekmrxargmek ;‘iﬂgﬁ' §‘°°k 235 805 | Turcja 1675 1163 0,14%
A.S. (TREKOZA00014) 9 Y 9
Gietda Papieréw .
KREDYT INKASO S.A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita o
(PLKRINK00014) regulowany yyarioécowysh w 22236 | poska 812 811 0.04%
arszawie S.A.
Gietda Papieréw .
KRUK S.A. (PLKRK0000010) | AKbwny rynek Wartosciowych w 56 505 | RZeczpospolita 2486 3494 0,41%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Gielda Papieréw .
LPP S.A. (PLLPP0000011) Aktywny rynek Wartosciowych w gas | Rzeczpospolita 1336 5 469 0,64%
regulowany Warszawie S.A. Polska
LUBELSKI WEGIEL Gietda Papieréw .
 BOGDANKA” S.A. Py ek | wartosciowych w 56 633 | Rzeczpospolia 5 467 5720 0,67%
(PLLWBGD00016) 9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
MIDAS S.A. (PLNFI0900014) | Akbwny rynek Wartosciowych w 2756 618 | RZeczpospolita 1801 2 260 0,27%
regulowany Warszawie S.A. Polska
MOL MAGYAR OLAJ-ES
GAZIPARI NYRT. ﬁakmwaﬁ’“ek Eggﬁgﬁismc‘( 10 327 | Wegry 2549 2567 0,30%
(HU0000068952) 9 Y 9
Gietda Papieréw .
MOSTOSTAL WARSZAWA Aktywny rynek o Rzeczpospolita o
S.A. (PLMSTWS00019) regulowany wa”"sc"?wym w 60645 | poiska 640 355 0.04%
arszawie S.A.
Gietda Papieréw .
NETIA S.A. (PLNETIA00014) | AKDwny rynek Wartosciowych w 269 00g | Rzeczpospolita 860 1119 0,13%
regulowany Warszawie S.A. Polska
Gielda Papieréw .
NEUCA S.A. (PLTRFRM00018) | AKbWnY rynek Wartosciowych w 9 366 | Rzeczpospolita 1262 1545 0,18%
regulowany Warszawie S.A. Polska
MICEX - Moscow
OAO DIXY GROUP Aktywny rynek . o
(RUODOAOJP7H1) regulowany :Enterbank Currency 21290 | Rosja 978 993 0,12%
xchange
MICEX - Moscow
OAO SBERBANK Aktywny rynek . o
(RUD009029540) regulowany :Enterbank Currency 260 843 | Rosja 2482 2471 0,29%
xchange
OMV AG (AT0000743059) Aktywny rynek Vienna Stock 20662 | Austria 2234 3104 0,37%
regulowany Exchange
Gielda Papieréow .
ORBIS S.A. (PLORBIS00014) | Akbywny rynek Wartosciowych w 41 895 | Rzeczpospolita 952 1498 0,18%
regulowany X Polska
Warszawie S.A.
OTP BANK NYRT. Aktywny rynek Budapest Stock o
(HU0000061726) regulowany Exchange 22297 | Wegry 537 1555 0.18%
PGE POLSKA GRUPA Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
ENERGETYCZNA S.A. o tﬁ‘l’(v)vb’ag Wartosciowych w 357159 | S25C ap P 6 380 5500 0,65%
(PLPGER000010) 9 Y Warszawie S.A.
Gielda Papieréow
fmﬁg&%’gﬁ;s N.V. kawa'ny“ek Wartosciowych w 1233925 | Holandia 11681 1752 0,21%
9 Y Warszawie S.A.
POLSKI KONCERN Gietda Papieréw .
NAFTOWY ORLEN S.A. ';kmf'lz’aﬁ’”ek Wartosciowych w 196 502 Eéfsiép“p"“ta 7258 9157 1,08%
(PLPKN0000018) 9 Y Warszawie S.A.
POLSKIE GORNICTWO Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczoospolita
NAFTOWE | GAZOWNICTWO |/ tﬁ‘l’(v)vb’ag Wartosciowych w 1759976 | 525 ap P 8082 10 208 1,20%
S.A. (PLPGNIG00014) 9 Y Warszawie S.A.
POWSZECHNA KASA Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
0SZCZEDNOSCI BANK o mvb’any Wartosciowych w 817 733 Polskap P 26 694 29 111 3,43%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) | "9 Y Warszawie S.A.
POWSZECHNY ZAKELAD Aktywny rynek Gielda Papierow Ryecznosnolita
UBEZPIECZEN S.A. A Wartosciowych w 60690 | [2EZPOsP 19 392 24 865 2,93%
(PLPZU0000011) 9 Y Warszawie S.A.
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Warto $¢
Warto $¢ wedtug Procentowy
. . . Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzief w aktywach
(W tys. zh) bilansowy ogotem
(w tys. z8)
Gielda Papieréw .
RAFAKO S.A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita
(PLRAFAK00018) regulowany Wartosquych w 327 839 Polska 1933 1983 0,23%
Warszawie S.A.
RHI AG (AT0000676903) ﬁa‘;mwaﬁ’ymk \é'xecr;]';ansg”k 23818 | Austria 1910 2758 0,33%
SEKERBANK T.A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock .
(TRASKBNK91N8) regulowany Exchange 1,199 | Turcja 0 0 0,00%
SINPAS GAYRIMENKUL
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ';kmf'lz’aﬁ’"ek E’)‘fc‘ﬂg‘;' z“mk 345 829 | Turcia 757 686 0,08%
(TRESNGY00019) 9 Y 9
Gielda Papieréw .
fg_%wgsysd&m) ﬁakmwaﬁme‘( Wartosciowych w 187 573 Eéﬁsizap“p‘)“ta 1066 855 0,10%
9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
TAURON POLSKA ENERGIA Aktywny rynek o Rzeczpospolita
S.A. (PLTAURNO0O11) regulowany wa”"sc"?wym w 701719 | poiska 3489 3024 0.36%
arszawie S.A.
TOFAS TURK OTOMOBIL
FABRIKASI A S. ';kmf'lz’aﬁ’"ek E’)‘fc‘ﬂg‘;' z“mk 102 411 | Turcia 1092 2129 0,25%
(TRATOASO91H3) 9 Y 9
TUPRAS TURKIYE PETROL
RAFINERILERI A.S. ﬁakmwaﬁme‘( ;‘(ﬁc‘ﬂgﬁ' §‘°°k 22036 | Turcja 1919 1790 0,21%
(TRATUPRS91E8) 9 Y 9
TURCAS PETROL A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . a o
(TRATRCAS92ES6) regulowany Exchange 1,458 | Turcja 0 0.00%
TURK EKONOMI BANKASI Aktywny rynek Istanbul Stock . . o
A.S. (TRATEBNK91N9) regulowany Exchange 0,724 | Turcja 0 0.00%
TURK HAVA YOLLARI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . .
(TRATHYAO91M5) regulowany Exchange 1,129 | Turcja 0 0,00%
TURKIYE GARANTI BANKASI | Aktywny rynek Istanbul Stock . o
A.S. (TRAGARAN91N1) regulowany Exchange 208 057 | Turcja 2222 3022 0.36%
TURKIYE HALK BANKASI A.S. | Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRETHALO00019) regulowany Exchange 138931 | Turcja 2990 3919 0.46%
TURKIYE IS BANKASI A.S. - C | Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRAISCTR91N2) regulowany Exchange 120 603 | Turcja 920 1186 0.14%
TURKIYE SINAI KALKINMA
BANKASI A S. ﬁakmwaﬁme‘( ;‘(ﬁc‘ﬂgﬁ' §‘°°k 0,59 | Turcja - 0 0,00%
(TRATSKBW91NO) 9 Y 9
VERBUND AG Aktywny rynek Vienna Stock . o
(AT0000746409) regulowany Exchange 7319 | Austiia 596 462 0.05%
VIENNA INSURANCE GROUP | Aktywny rynek Vienna Stock . o
AG (AT0000908504) regulowany Exchange 5353 | Austria a1 827 0.10%
VOESTALPINE AG Aktywny rynek Vienna Stock . o
(AT0000937503) regulowany Exchange 13608 | Austria 1452 1598 0.19%
WIENERBERGER AG Aktywny rynek Vienna Stock .
(AT0000831706) regulowany Exchange 30120 | Austria 697 1157 0.14%
YAPI VE KREDI BANKASI A.S. | Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRAYKBNK91NG6) regulowany Exchange 218 003,596 | Turcja 1825 1651 0.19%
Suma 14 430 184,086 223717 247 269 29,13%
Warto $§¢ Warto s¢ Procentowy
wedtug .
. . . Kraj siedziby wediug wyceny na udziat
wity depozytowe odzaj rynku azwa rynku iczba p ceny D w
K d Rod! ki N ki Liczb
emitenta g dzien
nabycia . aktywach
(w tys. zf) bilansowy ogoétem
. (w tys. zh)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
SLLCO?BAISLI;— ?@g;giggzs&“gm ﬁgm’\‘,vyarny;e‘( London International 18 698 | Cypr 1014 852 0,10%
%@%%?i'}fgo?“ GDR g‘gm’x’arn”;e“ London International 119194 | Rosja 2788 2709 0,32%
Suma 137 892 3802 3561 0,42%
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Warto §¢ Wartos | Wanose
. nominalna wedtu WeaUg | procentow
Warunki : 9 ceny na :
Listy zastawne Rodzaj Nazwa Emitent Kraj siedziby Termin oprocen- Rodzaj Podstawa jednego Liczba ceny wyd ! y udziat w
Y rynku rynku emitenta wykupu to?/vania listu emisji listu nabycia bil zien aktywach
zastawnego w tys. zf) : ansov*vy ogotem
(wzi) (W tys. z8)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
BRE BANK Gietda gst;‘gﬁ)ﬁigma
HIPOTECZNY Papieréw |BRE . .
Aktywny o . Zmienny | Hipoteczny | 1997r. 0
S.A. SERIA rynek Wartosci Bank - |Rzeczpospolita | 2016-04-20 | | non | jist listach 100000 | 13679 | 13679 | 13794 1,63%
HPAL3 regulowan: owych w Hipotecz  |Polska (4,44%) zastawn zastawnych i
(PLRHNHPO0219) | "9 Y |warszaw [ny S.A. A4%, Y Y
. bankach
ie S.A. N
hipotecznych
Nienotowane na rynku aktywnym
Ustawa z dnia
BRE BANK BRE 29 sierpnia
HIPOTECZNY Nienotowane | . N Zmienny | Publiczny 1997r. 0
S.A. SERIAPUA6 | na rynku e oy |oomk  [Rzeczpospolita | 2015-07-28 | ypon | list listach 1000,00 | 4600 | 4600 4701 |  055%
PLRHNHP00284 aktywnym yezy p 5,26% zastawny zastawnych i
ny S.A
Y SA bankach
hipotecznych
Suma 18 279 18 279 18 495 2,18%
s s Warto $¢
Warunki n\clivr:irr[:;;; V\\ivaeriﬁus ; wediug Procentowy
Dluzne papiery Rodzaj rynku  [Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin oprocen- jednej Liczba cen ? wyceny udzial w
warto $ciowe Ty ! B emitenta wykupu proce jedne] y na dzie n aktywach
towania obligacji nabycia bilansowy ogétem
(w zh) (w tys. zh) (wtys. z4)
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Nienotowane na aktywnym rynku
BANK OCHRONY ) Bank Ochrony .
7 Nienotowane 7 N . Zmienny
SRODOWISKA S.A. . Srodowiska S.A. Rzeczpospolita 1o o
SERIA B - BOB1213 gstrynnkum Nie dotyczy SeriaB - Polska 2013-12-02 l((;;())r;r;/) 1 000,00 3900 3900 3913 0,46%
(PLBOS0000050) ywny BOB1213 D0,
. Can-Pack S.A. .
Nienotowane . . Zmienny
CAN-PACK S.A. SERIA . Seria Rzeczpospolita 0. o
CANPACK24052013 na rynku Nie dotyczy CANPACK24052 | Polska 2013-09-27 | kupon 10 000,00 1330 13 300 13 304 1,57%
aktywnym 013 (4,03%)
LBI HF LANISL FLOAT | Nienotowane Zmienny
300910 na rynku Nie dotyczy LBI HF Islandia 2010-09-30 | kupon 1 000,00 | 20000 20 000 0% 0,00%
(XS0230606989) aktywnym (0,00%)
O terminie wykupu powy zej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
HUNGARIAN
DEVELOPMENT BANK Hungarian
Aktywny rynek | London Stock OE. Staly kupon o
glsﬁgl\/(fé? 57/8 regulowany Exchange gzxﬁlopment Wegry 2016-05-31 (5,875%) 4 329,20 3650 14 322 16 296 1,92%
(XS0632248802)
POLAND 3 03/17/23 Aktywny rynek . . Rzeczpospolita 02 Staly kupon o
(US731011AT95) regulowany Borse Stuttgart Skarb Panstwa Polska 2023-03-17 (3,00%) 3317,50 3200 10112 9682 1,14%
REPHUN 5 3/8
02/21/23 fekm%gnek 'é‘;gﬁgﬁ z‘“k Wegry Wegry 2023-02-21 (55133“;5“;5"’” 663500 | 1275 7911 8319 0,98%
(US445545AH91) 9 y g )
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
CIECH S.A. SERIA 02 - BondSpot - I Zmienny
Cl21217 ﬁi?fl‘l’o'\xgﬁk Alternatywny Ciech S.A. §§Eizap"5p°"‘a 2017-12-05 | kupon 10 000,00 400 4000 4142 0,49%
(PLCIECH00083) 9 Y | System Obrotu (7,57%)
Treasury .
DS1017 Aktywny rynek . Rzeczpospolita e Staty kupon
(PLO000104543) nieregulowany gglr;i%pot Skarb Panstwa Polska 2017-10-25 (5,25%) 1 000,00 10 000 10 503 11012 1,30%
DS1019 Atyny rynek | geied Skarb Panistwa | RZ8CZPOSPONIa | 5019 90 55 | Stalykupon |4 406 09 | 5700 6698 6 457 0,76%
(PL0000105441) nieregulowany Polandp Polska (5,50%) ’ !
DS1020 Aktywny rynek | (R Skarb Panstwa | RZSCZPOSPOIIA | 5050 10,55 | St kUpOn |4 50900 | 31950 | 32578 | 35518 4,18%
(PLO000106126) nieregulowany Polandp Polska (5,25%) ! =E70
DS1021 Atywny rynek | gien Skarb Panistwa | RZ8CZPOSPONIa | 5051 0.5 | Staly kupon | 406 09 | 140600 | 151033 | 161236 18,99%
(PLO000106670) nieregulowany Polandp Polska (5,75%) ! 990
DS1023 Atyny rynek | gied Skarb Panstwa | RZ8CZPOSPONIa | 5053 10 55 | Staly kupon |y 456 09 | g 900 9439 8875 1,04%
(PL0000107264) nieregulowany Polandp Polska (4,00%) ’ !
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- iz Warto $¢
Warunki n\clivr:ir:]g;; V\\iierg;usgc wediug Procentowy
Dluzne papiery Rodzaj rynku  [Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin oprocen- jednej Liczba ceny wyceny udziat w
warto $ciowe B emitenta wykupu A S - na dzie n aktywach
towania obligacji nabycia bilansowy ogétem
(wzt) (W tys. zf) (wys. 70
IPF INVESTMENTS
POLSKA SP.Z 0.0. BondSpot - " Zmienny
SERIA IPFPL300615 - ﬁl‘;?’é’wl‘}l’o'\xzﬁk Alternatywny | B nvestments sggﬁmp""‘a 2015-06-30 | kupon 100 000,00 26 2600 2853 0,34%
IPFO615 9 Y| system Obrotu p- 2 0.0. (10,90%)
(PLIPFIP00025)
POLSKI KONCERN
NAFTOWY ORLEN BondSpot - Polski Koncern - Zmienny
S.A. SERIA ORLEN002 ﬁl‘;?g’w:}l’o'\xgﬁk Alternatywny Naftowy Orlen Eggfap“p""‘a 2019-02-27 | kupon 100 000,00 46 4600 4802 0,57%
270219 - PKN0219 9 Y| system Obrotu | S.A. (5,30%)
(PLPKN0000083)
POWSZECHNA KASA
0SZCZEDNOSCI Powszechna ’
BondSpot - . Zmienny
BANK POLSKI S.A. Aktywny rynek | o ootwny Kasa " Rzeczpospolita | 55 0914 | kupon 100 000,00 123 | 12300 12794 1,51%
SERIA OP0922 - nieregulowany System Obrotu Oszczednosci Polska (5,12%)
PKO0922 4 Bank Polski S.A. e
(PLPKO0000081)
PSo417 Atywny rynek | eaSe Skarb Panstwa | RZECZPOSPOlita | o417 64 55 | Stalykupon | 55066 | 18500 | 19095 | 19469 2,20%
(PLO000107058) nieregulowany Polandp Polska (4,75%) ! o970
PS0418 Atywny rynek | (este Skarb Panstwa | RZECZPOSPOlita | o410 64 55 | Stalykupon | g0 66| 75000 | 76100 | 75644 8,91%
(PL0000107314) nieregulowany Polandp Polska (3,75%) ’ !
PS0718 Adyany rynek | LoRSe Skarb Panstwa | RZECZPOSPOIIta | 5416 47 55 | Stalykupon | 45460 | 16100 | 15965 | 15557 1,83%
(PL0000107595) nieregulowany Polandp Polska (2,50%) ’ OO
ROMANI 4 3/8
08/22/23 A.ktywml’ rynek \f&a”kf“’?e'b.. Rumunia Rumunia 2023-08-22 ng:;‘m” 663500 | 1095 7059 6924 0,82%
(UST7586TAC09) nieregulowany ertpapierborse (4, o)
WS0922 Atywny rynek | (este Skarb Pafstwa | RZECZPOSPOlita | o) g 55 | Stalykupon | 450 66| 29300 | 34605 | 33640 3,96%
(PL0000102646) nieregulowany Polandp Polska (5,75%) ’ !
Treasury I Zmienny
WZz0115 Aktywny rynek . Rzeczpospolita
. BondSpot Skarb Panstwa 2015-01-25 | kupon 1 000,00 200 202 203 0,02%
(PL0000106480) nieregulowany Poland Polska (3,98%)
Treasury . Zmienny
Ygfg(l)(l)glo 717) ﬁi?fl‘l’o'\xgﬁk BondSpot Skarb Paristwa §§Eizap"5p°"‘a 2018-01-25 | kupon 100000 | 34400 | 34607| 34674 4,08%
9 Y | Poland (3,98%)
Treasury . Zmienny
. BondSpot arb Panstwa 1-01-25 upon 1 8 13 800 13 4 1 7 1,61%
o ooss) | ook | eomisoox | sam parsva | BESSEOPNE | ooz onzs | ooogo | saso0| e | wwser| 16
9 Y | Poland (3,98%)
Nienotowane na aktywnym rynku
KOC HOLDING A.S. Nienotowane Staly kupon
KCHOL 3 1/2 04/24/20 | na rynku Nie dotyczy Koc Holding A.S. | Turcja 2020-04-24 @ 5)(;%)‘) 3317,50 3850 12 452 12 763 1,50%
(XS0922615819) aktywnym '
PKO FINANCE AB Nienotowane Staly kupon
PKOBP 4.63 09/26/22 na rynku Nie dotyczy Pko Finance AB Szwecja 2022-09-26 @ ag%)p 3 317,50 6 550 21781 22299 2,63%
(XS0783934085) aktywnym '
TURKEY 3 1/4 Nienotowane Staly kupon
03/23/23 na rynku Nie dotyczy Turcja Turcja 2023-03-23 @ Zé%)p 3 317,50 5250 16 214 17 274 2,03%
(US900123CA66) aktywnym '
Suma 435 145 554 862 551 287 64,93%
(*) Na dzien bilansowy emitent nie dokonat wykupu obligacji. Wierzytelno$¢ zostata zgtoszona do postgpowania upadto$ciowego.
ox Warto $¢
Kraj siedzib \Clv:g;tlsc wediug Procentowy
Instrumenty Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent eJmitema Y Instrument Liczba cen 9 wyceny na udziat
pochodne 1y ry (wystawca) bazowy y dzien w aktywach
(wystawcy) nabycia bilansowy ogoétem
(wWiys. Z) (w tys. zh)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Nienotowane na aktywnym rynku
FORWARD, waluta | Nienotowane na . Bank Polska Kasa | Rzeczpospolita waluta EUR, a o
EUR, 2013-07-17 | rynku aktywnym | M€ 900%Y | opialiS A, Polska 2080 000,00 EUR 2 341 0,04%
FORWARD, waluta | Nienotowane na | . Bank Polska Kasa | Rzeczpospolita waluta EUR, : 9
EUR, 2013-07-24 | rynku aktywnym | ™€ 902 | gpieli SA. Polska 5915 000,00 EUR 2 o2y (012)%
FORWARD, waluta | Nienotowane na . Bank Polska Kasa | Rzeczpospolita waluta USD, a o
USD, 2013-07-17 | rynku aktywnym | M€ 90%C%Y | gpieli S A, Polska 11 660 000,00 USD 6 (1263 (015)%
FORWARD, waluta | Nienotowane na ) Bank Polska Kasa | Rzeczpospolita waluta USD,
USD, 2013-07-24 | rynku aktywnym | M€ dOCZY | qpieli g A Polska 9610 000,00 USD 8 - 4191 (017)%
Suma 13 - (3362) (0,40)%
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Tytuly uczestnictwa Warto $¢ \vagg&sc Procento
emitowane przez i wedtug 9 nowy
instytucje wspdinego Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby Liczba cen wyceny na udziat w
. je wspolneg b ry emitenta Y dzien aktywach
inwestowania maj ace nabycia bilansowy ogélem
siedzib e za granic q (w tys. zh) (
w tys. z})
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
ISHARES DAX (DE) Aktywny rynek Frankfurt iShares DAX
INVESTMENT FUND ETF niere u)llov)\;an Exchange (DE) Investment | Niemcy 26 467 6579 8187 0,96%
(DE0005933931) 9 Y Xetra Fund
Suma 26 467 6579 8187 0,96%
3) Tabele dodatkowe
Warto $¢ wedtug wyceny na .
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy dzief bilansowy vf;i‘ienzxyougéi
(w tys. zf) YW 9
Grupa kapitatowa COMMERZBANK AG 23251 2,74%
Akcje BRE BANK S.A. (PLBRE0000012) 4756 0,56%
Listy Zastawne BRE BANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA13 (PLRHNHP00219) 13794 1,63%
Listy Zastawne BRE BANK HIPOTECZNY S.A. SERIA PUA6 (PLRHNHP00284) 4701 0,55%
Grupa kapitatowa DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. 0 0,00%
Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. (TRADOHOL91Q8) 0 0,00%
Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A.S. (TRADYHOL91Q7) 0 0,00%
Grupa kapitatowa DOGUS HOLDING A.S. 5236 0,62%
Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. (TREDOTO00013) 2214 0,26%
Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. (TRAGARAN91IN1) 3022 0,36%
Grupa kapitatowa HAClI OMER SABANCI HOLDING A.S. 1204 0,14%
Akcje CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. (TRACIMSA91F9) 1204 0,14%
Akcje HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. (TRASAHOL91Q5) 0 0,00%
Grupa kapitatowa INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC 3626 0,43%
Akcje INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC (GB00OB1YKGO049 ) 773 0,09%
Obligacje IPF INVESTMENTS POLSKA SP. Z O.0. (PLIPFIP00025) 2853 0,34%
Grupa kapitatowa KOC HOLDING A.S. 14 979 1,76%
Akcje ARCELIK A.S. (TRAARCLK91H5) 426 0,05%
Akcje KOC HOLDING A.S. (TRAKCHOL91Q8) 0 0,00%
Akcje TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. (TRATUPRS91ES8) 1790 0,21%
Obligacje KOC HOLDING A.S. KCHOL 3 1/2 04/24/20 (XS0922615819) 12 763 1,50%
Grupa kapitalowa POWSZECHNA KASA OSZCZ EDNOSCI BANK POLSKI S.A. 64 204 7,57%
Akcje POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. (PLPKO0000016) 29 111 3,43%
Obligacje PKO FINANCE AB PKOBP 4.63 09/26/22 (XS0783934085) 22299 2,63%
Obligacie POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. SERIA OP0922 - PKO0922 12794 1.51%
(PLPKO0000081) 70
Grupa kapitatowa TURKIYE IS BANKASI A.S. 1186 0,14%
Akcje TURKIYE IS BANKASI A.S. - C (TRAISCTR91N2) 1186 0,14%
Akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANK A.S. (TRATSKBW91NO0) 0 0,00%
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Warto §¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 Ustawy *) dzien bilansowy w aktywach ogélem
(w tys. zh)
obligacja DS1017 (PL0000104543) 5506 0,65%
obligacja DS1021 (PL0000106670) 21330 2,51%
obligacja PS0718 (PL0000107595) 1933 0,23%
obligacja WS0922 (PLO000102646) 12 629 1,49%

Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére byty przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujagcym w
stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta cze$¢ sktadnika lokat, dla ktérej druga strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub
podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa.

Na dzien 30.06.2013 roku w portfelu Subfunduszu nie istniaty sktadniki lokat, ktére bytyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem
Towarzystwa, jak réwniez z podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans
(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2013 r. 31.12.2012r.
I. Aktywa 848 971 849 350
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 605 7 600
2. Naleznosci 15 226 20 770
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 4904
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 754 545 766 194
- dtuzne papiery warto$ciowe 481 734 502 856
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 74 595 49 882
- dtuzne papiery warto$ciowe 69 553 31313
Il. Zobowi gzania 34 053 22 366
Ill. Aktywa netto 814 918 826 984
IV. Kapitat Subfunduszu 22 157 15 905
1. Kapitat wptacony 13 244 035 13 157 850

2. Kapitat wyptacony

(13 221 878)

(13 141 945)

V. Dochody zatrzymane 784 618 760 631
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 171 888 163 381
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 612 730 597 250
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8143 50 448
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 814 918 826 984
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 13 820 352,336 14 023 959,948
S 10 872 161,146 10 551 364,774
T 3179 347,333 3121 138,943

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto $¢ aktywoéw
netto na jednostk e
uczestnictwa

Warto $¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

A 28,35 29,01
S 29,79 30,42
T 31,22 31,79

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami obja$niajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zt))

1.01.2013r.- 1.01.2012r.- 1.01.2012r.-
30.06.2013 r. 31.12.2012r. 30.06.2012 .
I. Przychody z lokat 19 456 39935 19 615
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3810 12 553 4492
2. Przychody odsetkowe 12 530 27 362 15 103
3. Dodatnie saldo r6znic kursowych 3055 - -
4. Pozostate 61 20 20
Il. Koszty Subfunduszu 10 949 28 289 14721
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 10 469 22 555 11 760
2. Optaty dla Depozytariusza 149 252 124
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1 0
4. Koszty odsetkowe 35 498 235
5. Ujemne saldo réznic kursowych - 4684 2338
6. Pozostate 296 299 264
IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (11-111) 10 949 28 289 14721
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 8 507 11 646 4894
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (26 825) 135939 60 857
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 15 480 69 056 21611
- z tytutu r6znic kursowych 1481 843 2297
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (42 305) 66 883 39 246
- z tytutu r6znic kursowych 2482 (13 092) (5776)
VII. Wynik z operacji (18 318) 147 585 65 751

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadaj acy na
kategori e
jednostek
uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadaj acy na
kategori ¢
jednostek
uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadaj acy na
kategori ¢
jednostek
uczestnictwa

A (0,66) 4,46 1,77
s (0,62) 481 1,91
T (0,57) 5,16 2,06

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowsa, ktére stanowig integralng czesc¢

sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposoéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegodlne typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. R6znica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu
jednostki. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacg na
dany dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

1.01.2013r. — 1.01.2012r. -

30.06.2013 . 31.12.2012r.
I. Zmiana warto $ci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 826 984 949 375|
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (18 318) 147 585
a) przychody z lokat netto 8 507 11 646
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 480 69 056
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (42 305) 66 883
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (18 318) 147 585
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 6 252 (269 976)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 86 185 116 503
b) jgf;iilégsiat?m wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 79933 386 479
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (12 066) (122 391),
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 814 918 826 984
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 815 460 872 766

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 6 163 438,794 11 184 284,343]
S 1406 531,929 874 743,907
T 680 947,916 353 261,977

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 6 367 046,406 15 004 441,854
S 1085 735,557 4717 239,417
T 622 739,526 2594 258,563

c¢) saldo zmian

A (203 607,612) (3820 157,511)
S 320 796,372 (3 842 495,510)
T 58 208,390 (2 240 996,586)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 366 317 649,850 360 154 211,056
S 190 396 973,925 188 990 441,996
T 82 221 393,250 81 540 445,334

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 352 497 297,514 346 130 251,108
S 179 524 812,779 178 439 077,222
T 79 042 045,917 78 419 306,391

c) saldo zmian

A 13 820 352,336 14 023 959,948
S 10 872 161,146 10 551 364,774
T 3179 347,333 3121 138,943

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 13 820 352,336 14 023 959,948|
S 10872 161,146 10 551 364,774
T 3179 347,333 3121 138,943
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

1.01.2013r. - 1.01.2012r. -
30.06.2013 r. 31.12.2012r.
Ill. Zmiana warto $ci aktyw6w netto na jednostk e uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
A 29,01 24,55
S 30,42 25,61
T 31,79 26,63
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
A 28,35 29,01
S 29,79 30,42
T 31,22 31,79
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A (4,59%)* 18,17%
S (4,18%)* 18,78%
T (3,62%)* 19,38%
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 28,05 24,47
data wyceny 2013-06-24 2012-01-09
S 29,48 25,53
data wyceny 2013-06-24 2012-01-09
T 30,88 26,55
data wyceny 2013-06-24 2012-01-09
5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 29,81 29,02
data wyceny 2013-05-17 2012-12-27
data wyceny 2013-05-28 -
S 31,32 30,43
data wyceny 2013-05-17 2012-12-27
data wyceny 2013-05-28 -
T 32,80 31,80
data wyceny 2013-05-28 2012-12-27
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 28,35 29,00
S 29,79 30,41
T 31,21 31,78
data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktyw6w netto 2,71% 3,24%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,59% 2,58%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,04% 0,03%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng warto$cia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu
osiagnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo sci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg,
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnosciag do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w
sprawozdaniu finansowym

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skfadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywdw pienieznych) transakcji.

- Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujgcej prowizje
maklerskie. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitow depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji
nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej
dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

- Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakohczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest rowna warto$ci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartoéciowych denominowanych
w walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
* ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czes$ciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji
mogaq by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
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0 Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
0 Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i haleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej
zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skladnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikdéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wytgcznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien
rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikow
lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sklad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
wartos$¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatlu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczeg6towe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywoéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez
whasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena aktyw6w oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartos¢
aktywéw netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywoéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$¢é godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitbw depozytowych, listbw zastawnych, dtuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktoérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
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zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w
spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢
godziwg danego skladnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego
sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktykg rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego na podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze
Subfundusz moze dokonywac¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach,
Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do
przychodéw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego
oszacowania warto$ci przysziych przeptywéw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania
wartosci przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zrodta
odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu,

b) wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza
nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych
oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujace w ciezar kosztéw Subfunduszu,

c) depozytow bankowych— wedlug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatdbw inwestycyjnych oraz tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio
fundusz instytucje wspolnego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu
Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wpltyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia
a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentow
Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku
braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym
kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$é godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny
jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny
sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem,

e) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegolnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

f) praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spoiki, ktorej
akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku
gtéwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spoiki, ktorej akcje tego samego typu nie sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$é rynkowg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym
uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw - w oparciu
o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw warto$ciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wpltyw na ich warto$¢ rynkowa,

g) kontraktéw terminowych — wycenia sie wedtug wartosci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, metoda okreslajacq stan
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rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny
dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

h) opcji - wycenia sie wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny,
biorgc pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania
opcji, w szczegoélnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy
innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black'a Scholes’a, lub przy zastosowaniu
modelu dostosowanego do typu opcji. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie
jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

i) diuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegodlnych instrumentéw pochodnych. W
przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny,
wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

j) sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)- i) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do
wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane,
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski ha Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczeg6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i
celu ekonomicznym.

9. Wartos$¢ aktywow netto dla poszczegdinych typow jednostek obliczana jest w nastgepujacy sposéb: WAN A (wartos¢
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow (bez
uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedlug odpowiedniej stawki opfaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzieh od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezgcego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typéw jednostek.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny
sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na
przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

18



Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane warto$ci godziwe
sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw
lokat. Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa a oszacowang wartoscig biezacg oczekiwanych przysziych przeplywdw pienieznych wynikajacych z danego
sktadnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych
przeplywow pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zatozenia wykorzystywane
przy ustalaniu poziomu utraty wartosci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieh. Biorac pod
uwage zmiennosc¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku 8,78% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz na podstawie
kursu ustalonego na aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej
przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2012r. odpowiednio 5,87%). W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewnosc¢, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga réznic sie od
wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikow aktywow sg mozliwe do odzyskania.

f) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania
operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nale znos ci Subfunduszu

Warto $¢ na dzie n Warto $¢ na dzien
Naleznosci Subfunduszu 30.06.2013 . 31.12.2012r.
(W tys. zf) (w tys. zt)
Z tytutu zbytych lokat 1638 2735
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 11 546 16 718
Z tytutu dywidendy 2 036 1317
Z tytutu odsetek 1 0
Pozostate naleznosci 5 -
Suma 15 226 20770

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Zobowi gzania Subfunduszu 30.06.2013 . 31.12.2012r.
(w tys. zh (w tys. zh)

Z tytutu nabytych aktywéw 13 500 1301
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 1310 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 3702 456
Z tytutu czesciowej realizacji kontraktéw terminowych 821 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 154 250
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 12 508 17 988
Pozostate zobowigzania, w tym: 2058 2371
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optat za zarzadzanie 1757 1792
Suma 34 053 22 366
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Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
30.06.2013 r.

Warto $¢ na dzie n

Warto §¢ na dzien bilansowy

Struktura srodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bllan_sowy . w walume_

w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)

Banki 4 605
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1367 1367
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 2499 417
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 20 85
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 573 58
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1552 2678

31.12.2012r.
Warto $¢ na dzie n
Warto $¢ na dzien bilansowy

Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta b|Iaqsowy . w walume_

w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)

Banki 7 600
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1438 1438
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 512 2094
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 72 363
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 128 139 1791
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1103 1914

1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
Warto $¢ na dzien

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Wagrct)oos6c2noalgzr|e n 33\,(\)53'23;2 I

utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi azan Waluta d e | 5 dani

Subfunduszu w danej walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego
(w tys. zt)

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni gznych 8 709

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 3512 3512

Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzK 490 82

Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 392 1697

Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 26 132

Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 5870 86

Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 712 72

Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1088 1877

Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 377 1251

1.01.2012r.-31.12.2012 .
Warto $¢ na dzien

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Warto $¢ na dzie 31'12'20172 r:

AN R ) " 31.12.2012r. w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi azan Waluta danei waluci )

Subfunduszu w danej walucie sprawozdania

(w tys.) finansowego
(w tys. zt)

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 4120

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 588 588

Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 196 32

Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 369 1509

Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 24 120

Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 6 669 93

Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 53 5

Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 433 752

Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 119 369

Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A. PLN 652 652
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1.01.2012 r. — 30.06.2012 r.

Warto $¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Warto $¢ na dzie 30'06'20372 r:
AN . ) . 30.06.2012 . w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta danei waluci dani
Subfunduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 3592
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 507 507
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 367 61
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 375 1598
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 18 95
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 2103 31
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 337 629
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 67 227
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A. PLN 444 444

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wedlug okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2013 roku do zapadalnosci tych instrumentéw

finansowych.
Ood1 Od 3 od6
Dol miesi qca miesi gcy g Od 1roku | Powyzej
30.06.2013 r. (w tys. zt) miesi aca do 3 do 6 (rj\:ﬁs:slfz do 3 lat 3 at Razem
miesi gcy miesi gcy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do : : ) } } ) )
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 16 296 | 392 333 408 629
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - 52 336 52 336
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone ryzykiem warto $ci : : } : 16296 | 444 669 460 965
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem - - - - 1,92% | 52,36% 54,28%
Ood1 Od 3 od6
Do 1 miesi qca miesi gcy g Od 1roku | Powyzej
31.12.2012 r. (w tys. zt) miesi aca do 3 do 6 (rj\:ﬁs:slfz do 3 lat 3 at Razem
miesi gcy miesi gcy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do : : ) } } ) )
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - -| 397996 397 996
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone ryzykiem warto $ci : : } : .| 397996 397 996
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem - - - - -| 46,86% 46,86%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wedtug podziatlu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego
(zmiany oprocentowania)
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Od 1 0Od 3 od6
Do 1l miesigca | miesiecy S Od 1 roku Powy zej

30.06.2013 r. (W tys. zt) miesi aca do 3 do 6 miesi gcy do 3 lat 3 Jat Razem

e e do 1 roku

miesi gcy | miesi ecy

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do : : ) ) ) ) }
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 48 514 20 449 17 936 - - - 86 899
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4701 13 304 3913 - - - 21918
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci gzone ryzykiem warto Sci 53 215 33753 21 849 ; ; .| 108817
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 6,26% 3,99% 2,58% - - - 12,83%

Od 1 Od 3 od6

Do 1l miesigca | miesiecy o Od 1 roku Powy zej

31.12.2012r. (W tys. zt) miesi aca do 3 do 6 miesi gcy do 3 lat 3 Jat Razem

e e do 1 roku

miesi gcy | miesi ecy

Transakcje przy zobowlqzanlu sie drugiej strony do 4904 : } } } } 4904
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 84 318 20542 - - - - 104 860
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4727 13 308 31844 - - - 49 879
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci gzone ryzykiem warto ci 93 949 33 850 31 844 ; - -| 159643
godziwej wynikaj gcym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 11,07% 3,99% 3,74% - - - 18,80%

(2) Ryzyko kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywdéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat o charakterze diuznym.

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
30.06.2013 . Procentowy udziat 31.12.2012r. Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
ogo6tem ogobtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 605 0,54% 7 600 0,89%
Naleznosci, w tym: 15 226 1,79% 20 770 2,45%
z tytulu_ z,awartych transakcji sprzedazy 1638 0,19% 2735 0,32%
sktadnikow lokat
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony : } 4904 0.58%
do odkupu
Sktadniki lokat o charakterlze dtuznym notowane 495 528 58.37% 502 856 59.21%
na aktywnym rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz o o
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP 425604 50,11% 428292 50,43%
listy zastawne 13 794 1,63% - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP 56 130 6,63% 74 564 8,78%
instrumenty o charakterze dluznym
S_kladnlkl lokat o charakterze dtuznym . 74 254 8.74% 49 879 5.87%
nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz } ) } )
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne 4701 0,55% 18 566 2,19%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP 69 553 8,19% 31313 3,68%
instrumenty o charakterze diuznym
Raze_m aktywa Subfunduszu obci azone 589 613 69,44% 586 009 69,00%
ryzykiem kredytowym

(2 . 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wedlug Tabeli gtéwnej lokat) zostata
zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywoéw Subfunduszu.
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30.06.2013 r. 31.12.2012r.
30.06.2013 . Procentowy 31.12.2012r. Procentowy udziat
(w tys. zt) udziat w aktywach (W tys. zt) w aktywach
ogo6tem ogo6tem
Dluzne papiery wartosciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 425 604 50,11% 428 292 50,43%

(3) Ryzyko walutowe

(3. 1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywdw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.
30.06.2013 . 31.12.2012r.
30.06.2013r. Procentowy 31.12.2012r. Procentowy
(w tys. zt) udziat w (w tys. zh) udziat w
aktywach ogétem aktywach ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3238 0,38% 6162 0,72%
Naleznosci 1 666 0,19% 1581 0,19%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 113 459 13,38% 166 199 19,57%
Dluzne papiery warto$ciowe 41 221 4,86% 84 943 10,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 52 336 6,16% - -
Dluzne papiery warto$ciowe 52 336 6,16% - -
Razem aktywa Subfunduszu obci gzone ryzykiem 170 699 20.11% 173 942 20,48%
walutowym
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 8013 0,94% 22 0,00%
(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na

poszczeg6lne waluty.

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
30.06.2013 . Procentowy udziat 31.12.2012r. Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
ogotem ogotem
Akcje
CzK 5489 0,65% 7 000 0,82%
EUR 18 603 2,21% 21271 2,52%
GBP 3229 0,38% 2 868 0,34%
HUF 4122 0,48% 4197 0,49%
RUB 3464 0,41% 2846 0,34%
TRY 25 583 3,01% 31035 3,65%
Diuzne papiery warto$ciowe
EUR 16 296 1,92% 54 022 6,36%
uUsb 77 261 9,10% 30921 3,64%
Kwity depozytowe
uUsb 3561 | 0,42% | 3563 | 0,42%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica
EUR 8187 | 0,96% | 8476 | 0,99%

(4) Poziom obci azenia aktywow i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno$ ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywdéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzuja sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w warto$ci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2012 Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
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Nota 6. Instrumenty pochodne

T ﬁgﬂfﬁ“ Cel Warto $¢ ?'/Zasnz? sctr:] Terminy Kwota b edaca 7a gﬁgﬂ:g sci Termin
Instrumenty pochodne zaj)é’t)ej mentu otwarcia otwartej pstrﬁmigni przyszlych podstaw 3 (W)F/)gas'nigcia) wykonania
0zyCji ochod- 0ZyCji pozycji ieni eznych strumieni przyszlych instrumentu instrumentu
pozyc p pozyc (w tys. zh) p ezny pieni @znych ptatno $ci pochodnego
nego (w tys. zf) pochodnego

zabezpie-

FORWARD, WALUTA EUR, czenie przed 680 000,00

2013-07-17 diuga forward ryzykiem 106 2841 2013-07-17 EUR 2013-07-17 2013-07-17
walutowym
zabezpie-

FORWARD, WALUTA EUR, czenie przed 1 400 000,00

2013-07-17 diuga forward ryzykiem 235 5833 2013-07-17 EUR 2013-07-17 2013-07-17
walutowym
zabezpie-

FORWARD, WALUTA EUR, . czenie przed 4965 000,00

2013-07-24 krétka forward ryzykiem (940) 20589 2013-07-24 EUR 2013-07-24 2013-07-24
walutowym
zabezpie-

FORWARD, WALUTA EUR, - czenie przed 950 000,00

2013-07-24 krotka forward ryzykiem (81) 4038 2013-07-24 EUR 2013-07-24 2013-07-24
walutowym
zabezpie-

FORWARD, WALUTA USD, . czenie przed 2 760 000,00

2013-07-17 krotka forward ryzykiem (388) 8779 2013-07-17 UsD 2013-07-17 2013-07-17
walutowym
zabezpie-

FORWARD, WALUTA USD, . czenie przed 600 000,00

2013-07-17 krétka forward ryzykiem (63) 1930 2013-07-17 USD 2013-07-17 2013-07-17
walutowym
zabezpie-

FORWARD, WALUTA USD, . czenie przed 2 500 000,00

2013-07-17 krotka forward ryzykiem (321) 7982 2013-07-17 USD 2013-07-17 2013-07-17
walutowym
zabezpie-

FORWARD, WALUTA USD, . czenie przed 1900 000,00

2013-07-17 krotka forward ryzykiem (209) 6101 2013-07-17 USD 2013-07-17 2013-07-17
walutowym
zabezpie-

FORWARD, WALUTA USD, . czenie przed 3000 000,00

2013-07-17 krétka forward ryzykiem (213) 9751 2013-07-17 USD 2013-07-17 2013-07-17
walutowym
zabezpie-

FORWARD, WALUTA USD, . czenie przed 900 000,00

2013-07-17 krotka forward ryzykiem (69) 2920 2013-07-17 USD 2013-07-17 2013-07-17
walutowym
zabezpie-

FORWARD, WALUTA USD, . czenie przed 7 7 780 000,00 7 07

2013-07-24 krétka forward ryzykiem (1189) 24 660 2013-07-24 USsD 2013-07-24 2013-07-24
walutowym
zabezpie-

FORWARD, WALUTA USD, . czenie przed 730 000,00

2013-07-24 krétka forward ryzykiem (68) 2358 2013-07-24 USD 2013-07-24 2013-07-24
walutowym
zabezpie-

FORWARD, WALUTA USD, - czenie przed 1100 000,00

2013-07-24 krotka forward ryzykiem (162) 3493 2013-07-24 USD 2013-07-24 2013-07-24
walutowym

Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

od kupu

Warto $¢ na Warto $¢ na

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2013r. 31.12.2012r.
(w tys. zt) (w tys. zt)

Transakcje przy zobowi gzaniu si € drugiej strony do odkupu, w tym: - 4904
Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje : 4904
przeniesienie na Subfundusz ryzyk
Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym: 1310 -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i nie nastepuje 1310 :
przeniesienie na druga strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

30.06.2013 r.

Warto $¢ na dzie n

Warto $¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w dtzlr?er}sv(v);ﬁcie sp\;\;:/,vv(é)llzij(;ﬁia
(w tys.) finansowego
(W tys. zf)
Aktywa PLN 848 971
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 4605
PLN 1367 1367
CzK 2499 417
EUR 20 85
RUB 573 58
TRY 1552 2678
Naleznosci PLN 15 226
PLN 13 560 13 560
CzZK 3493 583
EUR 164 712
GBP 0 0
TRY 174 300
UsD 21 71
Transakcje przy zobowi gzaniu si  drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 754 545
PLN 641 086 641 086
CzZK 32 888 5489
EUR 9952 43 086
GBP 638 3229
HUF 281 097 4122
RUB 34 195 3464
TRY 14 830 25 583
UsD 8 587 28 486
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 74 595
PLN 22 259 22 259
UsD 15776 52 336
Zobowi gzania PLN 34 053
PLN 26 040 26 040
CZK 2499 417
EUR 221 956
TRY 38 66
UsSD 1982 6574
31.12.2012 .
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w dtzlr?er}sv(v);ﬁcie sp\;\;:/,vvilzi;;ﬁia
(w tys.) finansowego
(w tys. zf)
Aktywa PLN 849 350
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 7 600
PLN 1438 1438
EUR 512 2094
GBP 72 363
HUF 128 139 1791
TRY 1103 1914
Naleznosci PLN 20770
PLN 19 189 19 189
EUR 376 1539
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Warto $¢ na dzien
Warto §¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w di?a“r?er}i(v);\:ﬁcie sp\:\;vvxglzliicaiiia
(w tys.) finansowego
(w tys. zbh)

RUB 413 42
Transakcje przy zobowi gzaniu si  drugiej strony do odkupu PLN 4904
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 766 194

PLN 599 995 599 995

CzK 42 945 7 000

EUR 20 490 83 769

GBP 572 2868

HUF 300 279 4197

TRY 17 880 31035

RUB 27 984 2 846

UsD 11125 34 484
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 49 882

PLN 49 882 49 882
Zobowi gzania PLN 22 366

PLN 22 344 22 344

EUR 5 22

1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Sktadniki lokat

Dodatnie ré znice kursowe

Ujemne r6 znice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - 156 36
Kwity depozytowe - 244 0 -
Listy zastawne - - - -
Dluzne papiery warto$ciowe 1607 1911 - -
Tytu!y ucze_stnictwa emjtowape przez ir)stytucje ) 30 363 : }
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Inne - - - -
Suma 1637 2518 156 36

1.01.2012r.-31.12.2012 .

Dodatnie i ujemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Sktadniki lokat

Dodatnie r6 znice kursowe

Ujemne ré znice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - - 208 3077
Kwity depozytowe 20 - - 147
Listy zastawne - - - -
Dluzne papiery warto$ciowe 1310 - - 9494
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje ) } 279 374
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Inne - - - -
Suma 1330 - 487 13 092

1.01.2012r. - 30.06.2012 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Sktadniki lokat

Dodatnie r6 znice kursowe

Ujemne ré znice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje

3 1040

Kwity depozytowe

- 142

Listy zastawne
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Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe

Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Dluzne papiery warto$ciowe 2 556 - - 6 687
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje } : 262 271
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg
Inne - - - -
Suma 2559 1182 262 6 958
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie  n bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Dolar amerykanski 3,3175 usb
Euro 4,3292 EUR
Forint wegierski 1,4664 100 HUF
Funt szterling 5,0604 GBP
Korona czeska 0,1669 CzK
Lira turecka 1,7251 TRY
Rubel rosyjski 0,1013 RUB

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2013r. - 30.06.2013 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego zysku

(straty) ze zbycia lokat
(w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywéw

(w tys. zh)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15 538 (39 388)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (58) (2917)
Suma 15 480 (42 305)
1.01.2012r. - 31.12.2012 .
Wozrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego zysku

(straty) ze zbycia lokat

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt) W tys. 21
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 55 267 68 400
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 789 (1517)
Suma 69 056 66 883

1.01.2012r. - 30.06.2012 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego zysku

(straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywéw

(w tys. zt) W tys. 21)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13 696 31 296
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7915 7 950
Suma 21611 39 246
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Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

. 1.01.2013r.- 1.01.2012r.- 1.01.2012r.-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) 30.06.2013 1. 31.12.2012 1. 30.06.2012r.
Czes¢ stata wynagrodzenia 10 469 22 555 11 760

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej
jednak niz:

(1) 2,9% (trzy i cztery dziesiate procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 2,4% (dwa i dziewie¢ dziesigtych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S

(3) 1,9% (dwa i cztery dziesigte procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szescdziesiat pie¢) dni, Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentujacej poszczegdblne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajgcej wymogi § 22 ust. 2
Rozporzadzenia, stuzacej do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny.
Podstawe te stanowi réznica pomiedzy wartoscig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale
na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzgdzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pigtnastego dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:
Stawka statutowa

Kategoria Jednostek Uczestnictwa Stawka obowigzujaca na dzieh bilansowy

A 2,90% 2,90%
S 2,40% 2,40%
T 1,90% 1,90%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie. W 2013
roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Arka BZ WBK Stabilnego
Wzrostu.

Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2013 . 31.12.2012r. 31.12.2011r. 31.12.2010r.
:/}\,/Sartz?)sc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w 814 918 826 984 949 375 1479 942
Warto$¢ aktywodw netto na poszczegoéine kategorie jednostek } ) ) }
uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w z})

A 28,35 29,01 24,55 27,50
S 29,79 30,42 25,61 28,54
T 31,22 31,79 26,63 29,53
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Informacja dodatkowa

A. Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za
bie zacy okres sprawozdawczy
Nie dotyczy.

B. Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie dotyczy.

C. Zestawienie oraz obja snienie r6z nic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi
Nie dotyczy.

D. Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw

finansowych na sytuacj e majatkow g i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;
. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;
. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
E. W przypadku niepewno $ci co do moz liwos ci kontynuowania dziatalno$ ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane
Nie dotyczy.
F. Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spos6b wptyn aé na ocene

sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Warszaway, dnia 26 ﬂiurénia 2013 roku Cﬁi h a n d Iowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petnigey obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnege Otwartego (,.Fundusz”), zwzadzancgo przez BZ, WBK Towarzystwo

Fonduszy Inwestycyjoych S.A. i prowadzscego cl?ﬂhlmm jako f'unduaz Z Wydnelonyml
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akdii,

- Arka BZ WBK Zrownowazony,

- Arka BZ WRE Stabilncgo Wzrosty,

- Arka BZ WEK Ochrony Kapitahi,

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Atka BZ WBK Akeji Tureckich,

- Atka BZ WBK Energli,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej 1 W-:chodmej Europy,
- Arka BZ WBK Funduszy Akgji Zagranicznych,
- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Atka BZ WEK Obligacji Plus,

dziatajye w zwigzku 2 § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawic szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r, Nr
249, poz, 1839), oéwiadezy, ze:

dune dotyczace standw aktywéw subfunduszu Arka BZ WBK Stabilnego Warostu, w szezegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papierdw wartosciowveh  wraz
pozytkdw z tych aktywéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sublundusz
Arka BZ WBK Stabilncgo Wzrostu za okres od 01 stycznia 2013 roku do 30 czerwea 2013 roku sa

2godne ze stanem faktycznym,

Bank Handlowy w Warszawie § A,

feenre i Vs

PEL RO {‘\wb»r
SBi O 14 U)

Bank llandiowy w Warszawie S.A. Z sledziba w Warscawie, ul. Senatorska 16, QD023 Warszawa, sarcjosl rawauy pozes Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warssawit, X1l Wydriad Gospodarczy Kraloweqo
Rejestru Sadowean pod nr KRS 000 Q00 1538; NIP 526-030:02 91; wynnkast kapitaly zaktadowego wynosi 522.638.400 rintych, Kapitat zostat w petni opfactny. //
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2 g i IM \.E KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00

Spotka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mal  kpmg@kpmg pl
ul. Chigdna 51 Internet www.kpmg.pl

00-867 Warszawa
Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ZPRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego  pdirocznego jednostkowego  sprawozdania
finansowego Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (..Subfundusz™), na
ktore sklada si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy
konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (..potroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego polrocznego Jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. nr 47, poz. 330 z pozniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi
przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdlrocznego
Jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogdlne  zasadv  przeprowadzania przegladu  sprawozdan
Jinansowych/skréconych — sprawozdar  finansowych — oraz wykonywania  innych  uslug
poswiadczajgcych  wydanego  przez  Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustlug Przegladu 2410 Przeglgd $rodrocznych  informacji
Jinansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta Jjednostki. Przeglad
polrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegolnosci od osdb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$é Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalagczonym pétrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. r‘"i




Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien
30 czerwcea 2013 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy koficzacy sie tego dnia
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawezych i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

D T T LT TR T T R

Bozena Graczyk Magdaléna Grzesik

Kluczowy biegly rewident Bieg}y rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

26 sierpnia 2013 r.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[ w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka




B WRK Towarzystwe Funduszy inwestycyinych S.L
. Wolnesel 16, 61-738 Poznad

ielefon: (+48] 6185573 22

faks: [+48) 61855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Ochrony
Kapitatlu subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 30 czerwca 2013 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 1 494 048 tys. zt.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
1469 318 tys. zt.

[¥'S)

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 6 722 tys. zL.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujace
zwiekszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 755 489 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

(}'} ﬁ a\g oo ?i Pletropr jff‘z

Ja arcinowski Michat Zimpe %lena Janotaj ) Aleksandra Jusgézyk
‘ S\Z/E\fééi(\iu Czlonek Zarzadu (Qzlo!iﬁéi atzadu Dyrektor Dziatu
o J Wyceny i
Sprawozdawczosci

Funduszy Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 26 sierpnia 2013 roku

www.arka.p
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SPIS TRESCI
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Sktadniki lokat

30.06.2013 r.

31.12.2012r.

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogo6tem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

81 354

81972

517%

81 354

81 909

11,11%

Dluzne papiery warto$ciowe

1433 166

1412076

89,13%

636 425

624 064

84,63%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

1514 520

1494 048

94,30%

717779

705973

95,74%
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2) Tabele uzupetniaj ace

Warto §¢ Wartose | Wanos¢
T ) Warunki nominalna wedtug weaiug Procentowy
Listy zastawne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin oprocen- |Rodzaj listu Podstawa jednego Liczba cen wyeeny na udziat w
Y 41y y emitenta wykupu tgwania / emisji } Iistug nabygia dzien aktywach
o) (w tys. ) bilansowy ogotem
yS. (w tys. zt)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Ustawa z dnia
BRE BANK . - . .
HIPOTECZNY Aktywny rynek \(I;\Ilgt?:fézzwgﬂw BRE Bank Rzeczpospolita Zmienny Hipoteczny ig;lerrpg |I?stach
S.A. SERIA 2 Hipoteczny 2016-04-20 |kupon . ' . 1000,00f 20976 20976 21152 1,34%)
regulowany w Warszawie Polska list zastawny|zastawnych i
HPA13 S.A. (4,44%)
S.A. bankach
(PLRHNHP00219) hipotecznych
Ustawa z dnia
BRE BANK . . " .
Gielda Papieréow . 29 sierpnia
HIPOTECZNY - BRE Bank . Zmienny | . .
IAktywny rynek [Wartosciowych . Rzeczpospolita A Hipoteczny (1997 r. o listach o
aﬁAls;ERIA regulowany  (w Warszawie glgoteczny Polska 2018-06-15 ku‘mg list zastawny|zastawnych i 1000,00 8600 8600 8614 0.54%
S.A. o (4,.39%) bankach
(PLRHNHP00276) hipotecznych
Nienotowane na rynku aktywnym
BRE BANK Ustawa z dnia
HIPOTECZNY Nienotowane BRE Bank Rzecznospolita Zmienny Hipoteczn ig;;errpgil?stach
S.A. SERIA na rynku Nie dotyczy ~ |Hipoteczny posp 2013-10-21 [kupon | P Y - O liSte 1000000 8228 8228 8 301 0,52%
Polska list zastawny|zastawnych i
HPAL7 aktywnym S.A. (4,31%) bankach
(PLRHNHP00250) hipotecznych
Ustawa z dnia
E'IT:’EOE'EZ';NY Nienotowane BRE Bank . Zmienny |, . 29 sierpni_a
S.A. SERIA na rynku Nie dotyczy  |Hipoteczny Ecz’ﬁscl(2905pollta 2017-04-20 [cupon POtz ooTro gﬁ‘i“h 100000 8850 8850 8927 0,56%
HPAL8 aktywnym S.A. (4,59%) Y bankachy
(PLRHNHP00268) hipotecznych
PEKAO BANK PEKAO g;‘;?ﬁ)ﬁigma
HIPOTECZNY Nienotowane . Zmienny | . :
S.A. SERIA LZ-1I- |na rynku Nie dotyczy  [Pa7K Rzeczpospolita | 5517 15 09 [upon  |POtECZNY 11997 r. olistach| ) 506 ol 15100] 15 100 15132 0,96%
Hipoteczny |[Polska list zastawny|zastawnych i
05 aktywnym S.A (3,96%) bankach
(PLBPHHP00093) i hipotecznych
PEKAO BANK Ustawa z dnia
HIPOTECZNY Nienotowane PEKAO Zmienny 29 sierpnia
S.A. SERIA LZ-1I- |na rynku Nie dotyczy  [D7K Rzeczpospolita | 519 03.1g [kupon  [71POIECZNY (1997 1 olistach| 4 46 09 19 s00| 19 600 19 846 1,25%)
Hipoteczny |[Polska list zastawny|zastawnych i
07 aktywnym SA (4,43%) bankach
(PLBPHHP00119) o hipotecznych
Suma 81354 81354 81972 5,17%)
.. | Wartosé
Warunki Warto $¢ %:gﬁjsc wedtug | Procentowy
Diuzne papiery Rodzaj rynku Nazwa rvnku Emitent Kraj siedziby Termin oprocen- nominalna Liczba cen 9 wyceny na | udziatw
lwarto $ciowe Ty y emitenta wykupu tgwania jednej obligacji nab é,ia dzien aktywach
(w zt) w ty)é 2l) bilansowy ogétem
. (w tys. zt)
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
BANK
GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO BondSpot - Bank ) )
SERIA /r:lgrygvﬁo%gﬁk Alternatywny System  |[Gospodarstwa Eéﬁsﬁp"smhm 2014-05-11 (Zsml'lgf,‘/”)y kupon 100000 20000 29092] 29158 1,84%
BGK0514S003A - 9 Y lobrotu Krajowego 0%,
BGK0514
(PL0000500054)
MCI Gietda Papieréw
MANAGEMENT Wartosciowych w MCI . .
S.A. SERIAF - ﬁ‘:ﬁ'g‘"&{ﬁgﬁk Warszawie - Management Eéi%posm“ta 2014-03-31 (27”“"13[,'/;')3’ kupon 1 000,00 3382 3382 3 444 0,22%]
MCI0314 g 4 Alternatywny System [S.A. !
(PLMCIMG00137) Obrotu
Nienotowane na rynku aktywnym
ICAN-PACK S.A. . . .
ISERIA hienotowane N lyje dotyczy lcan-Pack S.A. ﬁggfap“p""‘a 2013-09-27 (ZAfm(;es’(]/[)‘)y kupon 10 000,00 1330 13300 13304 0,84%
ICANPACK24052013]"' ywny! :
LBI HF LANISL ) )
FLOAT 300910 :\"ﬁmg‘(’;’a“ﬁ ’:‘ Nie dotyczy LBI HF Islandia 2010-09-30 (Zom(')g%y kupon 1000,000 30000 30000 i 0,00%
(XS0230606989) (%) [ ywny ’
POLSKIE
GORNICTWO Polskie
NAFTOWE | : Gornictwo )
GAZOWNICTWO P'ﬁfﬁ‘;&’;’anﬁ ’:ﬁ‘ Nie dotyczy Naftowe | Eéﬁsckép"sm'”a 2013-09-19 (Zoeg%"ov/y)k”pm 10 000,00 1455  13797] 14380 0,91%)
S.A. SERIA V! ywny Gazownictwo Rl
PGNG1309190K
(PLPGNIG00071)
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.. | Wartosé
Warunki Warto ¢ azgﬁlsc wediug | Procentowy
Diuzne papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin oprocen- nominalna Liczba cen 9 wyceny na | udziatw
warto $ciowe Iy ! emitenta wykupu tgwania jednej obligacji nab g,ia dzien aktywach
(w zt) w ty); 2) bilansowy ogétem
. (w tys. zt)
POWSZECHNA Powszechna
KASA : Kasa .
0SZCZEDNOSCI ?"ﬁ&‘f‘;’i‘(’;’anﬁ "2 INie dotyczy Oszczednosci Ecz’ﬁscl(26‘905pollta 2013-11-22 (Zoeg%"ov/y)k”pm 100 000,00 970| 95664 95946 6,06%
BANK POLSKI S.A. [ ywny! Bank Polski 0%
seria PKO1113 S.A.
PP1013 Nienotowane na |,,. . Rzeczpospolita 1004 [£Mienny kupon o
(PL0000103370) rynku aktywnym Nie dotyczy Skarb Panstwa Polska 2013-10-24 (3,45%) 1 000,00 79 000 79 000 79 421 5,01%
Inne
Nienotowane na rynku aktywnym
BANK POLSKA
KASA OPIEKI S.A. |\ Bank Polska .
DC29P120813 - :"'ﬁ;f‘;’i‘(’;’a"ﬁ "ni‘ Nie dotyczy Kasa Opieki Eéi%posm“ta 2013-08-12 (Sefag{;[;‘;p"" 100000 19500 19500 19795 1,25%
PEKAO CERT Y ywny! SA. k
120813
BANK POLSKA
KASA OPIEKI S.A. . Bank Polska .
DC30P160913 - :\"ﬁmg‘(’;’a“ﬁ ’:ﬁ‘ Nie dotyczy Kasa Opieki Eéﬁsizapospollta 2013-09-16 (S;as'é;‘;p"“ 1000,000 29200 29200 29 508 1,86%
PEKAO CERT Y ywny! S.A. 28
160913
O terminie wykupu powy zej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
GIELDA
PAPIEROW Gietda
WARTOSCIOWYCH Gietda Papieréow Papierow . .
W WARSZAWIE oW ek hyaosciowychw — (Wartosciowych [R22CZPOSPOIIa | 5017.01.0p (25“‘2";[,2‘)3’ kupon 10000 118515 11860 12268 0.77%
S.A. SERIA A - g Y Warszawie S.A. W Warszawie !
GPW0117 S.A.
(PLGPW0000033)
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
BANK
GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO IAktywny rynek BondSpot - Bank Rzeczpospolita Zmienny kupon
SERIA nieryef"’uﬁ’ov"'l nov  |Aternatywny System  |Gospodarstwa [525 ap p 2015-02-16 [ ;007 )y p 1 000,00, 10400, 10431 10 635 0,67%
BGK0215S002A - g Y lobrotu Krajowego ’
BGK0215
(PLO000500047)
BANK POLSKIEJ . -
ISPOLDZIELCZOSCI G';:f;;iafl;mv Bank Polskiej
IS.A.W IAktywny rynek I ISpétdzielczosci [Rzeczpospolita _11.og [ZMienny kupon o
ARSZAWIE hieregulowany Altaerrsrfaanen Svstern S.A W Polska 2022-11-29 (6,44%) 100,00 70 000 7 000 7277 0,46%
ISERIA BPS1122 natywny Sy arszawie
(PLBPS0000040)
CIECH S.A. SERIA BondSpot - . .
02 - Cl21217 /r:lgrygvﬁo%gﬁk Alternatywny System  [Ciech S.A. Eéﬁsckép"sm'”a 2017-12-05 (27“‘5";[,‘/”)3’ kupon 10 000,00 350 3500 3624 0,23%)
(PLCIECH00083) 9 Y lobrotu =1
ENERGA S.A. BondSpot -
ENERGA SERIA A - |[Aktywny rynek Rzeczpospolita _10.14 [Zmienny kupon o
ENG1019 hieregulowany éllt)er;TSwwny System |Energa S.A. Polska 2019-10-18 (4,85%) 10 000,00 1 050 10 500 10 810 0,68%
(PLENERG00014)
POLSKI KONCERN
NAFTOWY ORLEN .
BondSpot - Polski Koncern . )
S.A. SERIA IAktywny rynek Rzeczpospolita .o~ [Zmienny kupon o
ORLEN002 270219 |nieregulowany Alternatywny System [Naftowy Orlen Polska 2019-02-27 (5,30%) 100 000,00 112] 11 200 11 691 0,74%)
Obrotu S.A.
- PKNO219
(PLPKNO000083)
POLSKIE
GORNICTWO Polskie
NAFTOWE | .
GAZOWNICTWO  [Aktywny rynek BondSpot - Gornictwo Rzeczpospolita Zmienny kupon
Ktywny Ty Alternatywny System  [Naftowe | posp 2017-06-19 y Kup 10 000,00 390) 3900 3979 0,25%
S.A. SERIA nieregulowany Obrot Gazownictwo Polska (3,94%)
PGNG170619PZ - rotu
PGNO0617
(PLPGNIG00063)
POWSZECHNA
KASA Powszechna
(0OSZCZEDNOSCI BondSpot - Kasa " )
BANK POLSKI S.A. ’r:'gryg"m%gﬁk Alternatywny System  [Oszczednosci Eéﬁsﬁp"s"m”& 2022-09-14 (Zsml";[,‘/”)y kupon 100 000,00, 73 7300 7593 0,48%)
SERIA OP0922 - 9 Y lobrotu Bank Polski e
PKO0922 S.A.
(PLPKO0000081)
PS0417 Aktywny rynek  |Treasury BondSpot . Rzeczpospolita aoc [Staly kupon o
(PL0000107058)  |nieregulowany  [Poland Skarb Panstwa |5 2017-04-25 (4.75%) 1000,000 134000 143198 141020 8,90%
PS0418 Aktywny rynek  |Treasury BondSpot . Rzeczpospolita aoc [Staly kupon o
(PL0000107314)  |nieregulowany  [Poland Skarb Panstwa |5 2018-04-25 (3.75%) 1 000,00 4700 4779 4740 0,30%
PS1016 Aktywny rynek  [Treasury BondSpot . Rzeczpospolita _10.oc [Staly kupon o
(PLO000106795)  |nieregulowany  [Poland Skarb Paristwa |52 2016-10-25 | ) Ty 1000,00 23 500 25 475 25 227 1,59%|
\WZz0115 Aktywny rynek  [Treasury BondSpot . Rzeczpospolita _1.oc [Zmienny kupon o
(PL0000106480) nieregulowany  |Poland Skarb Panstwa Polska 2015-01-25 (3,98%) 1 000,00 249716 250 120 253 526 16,00%)
\Wz0117 Aktywny rynek  |Treasury BondSpot . Rzeczpospolita _1.oc [Zmienny kupon
(PL0000106936)  |nieregulowany  [Poland Skarb Paristwa |07~ 2017-01-25 (3.989%) 1000,00 262990 264444 266 317 16,81%|
WZz0118 Aktywny rynek  |Treasury BondSpot . Rzeczpospolita _1.oc [Zmienny kupon 5
(PL0000104717)  |nieregulowany  [Poland Skarb Panstwa |5 2 2018-01-25 (3.98%) 1000,00 272800 273674 274970 17,36%|
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<z | Wartosé

Warunki Warto ¢ azgﬁlsc wediug | Procentowy
Diuzne papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin oprocen- nominalna Liczba cen 9 wyceny na | udziatw
warto $ciowe Iy ! emitenta wykupu tgwania jednej obligacji nab g,ia dzien aktywach

(w zt) w ty); 2) bilansowy ogétem
. (w tys. zt)
Wz0121 Aktywny rynek  [Treasury BondSpot . Rzeczpospolita _01.oc [Zmienny kupon o
(PL0000106068) hieregulowany  [Poland Skarb Panstwa Polska 2021-01-25 (3.98%) 1 000,00 54 400 53 455 53 757 3,39%)
Nienotowane na rynku aktywnym
EUROCASH S.A.  [Nienotowane na |, . Rzeczpospolita e Zmienny kupon o
SERIA A rynku aktywnym Nie dotyczy Eurocash S.A. |Po|ska 2018-06-20 (4,14%) 100 000,00 140 13895 13911 0,88%)
Inne
Nienotowane na rynku aktywnym
BANK
Bank

GOSPODARKI ’ ) . )
5 Nienotowane na |, . Gospodarki Rzeczpospolita Zmienny kupon o
ZYWNOSCIOWEJ rynku aktywnym Nie dotyczy 7ywnosciowej |Polska 2016-03-29 (4,25%) 500 000,00 51] 25500 25775 1,63%
S.A. BGZBR0147 - S A
BGZ CERT 280316 o
Suma 1397024 1433166/ 1412076 89,13%

(*) Na dzien bilansowy emitent nie dokonat wykupu obligaciji. Wierzytelno$¢ zostata zgtoszona do postepowania upadtosciowego.

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Warto $¢ wedtug wyceny na dzie h
bilansowy (w tys. zf)

Procentowy udziat w aktywach ogétem

160913

Grupa kapitatowa UNICREDIT S.P.A.: 84 281 5,32%
List zastawny PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. SERIA LZ-11-05 (PLBPHHP00093) 15132 0,96%
List zastawny PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. SERIA LZ-11-07 (PLBPHHP00119) 19 846 1,25%
Certyfikat depozytowy BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. DC29P120813 - PEKAO CERT 19795 1,25%
120813

Certyfikat depozytowy BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. DC30P160913 - PEKAO CERT 29508 1.86%

Warto $¢ wedtug wyceny na dzie n

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 Ustawy * bilansowy (W tys. 21) Procentowy udziat w aktywach ogétem

Obligacja PP1013 (PL0O000103370) 79 421 5,01%
Obligacja WZ0118 (PL0O000104717) 12 095 0,76%
Obligacja WZ0121 (PLO000106068) 4743 0,30%
Obligacja WZ0117 (PL0O000106936) 5063 0,32%
Obligacja PS0417 (PL0000107058) 21048 1,33%

Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujacym w
stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta cze$¢é sktadnika lokat, dla ktérej druga strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot
dominujacy w stosunku do Towarzystwa.
Na dzien 30.06.2013 roku w portfelu Subfunduszu nie istniaty sktadniki lokat, ktére bytyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem
Towarzystwa, jak réwniez z podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans
(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2013 r. 31.12.2012r.
1. Aktywa 1584 336 737 398
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 637 50932
2. Naleznosci 48 737 21720
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 24914 3773
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1149 802 447 026
- diuzne papiery wartosciowe 1120037 429 742
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 344 246 258 947
- diuzne papiery wartosciowe 292 039 194 322
1. Zobowi gzania 115018 23 569
Ill. Aktywa netto 1469 318 713 829
IV. Kapitat Subfunduszu 1001576 252 809
1. Kapitat wptacony 21 129 658 20 086 080

2. Kapitat wyptacony

(20 128 082)

(19 833 271)

V. Dochody zatrzymane 502 838 484 169
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 453 513 435 855
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 49 325 48 314
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (35 096) (23 149)
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1469 318 713 829

Kategorie jednostek uczestnictwa

Liczba

Liczba

A 18 598 242,657 13 532 301,426
S 24 391 151,059 9 937 926,200
T 9505 299,212 2340 575,970

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto $¢ aktywOw netto na
jednostk e uczestnictwa

Warto §¢ aktywéw netto na
jednostk e uczestnictwa

A 27,65 27,43
S 28,05 27,82
T 28,50 28,25

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania

finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk @ uczestnictwa (w zt))

1.01.2013r. 1.01.2012r. 1.01.2012r.
-30.06.2013 r. -31.12.2012 r. -30.06.2012 r.
I. Przychody z lokat 22 601 34 598 16 496
1. Przychody odsetkowe 22 601 34 598 16 496
2. Pozostate 0 0 0
1. Koszty Subfunduszu 4943 7 659 3900
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4895 7176 3710
2. Optaty dla Depozytariusza 31 52 26
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe 17 431 164
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (I1-11l) 4943 7 659 3900
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 17 658 26 939 12 596
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (10 936) 14 768 7 402
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1011 20521 5459
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (11 947) (5 753) 1943
VII. Wynik z operacji 6722 41 707 19 998
Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji
przypadaj acy na przypadaj acy na przypadaj acy na
Kategoria jednostek uczestnictwa kategori @ kategori ¢ kategori ¢
jedno;tek jednos_tek jednos_tek
uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa

A 0,21 1,46 0,65
S 0,23 1,50 0,68
T 0,25 1,55 0,70

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposoéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na poszczegdlne typy jednostek uczestnictwa oraz analogiczne
zmiany w wartosciach kapitatu. R6znica tych dwoéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu jednostki. Obliczony
w ten sposob wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

w tysi acach ziotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w z}))

1.01.2013r. 1.01.2012r.
-30.06.2013 r. -31.12.2012 .
I. Zmiana warto $ci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 713 829 837 659
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6722 41 707
a) przychody z lokat netto 17 658 26 939
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1011 20 521
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (11 947) (5 753)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku operacji 6722 41 707
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 748 767 (165 537)
azz;it?]?;vl\(’ggxitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 1043 578 262 924
jbe)dznrgiseggs lljgfﬁi}t;lﬁingconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 204 811 428 461
6. Laczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 755 489 (123 830)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1469 318 713 829
8. Srednia wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 1077 941 758 321

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 16 254 065,755 15 065 570,881
S 21015 211,503 4948 349,427
T 10 272 490,664 2159 437,207

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 11188 124,524 16 314 952,355
S 6 561 986,644 8877 685,390
T 3107 767,422 3143 940,129

¢) saldo zmian

A 5065 941,231 (1 249 381,474)
S 14 453 224,859 (3 929 335,963)
T 7 164 723,242 (984 502,922)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu, w
tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 493 803 202,049 477 549 136,294
S 387 448 236,241 366 433 024,738
T 151 725 264,364 141 452 773,700

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 475 204 959,392 464 016 834,868
S 363 057 085,182 356 495 098,538
T 142 219 965,152 139 112 197,730

c¢) saldo zmian

A 18 598 242,657 13 532 301,426
S 24 391 151,059 9937 926,200
T 9 505 299,212 2 340 575,970

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 18 598 242,657 13 532 301,426
S 24 391 151,059 9937 926,200
T 9505 299,212 2340 575,970

Ill. Zmiana warto $ci aktywéw netto na jednostk € uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
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1.01.2013r. 1.01.2012r.
-30.06.2013 r. -31.12.2012r.
A 27,43 25,97
S 27,82 26,32
T 28,25 26,70
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
A 27,65 27,43
S 28,05 27,82
T 28,50 28,25
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 1,62%* 5,62%
S 1,67%* 5,70%
T 1,78%* 5,81%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 27,41 25,98
data wyceny 2013-01-16 2012-01-02
data wyceny - 2012-01-03
data wyceny - 2012-01-04
data wyceny - 2012-01-05
S 27,80 26,32
data wyceny 2013-01-16 2012-01-02
data wyceny - 2012-01-03
data wyceny - 2012-01-04
data wyceny - 2012-01-05
T 28,23 26,70
data wyceny 2013-01-16 2012-01-02
data wyceny - 2012-01-03
data wyceny - 2012-01-04
data wyceny - 2012-01-05
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 27,77 27,43
data wyceny 2013-05-20 2012-12-31
S 28,17 27,82
data wyceny 2013-05-17 2012-12-31
data wyceny 2013-05-20 -
data wyceny 2013-05-21 -
data wyceny 2013-05-22 -
T 28,62 28,25
data wyceny 2013-05-20 2012-12-31
data wyceny 2013-05-22 -
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym
A 27,64 27,42
S 28,05 27,81
T 28,50 28,24
data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktyw6w netto 0,92% 1,01%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,92% 0,95%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,00% 0,01%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby tgczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu osiagnat
on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym poétroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

<)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa podana zostata
w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 z}). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz skfadniki, dla
ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeptywow pienigznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug warto$ci ksiegowej réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W
przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami
walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji
(kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
* ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartej transakcji moga
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
0 Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
0 Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyc¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug warto$ci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik odnosi sie
w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu
zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktoérych dzien rozliczenia kupna
przypada najp6zniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skladnikow lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw
lokat.
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Przyrost wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoélnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad
ktorych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papierow
wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta
oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od
dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw wartosciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg warto$¢
aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktorych
zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegétowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

- Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych, prowizje i
optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz,
prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wtasciwe organy administracji
publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz
zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy administracji publicznej. Pozostale koszty
funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw whasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie funduszu,
w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie wartos¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartos¢ aktywow netto
Subfunduszu oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

1. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw
do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw warto$ciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Zze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé¢ Subfundusz —
wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji —
wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzeh majacych wptyw na ten kurs albo wartosg¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w spos6b umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skladnika aktywow
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
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wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c)kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany

3.
a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

najwczesniej.
Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposo6b:

bedacych papierami warto$ciowymi weksli, listw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostalych diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwos$ci wiarygodnego oszacowania wartosci przysztych przeptywow
pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic,
itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zrodta odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu,

wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza naleznos¢
nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki
poziom niesciagalnosci tworzy sie odpisy aktualizujace w ciezar kosztow Subfunduszu,

depozytéw bankowych— wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspoéinego
inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na wartos¢ godziwa);
w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem,

kontraktow terminowych — wycenia sie wedlug wartosci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, metoda okreslajaca stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

opcji - wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcji, w szczegdlnosci
na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na podstawie metody
Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’a Scholes’a, lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcji.
W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja
moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub
Reuters,

dtuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$é jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegdéinych instrumentéw
pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na
podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)- g) — wedtug warto$ci godziwej spetiajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej

ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny
nabycia.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane, i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;
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b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzg
z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

9. Wartos¢ aktywow netto dla poszczegdinych typow jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (warto$¢ aktywow
netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach dotyczacych typu
jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow (bez uwzgledniania biezacych kosztow
limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien
od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostatych typéw jednostek.

e)  Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajacych
na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywOw i pasywéw oraz kwoty przychodéw i kosztow.
Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz
szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatlozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw mogg mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartosciag bilansowg a oszacowang
wartoscig biezacg oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie
przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przyszlych przeptywéw pienieznych wymaga
dokonania przez Towarzystwo szacunk6w. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci
podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieh. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku 21,73% aktywéw Subfunduszu zostatlo wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2012 - odpowiednio 35,12%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnos$¢, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

f)  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale znos ci Subfunduszu

L Warto §¢ na dzie n 30.06.2013 r. | Warto $€ na dzien 31.12.2012r.
Naleznosci Subfunduszu
(w tys. zt) (W tys. zt)
Z tytutu zbytych lokat - 15
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 48 735 21705
Z tytutu odsetek 2 0
Suma 48 737 21720
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Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi azania Subfunduszu Warto §¢ na(mclii;e&r'\zf}s‘)o.os.ZOlS r. | Wartosé na(vsi)i;riz:f)l.lz.ZOlz r.
Z tytutu nabytych aktywéw 44 750 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1663 726
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 67 169 21976
Pozostate zobowigzania, w tym: 1436 867
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 1074 564
Suma 115018 23 569
Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
30.06.2013 r.
Warto $¢ na Warto $¢ na dzien

dzie n bilansowy

bilansowy w walucie

Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta : . o
w danej walucie | sprawozdania finansowego
(w tys.) (w tys. zt)
Banki 16 637
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 16 637 16 637
31.12.2012r.
Warto $¢ na Warto $¢ na dzien
Struktura $rodkoéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta dzien bl|Iansovyy b|Iansowy w walucie
w danej walucie | sprawozdania finansowego
(w tys.) (w tys. zt)
Banki 5932
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 5932 5932
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
natoscna Warto $¢ na 30.06.2013 .
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych utrzymywanych Waluta w dane' : w walucie sprawozdania
w celu zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Subfunduszu walucieJ finansowego
W ys.) (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 8581
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 8581 8581
1.01.2012r.-31.12.2012 r.
) qramoscra | wartosé na 311220121,
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych utrzymywanych Waluta w dane' ’ w walucie sprawozdania
w celu zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Subfunduszu waIucieJ finansowego
(w tys. zt)
(wtys.)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1798
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1798 1798
1.01.2012 r.-30.06.2012 r.
) snarosc 2 | wartosé na30.06.20121.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodkéw pieni eznych utrzymywanych Waluta w dane' ’ w walucie sprawozdania
w celu zaspokojenia bie zacych zobowi gzan Subfunduszu walucieJ finansowego
W ys.) (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 2030
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2030 2030
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Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2013 roku do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

30.06.2013 . Do1| . . odip ~Od3jp  0d6| oy 0 Powy zej

W ys. z4) miesi aca | Miesi aca do | miesiecy do | miesiecy do do 3 lat 3lat Razem
yS. a 3 miesigecy | 6 miesiecy 1 roku

Transakcje przy zobownqz_anlu sie drugiej strony 24 914 : : } } : 24914

do odkupu, z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - 170 987 170 987

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 63 683 95 946 - - - 159 629

Pozostate aktywa - - - - - - -

Razem aktywa obci gzone ryzykiem warto ci 24 914 63 683 95 946 - - 170 987 355 530

godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,57% 4,02% 6,06% - - 10,79% 22,44%

31.12.2012r. Do 1 . 0d1 . 0d3 Lo 0Od 6 Od 1 roku Powy zej

W tys. 70 miesi aca | Miesi aca do | miesiecy do | miesiecy do do 3 lat 3at Razem
¥s: a 3 miesi ecy 6 miesi ecy 1 roku

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony } : : ) ) } :

do odkupu, z tego o okresie do wykupu

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - 12 322 12 322

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 39854 22138 - 14 006 - - 75998

Pozostate aktywa - - - - - - -

Razem aktywa obci aZone ryzykiem warto ci 39 854 22 138 - 14 006 - 12 322 88 320

godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 5,40% 3,00% - 1,90% - 1,67% 11,97%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

30.06.2013 1. Do1| . ©diy ~~~ 0d3p ~ ~ Odé 0d1 Powy zej
i miesi gca do | miesiecy do | miesigcy do roku do Razem
(w tys. zt) miesi gca g Bt 3lat
3 miesi ecy 6 miesi ecy 1 roku 3 lat
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony } } } : : } }
do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 859 380 33363 86 072 - - - 978 815
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 58 925 125 692 - - - 184 617
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci gzone ryzykiem warto Sci 859 380 92 288 211 764 ; - .| 1163432
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach og6tem 54,24% 5,83% 13,36% - - - 73,43%
Ood1
31.12.2012r. Do1| . . ©d1p ~ ~0d3) ~  Od6 Powy zej
o miesi gca do | miesi gcy do | miesi ecy do roku do Razem
(w tys. zh) miesi gca g Bt 3lat
3 miesi ecy 6 miesi ecy 1 roku 3 lat
Transakcje przy zobowiqz_aniu sie drugiej strony 3773 } } : : } 3773
do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 351 440 42 126 41138 - - - 434 704
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 632 43 598 128 719 - - - 182 949
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31.12.2012r. Do1| . ©diy ~~ 0d3p ~ ~ Odé 0d1 Powy zej

W tys. 70 miesi aca | Miesi aca do | miesi gcy do | miesiecy do roku do 3lat Razem
ys. a 3 miesi ecy 6 miesi ecy 1 roku 3 lat

Pozostate aktywa - - - - - - -

Razem aktywa obci aZone ryzykiem warto i 365 845 85 724 169 857 - - - 621 426

godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 49,61% 11,62% 23,05% - - - 84,28%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakcji
nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie

bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywoéw, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikow
lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze diuznym.

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
30.06.2013 . Proceniony 31.12.2012r. Proceniony
(w tys. zt) (w tys. zh)
aktywach aktywach
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 637 1,05% 5932 0,80%
Naleznosci, w tym: 48 737 3,08% 21720 2,95%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat - - 15 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 24914 1,57% 3773 0,51%
Skfadniki lokat o charakterze dluznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 1149 802 72,57% 447 026 60,62%
gl;;g;glssrgjmgrgy finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb 1019 557 64.35% 363 762 49.33%
listy zastawne 29 766 1,88% 17 284 2,34%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb 100 479 6.34% 65 980 8.95%
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Skfadniki lokat o charakterze dluznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 344 246 21,73% 258 947 35,12%
gl;;g;glssrgjmgrgy finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb 79 421 5,01% 120 061 16,28%
listy zastawne 52 206 3,29% 64 625 8,77%
inne niz listy z'astawne oraz niz emitowane lub gwgrantowane przez Skarb 212 619 13,43% 74 261 10,07%
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym 1584 336 100,00% 737 398 100,00%

(2 . 2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
wartos$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej 5%

wartosci aktywow Subfunduszu.

30.06.2013 . 31.12.2012r.
30.06.2013 . Procentowy 31.12.2012 . Procentowy

(W tys. 70 udziat w W tys. 70 udziat w

aktywach aktywach

ogo6tem ogo6tem
Dluzne papiery warto $ciowe, w tym: 483 823 65,61%
Skarb Panstwa (RP) 1098978 69,36% 483 823 65,61%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 103 539 6,54% - -
Listy zastawne, w tym 46 994 2,96% 47 124 6,39%
BRE Bank Hipoteczny S.A. 46 994 2,96% 47 124 6,39%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$é bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

Nie dotyczy.
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(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat

(4)

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gléwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
wartosc¢ bilansowa poszczegdinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegdine waluty.

Nie dotyczy.

Poziom obci gazenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem ptynnos ci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkow
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z lokat
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem piynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zbyé w krotkim terminie tych sktadnikow lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
zawieszal zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nota 7. Transakcje przy zobowi

Nie dotyczy.

azaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto $¢ na dzien

Warto $¢ na dzien

przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2013 . 31.12.2012r.

(w tys. zh) (w tys. zt)
Transakcje przy zobowi azaniu si e drugiej strony do odkupu, w tym: 24914 3773
Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 24 914 3773

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw whasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw whasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na druga strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe
Nie dotyczy.

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat (w tys. zt)

Wozrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 978 (11 394)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 33 (553)
Suma 1011 (11 947)
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1.01.2012r.-31.12.2012 .

Wozrost (spadek) niezrealizowanego

Warto $¢ zrealizowanego zysku 2ysku (straty) z wyceny aktyw6w

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (straty) ze zbycia lokat (w tys. l)

(w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12 775 (6 629)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7746 876
Suma 20 521 (5 753)

1.01.2012 r.-30.06.2012 r.

Wozrost (spadek) niezrealizowanego

Warto $¢ zrealizowanego zysku 2ysku (straty) z wyceny aktyw6w

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (straty) ze zbycia lokat (w tys. l)

(w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5434 1667
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 25 276
Suma 5459 1943
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) 1.01.2013r.-30.06.2013 r. 1.01.2012r.-31.12.2012. 1.01.2012 r.-30.06.2012 r.
Czes¢ stata wynagrodzenia 4895 7176 3710

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak
niz:

(1) 2,0% (trzy i cztery dziesiate procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 1,8% (dwa i dziewie¢ dziesigtych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S

(3) 1,6% (dwa i cztery dziesigte procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szescdziesiat piec) dni, Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu reprezentujacej
poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzacej do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegoélnych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
réznica pomiedzy wartoscig Aktywéw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na poszczegdlne kategorie
Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni
Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku irozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria jednostek uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowi gzujaca na dzie n bilansowy
A 2,00% 1,00%
S 1,80% 0,90%
T 1,60% 0,80%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie. Zgodnie z
uchwatg Zarzadu Towarzystwa od wyceny dokonanej na dzien 1 wrzesnia 2011 roku do odwotania obowigzuje decyzja o obnizeniu
stawek za zarzadzanie z wysokosci:

. 2,00% do 1,00% - dla jednostek uczestnictwa typu A
. 1,80% do 0,90% - dla jednostek uczestnictwa typu S
. 1,60% do 0,80% - dla jednostek uczestnictwa typu T.

W 2013 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Arka BZ WBK Ochrony
Kapitatu.
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Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2013r. 31.12.2012r. 31.12.2011r. 31.12.2010r.
\Z/}/)artoéé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. 1469 318 713 829 837 659 696 385
Warto$¢ aktywow netto na poszczegoélne kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zt)

A 27,65 27,43 25,97 24,99
S 28,05 27,82 26,32 25,30
T 28,50 28,25 26,70 25,64
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporz  gdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacj e majatkow g i finansow a, ptynno §€ oraz wynik z operacji i rentowno $¢€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno $ci co do mo zliwos ci kontynuowania dziatalno$ ci opis tych niepewnos ci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwia  zane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn acé na ocene sytuacji
maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pehniacy obowlazki depozylurivsza dla Arkan BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.¥undusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjoych S.A. i prowadzacego dziatalnosé jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:
- Arka B7Z. WBE Akgji,
- Arka BZ WBK Zréwnowazony,
- Arka BZ WBK Stabilnego Warostu,
- - Arka B7, WBK Ochrony Kapitatu,
- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,
- Arky BZ WBK Akcji Tureckich,
- Atky BZ WBX Energii,
- Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy,
- Arka BZ WBK Funduszy Ak¢ji Zagranicznych,
- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,
- Arky BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,
- Arka BZ WBK Obligacji Plus,

dziatajae w zwigzku 2 § 37 ust. 1 pkl 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnig 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci lunduszy inwestyeyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadeza, zc;

dane dotyczace stanéw aktywdw subfunduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatlu, w szczcgélnﬁs’ci
aktywdw zapisanych na rachunkach picnigznych i rachunkach pagicréw wartodciowych. oraz.
pozytkiw # tych aktywéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka BZ WBK Ochrony Kupitatu za okres od Q] stycznia 2013 roku do 30 czerwea 2013 roku 54,

zgodne zo stanem faktycznym.

Baunk Handlowy w Warszawie S.A. Alorein Sze e

v L
FEELD MO0
S0 Toary

Bank Hnnnl-::vwv w Warszawle SA. 2 siedsiby w Warsrawie, ul, Senatorska 16, 00-923 WarsZawa, rarejestrowany preez 5ad Hejonowy dla m. sl Warsriwy w Warszawie, X1 Wydzlal Gospodarcy Krajewuego
Rejeslru Sqdoweqo pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosc Kapltatu zaktaduwrgo wynosi G22.630.400 ztotych, kapitat 2oslat w pefni optacany. ff
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ul. Chiodna 51 Internet www.kpmg.pl

00-867 Warszawa
Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad  zalaczonego pofrocznego  jednostkowego  sprawozdania
finansowego Arka BZ WBK Ochrony Kapitalu subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,.Subfundusz™), na
ktore sklada sig: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy
konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,péiroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego poirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. nr 47, poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi
przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego
Jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogdlne  zasady  przeprowadzania przeglgdu  sprawozdan
Jinansowych/skréconych  sprawozdari  finansowych — oraz wykonywania  innych  ustug
poswiadczajgcych  wydanego  przez  Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd $rodrocznych informacji
Jinansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
polrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegllnosci od o0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazié¢ opinii z badania o zalagczonym poétrocznym
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym.




hkepnac

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalagczone
poiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu
subfunduszu  w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym  Otwartym na dzien
30 czerwcea 2013 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy konczacy sie tego dnia
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

............................................ Nesssnssacsss

Bozena Graczy | Maéﬂale a Grzesik

Kluczowy biegly rewident Biegly réwident
Nr ewidencyjny 994 | Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

26 sierpnia 2013 r.
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[ w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka




BT WEBK Towarzysiwe Funduszy inwestycyinveh S.A
. Welnosci 16, 61-739 Peznan

telefon: (+481 6185573 22

falks: (+481 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
pbzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 . Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK
Obligacji Skarbowych subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu w
wysokosci 1 454 815 tys. zb.

N

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
1429 519 tys. zt.

(U5

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 30 900 tys. zk.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujace
zwiekszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 244 623 tys. zk.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

&. &A’W& N /7)/&7’%'9400{/9 \Z/mf/{é/

Michat Zimpel Marlefla ia’hota Aleksandra Jusztzyk
LTy
Cztonek Zarzadu CzloneKZar adu Dyrektor Dzialu
(Z j! Wyceny i
Sprawozdawczosci

Funduszy Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych)

Data: 26 sierpnia 2013 roku

www.arka.pl
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKEADNIKI LOKAT

30.06.2013 r.

31.12.2012r.

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zth)

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Wartosé
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

8 200

8 269

0,55%

8 200

8 296

0,68%

Dluzne papiery wartosciowe

1441 388

1446 546

95,91%

1002 141

1068 386

87,74%

Instrumenty pochodne

12

0,00%

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

1449 588

1454 815

96,46%

1010 341

1076 694

88,42%
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2) Tabele uzupetniaj ace

Warto §é Warto $¢
W . Warto $¢ wedtug  [Procentowy
. R . arunki n X wediug .
. Rodzaj . Kraj siedziby Termin Rodzaj Podstawa nominalna ) wyceny na | udziatw
Listy zastawne Nazwa rynku Emitent N oprocen- . . N Liczba ceny .
rynku emitenta wykupu ; listu emisji jednego f dzien aktywach
towania . nabycia ) .
listu (w zt) wys. 20 bilansowy ogotem
. (w tys. zt)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
. Ustawa z dnia
Gielda
BRE BANK . ; 29.08.1997r.0
Aktywny Papierow BRE Bank . Zmienny . -
HIPOTECZNY SA. |/ ek Wartosciowych |Hipoteczny |R26SZPOSPOIA | 5016 64 20| kupon hipoteczny llistach ) 1000,00 8200 8200 8 269 0,55%
SERIA HPA13 requlowany |w Warszawie  |S.A Polska (4,44%) list zastawny|zastawnych i
(PLRHNHP00219) |'¢9 Y S A A A bankach
o hipotecznych
Suma 8200 8200 8269 0,55%
i s Warto $¢
n\évrrfirrgglf]‘; Vv\czgﬁjsc wedtug  [Procentowy
Dtuzne papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin Warunki ‘ednei Liczba cen 9 wyceny na | udziatw
warto sciowe 1y ry emitenta wykupu oprocentowania ojbligaclji nabyg/ia dzien aktywach
bilanso ogoétem
(wzt) wiys.z) | 5 VZV})’ 9
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
DS1013 Aktywny rynek [ Treasury Skarb Rzeczpospolita 10 Staly kupon o
(PLO000102836) nieregulowany |BondSpot Poland | Panstwa | Polska 2013-10-24 (5,00%) 1000,00 8 7 8 0.00%
O terminie wykupu powy zej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
POLAND 3 03/17/23 Aktywny rynek . Skarb Rzeczpospolita o Staly kupon o
(US731011AT95) regulowany Borse Stuttgart panstwa | Polska 2023-03-17 (3,00%) 3317,50 10 350 32676 31314 2,08%
REPHUN 5 3/8 02/21/23 | Aktywny rynek | London Stock 0. Staty kupon o
(US445545AH91) regulowany Exchange Wegry Wegry 2023-02-21 (5.375%) 6 635,00 225 1403 1468 0,10%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
DS1017 Aktywny rynek [ Treasury Skarb Rzeczpospolita 10 Staly kupon o
(PL0000104543) nieregulowany | BondSpot Poland | Pafistwa | Polska 2017-10-25 (5,25%) 1000,00 13000 14452 14315 0.95%
DS1019 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita re Staty kupon
(PL0000105441) nieregulowany | BondSpot Poland | Pafnstwa | Polska 2019-10-25 (5,50%) 1 000,00 17100 20085 19372 1.28%
DS1020 Aktywny rynek [ Treasury Skarb Rzeczpospolita 10 Staly kupon o
(PL0000106126) nieregulowany | BondSpot Poland | Pafistwa | Polska 2020-10-25 (5,25%) 1000,00 61900 64717 68812 4.56%
DS1021 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita e Staty kupon o
(PL0000106670) nieregulowany | BondSpot Poland | Pafistwa | Polska 2021-10-25 (5,75%) 1000,00 264 800 293 474 303 665 20,13%
DS1023 Aktywny rynek [ Treasury Skarb Rzeczpospolita 10 Staly kupon o
(PLO000107264) nieregulowany |BondSpot Poland | Panstwa | Polska 2023-10-25 (4,00%) 1000,00 18100 18842 18049 1.20%
OKO0715 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita o Zerowy kupon o
(PL0000107405) nieregulowany | BondSpot Poland | Pafistwa | Polska 2015-07-25 (0,00%) 1000,00 55250 51571 51940 3,44%
PS0416 Aktywny rynek [ Treasury Skarb Rzeczpospolita 4 Staly kupon o
(PLO000106340) nieregulowany |BondSpot Poland | Panstwa | Polska 2016-04-25 (5,00%) 1000,00 34500 34938 36354 241%
PS0417 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita A Staty kupon .
(PL0000107058) nieregulowany | BondSpot Poland | Pafistwa | Polska 2017-04-25 (4,75%) 1000,00 125500 132 660 132075 8,76%
PS0418 Aktywny rynek [ Treasury Skarb Rzeczpospolita 4 Staly kupon o
(PLO000107314) nieregulowany |BondSpot Poland | Panstwa | Polska 2018-04-25 (3,75%) 1000,00 811400 320591 314072 20.82%
PS0718 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita 7 Staty kupon o
(PL0000107595) nieregulowany | BondSpot Poland | Pafistwa | Polska 2018-07-25 (2,50%) 1000,00 75500 75250 721955 4.84%
ROMANI 4 3/8 08/22/23 | Aktywny rynek | Frankfurter . . e Staly kupon o
(UST7586TAC09) nieregulowany | Wertpapierborse Rumunia | Rumunia 2023-08-22 (4,375%) 6 635,00 1900 12319 12015 0,80%
WS0922 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita Ao Staty kupon o
(PL0000102646) nieregulowany | BondSpot Poland | Pafistwa | Polska 2022-09-23 (5,75%) 1000,00 108 100 128011 124111 8.23%
WZz0115 Aktywny rynek [ Treasury Skarb Rzeczpospolita 1 Zmienny kupon o
(PLO000106480) nieregulowany |BondSpot Poland | Panstwa | Polska 2015-01-25 (3,98%) 1000,00 189 188 192 0.01%
Wz0117 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita 1. Zmienny kupon o
(PL0000106936) nieregulowany | BondSpot Poland | Pafistwa | Polska 2017-01-25 (3,98%) 1000,00 525 522 532 0.03%
WZz0118 Aktywny rynek [ Treasury Skarb Rzeczpospolita 1. Zmienny kupon o
(PLO000104717) nieregulowany |BondSpot Poland | Panstwa | Polska 2018-01-25 (3,98%) 1000,00 97000 95705 9T 771 6.48%
Wz0121 Aktywny rynek | Treasury Skarb Rzeczpospolita 1. Zmienny kupon 5
(PL0000106068) nieregulowany | BondSpot Poland | Pafistwa | Polska 2021-01-25 (3,98%) 1000,00 93850 92649 92738 6.15%
Nienotowane na rynku aktywnym
SLOVAK 4 3/8 05/21/22 | Nienotowane na | . ’ ; e Staty kupon o
(XS0782720402) rynku aktywnym Nie dotyczy Stowacja | Stowacja 2022-05-21 (4,375%) 3317,50 5850 20 240 21071 1,40%
TURKEY 3 1/4 03/23/23 | Nienotowane na |, . . . 02 Staly kupon o
(US900123CA66) rynku aktywnym Nie dotyczy Turcja Turcja 2023-03-23 (3,25%) 3317,50 10 200 31138 33717 2,24%
Suma 1305247| 1441388| 1446546 95,91%
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Warto $¢
Krai siedzib Warto $¢ wedtug Procentowy
Instrumenty . Nazwa Emitent J S| 4 Instrument . wedtug ceny wyceny na udziat w
Rodzaj rynku emitenta Liczba R e
pochodne rynku (wystawca) bazowy nabycia dzien aktywach
(wystawcy) . .
(w tys. zh) bilansowy ogotem
(w tys. zf)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Nienotowane na rynku aktywnym
FORWARD Nienotowane . Bank Polska .
! waluta USD,
WALUTA USD, na rynku Sfty o Kasa Opieki g;ﬁsiép“p"“ta 8 - (2 397) (0,16)%
2013-07-17 aktywnym Y |sa 21180 000,00 USD
FORWARD Nienotowane . Bank Polska .
! waluta USD,
WALUTA USD, na rynku Sftycz Kasa Opieki Eéiizaposm’“ta 2 - (1 242) (0,08)%
2013-07-24 aktywnym Y lsa 8 860 000,00 USD
Suma 10 - (3639) (0,24)%

3) Tabele dodatkowe

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 Ustawy* Warto $¢ wediug W()x?;sy 23 dzie f bilansowy Procentowy ggéign\:v aktywach

obligacja DS1017 (PLO000104543) 14 315 0,95%
obligacja DS1020 (PLO000106126) 2668 0,18%
obligacja DS1021 (PL0000106670) 55 389 3,67%
obligacja DS1023 (PL0000107264) 8476 0,56%
obligacja PS0417 (PLO000107058) 10524 0,70%
obligacja PS0718 (PL0000107595) 20 485 1,36%
obligacja WS0922 (PL0000102646) 22 962 1,52%
obligacja WZ0118 (PL0000104717) 10 583 0,70%
obligacja WZ0121 (PLO000106068) 7 263 0,48%

* Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére byty przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujacym w
stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta cze$¢ skiladnika lokat, dla ktdrej drugq strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub
podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa.
Na dzien 30.06.2013 roku w portfelu Subfunduszu nie istnialy sktadniki lokat, ktére bylyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem
Towarzystwa, jak réwniez podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans
(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2013 . 31.12.2012r.
I. Aktywa 1508 189 1217 651
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 735 17 141
2. Naleznosci 46 639 23774
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 100 042
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1400 027 1068 386
- diuzne papiery wartosciowe 1391 758 1068 386
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 54 788 8308
- diuzne papiery wartosciowe 54 788 -
Il. Zobowi gzania 78 670 32 755
Ill. Aktywa netto 1429519 1184 896
IV. Kapitat Subfunduszu 1223 258 947 735
1. Kapitat wptacony 8219 709 7 464 685
2. Kapitat wyptacony (6 996 451) (6 516 950)
V. Dochody zatrzymane 223 860 182 518
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 130 963 109 192
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 92 897 73 326
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (17 599) 54 643
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1429519 1184 896
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 34 985 409,003 30 721 118,544
S 32 450 478,647 23567 378,169
T 6 771 392,047 6 321 844,524

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto $¢ aktywéw netto
na jednostk e
uczestnictwa

Warto $¢ aktywow netto
na jednostk e
uczestnictwa

A 19,06 19,36
S 19,40 19,69
T 19,66 19,93

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk @ uczestnictwa (w zt))

1.01.2013r.- 1.01.2012r.- 1.01.2012r.-
30.06.2013 r. 31.12.2012r. 30.06.2012 .
I. Przychody z lokat 31338 30023 11 096
1. Przychody odsetkowe 26 648 30023 11 096
2. Dodatnie saldo réznic kursowych 4690 - -
3. Pozostate 0 0 0
1. Koszty Subfunduszu 9567 12 714 5228
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 9 436 9731 3733
2. Opfaty dla Depozytariusza 46 59 28
3. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe 85 201 22
5. Ujemne saldo réznic kursowych - 2723 1445
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (l1-111) 9 567 12714 5228
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 21771 17 309 5 868
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (52 671) 84 945 22 720
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 19571 47 750 13 893
- z tytutu réznic kursowych (1192) (919) 687
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (72 242) 37 195 8 827
- Z tytutu réznic kursowych 5285 (8 744) (5492)
VII. Wynik z operacji (30 900) 102 254 28 588
Wynik z operaciji Wynik z operacji Wynik z operacji
przypadaj acy na przypadaj acy na przypadaj acy na
Kategoria jednostek uczestnictwa kategori e kategori e kategori e
jednogtek jednogtek jedno;tek
uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa
A (0,30) 2,21 0,79
S (0,29) 2,30 0,83
T 0,27) 2,37 0,86

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, kt6re stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastgpujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegodlne typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. Réznica tych dwdch warto$ci na kazdy dzier wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu
jednostki. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany
dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gqcach zlotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

1.01.2013r. 1.01.2012r.
-30.06.2013 r. -31.12.2012 .
I. Zmiana warto $ci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1184 896 563 806
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (30 900) 102 254
a) przychody z lokat netto 21771 17 309
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 571 47 750
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (72 242) 37 195
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (30 900) 102 254
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 275523 518 836
azzg?site;?cawlcgg)italu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 755 024 791 544
Sz:zzg;iti?(ivl;zg)italu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 479 501 272 708
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 244 623 621 090
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1429 519 1184 896
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1287 755 783 853

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 31671 650,038 49 217 097,242
S 20 810 424,209 18 831 608,178
T

5540 923,604

3572 014,591

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 27 407 359,579 34 231 270,638
S 11 927 323,731 6573 110,492
T

5091 376,081

2787 696,303

¢) saldo zmian

A 4 264 290,459 14 985 826,604
S 8883 100,478 12 258 497,686
T

449 547,523

784 318,288

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 439 188 113,753 407 516 463,715
S 142 739 512,905 121 929 088,696
T

44 569 802,291

39 028 878,687

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 404 202 704,750 376 795 345,171
S 110 289 034,258 98 361 710,527
T

37 798 410,244

32 707 034,163

¢) saldo zmian

A 34 985 409,003 30 721 118,544
S 32 450 478,647 23 567 378,169
T

6 771 392,047

6 321 844,524
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1.01.2013r.
-30.06.2013 .

1.01.2012r.
-31.12.2012r.

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 34 985 409,003 30 721 118,544
S 32 450 478,647 23 567 378,169
T 6771 392,047 6 321 844,524

Ill. Zmiana warto $ci aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

A 19,36 17,15
S 19,69 17,39
T 19,93 17,56
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
A 19,06 19,36
S 19,40 19,69
T 19,66 19,93
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A (3,12)%* 12,89%
S (2,97)%* 13,23%
T (2,73)%* 13,50%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 18,83 17,10
- data wyceny 2013-06-24 2012-01-05
S 19,16 17,35
- data wyceny 2013-06-24 2012-01-05
T 19,42 17,52
- data wyceny 2013-06-24 2012-01-05
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 20,03 19,36
- data wyceny 2013-05-09 2012-12-27
- data wyceny - 2012-12-28
- data wyceny - 2012-12-31
S 20,39 19,69
- data wyceny 2013-05-09 2012-12-28
- data wyceny - 2012-12-31
T 20,65 19,93
- data wyceny 2013-05-09 2012-12-31
6. Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 19,06 19,36
S 19,40 19,69
T 19,65 19,92
- data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktyw6w netto 1,50% 1,62%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,48% 1,24%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,01% 0,01%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc

sprawozdania finansowego.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim poétroczu

osiaggnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym poétroczu.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zostalo sporzadzone zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz
przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 zl). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscig do 0,001 sztuki..

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w
sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw
ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu
polskiego oraz skfadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia
sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku
instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajagce z umowy nabycia albo zbycia
instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywow pienieznych) transakcji.

- Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego,
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych
denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie
rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia
sprzedazy.

- Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku
z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$é godziwa kontraktu jest:

 dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
» ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

- Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej

transakcji moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

» Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

* Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych
operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
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wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wytacznie papiery pochodzace z
transakcji kupna, ktorych dzien rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.
Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
albo — w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie
z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych
powiekszajg wartos¢ aktywoéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a
takze koszty odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdtowe informacje zostaly zawarte w
nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i
optaty maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw
majatkowych, prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytow i pozyczek
zaciagnietych przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia
natozone przez whasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne. Wyzej
wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi
przez wtasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo
ze $rodkéw wrasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$é
aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

1.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczeg6lnosci: akcji, warrantéw
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papierow
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostgpna wartosé
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego
inwestowania majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamknigcia, przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto
zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
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aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w
spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang
warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywoéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong
poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego
dla danego skfadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego na podstawie wolumenu obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod
warunkiem ze Subfundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci
obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu ha
kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu ha danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposaéb:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych
oraz pozostatych dtuznych papieréw warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikdéw lokat zalicza sie
odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci
wiarygodnego oszacowania wartosci przysztych przeptywéw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie
oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze
wycena z tego zrédta odzwierciedla warto$¢ godziwag instrumentu,

b) wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza
nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych
oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujace w ciezar kosztéw Subfunduszu,

c) depozytow bankowych— wedlug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio
fundusz instytucje wspélnego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w
Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wpltyw na wartos¢ godziwg powstatych miedzy datg
ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od
Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w
przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg); w przypadku
zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu
uzgodnionego z Depozytariuszem,

e) kontraktéw terminowych — wycenia sie wedtug wartosci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, metoda okreslajacg stan
rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny
dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

f) opcji - wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny,
biorac pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania
opcji, w szczegolnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy
innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’a Scholes’a, lub przy zastosowaniu
modelu dostosowanego do typu opcji. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie
jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

g) dluznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy
wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, wartos¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnych. W
przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny,
wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zalezno$ci od dostepnosci danych) mogag by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,
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h) skladnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)- g) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiagg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang ceneg nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do
wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktora stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane,
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug s$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczacq tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i
celu ekonomicznym.

9. Wartos¢ aktywoéw netto dla poszczeg6inych typéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposéb: WAN A (wartos$é
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow (bez
uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostalych typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i pasywoéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznos$ciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania warto$ci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny
sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na
przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki swiadczace o utracie wartosci sktadnikow
lokat. Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowa a oszacowang wartoscig biezacg oczekiwanych przysztych przeptywdéw pienieznych wynikajacych z danego
sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przyszlych przeptywéw
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu
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poziomu utraty wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieh. Biorgc pod
uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku 3,64% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2012 — odpowiednio 0,68%). W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewnos¢, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od
wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikow aktywow sg mozliwe do odzyskania.

f)  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania
operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nale znos ci Subfunduszu

Warto §¢ na dzien 30.06.2013 r.

Naleznosci Subfunduszu

Warto §¢ na dzien 31.12.2012 .

(w tys. zt) (w tys. zt)
Z tytutu zbytych lokat 6775 -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 39 863 23774
Z tytutu odsetek 1 0
Suma 46 639 23774

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi azania Subfunduszu Warto $¢ na dzien 30.06.2013 r. Warto $¢ na dzien 31.12.2012r.
(W tys. zt) (w tys. zt)

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu 20431 -
Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 3639 640
Z tytutu czes$ciowego zamknigcia walutowych kontraktow terminowych 1961 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 736 8136
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 49 537 22 566
Pozostate zobowigzania 2 366 1413
Suma 78 670 32 755

Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

30.06.2013 r.

Warto $¢ na dzien

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie

Struktura $rodkoéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) ) p
finansowego (w tys. z})
Banki 6735
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 6 735 6 735
31.12.2012 .
Waroseragien | Meiosne dued
Struktura s$rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej S ravgozdania
walucie (w tys.) ) P
finansowego (w tys. zt)

Banki 17 141
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 17 141 17 141
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 0 0
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni gznych Warto $¢ na Warto $¢ na 30.06.2013 r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta 30.06.2013 r. w danej w walucie sprawozdania
Subfunduszu walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 18 554
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 13 230 13 230
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 459 1987
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 1006 3337
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1.01.2012r.-31.12.2012 .

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Warto $¢ na Warto §¢ na 31.12.2012r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta 31.12.2012 r. w danej w walucie sprawozdania
Subfunduszu walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 8 064
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 6 020 6 020
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 252 1030
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 327 1014

1.01.2012 r.-30.06.2012 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Warto $¢ na Warto $¢ na 30.06.2012r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta 30.06.2012 r. w danej w walucie sprawozdania
Subfunduszu walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 6733
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 4267 4267
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 266 1134
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 393 1332

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wedtug okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2013 roku do zapadalnosci tych instrumentéw

finansowych.
30.06.2013 . Do1l ~0d1 0d3 _0d6 0d 1 roku Powy zej
wys. z4) miesi aca miesi gca do | miesi ecy do | miesi ecy do do 3 lat 3 at Razem
yS. a 3 miesiecy | 6 miesiecy 1 roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o okresie do - - - - - - -
wykupu
gl;lzgnlkl lokat notowane na aktywnym ) : 8 ) 88 294 1112 223 1200 525
Skiadniki lokat nienotowane na ) : : ) ) 54 788 54 788

aktywnym rynku

Pozostate aktywa - - - - - R R

Razem aktywa obci gzone ryzykiem
warto $ci godziwej wynikaj acym ze - - 8 - 88 294 1167 011 1255 313
stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach

ogélem - - 0,00% - 5,85% 77,39% 83,24%

31.12.2012 . Do1l ~0d1 0d3 _0d6 0d 1 roku Powy zej

wtys. z4) miesi aca miesi gca do | miesi egcy do | miesi ecy do do 3 lat 3 at Razem
yS. a 3 miesiecy | 6 miesiecy 1 roku

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej

strony do odkupu, z tego o okresie do - - - - - - -

wykupu

gl;lzgnlkl lokat notowane na aktywnym ) : : 7874 6064 748 111 762 049

Skfadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Pozostate aktywa - - - - - R R

Razem aktywa obci gzone ryzykiem
warto $ci godziwej wynikaj acym ze - - - 7874 6 064 748 111 762 049
stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach

. - - - 0,65% 0,50% 61,44% 62,59%
ogotem

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).
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Od 1 0Od 3 Od 6
miesi gca do | miesi ecy do | miesi ecy do
3 miesigecy | 6 miesiecy 1 roku

30.06.2013 r. Do 1
(w tys. zt) miesi gca

Od 1 roku Powy zej

do 3 lat 3 lat Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o okresie do - - - - - - R
wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym

191 233 - 8269 - - - 199 502
rynku

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Pozostate aktywa - - - - - R R

Razem aktywa obci azone ryzykiem
warto $ci godziwej wynikaj acym ze 191 233 - 8269 - - - 199 502
stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach

ogolem 12,67% - 0,55% - - - 13,22%

31.12.2012r. Do1 _0d1 _0ds3 0d6 0d 1 roku Powy zej

wys. z0) miesi aca miesi gca do | miesi ecy do | miesi ecy do do 3 lat 3 at Razem
yS. a 3 miesigecy | 6 miesiecy 1 roku

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej

strony do odkupu, z tego o okresie do 100 042 - - - - - 100 042

wykupu

zlﬁsgnlkl lokat notowane na aktywnym 306 337 ) ) } } ) 306 337

Sktadniki lokat nienotowane na : } 8296 : : } 8296

aktywnym rynku

Pozostate aktywa - - - - - R R

Razem aktywa obci azone ryzykiem
warto $ci godziwej wynikaj acym ze 406 379 - 8296 - - - 414 675
stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach

! 33,37% - 0,68% - - - 34,05%
ogotem

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w
podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdblnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze dtuznym.

30.06.2013 1 30.06.2013 r. 31.12.2012 1 31.12.2012r.
(W t .s 20 ’ Procentowy udziat (W t 's 21) ’ Procentowy udziat
yS. w aktywach ogétem yS. w aktywach ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 735 0,45% 17 141 1,41%
Naleznosci, w tym: 46 639 3,09% 23774 1,95%
naIeanég z tytutu zawartych transakcji sprzedazy 6775 0,45% ) )
sktadnikow lokat
'Io'é?(zzikqe przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do ) ) 100 042 8.22%
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na 1400027 92.82% 1068 386 87.74%
aktywnym rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe gmltowane badz 1378 275 91.37% 1059 923 87.04%
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne 8 269 0,55% - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP 13 483 0,90% 8 463 0,70%
instrumenty o charakterze dtuznym
Sktadniki lokat o charaklterze dtuznym nienotowane na 54 788 3.64% 8296 0.68%
aktywnym rynku, w tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz } } } }
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP
listy zastawne - - 8 296 0,68%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP 54 788 3,64% - -
instrumenty o charakterze diuznym
E;Z%V‘j'%wa Subfunduszu obci - azone ryzykiem 1508 189 100,00% 1217 639 100,00%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdllnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata
zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
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papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

30.06.2013 . 30.06.2013 1. 31.12.2012r. 31.12.2012 1.
W tys. 24) Procentowy udziat wys. z1) Procentowy udziat
’ w aktywach ogétem ' w aktywach ogétem
Diuzne papiery warto$ciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 1378 275 91,37% 1059 923 87,04%

(3) Ryzyko walutowe

(3. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2013 . 30.06.2013 1. 31.12.2012r. 31.12.2012 1.

wys. z4) Procentowy uq2|a} wys. z0) Procentowy uqua}

w aktywach ogétem w aktywach ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 0 0,00%
Naleznosci - - - -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do : } : )

odkupu

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 44 797 2,98% 90 578 7,44%
diuzne papiery warto$ciowe 44 797 2,98% 90 578 7,44%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 54 788 3,64% - -
diuzne papiery warto$ciowe 54 788 3,64% - -
Razem aktywa Subfunduszu obci gzone ryzykiem 99 585 6.62% 90 578 7.44%

walutowym

Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat

Koncentracja

ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach

lokat

(wedlug Tabeli

gtéwnej

lokat) zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na

poszczeg6lne waluty.

30.06.2013 . 30.06.2013 1. 31.12.2012r. 31.12.2012 1.
wtys. z4) Procentowy uq2|a} wys. z1) Procentowy uqua}
’ w aktywach ogoétem ' w aktywach ogétem
Diuzne papiery warto$ciowe
EUR - - 36 039 2,96%
uUsD 99 585 6,62% 54 539 4,48%
(4) Poziom obci azenia aktyw6w i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno$  ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zbyé w krotkim terminie tych sktadnikow lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2012 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

cx Warto $¢ . Termin .
. Warto $¢ Terminy - Termin
TP . Rodzaj Cel otwarcia otwartej przysz_&yc_h przysztych Kwota b edaca zapadglpo scl wykonania
Instrumenty pochodne zajetej instrumentu - o strumieni L podstaw g (wygasniecia) | .
! pozycji pozyciji . strumieni N instrumentu
pozyciji pochodnego (wtys. 21) pieni eznych ieni eznych przyszitych ptatno $ci| instrumentu ochodneqo
yS: (W tys. zh) plent gzny pochodnego p g
zabezpieczenie
Egg\,\;gi?o\;\{f;UTA krétka forward przed ryzykiem (1573) 35624 2013-07-17| 11 200 000,00 USD 2013-07-17 2013-07-17
! walutowym
zabezpieczenie
Eggvégi?o\;\{f;UTA krétka forward przled ryzykiem (308) 8493 2013-07-17 2 650 000,00 USD 2013-07-17 2013-07-17
! walutowym
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cz Warto $¢ . Termin ;
Typ Rodzaj . Warto $¢ przyszitych Terminy Kwota b edaca zapadalno $ci Termin
A . Cel otwarcia otwartej T przyszitych T wykonania
Instrumenty pochodne zajetej instrumentu - = strumieni B podstaw g (wygasniecia) | .
pozyciji pochodnego pozycyl pozycjl pieni eznych strumieni przysziych ptatno $ci| instrumentu instrumentu
(w tys. zt) Wys. 2) pieni eznych pochodnego pochodnego
zabezpieczenie
Eggv%?? O\yf; UTA krétka forward przed ryzykiem (107) 3214| 2013-07-17 1000 000,00 USD 2013-07-17|  2013-07-17
! walutowym
zabezpieczenie
Eggv%?? O\yf; UTA krétka forward przed ryzykiem 77) 3245| 2013-07-17 1000 000,00 USD 2013-07-17|  2013-07-17
! walutowym
zabezpieczenie
EggV\gAO?S_O\;Vf;UTA krétka forward przed ryzykiem (79) 1582 2013-07-17 500 000,00 USD 2013-07-17 2013-07-17
’ walutowym
zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA | wotka forward  |przed ryzykiem (156) 7151| 2013-0717| 2200000,00USD|  2013-07-17| 2013-07-17
! walutowym
zabezpieczenie
Eggv%?? O\yf; UTA krétka forward przed ryzykiem (71) 3350| 2013-07-17 1030 000,00 USD 2013-07-17|  2013-07-17
! walutowym
zabezpieczenie
Eggv%?? O\yf; UTA krétka forward przed ryzykiem (26) 5288| 2013-07-17 1600 000,00 USD 2013-07-17|  2013-07-17
! walutowym
zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA | wotka forward  |przed ryzykiem (1216) 25231| 2013-07-24| 796000000USD|  2013-07-24| 2013-07-24
’ walutowym
zabezpieczenie
Egg‘%?g or o UTA | kgt forward | przed ryzykiem (26) 2965 2013-07-24 900 000,00 USD 2013-07-24|  2013-07-24
! walutowym

Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
od kupu

Warto$é na | Warto$¢ na
Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu dzien dzien
30.06.2013r. | 31.12.2012r.
(w tys. zt) (w tys. zt)
Transakcje przy zobowi gzaniu si  drugiej strony do odkupu, w tym: - 100 042
Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje przeniesienie
- 100 042
na Subfundusz ryzyk
Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym: 20431 -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw whasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wtasnosci i nie nastgpuje przeniesienie 20 431 )
na druga strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

30.06.2013 r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta t;ﬂ/:r:ts%f\nglwéjazﬁejn bi\l/;lr?;fws’; (r\:vat%.iezg
walucie (w tys.)
Aktywa PLN 1508 189
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 6 735
PLN 6735 6735
Naleznosci PLN 46 639
PLN 46 639 46 639
Transakcje przy zobowi 3gzaniu si € drugiej strony do odkupu PLN -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1400 027
PLN 1355230 1355230
usb 13 503 44 797
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 54 788
uUsb 16 515 54 788
Zobowi gzania PLN 78 670
PLN 78 670 78 670
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31.12.2012r.
L Warto s¢na dZie.ﬁ Warto $¢ na dzien
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta b|Ian50\_Ny w danej bilansowy (w tys. z)
walucie (w tys.)

Aktywa PLN 1217 651
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 17 141
PLN 17 141 17 141
UsD 0 0
Naleznos$ci PLN 23774
PLN 23774 23774

Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu PLN 100 042
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1068 386
PLN 977 808 977 808
EUR 8815 36 039
usD 17 595 54 539
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 8308
PLN 8308 8308
Zobowi gzania PLN 32 755
PLN 32755 32755

1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Dodatnie i uiemne ré6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

_ Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne ré znice kursowe
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Dluzne papiery wartosciowe - 5285 1192 -
Suma - 5285 1192 -

1.01.2012r.-31.12.2012 .

Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z})

o Dodatnie ré znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe
Sktadniki lokat - - - - - -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Dluzne papiery wartosciowe - - 919 8744
Suma - - 919 8744

1.01.2012 r.-30.06.2012 r.

Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z})

- Dodatnie ré znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Dluzne papiery wartosciowe 687 - - 5492
Suma 687 - - 5492
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Dolar amerykanski 3,3175 usb

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Wzrost (spadek)

Warto $¢ zrealizowanego ’ ]
niezrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat (straty) z wyceny aktywow
(wiys. z0) (w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 23 080 (69 226)
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (3 509) (3 016)
Suma 19 571 (72 242)
1.01.2012r.-31.12.2012 .
Wozrost (spadek)

Warto $¢ zrealizowanego . }
niezrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (stra(tv)\/’)tz: ZZI?)yua lokat (straty) z wyceny aktyw6w

¥s: (w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 33579 37788
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 14171 (593)
Suma 47 750 37195
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1.01.2012 r.-30.06.2012 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat
(w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7883 8 405
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6010 422
Suma 13 893 8827
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czesci statej.
: 1.01.2013 . 1.01.2012r. 1.01.2012r.

Wynagrodzenie dia Towarzystwa (W tys. 2} -30.06.2013 . -31.12.2012 . -30.06.2012 1.
Czes¢ stata wynagrodzenia 9436 9731 3733

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz:

(1) 2,2% (dwa i dwie dziesigte procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 1,9% (jeden i dziewie¢ dziesiatych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

(3) 1,6% (jeden i szes¢ dziesiatych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesigt pie¢) dni, Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentujacej poszczegodlne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. a), jest naliczana od podstawy spetniajgcej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzacej do okreslenia warto$ci Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te
stanowi réznica pomiedzy wartoscig Aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na
poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien rokui rozliczana jest do pietnastego dnia

miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry zostata naliczona. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria jednostek uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowi gzujaca na dzie n bilansowy

A 2,20% 1,40%
S 1,90% 1,20%
T 1,60% 1,00%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sa w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie. Zgodnie z
uchwatg Zarzadu Towarzystwa od wyceny dokonanej na dzien 25 maja 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku obowigzywata
decyzja o obnizeniu stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie z wysokosci:

. 2,20% do 1,40% - dla jednostek uczestnictwa typu A
. 1,90% do 1,20% - dla jednostek uczestnictwa typu S
. 1,60% do 1,00% - dla jednostek uczestnictwa typu T.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa w okresie rozpoczynajacym sie od dnia 1 stycznia 2013 roku do odwotania obowigzujg
obnizone stawki za zarzgdzanie:

. 1,60% - dla jednostek uczestnictwa typu A
. 1,40% - dla jednostek uczestnictwa typu S
. 1,20% - dla jednostek uczestnictwa typu T.

Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2013r. | 31.12.2012r.| 31.12.2011r. | 31.12.2010r.
Wartos¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 1429519 1184 896 563 806 417 583
Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na

koniec okresu sprawozdawczego (w z})

A 19,06 19,36 17,15 16,41
S 19,40 19,69 17,39 16,57
T 19,66 19,93 17,56 16,69
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapity.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych

na sytuacj e majatkow g i finansow a, ptynno $€ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ ci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalnos ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spos6éb wptyn aé na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.

Inne

Nie wystapity.
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2013 roku Cm h a n d I OW\/

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A.. pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akgji,

- Arka BZ WBK Zrownowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii.

- Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy.

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka BZ WBK Obligacji Plus,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1839), oswiadcza, 7e:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych. w szezegolnosei
aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow. przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych za okres od 01 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

~~

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PIEL":>‘= b‘iﬂ;{z?
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego péirocznego jednostkowego  sprawozdania
finansowego Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (..Subfundusz™), na
ktore sktada si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy
konczacy sig tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,potroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. nr 47, poz. 330 z poZniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi
przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego
Jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogdlne  zasady  przeprowadzania przeglgdu  sprawozdan
Sfinansowych/skréconych  sprawozdari  finansowych  oraz wykonywania  innych  ustug
poswiadczajgcych  wydanego  przez  Krajowa Rade Bieglych  Rewidentéw  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd §rodrocznych  informacji
finansowych  przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta Jjednostki. Przeglad
poirocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacii uzyskanych w
szczegolnosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zatagczonym pétrocznym
Jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

KPMG Audyt Spoika 2 ogramczong KPMG Audyt Spaika 2 ograniczons adpowiedziginosciy Spéika rarejsstrowana

adpowiedznainoscig spk., 2 Polish iimited hability 50 k. jest polsky spolky komandtows | crionkiem w Sgdzie Repanoweym

partnafshup and a member firm of the KPMG siech KPMG skizdajacej sie 7 mezaleimych spolek diza m.st. Warszawy

network of ndependent membar firms affiiatad crionkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawae, Xl Wydnal KRS 0000339379
with KPMG International Coapetative |"KPMG Cooperative ("KPMG Internationai”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowaga NP 527-261-53-62

.

International”), 3 Swiss entity SIwajcarskiego Rejestru Sadowega REGON 142078130



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zataczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych
subfunduszu  w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzieh
30 czerwca 2013 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy koniczacy sie tego dnia
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowo$ci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych i innymi obowiazujgcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa
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Bozena Graczy ' Mag :;la Grzesik
Kluczowy biegly rewident Biegly ré_)vident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

26 sierpnia 2013 r.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK Akcji Tureckich
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu

Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[B w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka




BZ WBK Towarzystwo Funduszy inwestycyinych S.A.
pl. Wolnesci 16, 61-139 Poznai

telefon: (+48) 6185513 22

faks: (+28) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
p6zniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akeji
Tureckich subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2013
roku do 30 czerwca 2013 roku, ktére obejmuje:

I. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzief 30 czerwca 2013 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu w
wysokosci 247 484 tys. zt.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
264 593 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 20 395 tys. zk.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujace
zwiekszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 136 547 tys. zi.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

3’7 ' (QW\“’T L ﬂ/&é’;ﬂﬁdfyfyé

Jaceklarcinowski Michal Zimpel Aleksandra Juszezyk
Pke7 'Zéfééﬂ'ﬁ Cztonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
Wyceny i
Sprawozdawczosci

Funduszy Inwestycyjnych
(osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksiag
rachunkowych)

Data: 26 sierpnia 2013 roku

o cal [ ww=s=x Fundusze Inwestycyjne Arka




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

SPIS TRESCI

BT e= N T T (o] = | PP SSTRPPR PR 3
1271 = TR PP 6
RACNUNEK WYNIKU Z OPEIAC]I. ...ttt ettt oo ettt e e oo 4o s bbbttt e e 44 e st bt e e e a2 24 a s bt s st e e e o4 e sk bbb e e e e e e e nnbbbeeeeeeeannnbnneaaeeaannen 7
Zestawienie Zmian W aKEYWACK NMETEO ... ...iiiiiiiiie e ettt e e s e e e e e e e e e e e e s st ee e e eeeeesseaeeeeaeeaassstsaeeeeeeaasssseeeaeesasnsssseaeeeesansssnseaeenan 8
[N o] 3o o= 1] a1 o ol O PSP P P P O P PP PU PR PPPPPPP 10
[g (o] aqFoTolE= e (ol = 11 o L= T PO PO U PP PRTTTRRUPPPPPRTPN 21




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtdbwna

Sktadniki lokat

30.06.2013 r.

31.12.2012r.

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(W tys. zt)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogo6tem

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(W tys. zt)

Procentowy
udziat

w aktywach
ogoétem

Akcje

219 969

239716

87,32%

88 695

119 531

91,97%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

2,83%

1,90%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

227 281

247 484

90,15%

91 089

122 003

93,87%
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2) Tabele uzupetniaj ace

Warto §6 warose |,
Kraj wedtug weaiug roge‘_nlbowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba siedziby ceny wyg(;r;yﬁna :ktZIaaZVh
emitenta nabycia . o
bilansowy ogbtem
(w tys. zf)
) (w tys. zb)

Notowane na aktywnym rynku regulowanym
AKBANK T.A.S. (TRAAKBNK91NG6) Aktywny rynek Istanbul Stock 779 114 | Turcja 10575 10 564 3,85%

regulowany Exchange
AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRAAKENR91L9) regulowany Exchange 0,981 | Turcja 0 0 0.00%
AKFEN GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek Istanbul Stock . o
ORTAKLIGI A.S. (TREAKFG00012) regulowany Exchange 2047871 | Turcja 5868 5193 1.89%

Aktywny rynek Istanbul Stock .
AKSIGORTA A.S. (TRAAKGRT9105) regulowany Exchange 354 996 | Turcja 1401 1580 0,58%
ALARKO HOLDING A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRAALARK91QO0) regulowany Exchange 851626 | Turcja 2700 3506 1.28%
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI Aktywny rynek Istanbul Stock . s
A.S. (TREALBKO00011) regulowany Exchange 808 459 | Turcja 2357 2566 0.93%
ANADOLU CAM SANAYII AS. Aktywny rynek Istanbul Stock . . o
(TRAANACMI1F7) regulowany Exchange 0,392 | Turcja 0 0.00%
ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT Aktywny rynek Istanbul Stock . o
SANAYII A S. (TRAAEFES91A9) regulowany Exchange 56141 | Turcja 2138 2712 0.99%
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock .
(TRAANHYT9103) regulowany Exchange 82224,731 | Turcja e 287 0,09%
ANADOLU SIGORTA A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock .
(TRAANSGR9101) regulowany Exchange 383 139 | Turcja 675 820 0.30%
ARCELIK A.S. (TRAARCLK91HS) Aktywny rynek Istanbul Stock 132 373 | Turcja 2221 2912 1,06%

regulowany Exchange
BIM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TREBIMMO00018) regulowany Exchange 86948 | Turcja 5625 6270 2.28%
BOYNER BUYUK MAGAZACILIK A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRACARSI91J0) regulowany Exchange 53595 | Turcja 289 529 0.19%
CELEBI HAVA SERVISI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRACLEBI91M5) regulowany Exchange 50065 | Turcja 1586 1308 0.48%
CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET Aktywny rynek Istanbul Stock . o
A.S. (TRACIMSA91F9) regulowany Exchange 181747 | Turcja 3438 4123 1.50%

Aktywny rynek Istanbul Stock .
DO & CO AG (AT0000818802) regulowany Exchange 21 415 | Austria 2206 3122 1,14%
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING Aktywny rynek Istanbul Stock . a o
A.S. (TRADOHOL91Q8) regulowany Exchange 0,018 | Turcja 0 0.00%
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE Aktywny rynek Istanbul Stock . s
TICARET A.S. (TREDOTO00013) regulowany Exchange 355412 | Turcja 4277 5996 218%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL Aktywny rynek Istanbul Stock
YATIRIM ORTAKLIGI A.S. oo ohande 1822520 | Turcia 8584 8552 3.11%
(TREEGY000017) 9 Y 9
ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TREENKA00011) regulowany Exchange 249 804,299 | Turcja 1772 2090 0.76%
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI | Aktywny rynek Istanbul Stock . o
TAS. (TRAEREGL91G3) regulowany Exchange 931 869,518 | Turcja 2982 3199 117%
FORD OTOMOTIVE SANAYI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRAOTOSN91H6) regulowany Exchange 54418 | Turcja 2026 2497 0.91%
HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRASAHOL91Q5) regulowany Exchange 769 477,942 | Turcja 11771 13473 4,91%
IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI | Aktywny rynek Istanbul Stock . s
A.S. (TRAISGY091Q3) regulowany Exchange 1344455 | Turcja 3668 3247 118%
KOC HOLDING A.S. (TRAKCHOL91Qg) | Aktywny rynek Istanbul Stock 407 951,92 | Turcja 5013 6517 2,37%

regulowany Exchange
KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK Aktywny rynek Istanbul Stock .
ISLETMELERI A.S. (TREKOZA00014) regulowany Exchange 772635 | Turcja 5102 3812 1.39%
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK
TURIZM EGITIM HIZMETLERI VE Aktywny rynek Istanbul Stock .
INSAAT TAAHHUT A.S. regulowany Exchange 108 804 | Turcja 1267 1197 0.44%
(TRELKMH00013)
PINAR ENTEGRE ET VE UN SANAYII Aktywny rynek Istanbul Stock .
A.S. (TRAPETUN91A5) regulowany Exchange 90715 | Turcja 1036 1105 0,40%
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek Istanbul Stock .
ORTAKLIGI A.S. (TRESNGY00019) regulowany Exchange 2048 311  Turcja 4739 4064 1,48%
TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock .
(TRETAVHO00018) regulowany Exchange 91254 | Turcja 1417 1779 0,65%
TEKFEN HOLDING A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRETKHO00012) regulowany Exchange 351952 | Turcja 3846 4007 1.46%
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI Aktywny rynek Istanbul Stock . o
A.S. (TRATOASO91H3) regulowany Exchange 257759 | Turcja 3784 5358 1.95%
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek Istanbul Stock . o
ORTAKLIGI A.S. (TRETRGY00018) regulowany Exchange 964 355,29 | Turcja 3936 5806 211%
TRAKYA CAM SANAYII A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRATRKCM91F7) regulowany Exchange 519 561,892 | Turcja 1911 2366 0.86%
TUPRAS TURKIYE PETROL Aktywny rynek Istanbul Stock . o
RAFINERILERI A.S. (TRATUPRS91E8) | regulowany Exchange 107 655 | Turcja 8636 8747 3.19%
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Warto ¢ warose 1,
Kraj wedtug wediug ro((j:gmbowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba siedziby ceny wya(;ir:?yﬁna :ktZIaagu
emitenta nabycia bil W{
(W tys. 2) ilansowy ogdtem
i (w tys. zf)
TURCAS PETROL A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRATRCAS92ES6) regulowany Exchange 950197 | Turcja 5378 5229 1.90%
TURK EKONOMI BANKASI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRATEBNK91N9) regulowany Exchange 0,885 | Turcja 0 0 0.00%
TURK HAVA YOLLARI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRATHYAO91M5) regulowany Exchange 872962,162 | Turcja 7799 11295 411%
TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRETTLK00013) regulowany Exchange 110000 | Turcja 1297 1423 0.52%
TURK TRAKTOR VE ZIRAAT Aktywny rynek Istanbul Stock . .
MAKINELERI A.S. (TRETTRK00010) regulowany Exchange 22387 | Turcja 1320 2626 0.96%
TURKCELL ILETISIM HIZMET A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock .
(TRATCELL91M1) regulowany Exchange 304 855 | Turcja 6178 5 890 215%
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock .
(TRAGARAN91N1) regulowany Exchange 1559760 | Turcja 219014 22656 8.25%
TURKIYE HALK BANKASI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock .
(TRETHALO00019) regulowany Exchange 877614 | Turcja 24087 24758 9,02%
TURKIYE IS BANKASIAS.-C Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRAISCTR91N2) regulowany Exchange 1892645 | Turcja 17 609 18610 6.78%
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI Aktywny rynek Istanbul Stock . o
A.S. (TRATSKBW91NO) regulowany Exchange 899 509,969 | Turcja 1800 2964 1.08%
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TREVKFB00019) regulowany Exchange 540234 | Turcja 3875 4483 1.63%
YAPI VE KREDI BANKASI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRAYKBNK91NG) regulowany Exchange 1390768 | Turcja 10947 10533 3.84%
Suma 26 009 558,999 219 969 239 716 87,32%
. Warto $¢
-erﬁil:gwlfnzg;tgg;wa Warto $¢ wedtug Procentowy
instytucje wspélnego Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj S.IedZ'by Liczba wediug ceny wyceny na udziat w
X X N emitenta nabycia dzien aktywach
inwestowania maj ace " bil i
siedzib e za granic g (wiys. 2t) tansowy ogotem
(w tys. zf)
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
ISHARES DAX (DE) Aktywny rynek Frankfurt iShares DAX
INVESTMENT FUND ETF | CVW Y70 Exchange (DE) Investment | Niemcy 25113 7312 7768 2,83%
(DE0005933931) 9 Y Xetra Fund
Suma 25113 7312 7768 2,83%
3) Tabele dodatkowe
Warto $§¢ wedtug wyceny na .
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 Ustawy dzien bilansowy Prc;(centovrly Ud,zlla}
wiys. 70) w aktywach ogétem
Grupa kapitatowa HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.: 29 740 10,84%
Akcje AKBANK A.S. (TRAAKBNK91NG6) 10 564 3,85%
Akcje AKSIGORTA A.S. (TRAAKGRT9105) 1580 0,58%
Akcje CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. (TRACIMSA91F9) 4123 1,50%
Akcje HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. (TRASAHOL91Q5) 13473 4,91%
Grupa kapitatowa DOGUS HOLDING A.S.: 28 652 10,43%
Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. (TREDOTO00013) 5996 2,18%
Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. (TRAGARAN91N1) 22 656 8,25%
Grupa kapitatowa KOC HOLDING A.S.: 18 176 6,62%
Akcje ARCELIK A.S. (TRAARCLK91H5) 2912 1,06%
Akcje KOC HOLDING A.S. (TRAKCHOL91Q8) 6517 2,37%
Akcje TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. (TRATUPRS91ES8) 8747 3,19%
Grupa kapitatowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 27 424 9,99%
Akcje ANADOLU CAM SANAYII A.S. (TRAANACMI1F7) 0 0,00%
Akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. (TRAANHYT9103) 237 0,09%
Akcje IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. (TRAISGY091Q3) 3247 1,18%
Akcje TRAKYA CAM SANAYII A.S. (TRATRKCM91F7) 2 366 0,86%
Akcje TURKIYE IS BANKASI A.S. - C (TRAISCTR91N2) 18 610 6,78%
Akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. (TRATSKBW91NO) 2964 1,08%
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Bilans

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

30.06.2013 r. 31.12.2012r.

I. Aktywa 274 528 129 967
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 492 1279
2. Naleznosci 8112 2110
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 5440 4575
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 247 484 122 003
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
1. Zobowi gzania 9935 1921
1ll. Aktywa netto 264 593 128 046
IV. Kapitat Subfunduszu 290 682 133 740
1. Kapitat wptacony 728 935 430 344
2. Kapitat wyptacony (438 253) (296 604)
V. Dochody zatrzymane (46 293) (36 608)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (6 161) (7 541)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (40 132) (29 067)
V1. Wzrost (spadek) warto sci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 20 204 30914
VIl. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 264 593 128 046
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 1202 331,689 852 138,605
S 3142 644,422 1452 944,695
T 1143 736,173 300 513,227

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto $¢ aktywdw netto
na jednostk e
uczestnictwa

Warto $¢ aktywéw netto
na jednostk e
uczestnictwa

A 47,17 48,40
S 48,21 49,34
T 49,27 50,30

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego.




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Tureckich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Rachunek wyniku z operacji

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zf))

uczestnictwa

uczestnictwa

1.01.2013r.- 1.01.2012r.- 1.01.2012r.-
30.06.2013 r. 31.12.2012r. 30.06.2012 .
1. Przychody z lokat 5878 2351 2174
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5591 2103 2055
2. Przychody odsetkowe 264 239 89
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 23 - 21
4. Pozostate - 9 9
1. Koszty Subfunduszu 4498 3664 1773
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3373 2905 1275
2. Optaty dla Depozytariusza 364 424 220
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Ujemne saldo réznic kursowych - 46 -
5. Pozostate, w tym: 761 289 278
- pode}tkl iinne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji 758 289 278
publicznej
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (I1-11l) 4498 3664 1773
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1380 (1313) 401
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (21 775) 37225 19 331
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (11 065) 469 (1 196)
- Z tytutu r6znic kursowych (1 543) 1490 1460
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (10 710) 36 756 20 527
- Z tytutu r6znic kursowych (1767) (3 336) 2192
VII. Wynik z operaciji (20 395) 35912 19 732
Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji
przypadajacy na | przypadajacy na przypadajacy na
Kategoria jednostek uczestnictwa kategorie kategorie Kategorie iednostek
jednostek jednostek gorie |

uczestnictwa

A (1,23) 16,15 9,32
s 1,13) 16,63 9,56
T (1,03) 17,12 9,80

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami obja$niajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegdlne typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. Réznica tych dwdch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu
jednostki. Obliczony w ten spos6b wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany

dzien wyceny. Suma obliczonych w ten spos6b ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategori¢ jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

1.01.2013r.- 1.01.2012r.-
30.06.2013 r. 31.12.2012r.
I. Zmiana warto $ci aktywdw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 128 046 67 739
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (20 395) 35912
a) przychody z lokat netto 1380 (1313)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (11 065) 469
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (10 710) 36 756
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (20 395) 35912
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 156 942 24 395
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 298 591 89 057
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 141 649 64 662
6. Laczna zmiana aktywo6w netto w okresie sprawozdawczym 136 547 60 307
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 264 593 128 046
8. Srednia wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 226 853 93 074
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 1002 889,042 582 034,517
S 3565 826,705 1331 542,031
T 1498 122,411 273 655,061
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 652 695,958 499 586,294
S 1876 126,978 961 590,178
T 654 899,465 198 770,363
c) saldo zmian
A 350 193,084 82 448,223
S 1689 699,727 369 951,853
T 843 222,946 74 884,698
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

QD

) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4332 947,077

3330 058,035

9634 123,282

6 068 296,577

3251 642,361

1753 519,950

c|H|n|>

) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3130 615,388

2477 919,430

6 491 478,860

4615 351,882

=S|l un|>

2107 906,188

1453 006,723

c) saldo zmian

A 1202 331,689 852 138,605
S 3142 644,422 1452 944,695
T 1143 736,173 300 513,227
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1202 331,689 852 138,605

3142 644,422

1452 944,695

—H|ln|>

1143 736,173

300 513,227
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1.01.2013r.- 1.01.2012r.-
30.06.2013 r. 31.12.2012r.
Ill. Zmiana warto $ci aktyw6w netto na jednostk e uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
A 48,40 32,25
S 49,34 32,71
T 50,30 33,18
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
A 47,17 48,40
S 48,21 49,34
T 49,27 50,30
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A (5,12)%* 50,08%
S (4,62)%* 50,84%
T (4,13)%* 51,60%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 43,63 32,76
data wyceny 2013-06-24 2012-01-09
S 44,58 33,23
data wyceny 2013-06-24 2012-01-09
T 45,56 33,71
data wyceny 2013-06-24 2012-01-09
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 58,06 48,60
data wyceny 2013-05-16 2012-12-12
S 59,30 49,53
data wyceny 2013-05-16 2012-12-12
T 60,56 50,48
data wyceny 2013-05-16 2012-12-12
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 47,18 48,21
S 48,22 49,14
T 49,28 50,09
data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktywéw netto 4,00% 3,94%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,00% 3,12%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,32% 0,46%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu

osiagnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z poézniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$é aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 z}). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w
sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiggowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakciji.

- Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji
nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej
dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru
wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego
dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigecia tego
prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartoéciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréow wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji
moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
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e Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
*  Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytaczyé z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe.
Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast
wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, hajwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien
rozliczenia kupna przypada najp6zniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw
lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczeg6lnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe,
w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych
papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczego6towe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe
organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i s pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich
ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publicznej.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartos$¢
aktywow netto Subfunduszu oraz wartosé aktywOw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym
obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa,
certyfikatéw inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych
moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w nastepujacy sposaéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
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braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs
zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciggtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skitadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg
danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat,
zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;

b) ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysziych przeplywéw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis
Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zrodta odzwierciedla warto$¢
godziwg instrumentu,

b) wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza naleznos¢
nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki
poziom niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw Subfunduszu,

c) depozytow bankowych— wedlug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytutl uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz
instytucje wspélnego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogloszenia a Dniem
Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do
godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym Kkursie z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwag); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o
zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem,

e) praw poboru — wedlug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

f) praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki, ktérej
akcje tego samego typu sa notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedlug ceny tej akcji na jej rynku
gtownym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spokki, ktorej akcje tego samego typu nie sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do
ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest
warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw - w oparciu o $rednig cene
nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich
wartos¢ rynkowa,

g) kontraktéw terminowych — wycenia sie wedtug warto$ci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, metodg okreslajacg stan
rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,
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h) opcji - wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny,
biorac pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania
opcji, w szczegblnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy
innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’a Scholes’a, lub przy zastosowaniu
modelu dostosowanego do typu opcji. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

i) dtuznych papieréw warto$ciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie
sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny
dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o
modele odpowiednie dla poszczegodlnych instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter
instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty
instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

j) skfadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)- i) — wedlug warto$ci godziwej spetniajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywédw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) o0szacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie skladnika, w szczegoélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

9. Wartos¢ aktywoéw netto dla poszczegdlinych typow jednostek obliczana jest w nastepujacy sposéb: WAN A (wartos$é
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywoéw (bez
uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedlug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezgcego. Analogicznie obliczana
jest WAN dla pozostatych typéw jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywOw i pasywOw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikdéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania warto$ci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny spos6b
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przeglagdom. Aktualizacje szacunkéw sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzystaé z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane warto$ci godziwe
sktadnikéw lokat.
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Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzieh Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki swiadczace o utracie wartosci sktadnikoéw lokat.
Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a
oszacowang wartoscig biezacg oczekiwanych przysziych przeptywow pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Subfunduszu nie posiadat zadnych aktywéw wycenionych w sposéb inny niz na podstawie
kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2012 roku réwniez nie byto takich lokat) W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywoéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogq rézni¢ sie od
wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nale zno$ci Subfunduszu

Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Naleznos$ci Subfunduszu 30.06.2013r. 31.12.2012r.
(w tys. zf) (w tys. zt)
Z tytutu zbytych lokat 2317 -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 5714 2035
Z tytutu dywidendy 79 75
Z tytutu odsetek 2 -
Suma 8112 2110
Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu
Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Zobowi gzania Subfunduszu 30.06.2013 . 31.12.2012r.
(W tys. zb) (W tys. zb)
Z tytutu nabytych aktywéw 8341 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 20 282
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 575 1159
Pozostate zobowigzania, w tym: 999 480
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 644 322
Suma 9935 1921
Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
30.06.2013 .
Warto $¢ na dzien Wartc_) $¢ na dzie i
. P bilansowy pllansowy .
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych \Valuta w danej walucie w Walu_cle sprawozdania
wys.) finansowego
) (w tys. zt)
Banki 13 492
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 5497 5497
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 460 1991
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 3480 6 004
31.12.2012 .
Warto $¢ na dzien Wartq $¢ na dzie f
L bilansowy bilansowy
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych \Valuta ) . w walucie sprawozdania
w danej walucie i
W ys.) inansowego
(w tys. zt)
Banki 1279
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 562 562
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 104 424
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 169 293
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1.01.2013r.-30.06.2013 r.

Sredni i i srodkow pieni e Warto §¢ na dzie i Warto $¢ na dzie
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodkdw pieni eznych 30.06.2013 r 30.06.2013 .
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi azan Waluta e 5 w walucie sprawozdania
w danej walucie )
Subfunduszu W iys.) finansowego
ys. (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 5999
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 3353 3353
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 137 593
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1190 2053
1.01.2012r.-31.12.2012r.
i - Warto $¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych W%rio;zcznoigzrle n 31.12.2012r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi azan Waluta o 5 w walucie sprawozdania
w danej walucie )
Subfunduszu Wwys.) finansowego
ys. (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1533
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 485 485
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 56 229
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 472 819
1.01.2012 r.-30.06.2012 r.
i - Warto $¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Wagrct)oos6c2noalgzr|e n 30.06.2012 .
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta L 5 w walucie sprawozdania
w danej walucie )
Subfunduszu W ys.) finansowego
ys. (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1628
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 400 400
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 62 264
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 517 964

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych
wedtug okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2013 roku do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

od1 0d3 0d 6 .

30.06.2013 . Do 1 miesi gca miesi ecy miesi ec Od 1 roku Powy zej Razem
(w tys. zt) miesi qca do3 do 6 do 1 rc?kg do 3 lat 3lat

miesi ecy miesi ecy
Transakcje przy zobowjazaniu sie drugiej strony do 5 440 : : } } } 5440
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razgm gktyw_a qu azone ryzykiem warto Sci 5 440 : : } } } 5440
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 1,98% - - - - - 1,98%

31.12.2012r.
Nie dotyczy.

(1 .2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

oprocentowania).

30.06.2013 r.
Nie dotyczy.
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31.12.2012r. Do 1 mi(e?sdi ;ca mi(e?sdi :cy migsdi GC Od 1 roku Powy zej Razem
(w tys. zt) miesi gca do 3 do 6 do1 rc?ka/ do 3 lat 3lat

miesi gcy miesi gcy
Transakcje przy zobowjazaniu sie drugiej strony do 4575 : } } } 4575
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - -
Razem aktywa obci azone ryzykiem warto $ci 4575 : ) ) ) 4575
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 3,52% - - - - 3,52%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),

w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdblnych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze diuznym.

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
30.06.2013r. | FrOCeNtOWy | 5y 45 2012y, | Procentowy
(wtys. 74) udziat W tys. 74) udziat
' w aktywach ’ w aktywach
ogotem og6tem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 492 4,91% 1279 0,98%
Naleznosci, w tym: 8112 2,95% 2110 1,62%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 2317 0,84% - -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 5440 1,98% 4575 3,52%
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dhuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb } : : }
Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb } : : }
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb ) } } )
Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb } : : }
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym 27 044 9,84% 7 964 6,12%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja

ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat (wedtug Tabeli

gtéwnej

lokat) zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego

papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3 . 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
30.06.2013r. | PTOCENMOWY | 5745 2012y, | Procentowy
wys. z4) udziat wtys. z4) udziat
’ w aktywach ’ w aktywach
ogoétem ogoétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7995 2,91% 717 0,55%
Naleznosci 2398 0,87% 75 0,06%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 247 484 90,15% 122 003 93,87%
dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
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30.06.2013 r. 31.12.2012r.
30.06.2013r. | PTOCENMOWY | 595 2012y, | Procentowy
wys. z4) udziat W tys. z4) udziat
’ w aktywach ’ w aktywach
ogo6tem ogo6tem
dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem walutowym 257 877 93,93% 122 795 94,48%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 8352 3,04% - -

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczeg6ine waluty.

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
30.06.2013 . Procentowy 31.12.2012 . Procentowy
W tys. 24) udziat W tys. 74) udziat w
’ w aktywach ’ aktywach
ogotem ogotem
Akcje
TRY ‘ 239716 | 87,32% 119 531 | 91,97%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania maj ace siedzib e za granic g
EUR ‘ 7768 ’ 2,83% 2472 ‘ 1,90%

(4)

Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2012 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Warto $¢ na Warto $¢ na
Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu dzien dzien

30.06.2013 . 31.12.2012r.

(w tys. zb) (w tys. zt)

Transakcje przy zobowi azaniu si € drugiej strony do odkupu, w tym: 5440 4575
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 5 440 4575

przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strong praw wasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw wtasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na drugg stroneg ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

30.06.2013 r.
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w dtzlr?er}sv(v);\mcie sp\;\;xvngLéi(;aiiia
(W tys.) finansowego
(w tys. zh)
Aktywa PLN 274528
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 13 492
PLN 5497 5497
EUR 460 1991
TRY 3480 6 004
Naleznosci PLN 8112
PLN 5714 5714
EUR 18 80
TRY 1344 2318
Transakcje przy zobowi 3azaniu si e drugiej strony do odkupu PLN 5440
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 247 484
EUR 1794 7768
TRY 138 958 239716
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN - -
Zobowi gzania PLN 9935
PLN 1583 1583
EUR 93 402
TRY 4608 7950
31.12.2012 .
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzie n bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta w dtzlr?er}sv(v);\llzcie sp\;\;ailzu dC;iia
(w tys.) finansowego
(w tys. zbh)
Aktywa PLN 129 967
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 1279
PLN 562 562
EUR 104 424
TRY 169 293
Naleznosci PLN 2110
PLN 2035 2035
EUR 18 75
Transakcje przy zobowi azaniu si e drugiej strony do odkupu PLN 4575
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 122 003
EUR 605 2472
TRY 68 866 119 531
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN - -
Zobowi gzania PLN 1921
PLN 1921 1921
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)
Skiadniki lokat Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne ré6 znice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 1576 2068
Tytu[y ucze;tnictwa em_itowape przez instytucje ) 33 301 } }
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica
Suma 33 301 1576 2068
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1.01.2012r.-31.12.2012 .

Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne ré znice kursowe

Skiadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 1490 - - 3345
TytuI,y ucze;:tnictwa em_itowape przez instytucje ) 0 9 : }
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg
Suma 1490 9 - 3345

1.01.2012 r.-30.06.2012 r.

Dodatnie i uiemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Skiadniki lokat

Dodatnie r6 znice kursowe

Ujemne ré znice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 1460

2192

Suma 1460

2192

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Euro 4,3292 EUR
Lira turecka 1,7251 TRY

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Warto $¢ zrealizowanego

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat (straty)
(w tys. zt) z wyceny aktywow
(W tys. zf)
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (11 065) (10 710)
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma (11 065) (10 710)
1.01.2012r.-31.12.2012 r.
Wozrost (spadek)
Warto $¢ zrealizowanego niezrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat (straty)
(w tys. zt) z wyceny aktywow
(w tys. zb)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 469 36 756
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma 469 36 756

1.01.2012 r.-30.06.2012 r.

Warto $¢ zrealizowanego

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat (straty)
(w tys. zt) z wyceny aktywow
(w tys. zb)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (1 196) 20 527
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma (1 196) 20 527
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czesci statej.
) 1.01.2013r.- 1.01.2012r.- 1.01.2012r.-

Wynagrodzenie dia Towarzystwa (W tys. 2} 30.06.2013 . 31.12.2012r. 30.06.2012 .
Czes$¢ stata wynagrodzenia 3373 2905 1275

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigekszej

jednak niz:
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(1) 4,0% (cztery procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 3,5% (trzy i pie¢ dziesiagtych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S

(3) 3,0% (trzy procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szescédziesiat pige¢) dni, Sredniej rocznej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu
reprezentujacej poszczegodlne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérej mowa powyzej jest naliczana od podstawy spetniajgcej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzacej do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegdinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
réznica pomiedzy warto$cig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na poszczegélne
kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym
na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktory zostata naliczona. Ptatnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria Jednostek Uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowi gzujaca na dzie i bilansowy

A 4,0% 3,5%
S 3,5% 3,0%
T 3,0% 2,5%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.

Od dnia 31 pazdziernika 2007 roku do 23 czerwca 2010 roku obowigzywata decyzja Zarzadu Towarzystwa o0 obnizeniu stawki
wynagrodzenia za zarzgdzanie z wysokosci:

. 4,0% do 2,0% - dla jednostek uczestnictwa typu A
. 3,5% do 1,75% — dla jednostek uczestnictwa typu S
. 3,0% do 1,5% — dla jednostek uczestnictwa typu T.

Od dnia 24 czerwca 2010 roku do odwotania obowigzuje decyzja Zarzadu Towarzystwa w sprawie stosowania stawek w ponizszej
wysokosci:

. 3,5% — dla jednostek uczestnictwa typu A

. 3,0% — dla jednostek uczestnictwa typu S
. 2,5% — dla jednostek uczestnictwa typu T.

W 2013 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Arka BZ WBK Akciji
Tureckich.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2013 . 31.12.2012r. 31.12.2011r. 31.12.2010rr.
Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 264 593 128 046 67 739 129 121
(w tys. z8)

Warto$¢ aktywdw netto na poszczegoéine kategorie jednostek uczestnictwa

na koniec okresu sprawozdawczego (w z})

A 47,17 48,40 32,25 43,59
S 48,21 49,34 32,71 44,00
T 49,27 50,30 33,18 44,40
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporz  gdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacj e majatkow g i finansow g, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno $¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno s$ci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno sci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn aé na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawic S.A., peiniacy obowiazki depozylarivsza dla Arka BZ WBK
Fundusn Tnwestycyjnego Otwartego ( ~Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK anurzystwo
Funduszy Inwestyeyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnosé jako fundusz z wydzielnn}mi
subfunduszami: .
- Arka BZ WBK Akgji,
- Arka BZ WBK Zréwnowazony,
- Arka BZ WBK Stabilnego Wazrostu,
- Atka BZ WBK Ochrony Kapitatu,
- Atka BZ WBK Obligacji Skarbowych,
- Atka BZ WBK Akcji Tureckich,
- Atka BZ WEK Energii,
- Arks BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Buropy,
- Arka BZ WBK Funduszy Akeji Zagranicenych,
- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,
- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,
- Arka BZ WBK Obligacji Plus, |

dviatajac w zWiqzku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw 2 dniy 24 grudnia 2007
roku w sprawic szezepblnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (De. U, z 2007 t. N

249, poz. 1859), oswindcza, ze:

dane dotyczace standéw aklywéw subfunduszu Arka BZ WRK Akcji Tureckich, w szczegoinosici
aktywow wupisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierdw wartodciowych oraz
pozytkow Z tych aktywdw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arky BZ WBE Akeji "I"ureckich za okres od 01 styezniz 2013 roku do 30 czerwea 2013 rdku 50

zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie 5.A. B treiay S
(NI S M

Dbt ey
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G L

Bank Handiowy w Warszawle S.A. 2 sledziba w Warszawie, ul, Sonatorska 16, 00 923 Warssawa, zarejestrowany przez Sad Rujnnnwy dla m. st. Warszawy w Warscawie, X1 Wydzial Gospodarczy Krdjuwuegu
Retestru Sqdoweqn pad nr KRS 000 000 1338! NIP 526-030-02-97; wysokosc kagitatu cakfadowego wynost 522,638,400 Ztotyeh, kapitat zostat w petnl optacony. %
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KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00

Spétka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chiodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy  przeglad zalaczonego pélrocznego  jednostkowego —sprawozdania
finansowego Arka BZ WBK Akcji Tureckich subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na
ktore skiada sig: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy
koficzgcey si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pétroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ powyzszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. nr 47, poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi
przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego
Jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogdlne  :zasady  przeprowadzamia  przeglgdu  sprawozdan
Sinansowych/skréconych  sprawozdan  finansowych —oraz  wykonywania  innych  ustug
poSwiadczajgcych  wydanego  przez  Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd sroédroczmych informacji
Jinansowych  przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
polrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegolnosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rdzni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowali$my wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogtyby zostaé zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym pétrocznym
Jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

KPMG Audyt Sp/cl‘ka I ograniczong ) KPMG Audyt Spofka 2 mgramczol)a odpowiedzialnoscia Spotka zarejestrowana
odeWAed’ma!nosma‘ spk, a Pohsh fimited fiabifity sp.k. jest polska spolka komandytows | czionkient w Sadzie Rejonowyrn
partnership and a member firm of tha KPMG sieci KPMG skladajace; sie z niezalezaych spotek dla ﬂ‘T.SI‘ Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszanych z KIPMG International
with KPMG Cooperaiive [ KPMG International "1, Cooperative ("KPMG International”), podmiotem prawa
2 Swiss entity. s2wajcarskiego.

w Warszawie, XIf Wydziat KRS 0000338279
Gospadarczy Krajowego NiP §27-261-53-62
Rejestru Sadowego. REGON 142078130

&



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zataczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i Jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Akcji Tureckich
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzieh 30 czerwca 2013
roku, jego wyniku z operacji za okres szeiciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp-k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

.
Bozena Graczy Y Mag%ialegfé Grzesik
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

26 sierpnia 2013 r.




SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK Energii
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[ w==xx | Fundusze Inwestycyjne Arka




BZ WBK Towarzystwe Funduszy Inwestvcyinych S.A
ot Wolnoel 16, 61-738 Poznai

telefon: [+481 6185573 22

faks: (+481 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.,, poz. 330
z pozmiejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii
subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30
czerwca 2013 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujace skfadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 31 154 tys. zb.

N

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzief 30 czerwca 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
36 088 tys. zt.

(%)

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 716 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktyw6w netto subfunduszu w wysokosci 11 806 tys. zk.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

5)7 9,1 ,w{ /?/%‘Xf/?dﬁ’i

rcmowskl Michat Zim ar .{n J@‘?}{a / Aleksandra JuszeZzyk
r zes Zarzqdu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu Dyrektor Dziatu
Wyceny i
Sprawozdawczosci

Funduszy Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych)

Data: 26 sierpnia 2013 roku

www.arka.pl



Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
Warto $¢ Warto $¢
SKEADNIKI LOKAT Warto §¢ wedtug Procentowy Warto ¢ wedtug Procentowy
wedtug ceny wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w
nabycia dzien aktywach nabycia dzien aktywach
(W tys. zt) bilansowy ogotem (w tys. zt) bilansowy ogotem
(w tys. zt) (w tys. zh)
Akcje 20 437 22923 63,04% 28 601 31228 63,60%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 7744 8231 22,64% 8546 10 586 21,56%
Listy zastawne - - - - - -
Dluzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spétkach z ograniczong } } } : } :
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania - - - 4381 5727 11,66%
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma 28 181 31154 85,68% 41 528 47 541 96,82%




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

2) Tabele uzupetniaj ace

2z Warto $¢
\vaigb?JZc wedtug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Krgﬁlgﬁ;by ceny rﬁygi{;}yﬁ auk(:;\l;’::x(\;vh
nabycia bilansowy ogbtem
(w tys. zf) (W tys. 2l
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
ABB LTD. (CH0012221716) Aktywny rynek Zurich Stock Exchange 5208 |Szwajcaria 202 375 1,03%
regulowany
AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. Aktywny rynek ) .,
(TRAAKENRY1LY) regulowany Istanbul Stock Exchange 0,672 |Turcja 0 0 0,00%
ALSTOM S.A. (FRO010220475) Aktywny rynek Euronext Paris 3847 |Francja 443 419 1,15%
regulowany
BP PLC (GB0007980591) Aktywny rynek London Stock Exchange 69 773 | Wielka Brytania 1510 1607 4,42%
regulowany
Aktywny rynek New York Stock .
CHEVRON CORP. (US1667641005) regulowany Exchange 6 467 |Stany Zjednoczone 1610 2539 6,98%
CONOCOPHILLIPS (US20825C1045) Aktywny rynek New York Stock 12815 |Stany Zjednoczone 2269 2572 7,07%
regulowany Exchange
ENI S.P.A. (IT0003132476) Aktywny rynek Italian Stock Exchange 12 544 |Wiochy 708 857 2,36%
regulowany
EXILLON ENERGY PLC (IMOOBS8FMW76) ﬁa‘;mwaﬁ’y“ek London Stock Exchange 58927 |Wyspa Man 391 385 1,06%
Aktywny rynek New York Stock .
EXXON MOBIL CORP. (US3023161022)  |[ Ml 00 Exchange 10 593 |Stany Zjednoczone 2244 3175 8,73%
HALLIBURTON CO. (US4062161017) Aktywny rynek New York Stock 3530 |Stany Zjednoczone 293 489 1,34%
regulowany Exchange
B Gietda Papieréw )
LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA" S.A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita
(PLLWBGDO00016) regulowany Wartadciowych w 3234 Ipoiska 396 821 0.90%
Warszawie S.A.
OMV AG (AT0000743059) Aktywny rynek Vienna Stock Exchange 4734 |Austria 439 711 1,96%
regulowany
Gietda Papieréw .
RADPOL S.A. (PLRDPOL00010) Aktywny rynek Wartosciowych w 26 211 |Rzeczpospolita 174 239 0,66%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
ROYAL DUTCH SHELL PLC Aktywny rynek Amsterdam Stock - . o
(GBOOBO3MLX29) regulowany Exchange 25211 |Wielka Brytania 2130 2679 7,37%
SAIPEM S.P.A (IT0000068525) Aktywny rynek Italian Stock Exchange 6426 |Wiochy 772 348 0,95%
regulowany
STATOIL ASA (NO0010096985) ';‘;mwaﬁ’;ek Oslo Stock Exchange 24359 |Norwegia 1603 1674 4,60%
SUNCOR ENERGY INC. (CA8672241079) fe‘;mwag’;ek Toronto Stock Exchange 2861 |Kanada 223 281 0,77%
TOTAL S.A. (FR0000120271) Aktywny rynek Euronext Paris 10120 |Francja 1487 1643 4,52%
regulowany
TRAKYA CAM SANAYII A S. Aktywny rynek ) .
(TRATRKCMO1F7) regulowany Istanbul Stock Exchange 0,322 [Turcja 0 0 0,00%
Aktywny rynek New York Stock - o
TRANSOCEAN LTD. (CH0048265513) regulowany Exchange 11535 |Szwajcaria 2598 1835 5,05%
WEATHERFORD INTERNATIONAL LTD.  |Aktywny rynek New York Stock - o
(CH0038838394) regulowany Exchange 6367 | Szwajcaria ars 289 0.80%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
CHINA SHENHUA ENERGY CO LTD. - H | Aktywny rynek Frankfurter . o
(CNE1000002R0) nieregulowany Wertpapierborse 56794 | Chiny 672 479 1.32%
Suma 361 556,994 20 437 22923 63,04%




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Wartoge | Wartosé
wedtug Procentowy
Kraj siedzib wediug cen udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba J S Y ceny wyceny_
emitenta nabycia na dzien aktywach
Wt )S, ) bilansowy ogotem
yS: (w tys. zh)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
CNOOC LTD. ADR (US1261321095) Aktywny rynek New York Stock 3018|Chiny 1639 1677 4,61%
regulowany Exchange
OAO GAZPROM ADR (US3682872078) :Zlgm’\‘,vya’ny;e'( London International 39 350|Rosja 1175 859 2,36%
OAO LUKOIL ADR (US6778621044) Aktywny rynek London International 1 949|Rosja 263 371 1,02%
regulowany
OAO NOVATEK GDR (US6698881090) g‘gm’x’arn”;e“ London International 2 268|Rosja 739 899 2,47%
OAO ROSNEFT OIL GDR Aktywny rynek . . o
(USB7812M2070) regulowany London International 75 182|Rosja 1513 1708 4,7%
PETROCHINA CO. LTD. ADR Aktywny rynek New York Stock .
(US71646E1001) regulowany Exchange 4719)Chiny 1282 1733 471%
PETROLEO BRASILEIRO S.A. ADR Aktywny rynek New York Stock . o
(US71654Vv4086) regulowany Exchange 10 084|Brazylia 87 449 1,24%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
RELIANCE INDUSTRIES LTD. GDR Aktywny rynek . . o
(US7594701077) nieregulowany London International 5599 | Indie 346 535 1,47%
Suma 142 169 7744 8231 22,64%




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Bilans
(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zf))
30.06.2013 . 31.12.2012r.

I. Aktywa 36 360 49 104
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4699 410
2. Naleznosci 507 1153
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 31154 47 541
Il. Zobowi gzania 272 1210
Ill. Aktywa netto 36 088 47 894
IV. Kapitat Subfunduszu 58 962 71484
1. Kapitat wptacony 308 725 303 780
2. Kapitat wyptacony (249 763) (232 296)
V. Dochody zatrzymane (25 846) (29 602)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (10) (492)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (25 836) (29 110)
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2972 6012
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 36 088 47 894
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 403 960,385 568 140,186
S 415 964,363 641 735,090
T 146 089,959 88 883,373

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto §¢ aktywéw netto
na jednostk e
uczestnictwa

Warto $¢ aktywOw netto
na jednostk e
uczestnictwa

A 36,61 36,30
S 37,62 37,21
T 38,66 38,14

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zt))

1.01.2013r.- 1.01.2012r.- 1.01.2012r.-
30.06.2013 r. 31.12.2012r. 30.06.2012 .

I. Przychody z lokat 1069 2196 1471
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 789 2150 1432
2. Przychody odsetkowe 6 46 39
3. Dodatnie saldo r6znic kursowych 273 - -
4. Pozostate 1 0 -
II. Koszty Subfunduszu 587 2574 1416
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 442 1490 833
2. Opfaty dla Depozytariusza 42 126 73
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Ujemne saldo réznic kursowych - 696 343
5. Pozostate, w tym: 103 262 167
- poqatki i_ inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administraciji 102 262 167
publicznej

IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (l1-111) 587 2574 1416
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 482 (378) 55
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 234 (2 506) (3222)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3274 661 (134)
- Z tytutu réznic kursowych 872 3014 1773
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (3 040) (3167) (3 088)
- z tytutu réznic kursowych 800 (7 095) (2 385)
VII. Wynik z operacji 716 (2 884) (3167)

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadaj acy na
kategori ¢
jednostek
uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadaj acy na
kategori ¢
jednostek
uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadaj acy na
kategori e
jednostek
uczestnictwa

A 0,31 (1,21) (1,22)
s 0,41 (1,04) (1,15)
- 0,52 (0,87) (1,08)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposoéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na poszczegélne typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. Réznica tych dwoch warto$ci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu
jednostki. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany
dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

1.01.2013r.- 1.01.2012r.-
30.06.2013 . 31.12.2012r.
I. Zmiana warto $ci aktywdw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 47 894 75 409
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 716 (2 884)
a) przychody z lokat netto 482 (378)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3274 661
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (3 040) (3167)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 716 (2 884)
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (12 522) (24 631)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 4945 33324
Slzzgéit?]?;vl;ggxitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 17 467 57 955
6. Laczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym (11 806) (27 515)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 36 088 47 894
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 41 260 68 904
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 97 615,518 458 013,110
S 82 068,395 499 638,448
T 73 182,263 48 423,262
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 261 795,319 655 496,080
S 307 839,122 843 748,133
T 15 975,677 189 659,296

c) saldo zmian

A (164 179,801) (197 482,970)
s (225 770,727) (344 109,685)
T 57 206,586 (141 236,034)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 3079 994,208 2982 378,690
S 4419 630,218 4337 561,823
T 1321 569,561 1248 387,298

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 2676 033,823 2 414 238,504
S 4003 665,855 3695 826,733
T 1175 479,602 1159 503,925
¢) saldo zmian

A 403 960,385 568 140,186
S 415 964,363 641 735,090
T 146 089,959 88 883,373

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 403 960,385 568 140,186
S 415 964,363 641 735,090
T 146 089,959 88 883,373
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IIl. Zmiana warto $ci aktywdw netto na jednostk e uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

A 36,30 37,51
S 37,21 38,26
T 38,14 39,01
2. Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
A 36,61 36,30
S 37,62 37,21
T 38,66 38,14
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 1,72%* (3,23)%
S 2,22%* (2,74)%
T 2,75%* (2,23)%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 34,46 34,32
data wyceny 2013-04-17 2012-06-25
S 35,38 35,09
data wyceny 2013-04-17 2012-06-25
T 36,32 35,87
data wyceny 2013-04-17 2012-06-25
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 38,69 40,15
data wyceny 2013-01-29 2012-01-10
S 39,68 40,96
data wyceny 2013-01-29 2012-01-10
T 40,69 41,77
data wyceny 2013-01-29 2012-01-10
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 36,62 35,85
S 37,63 36,75
T 38,67 37,67
data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktywow netto 2,87% 3,74%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,16% 2,16%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,21% 0,18%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim poétroczu

osiagnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym poétroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg
zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zilotych. Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w zilotych (z doktadnoscig do 0,01 zl). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w
sprawozdaniu finansowym

Zasady ujmowania w ksigegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajagce z umowy habycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywdw pienieznych) transakciji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje

maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitdw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji
nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej
dywidendy.

- Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru
wykazywany jest w pozycji haleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego
dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest:

» dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.
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Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakciji
moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
¢ Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
¢ Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe.
Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast
wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skladnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wytgcznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien
rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikdéw
lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo r6znic kursowych powstate

w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe,
w skiad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dluznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktdrych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegétowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywoéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe
organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig
koszty nielimitowane Subfunduszu i s pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany
do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publiczne;j.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $srodkéw witasnych.

Wycena aktyw6w oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$¢
aktywoéw netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywOw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Warto$é godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitbw depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym
obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢ godziwa tego prawa,
certyfikatow inwestycyjnych, tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych
moze lokowa¢ Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w nastepujacy sposoéb:

11



Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciggtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

b) jezeli Dzieh Wyceny jest rGwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skfadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg
danego sktadnika aktyw6éw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat,
zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtowny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany
najwczesniej.
Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposaéb:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listdw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysztych przeptywéw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania warto$ci przez serwis
Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zrodta odzwierciedla warto$é
godziwg instrumentu,

b) wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza
nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych
oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujace w cigzar kosztéw Subfunduszu,

c) depozytéw bankowych— wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug warto$ci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz
instytucje wspdlnego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstalych miedzy datg ogtoszenia a Dniem
Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do
godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wpltyw na warto$¢ godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o
zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem,

e) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegoélnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

f) praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki, ktérej
akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku
gtéwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spofki, ktorej akcje tego samego typu nie sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zarébwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym
uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow - w oparciu o
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Srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartos¢ rynkowa,

g) kontraktow terminowych — wycenia sie wedtug wartosci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, metodg okreslajaca stan
rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny
dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

h) opcji - wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny,
biorgc pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania
opcji, w szczeg6lnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy
innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’a Scholes’a, lub przy zastosowaniu
modelu dostosowanego do typu opcji. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja moze byé wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

i) dhuznych papieréow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest wyznaczana
przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne
nie sg scisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny
diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o
modele odpowiednie dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter
instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caty
instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

j) skfadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)- i) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w
cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzieh rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia
skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutlu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywOw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

9. Warto$¢ aktywéw netto dla poszczegélnych typéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposéb: WAN A (wartos¢
aktywéw netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udzial jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywéw (bez
uwzgledniania biezgcych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedlug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzieh od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana
jest WAN dla pozostatych typow jednostek.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikbw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywOw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny
sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sag
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.
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Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwe;j

Wartos¢ godziwa skfadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki Swiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a
oszacowang wartoscig biezacg oczekiwanych przyszlych przeptywow pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty warto$ci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przyszlych przeplywéw
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku w portfelu Subfunduszu nie bylo aktywéw wycenianych w sposéb inny niz na podstawie
kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nale znos ci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu

Warto $¢ na dzien
30.06.2013 r. (w tys. zh)

Warto $¢ na dzie n
31.12.2012r. (W tys. zt)

Z tytutu zbytych lokat 265 150
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2 877
Z tytutu dywidendy 240 126
Z tytutu odsetek 0 -
Suma 507 1153

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi gzania Subfunduszu

Warto §¢ na dzie n
30.06.2013 r. (W tys. zt)

Warto §¢ na dzie n
31.12.2012r. (W tys. zt)

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 4
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 192 1101
Pozostate zobowigzania, w tym: 80 105
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 65 93
Suma 272 1210
Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
30.06.2013 r.

. L Warto 86 na dzie_ﬁ Warto $¢ na dzien

Struktura s$rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bllansoyvy w danej bilansowy (w tys. z)
walucie (w tys.)

Banki 4699
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 164 164
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 1 2
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 14 50
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 214 928
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 1072 3555
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31.12.2012r.

Warto $¢ na dzien

Warto $¢ na dzien

Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bi‘llz:;ic():\i/:y(x :jyasr?)ej bilansowy (w tys. 7}
Banki 410
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 192 192
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 10 32
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 11 46
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 17 86
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 17 54
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
Sredni w okresie sprawozdawcz_ym po_ziom_ $srodkow pi_eni Q’inych Warto $& na 30.06.2013 1. Warto sc na 30.06.2013 .
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta . . w walucie sprawozdania
Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 4062
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 470 470
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 3 10
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 8 28
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 236 1022
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 28 142
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 1632 24
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 31 17
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 708 2349
1.01.2012r.-31.12.2012 .
Czymyianyeh w cels 2aspokoiona b Zacych zobowt azah Wala | Wartosénasiazzoizr. | (SENETE L PATEE
Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 4101
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 446 446
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 9 28
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 1 3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 3 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 320 1308
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 11 55
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 3328 47
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 1 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 714 2213
1.01.2012 r.-30.06.2012 r.
Sredni w okresie sprawozdawcz_ym po_ziom_ srodkow pi_eni Q’inych Warto $& na 30.06.2012 1. Warto sc na 30.06.2012r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta . . w walucie sprawozdania
Subfunduszu w danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 4137
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 583 583
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 14 46
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 1 4
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 7 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 227 967
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 8 42
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 4055 60
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 1 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uUsD 718 2433
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Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wedtug okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2013 roku do zapadalnosci tych instrumentow
finansowych.

Nie dotyczy.

(1 .2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.

(2)

(2.1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze dtuznym.

30.06.2013 . 31.12.2012r.
30.06.2013 1. Proce_ntowy 31.12.2012T. Proce_ntowy
wys. z0) udziat w wtys. z4) udziat w
' aktywach ’ aktywach
ogoétem ogoétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4699 12,92% 410 0,83%
Naleznosci, w tym: 507 1,40% 1153 2,35%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 265 0,73% 150 0,31%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat o charakterze dluznym notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb } : : }
Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb : : : :
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Sktadniki lokat o charakterze dluznym nienotowane na aktywnym rynku, w : : : :
tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb } : : }
Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb : : : :
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym 5206 14,32% 1563 3,18%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach

lokat (wedlug Tabeli

gtéwnej

lokat) zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego

papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3 . 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.
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30.06.2013 . 31.12.2012r.
30.06.2013r. | PrOCeMOWy | g9 15201 | Procentowy

wys. z4) udziat w W tys. z4) udziat w

aktywach aktywach

ogoétem ogdtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4535 12,48% 218 0,45%
Naleznosci 505 1,39% 276 0,56%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 30588 84,12% 47 331 96,39%
diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obci gzone ryzykiem walutowym 35628 97,99% 47 825 97,40%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym - - - -

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat (wedlug Tabeli gtéwnej lokat) zostata
zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa poszczegoélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na
poszczeg6lne waluty.

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
300620131, | PrOSCMOWY | 31155010 | PrOCeniowy
(wiys. z0) aktywach (wiys. 2 aktywach
ogodtem ogodtem
Akcje
CAD 281 0,77% 733 1,49%
CHF 375 1,03% 731 1,49%
EUR 7 136 19,63% 12 253 24,95%
GBP 1992 5,48% 2495 5,08%
HUF - - 942 1,92%
NOK 1674 4,60% 3109 6,33%
TRY 0 0,00% 0 0,00%
UsD 10 899 29,97% 10 755 21,91%
Kwity depozytowe
UsD | 8231 | 22,64% | 10 586 | 21,56%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania maj ace siedzib ¢ za granic g
uUsD | - - | 5727 | 11,66%

(4)

Poziom obci azenia aktywow i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalno$ci lub tez zbycie aktywoéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzgdzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byc¢
w stanie zbyé w krotkim terminie tych sktadnikow lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2012 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

17




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Nota 7. Transakcje przy zobowi
odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe
30.06.2013 r.

azaniu si e Subfunduszu lub drugiej strony do

Warto §¢ na dzie n

Warto $¢ na dzie n

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansoyvy w danej bilansowy (w tys. zi)
walucie (w tys.)

Aktywa PLN 36 360

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 4699
PLN 164 164
CAD 1 2
CHF 14 50
EUR 214 928
usb 1072 3555

Naleznosci PLN 507
PLN 2
EUR 32
GBP 24 120
HKD 61 26
TRY 0 0
uUsb 84 278
RUB 484 49

Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu PLN - -

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 31154
PLN 566 566
CAD 89 281
CHF 107 375
EUR 1648 7136
GBP 394 1992
NOK 3051 1674
TRY 0 0
uUsb 5766 19 130

Zobowi gzania PLN 272
PLN 272 272

31.12.2012 .
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta I;ﬂ/:r:;c:;vilg\?c?;rijn bi\ll:g;tgws'; (nwat;léieﬂr';
walucie (w tys.)

Aktywa PLN 49 104

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 410
PLN 192 192
CAD 10 32
EUR 11 46
GBP 17 86
uUsb 17 54

Naleznos$ci PLN 1153
PLN 877 877
EUR 22 91
GBP 6 28
HUF 4150 58
TRY 0 0
uUsb 20 61
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Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta t:ﬁ/:r:ts(:);v‘;r;\?(?azrl\:l bi\I/;/:sgvf; (r\:vat%.iezg
walucie (w tys.)
RUB 374 38
Transakcje przy zobowi 3gzaniu si € drugiej strony do odkupu PLN - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 47 541
PLN 210 210
CAD 235 733
CHF 216 731
EUR 2997 12 253
GBP 498 2495
HUF 67 396 942
NOK 5600 3109
TRY 0 0
usD 8733 27 068
Zobowi gzania PLN 1210
PLN 1210 1210
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)
Skiadniki lokat Dodatnie ré znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 419 682 - -
Kwity depozytowe 42 494 - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica 411 . . 376
Suma 872 1176 - 376
1.01.2012r.-31.12.2012 r.
Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zf)
Skiadniki lokat Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne ré6 znice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 1741 - - 4436
Kwity depozytowe 898 - - 1787
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granicg 375 ) ) 872
Suma 3014 - - 7 095
1.01.2012 r.-30.06.2012 r.
Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zf)
Skiadniki lokat Dodatnie r6 znice kursowe Ujemne ré znice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 1075 - - 1638
Kwity depozytowe 629 - - 691
TytuI,y ucze;:tnictwa em_itowape przez instytucje ) 69 : } 56
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
Suma 1773 - - 2385
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Dolar amerykanski 3,3175 UsD
Dolar Hongkongu 0,4277 HKD
Dolar kanadyjski 3,1672 CAD
Euro 4,3292 EUR
Frank szwajcarski 3,5078 CHF
Funt szterling 5,0604 GBP
Forint wegierski 1,4664 100 HUF
Korona norweska 0,5486 NOK
Lira turecka 1,7251 TRY
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny
aktywow (w tys. zt)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3274 (3 040)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma 3274 (3 040)
1.01.2012r.-31.12.2012r.
Wozrost (spadek)

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny
aktywow (w tys. zt)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 661 (3 167)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma 661 (3167)

1.01.2012r.-30.06.2012 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny
aktywow (w tys. zt)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (134) (3 088)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma (134) (3 088)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sie tylko z czesci statej.
. 1.01.2013r.- 1.01.2012r.- 1.01.2012r.-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) 30.06.2013 1. 31.12.2012 1. 30.06.2012 1.
Cze$¢ stata wynagrodzenia 442 1490 833

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej
jednak niz:

(1) 4,0% (trzy i cztery dziesigte procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 3,5% (dwa i dziewie¢ dziesigtych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S

(3) 3,0% (dwa i cztery dziesigte procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesigt pie¢) dni, Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentujacej poszczegodlne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktbrym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajgcej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzacej do okreslenia warto$ci Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te
stanowi réznica pomiedzy wartoscia Aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na
poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria jednostek Uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy

A 4,00% 2,50%
S 3,50% 2,00%
T 3,00% 1,50%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie. Zgodnie
z uchwatg Zarzadu Towarzystwa od wyceny dokonanej na dzien 24 czerwca 2010 roku do odwotania obowigzuje decyzja
0 obnizeniu stawek za zarzadzanie z wysokosci:

e 4,00% do 2,50% - dla jednostek uczestnictwa typu A
e 3,50% do 2,00% - dla jednostek uczestnictwa typu S
e 3,00% do 1,50% - dla jednostek uczestnictwa typu T.

W 2013 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Arka BZ WBK
Energii.
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Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

30.06.2013 r.

31.12.2012r.

31.12.2011r.

31.12.2010 .

Warto$é aktywow netto na koniec okresu
sprawozdawczego (W tys. zt)

36 088

47 894

75 409

32182

Warto$é aktywoéw netto na poszczegdine kategorie
jednostek uczestnictwa na koniec okresu
sprawozdawczego (w zf)

A

36,61

36,30

37,51

34,45

S

37,62

37,21

38,26

34,96

T

38,66

38,14

39,01

35,48
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapity.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych

na sytuacj e majatkow q i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywédw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ ci co do mo zliwos ci kontynuowania dziatalno$ ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn ac¢ na ocene
sytuacji maj gtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Warszuwa, dnia 26 sicrpnia 2013 rokuy CI

| handlowy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniycy obowiazki depozyturiusza dia Arka BZ WBK
Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego (.Fundusz”), zarzgdzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjuych S.A. i prowadzaccgo  dzialalnosé jakb fundusz z Wydzielonj'mi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akeji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Slubilnego Wirostu,

- Arka BZ WBEK Ochrony Kapitatu,

- Arky BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Atka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Fnergii, |

- Atka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Guropy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akgji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korpuracyjnych,

- Arka BZ WBK Obligacji Plus,

dzialajac w zwigzku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczesdlych zasad rachunkowodei funduszy inwestycyjnych (Dz. U, 7 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, zc:

dune dotyczace standéw aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Energii, w szczegdlnodei aktywdw
zapisanych na mchunkach pienigimych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdw z tych
aktywdw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu tinansowym subfunduszu Arka BZ WBK

Energii za okres od 01 styeznia 2013 roku do 30 czerwea 2013 roku sa zgodne ze stanem faklyeznym.

Bank Handlowy w Warszawic 5.A,

Lot Koy

Bank Handlowy w Warszawle 5.4. - sindriby w Warszawle, ul. Senatorska 16, D0-923 Warszawa, 2arejestrowany praes Sad Rejonowy dia . sl Warssawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarry Krinjowega
Reiestru Satuweygy pod nr KRS 000 000 1538; MIP 526-030-02-8% wysokos¢ kapitalu zaktadowego wynosi G22,638.400 ztotych, kapitat zostat w peini optacony.
M/
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POEROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Arka BZ WBK Energii subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,.Subfundusz™), na ktére skiada sie:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,potroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. nr 47, poz. 330 z pbZniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi
przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego poirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
Sfinansowych/skréconych — sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania innych — uslug
poswiadczajgcych ~ wydanego przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacyi
Sfinansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
poirocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegolnosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z krajowymi Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali$my wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o
zalaczonym potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. !}.
\17
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalgczone
poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Energii subfunduszu w
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2013 roku, jego wyniku
z operacji za okres szesciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa
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Komandytariusz, Pelnomocnik

26 sierpnia 2013 .

2




SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK Akcji Srodkowej

i Wschodniej Europy
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwiec 2013 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

[ w==xx | Fundusze Inwestycyjne Arka




BZ WBK Towarzystweo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. Wolnesci 16, 61-739 Poznai

telefon: (+48) 61855 73 22

faks: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
poZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji
Srodkowej i Wschodniej Europy subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za
okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujace skiadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 302 984 tys. zl.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
319910 tys. zt.

(%]

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 9 164 tys. zl.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujace
zmniejszenie wartoéci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 8 581 tys. zl.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

i) Lebrnoha  fersse
§
Jacc{ Jarcinowski Michat Zimpel I\;?ﬂ% an t?_/ Aleksandra Juszezyk
P es%(z%u Cztonek Zarzadu Cztonek Zgrzadu _ Dyrektor Dzialu

Wyceny i

Sprawozdawczosci
Funduszy Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych)

Data: 26 sierpnia 2013 roku
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Péiroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
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Péiroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Sktadniki lokat

30.06.2013 r.

31.12.2012r.

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogo6tem

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogodtem

Akcje

249 272

289 533

87,36%

256 158

310 448

92,80%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

388

435

0,13%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

4,06%

13713

13 993

4,18%

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

262 755

302 984

91,42%

270 259

324 876

97,11%
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2) Tabele uzupetniaj ace

Warto $¢ Wag;) S¢ Procentowy
R wedtug weaiug udziat
. . . Kraj siedziby wyceny
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta na(\:sngia na dzie f i Wach
A bilansowy YW
(w tys. zf) (wtys. ) ogoétem
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
AKBANK T.A.S. (TRAAKBNK91NG6) Aktywny rynek Istanbul Stock 468 019 | Turcja 7294 6 346 1,92%
regulowany Exchange
AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRAAKENR91L9) regulowany Exchange 0448 | Turcja 0 0 0.00%
AKFEN GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI Aktywny rynek Istanbul Stock .
A.S. (TREAKFG00012) regulowany Exchange 1437671 | Turcja 4130 3646 1,10%
ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek Istanbul Stock . a o
ORTAKLIGI A.S. (TRAALGYO91Q5) regulowany Exchange 086 | Turcja 0 0.00%
ALARKO HOLDING A.S. (TRAALARK91Q0) Aktywny rynek Istanbul Stock 223 655,552 | Turcja 1614 2230 0,67%
regulowany Exchange
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TREALBK00011) regulowany Exchange 571947 | Turcja 1484 1815 0.55%
Gielda Papieréw .
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) ﬁakmwaﬁ’y“ek Wartosciowych w 9589 Eéﬁsckép"sm“ta 547 858 0,26%
Warszawie S.A.
ANADOLU CAM SANAYII A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . a
(TRAANACM91F7) regulowany Exchange 0,04 | Turcja 0 0.00%
ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . a o
(TRAANHYT9103) regulowany Exchange 0233 | Turcja 0 0.00%
Aktywny rynek Istanbul Stock .
ANADOLU SIGORTA A.S. (TRAANSGR9101) regulowany Exchange 744 178 | Turcja 1353 1592 0,48%
Aktywny rynek Vienna Stock .
ANDRITZ AG (AT0000730007) regulowany Exchange 13 068 | Austria 2227 2230 0,67%
ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE Aktywny rynek Istanbul Stock . . o
TICARET A.S. (TREAEPT00017) regulowany Exchange 0,685 | Turcja 0 0.00%
ARCELIK A.S. (TRAARCLK91HS) Aktywny rynek Istanbul Stock 42 721 | Turcja 446 940 0,28%
regulowany Exchange
BANK OF GEORGIA HOLDINGS PLC Aktywny rynek London Stock ) A o
(GBOOB759CR16) regulowany Exchange 41 119 | Wielka Brytania 327 3475 1,05%
Gielda Papieréw .
?@i’éiﬁé%&gs’* OPIEKI S.A. kawaﬁ’“ek Wartosciowych w 15576 Eéﬁsckép"sm“ta 2433 2336 0,70%
9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
BANK ZACHODNI WBK S.A. (PLBZ00000044) | AKbwny rynek Wartosciowych w 20 841 | Rzeczpospolita 5114 5836 1,76%
regulowany Warszawie S.A Polska
BOYNER BUYUK MAGAZACILIK A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . .
(TRACARSI91J0) regulowany Exchange 54516 | Turcja 294 538 0.16%
Gielda Papieréw .
BRE BANK S.A. (PLBRE0000012) Aktywny rynek Wartosciowych w g 312 | Rzeczpospolita 2709 3184 0,96%
regulowany X Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) Aktywny rynek Wartosciowych w 10 628 | Rzeczpospolita 957 999 0,30%
regulowany W - Polska
arszawie S.A.
Gielda Papieréw .
CCC S.A. (PLCCCO0000016) Aktywny rynek Wartosciowych w 18 635 | Rzeczpospolita 1037 1584 0,48%
regulowany X Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Istanbul Stock .
CELEBI HAVA SERVISI A.S. (TRACLEBI91M5) regulowany Exchange 50920 | Turcja 1244 1331 0,40%
Aktywny rynek Prague Stock
CEZ A.S. (CZ0005112300) regulowany Exchange 61 196 | Czechy 6780 4 892 1,48%
CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRACIMSA91F9) regulowany Exchange 73811 | Turcja 1292 1674 0.51%
Gielda Papieréw
(C,\"['g%’geggs\gg;‘TERNAT'ONAL N.V. kawaﬁ’“ek Wartosciowych w 33677 | Holandia 650 968 0,20%
9 Y Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPTO0013) | AKbwny rynek Wartosciowych w 58911 | Rzeczpospolita 797 1003 0,33%
regulowany W - Polska
arszawie S.A.
DO & CO AG (AT0000818802) Aktywny rynek Istanbul Stock 63596 | Austria 5908 9270 2,80%
regulowany Exchange
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . . o
(TRADOHOL91Q8) regulowany Exchange 0,089 | Turcja 0 0.00%
DOGAN YAYIN HOLDING A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . . o
(TRADYHOL91Q7) regulowany Exchange 0,342 | Turcja 0 0.00%
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET Aktywny rynek Istanbul Stock .
A.S. (TREDOTO00013) regulowany Exchange 845956 | Turcja 2528 5837 1.76%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek Istanbul Stock .
ORTAKLIGI A.S. (TREEGYO00017) regulowany Exchange 1153402 | Turcja 4757 5412 1.63%
Gietda Papieréow .
ENEA S.A. (PLENEA000013) Aktywny rynek Wartosciowych w 24 766 | RZeCZpospolita 317 328 0,10%
regulowany X Polska
Warszawie S.A.
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) Aktywny rynek Vienna Stock 154 261 | Austria 9067 13 694 4,13%
regulowany Exchange
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Warto $¢

Warto $§¢ Procentowy
Kraj siedzib wedtug Wegé%g udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba elmitenta Y ceny :Vaydzieyﬁ w
nabycia bilansowy aktyyvach
(w tys. zt) (wtys. 2l) ogbtem
Gielda Papieréw .
EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) fekmwaﬁ’“ek Wartosciowych w 35171 Eéﬁsckép"s‘m“ta 491 2065 0,62%
9 Y Warszawie S.A.
FORD OTOMOTIVE SANAYI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRAOTOSN91H6) regulowany Exchange 41740 | Turcja 1521 1915 0.58%
FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP N.V. Aktywny rynek Prague Stock . o
(NL0009604859) regulowany Exchange 63375 | Holandia 1047 1004 0.30%
Gietda Papieréw .
GETIN NOBLE BANK S.A. (PLGETBK00012) | AKbwny rynek Wartosciowych w 736 862 | Rzeczpospolita 1261 1371 0,41%
regulowany - Polska
Warszawie S.A.
HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRASAHOL91Q85) regulowany Exchange 191 756,987 | Turcja 3508 3358 1,01%
IMMOFINANZ AG (AT0000809058) Aktywny rynek Vienna Stock 1015 414 | Austria 11044 12 616 3,81%
regulowany Exchange
Gielda Papieréw .
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) Aktywny rynek Wartosciowych w 4 593 | Rzeczpospolita 515 566 0,17%
regulowany X Polska
Warszawie S.A.
INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC Aktywny rynek London Stock . . o
(GBOOB1YKG049) regulowany Exchange 25028 | Wielka Brytania 216 632 0,19%
IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRAISGY091Q3) regulowany Exchange 638 965 | Turcja 1804 1543 0:47%
Gielda Papieréw .
K2 INTERNET S.A. (PLK2ITR00010) Aktywny rynek Wartosciowych w 52 063 | RZeczpospolita 1197 432 0,13%

regulowany Polska

Warszawie S.A.

Aktywny rvnek Gietda Papieréw
KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) tywny ry! Wartosciowych w 14 223 | Luksemburg 854 683 0,21%

regulowany Warszawie S.A.
5 Gielda Papieréw .
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 106 904 Rzeczpospolita 14 876 12 935 3.90%
(PLKGHM000017) regulowany Warszawie S.A Polska
KOC HOLDING A.S. (TRAKCHOL91Q8) Aktywny rynek Istanbul Stock 0,483 | Turcja ; 0 0,00%
regulowany Exchange
KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK Aktywny rynek Istanbul Stock . o
ISLETMELERI A.S. (TREKOZA00014) regulowany Exchange 478 399 | Turcja 2834 2360 0.71%
Gietda Papieréw .
KRUK S.A. (PLKRK0000010) Aktywny rynek Wartosciowych w 24 037 | Rzeczpospolita 1441 1486 0,45%
regulowany Warszawie S.A Polska
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK
TURIZM EGITIM HIZMETLERI VE INSAAT fekmwaﬁ’“ek :;‘(i’r:gﬁ' ?"Ck 29956 | Turcja 348 330 0,10%
TAAHHUT A.S. (TRELKMHO00013) 9 Y 9
B Gietda Papieréw .
LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA” S.A. Aktywny rynek . Rzeczpospolita o
(PLLWBGDO0016) regulowany Wartosciowych w 24 002 Polska 2617 2424 0,73%
Warszawie S.A.
MOL MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI NYRT. Aktywny rynek Budapest Stock o
(HU0000068952) regulowany Exchange 26840 | Wegry 6467 6671 2,01%
Gielda Papieréw .
MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita o
(PLMSTWS00019) regulowany Wartosquych w 102 540 Polska 1075 601 0,18%
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw .
NETIA S.A. (PLNETIA00014) Aktywny rynek Wartosciowych w 76 565 | Rzeczpospolita 337 319 0,10%
regulowany W - Polska
arszawie S.A.
OMV AG (AT0000743059) Aktywny rynek Vienna Stock 63216 | Austria 6536 9 497 2,87%
regulowany Exchange
OTP BANK NYRT. (HU0000061726) Aktywny rynek Budapest Stock 71041 | Wegry 1718 4954 1,49%
regulowany Exchange
Gietda Papieréw .
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. | Aktywny rynek Wartosciowych w 150 975 Rzeczpospolita 2663 2305 0,70%

(PLPGER000010) regulowany Polska

Warszawie S.A.

Aktywny rynek Gielda Papieréw
PLAZA CENTERS N.V. (NL0000686772) re tml)vyag Wartosciowych w 2196 828 | Holandia 15 280 3120 0,94%
9 Y Warszawie S.A.

Gietda Papieréw

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. Aktywny rynek Rzeczpospolita

Warto$ciowych w 73292 2679 3415 1,03%
(PLPKN0000018) regulowany Warszawie S.A. Polska
- Gielda Papieréw .
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek . Rzeczpospolita
Wartosciowych w 894 329 4273 5187 1,57%
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) regulowany Warszawie S.A. Polska
& Gietda Papieréw )
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI Aktywny rynek . Rzeczpospolita
BANK POLSKI S.A. (PLPKO0000016) regulowany Wartosciowych w 502667 | poiska 16532 17895 5.40%
Warszawie S.A.
q Gielda Papieréw .
fﬁ‘ggjg&gg{l)z“"w UBEZPIECZEN S.A. 'fekmwaﬁ’“ek Wartosciowych w 35 286 Eéﬁsckép"s‘m“ta 11383 14 457 4,36%
9 Y Warszawie S.A.
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG Aktywny rynek Vienna Stock . o
(AT0000606306) regulowany Exchange 19,329 | Austria 1948 1874 0.57%
RHI AG (AT0000676903) Aktywny rynek Vienna Stock 54997 | Austria 4107 6369 1,92%
regulowany Exchange
SEKERBANK T.A.S. (TRASKBNK91NS) Aktywny rynek Istanbul Stock 0,799 | Turcja 0 0 0,00%
regulowany Exchange
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI | Aktywny rynek Istanbul Stock . 0,
A.S. (TRESNGY00019) regulowany Exchange 885622,7 | Turcja 1634 1757 0.53%
Gietda Papieréw .
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. Aktywny rynek o Rzeczpospolita o
(PLTAURN00011) regulowany Wartosciowych w 333361 Polska 1619 1437 0,43%

Warszawie S.A.
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Warto $§¢ \vagg&sc Procentowy
Kraj siedziby wedtug wyceng udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny na dzie n w
nabycia ] aktywach
(w tys. zt) bilansowy ogbtem
yS. (w tys. zt) 9
TEKFEN HOLDING A.S. (TRETKHO00012) Aktywny rynek Istanbul Stock 151 267 | Turcja 1515 1722 0,52%
regulowany Exchange
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRATOASO91H3) regulowany Exchange 110096 | Turcja 1143 2289 0.69%
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek Istanbul Stock . s
ORTAKLIGI A.S. (TRETRGY00018) regulowany Exchange 539 320,929 | Turcja 934 3247 0.98%
TRAKYA CAM SANAYII A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock .
(TRATRKCM91F7) regulowany Exchange 235424,27 | Turcja 601 1072 0.32%
TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI Aktywny rynek Istanbul Stock .
A.S. (TRATUPRS91ES) regulowany Exchange 57258 | Turcja 4339 4652 1.40%
TURCAS PETROL A.S. (TRATRCAS92E6) Aktywny rynek Istanbul Stock 498 871,135 | Turcja 2611 2745 0,83%
regulowany Exchange
TURK HAVA YOLLARI A S. (TRATHYAQ91Ms) | AKbywny rynek Istanbul Stock 268 470,155 | Turcja 1348 3474 1,05%
regulowany Exchange
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRAGARAN91N1) regulowany Exchange 989174 | Turcja 10908 14 368 4.34%
TURKIYE HALK BANKASI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRETHALO00019) regulowany Exchange 525812 | Turcja 10414 14 831 4,48%
TURKIYE IS BANKASIAS. - C Aktywny rynek Istanbul Stock . o
(TRAISCTR91N2) regulowany Exchange 1138032 | Turcja 8337 11190 3.38%
TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . R o
(TRATSKBW91NO) regulowany Exchange 442 580,561 | Turcja 1458 0.44%
VERBUND AG (AT0000746409) Aktywny rynek Vienna Stock 23 666 | Austria 1882 1495 0,45%
regulowany Exchange
VIENNA INSURANCE GROUP AG Aktywny rynek Vienna Stock . o
(AT0000908504) regulowany Exchange 20210 | Austria 2488 3122 0.94%
VOESTALPINE AG (AT0000937503) Aktywny rynek Vienna Stock 64 484 | Austria 7285 7574 2,20%
regulowany Exchange
WIENERBERGER AG (AT0000831706) Aktywny rynek Vienna Stock 56 962 | Austria 1464 2188 0,66%
regulowany Exchange
YAPI VE KREDI BANKASI A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock .
(TRAYKBNK91NG6) regulowany Exchange 845 107,279 | Turcja 4871 6400 1.93%
Suma 20 637 088,547 249 272 289 533 87,36%
Warto §¢ Warto $¢
o wedlug wedtug Proc:jen_tobwy
. . . Kraj siedziby wyceny na udzia
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta n;:gng/ia dzien w aktywach
(Wt }S' 1) bilansowy ogobtem
yS: (w tys. z})
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
GLOBALTRANS INVESTMENT PLC GDR Aktywny rynek London
(US37949E2046) regulowany International 26890 | Cypr 1449 1226 0.37%
Aktywny rynek London .
OAO MAGNIT GDR (US55953Q2021) regulowany International 3383 | Rosja 377 642 0,19%
Aktywny rynek London )
OAO ROSNEFT OIL GDR (US67812M2070) regulowany International 68 344 | Rosja 1593 1553 0,47%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
Aktywny rynek . .
MOTOR SICH JSC GDR (US6200501046) nieregulowany Borse Stuttgart 6513 | Ukraina 790 500 0,15%
Aktywny rynek London .
OAO SBERBANK ADR (US80585Y3080) nieregulowany International 252 218 | Rosja 9274 9530 2,88%
Suma 357 348 13483 13 451 4,06%
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3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Warto $§¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy (w tys. zf)

Procentowy udziat w aktywach
ogbtem

Grupa kapitatowa ALARKO HOLDING A.S.: 2230 0,67%
Akcje ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. (TRAALGYO91Q5) 0 0,00%
Akcje ALARKO HOLDING A.S. (TRAALARK91QO0) 2230 0,67%

Grupa kapitatowa DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.: 0 0,00%
Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. (TRADOHOL91Q8) 0 0,00%
Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A.S. (TRADYHOL91Q7) 0 0,00%

Grupa kapitatowa DOGUS HOLDING A.S.: 20 205 6,10%
Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. (TREDOTO00013) 5837 1,76%
Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. (TRAGARAN91N1) 14 368 4,34%

Grupa kapitatowa HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.: 11 378 3,44%
Akcje AKBANK T.A.S. (TRAAKBNK91NG6) 6 346 1,92%
Akcje CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. (TRACIMSA91F9) 1674 0,51%
Akcje HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. (TRASAHOL91Q5) 3358 1,01%

Grupa kapitatowa KOC HOLDING A.S.: 5592 1,68%
Akcje ARCELIK A.S. (TRAARCLK91H5) 940 0,28%
Akcje KOC HOLDING A.S. (TRAKCHOL91Q8) 0 0,00%
Akcje TUPRAS TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. (TRATUPRS91ES) 4652 1,40%

Grupa kapitatowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 15 263 4,61%
Akcje ANADOLU CAM SANAYII A.S. (TRAANACMI1F7) 0 0,00%
Akcje ANADOLU HAYAT EMEKLILIK A.S. (TRAANHYT9103) 0 0,00%
Akcje IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. (TRAISGY091Q3) 1543 0,47%
Akcje TRAKYA CAM SANAYII A.S. (TRATRKCM91F7) 1072 0,32%
Akcje TURKIYE IS BANKASI A.S. - C (TRAISCTR91N2) 11190 3,38%
Akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. (TRATSKBW91NO) 1458 0,44%
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Bilans
(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2013 . 31.12.2012r.
I. Aktywa 331 405 334 550
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 792 1948
2. Naleznosci 7903 7726
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 7726 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 302 984 324 876
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Il. Zobowi gzania 11 495 6 059
Ill. Aktywa netto 319 910 328 491
IV. Kapitat Subfunduszu 673 039 672 456
1. Kapitat wptacony 2 445 756 2390993
2. Kapitat wyptacony 1 772717) (1718 537)
V. Dochody zatrzymane (393 358) (398 582)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (69 852) (69 180)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (323 506) (329 402)
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 40 229 54 617
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 319 910 328 491
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 3285 123,248 3232 471,592
S 3207 759,241 3269 206,391
T 783 444,005 769 879,382

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto $¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

Warto $¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

R 43,03 44,28
S 44,45 45,63
T 45,92 47,02

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zt))

1.01.2013r. - 1.01.2012r. - 1.01.2012r. -
30.06.2013 . 31.12.2012r. 30.06.2012r.
I. Przychody z lokat 6 581 10 252 5427
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6 288 9 867 5226
2. Przychody odsetkowe 79 369 191
3. Dodatnie saldo r6znic kursowych 214 - -
4. Pozostate - 16 10
1. Koszty Subfunduszu 7 253 13 579 6 827
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6202 11 687 5843
2. Optaty dla Depozytariusza 260 517 280
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Ujemne saldo réznic kursowych - 591 48
5. Pozostate, w tym: 791 784 656
- podatki i inne obcigzenia nalozone przez wtasciwe organy administracji publicznej 789 779 656
IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (11-111) 7253 13579 6 827
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (672) (3327) (1 400)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (8 492) 82 378 37138
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5896 12 197 (2 260)
- Z tytutu réznic kursowych (723) 2810 1827
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (14 388) 70 181 39 398
- z tytutu r6znic kursowych 4827 (10 924) 1473
VII. Wynik z operacji (9 164) 79 051 35738
Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji
przypadaj acy na | przypadaj acy na | przypadaj acy na
Kategoria jednostek uczestnictwa kategori ¢ kategori ¢ kategori
jednos_tek jedno;tek jedno;tek
uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa
A (1,25) 9,73 4,15
S (1,18) 10,21 4,35
T (1,10) 10,70 4,56

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na poszczegdlne typy jednostek uczestnictwa oraz analogiczne
zmiany w wartosciach kapitatu. R6znica tych dwéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu jednostki. Obliczony
w ten spos6b wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten spos6b ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

1.01.2013r.- 1.01.2012r.-
30.06.2013 r. 31.12.2012r.
I. Zmiana warto $ci aktywdw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 328 491 302 958
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (9 164) 79 051
a) przychody z lokat netto (672) (3327)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5896 12 197
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (14 388) 70 181
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (9 164) 79 051
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 583 (53 518)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 54 763 48 267
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 54 180 101 785
6. Laczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym (8 581) 25533
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 319 910 328 491
8. Srednia wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 340 985 318 508
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 705 959,961 2613 773,668
S 544 653,031 372 102,305
T 192 879,970 149 204,364
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 653 308,305 2972 787,114
S 606 100,181 1144 975,274
T 179 315,347 363 123,439
c) saldo zmian
52 651,656 (359 013,446)
(61 447,150) (772 872,969)
T 13 564,623 (213 919,075)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 21318 777,527 20612 817,566
S 21527 652,821 20 982 999,790
T 9218 412,581 9025 532,611
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 18 033 654,279 17 380 345,974
S 18 319 893,580 17 713 793,399
T 8434 968,576 8 255 653,229
c¢) saldo zmian
3285 123,248 3232471,592
3207 759,241 3269 206,391
783 444,005 769 879,382
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
3285 123,248 3232 471,592
3207 759,241 3269 206,391
783 444,005 769 879,382
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1.01.2013r.- 1.01.2012r.-
30.06.2013 r. 31.12.2012r.
Ill. Zmiana warto $ci aktyw6w netto na jednostk e uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
A 44,28 34,54
45,63 35,42
T 47,02 36,32
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
A 43,03 44,28
44,45 45,63
T 45,92 47,02
3. Procentowa zmiana wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
(5,69)%* 28,20%
(5,21)%* 28,83%
T (4,72)%* 29,46%
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 41,48 34,54
data wyceny 2013-06-24 2012-01-09
S 42,85 35,42
data wyceny 2013-06-24 2012-01-09
T 44,27 36,33
data wyceny 2013-06-24 2012-01-09
5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 48,88 44,28
data wyceny 2013-05-22 2012-12-31
S 50,46 45,63
data wyceny 2013-05-22 2012-12-31
T 52,11 47,02
data wyceny 2013-05-22 2012-12-31
6. Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 43,04 44,20
S 44,46 45,55
T 45,93 46,94
data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktyw6w netto 4,29% 4,26%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,67% 3,67%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,15% 0,16%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim poétroczu
osiggnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym poétroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ziotych (z doktadnoscig do 0,01 z}). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym

Zasady ujmowania w ksigegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeptywdw pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujgcej prowizje
maklerskie. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiggowej
réwnej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W
przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy.

- Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym
po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich wygasniecia,
a ich wartos$¢ jest rowna warto$ci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest
w pozycji naleznosci w tgcznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajagce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

* dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
* ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartej transakcji moga
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
* Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
e Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytaczyé z ksiag rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczy¢.
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Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciaggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi
sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca ha

przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien rozliczenia
kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw
lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigeksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoélnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
sktad ktérych wchodzag odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych
papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od dhuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od s$rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatlu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczeg6towe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majgtkowych, prowizje
i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz,
prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natlozone przez whasciwe organy administraciji
publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu i s pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz
zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wlasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty
funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $srodkéw wiasnych.

Wycena aktywo6w oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$¢ aktywéw
netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywoéw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

1. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczeg6lnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listbw zastawnych, dtuznych papieréw warto$ciowych, w tym obligac;ji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna warto$é godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicq)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz
— wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.
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W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skladnika aktywow
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiladnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg
Subfunduszu i praktykg rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci
wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe
do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c)kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposaéb:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostalych dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysziych przeptywow pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zrédta odzwierciedla warto$¢ godziwg
instrumentu,

b) wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza naleznos¢
nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki
poziom niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztow Subfunduszu,

c) depozytdw bankowych— wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego
inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspdlnego
inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$c
godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem,

e) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegélno$ci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

f) praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spoiki, ktorej akcje
tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku gtéwnym. W
przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spotki, ktérej akcje tego samego typu nie sg notowane na rynku
aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a
w przypadku gdy zostaly okreslone r6zne ceny dla nabywcow - w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw warto$ciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ rynkowa,

g) kontraktéw terminowych — wycenia sie wedtug wartosci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, metodq okreslajaca stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

h) opcji - wycenia sie wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w szczegélnosci

14



Péiroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na podstawie metody
Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’a Scholes’a, lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opciji.
W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja
moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub
Reuters,

i) dluznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg scisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie s scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegdlnych instrumentéw
pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

) skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)- i) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

9. Warto$¢ aktywéw netto dla poszczegoélnych typéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (warto$¢
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywéw (bez uwzgledniania
biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za zarzadzanie dla danego
typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostatych
typow jednostek.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na
rynku oraz szeregu innych czynnikbw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny spos6b na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sa rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane
sgq dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan.
Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki swiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
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Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przysziych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego skfadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaly wycenione w
sposéb inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez
oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje
niepewnos¢, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie zostatyby
wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw
aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

f)  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nale zno$ci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
30.06.2013 r. (w tys. zh) 31.12.2012r. (W tys. zt)

Z tytutu zbytych lokat 4975 2842

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 232 3377

Z tytutu dywidendy 2 695 1507

Z tytutu odsetek 1 -

Suma 7903 7726

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi azania Subfunduszu Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
30.06.2013 r. (W tys. zh) 31.12.2012r. (W tys. zt)

Z tytutu nabytych aktywow 8701 943
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 71 143
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1585 3911
Pozostate zobowigzania, w tym: 1138 1062
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 1001 1011
Suma 11 495 6 059

Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

30.06.2013 .
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta Wéxté)::e?\?v;ﬁgg (bv\'ll ?;SSI())WY W\Z/lrffeaslﬁc?: g;rlgvr\:obzlzj?nﬁgwy
inansowego (w tys. z})
Banki 12 792
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1137 1137
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 1120 187
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1945 8420
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1210 2088
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 289 960
31.12.2012 .
s . PSR Warto $¢ na dzie fh bilansowy Warto ¢ na dzie A biIanspwy
truktura srodk6w pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta w danej walucie (w tys.) v¥_walume sprawozdania
inansowego (w tys. zf)
Banki 1948
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 519 519
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 1331 217
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 29 119
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 12 163 170
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 532 923
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1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 2z - Warto $¢ na dzien 30.06.2013 r.
BT . ) . Warto $¢ na dzie h 30.06.2013 r. ; °

utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta . ] w walucie sprawozdania

w danej walucie (w tys.) ’
Subfunduszu finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 9538
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1388 1388
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 1535 256
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 994 4303
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 22 111
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 13923 204
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1645 2838
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 132 438

1.01.2012r.-31.12.2012 r.

Sredni w okresie sprawozdawcz_ym_ poziom srodkow pieni e'znych Warto €& na dzie i 31.12.2012 . Warto $¢ na dzien 31.12.2012r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta . . w walucie sprawozdania

w danej walucie (w tys.) ’
Subfunduszu finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 6410
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 564 564
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 643 105
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 730 2984
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 46 231
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 14 215 199
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1196 2076
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 81 251

1.01.2012 r.-30.06.2012 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych . - Warto $¢ na dzien 30.06.2012 r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta Wartos¢ na d2|er_1 80.06.2012 . w walucie sprawozdania

w danej walucie (w tys.) ’
Subfunduszu finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 5580
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 494 494
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 1056 176
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 556 2369
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 17 90
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 9530 141
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1089 2032
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 82 278

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2013 roku do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

Od1 Od3 0d 6 .

30.06.2013 . Dol miesi gca miesi ecy miesi ec Od 1 roku Powy zej Razem
(w tys. zt) miesi gca do 3 do 6 do 1 rgkg do 3 lat 3 lat

miesi ecy miesi ecy
Transakcje przy zobow_azamu sie drugiej strony do 7726 : ) } ) } 7726
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem gktyw_a qu azone ryzykiem warto Sci 7726 : } : } : 7726
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 2,33% - - - - - 2,33%

31.12.2012rr.
Nie dotyczy.
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Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedtug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Nie dotyczy.

Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieh bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale
na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze dtuznym.

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
30.06.2013r. | FrOCeMOWy | g9 15 o010y, | Procentowy
wys. z4) udziat wys. zh) udziat
’ w aktywach ' w aktywach
ogodtem ogodtem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 792 3,86% 1948 0,58%
Naleznosci, w tym: 7903 2,38% 7726 2,31%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 4975 1,50% 2842 0,85%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 7726 2,33% - -
Sktadniki lokat o charakterze dluznym notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb : ) ) }
Panstwa lub NBP

listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa : ) } :
badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb } ) } :
Panstwa lub NBP

listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa : ) ) }
badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym 28 421 8,57% 9674 2,89%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegodlnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej

5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3 . 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako wartos¢ bilansowa (w tys. zh) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
30.06.2013r. | FrOCEMOWY | 39 45 o012y, | Procentowy
wys. z0) udziat wys. z1) udziat
' w aktywach ' w aktywach
ogodtem ogdtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 655 3,52% 1429 0,43%
Naleznosci 7221 2,18% 1708 0,51%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 215 080 64,90% 239 399 71,55%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem walutowym 233 956 70,60% 242 536 72,49%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 4234 1,28% 506 0,15%
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(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gléwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczego6lnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych, w rozbiciu na poszczegoélne waluty.

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
30.06.2013 . Progg;;"}wy 31.12.2012r. Progg;;"}wy
(wiys. z0) w aktywach (wiys. z0) w aktywach
ogoétem ogoétem
Akcje
CzK 5896 1,78% 8328 2,49%
EUR 60 659 18,31% 66 021 19,74%
GBP 4107 1,24% 3640 1,08%
HUF 11 625 3,50% 11 472 3,43%
TRY 119 342 36,02% 135 945 40,63%
Kwity depozytowe
EUR 500 0,15% 546 0,16%
uUsD 12 951 3,91% 13 447 4,02%

(4) Poziom obci gzenia aktywéw i zobowi agzan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $Srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w
ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skfadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2012 roku Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony

do odkupu

Warto $¢ na dzie n Warto $¢ na dzien

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2013 . 31.12.2012r.
(w tys. zb) (w tys. zh)

Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu, w tym: 7726 -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje 7726 )

przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw whasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na drugg strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki
Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

30.06.2013 r.

Warto $¢ na dzien

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansoyvy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. z})
Aktywa PLN 331 405
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 12 792
PLN 1137 1137
CzK 1120 187
EUR 1945 8420
TRY 1210 2088
uUsb 289 960
Naleznosci PLN 7903
PLN 682 682
CzZK 5009 836
EUR 578 2501
GBP 7 34
RUB 2251 228
TRY 1918 3309
UAH 5 2
uUsb 94 311
Transakcje przy zobowi azaniu si e drugiej strony do odkupu PLN 7726
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 302 984
PLN 87 904 87 904
CzZK 35 327 5896
EUR 14 127 61 159
GBP 812 4107
HUF 792 758 11 625
TRY 69 180 119 342
uUsb 3904 12 951
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN -
Zobowi gzania PLN 11 495
PLN 7261 7261
CzZK 1120 187
EUR 848 3670
TRY 219 377
31.12.2012 .
. Warto $¢ na dzie f bil\gvr?sr:)c\’/vs'yévc igﬁﬁ.g
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bllansoyvy w danej sprawozdania
walucie (wtys.) finansowego (w tys. z})

Aktywa PLN 334 550
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 1948
PLN 519 519
CzK 1331 217
EUR 29 119
HUF 12 163 170
TRY 532 923
Naleznosci PLN 7726
PLN 6018 6018
UAH 18 7
EUR 360 1472
HUF 14 381 201
RUB 275 28
TRY 0 0
Transakcje przy zobowi 3azaniu si e drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 324 876
PLN 85 477 85 477
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N Watoseradaen | oS dron
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bllansoyvy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. z})

CzZK 51 092 8 328
EUR 16 283 66 567
GBP 726 3640
HUF 820 777 11 472
TRY 78 323 135 945
usb 4338 13 447
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN -
Zobowi gzania PLN 6 059
PLN 5553 5553
EUR 124 506

1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Dodatnie i uiemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Dodatnie r6 znice kursowe

. Ujemne ré znice kursowe
Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 3932 695 -
Kwity depozytowe - 895 28 -
Suma - 4827 723 -

1.01.2012 r.-31.12.2012 r.

Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Dodatnie ré znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe

Sktadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 2571 - - 9288

Kwity depozytowe 429 - - 1570

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

. ) ] ; P ) - - 190 66
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica

Suma 3000 - 190 10 924

1.01.2012r.-30.06.2012 r.

Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Skiadniki lokat Dodatnie ré znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 1577 1833 - -
Kwity depozytowe 246 - - 192
Tytu!y ucze_stnictwa em_itowane przez ir_wstytucje ) 4 } ) 168
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
Suma 1827 1833 - 360
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Dolar amerykanski 3,3175 UsD
Euro 4,3292 EUR
Forint wegierski 1,4664 100 HUF
Funt szterling 5,0604 GBP
Hrywna 0,4043 UAH
Korona czeska 0,1669 CZK
Lira turecka 1,7251 TRY
Rubel rosyjski 0,1013 RUB
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2013r.-30.06.2013 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(W tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5896 (14 388)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma 5896 (14 388)

1.01.2012r.-31.12.2012 .

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12 197 70132
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 49
Suma 12 197 70 181
1.01.2012 r.-30.06.2012 r.
Warto $¢ zrealizowanego niezr\é\;zlir;os\:vgsnpeadoe? sku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia 90 zysX
lokat (w tys. z}) (straty) z wyceny aktywéw
’ (w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (2 260) 39 230
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 168
Suma (2 260) 39 398
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sig tylko z czesci statej.
) 1.01.2013r.- 1.01.2012r.- 1.01.2012r.-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. 2} 30.06.2013 . 31.12.2012r. 30.06.2012 .
Cze$¢ stata wynagrodzenia 6 202 11 687 5843

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak
niz:

(1) 4,0% (cztery procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 3,5% (trzy i pie¢ dziesiatych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S

(3) 3,0% (trzy procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesiat piec) dni, Sredniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentujacej
poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérej mowa powyzej jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzacej do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
réznica pomiedzy warto$cig Aktywéw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na poszczegélne kategorie
Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni
Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria Jednostek Uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy

A 4,0% 4,0%
S 3,5% 3,5%
T 3,0% 3,0%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.

W 2013 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Arka BZ WBK Akgcji
Srodkowej i Wschodniej Europy.
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Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2013r. | 31.12.2012r. |31.12.2011r. |[31.12.2010r.
Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 319 910 328 491 302 958 680 199
Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegoélne kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec okresu sprawozdawczego (w z})

A 43,03 44,28 34,54 52,00
S 44,45 45,63 35,42 53,05
T 45,92 47,02 36,32 54,13
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Informacja dodatkowa

A.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegltych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy okres
sprawozdawczy

Nie dotyczy.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporz  gdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacj @ majatkow a i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
« przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywodw netto na jednostke uczestnictwa;

« przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa;

« przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewno $ci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn a¢€ na ocen e sytuacji
maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2013 roku ‘ Cm h a n d | OWy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawic S.A., pelniacy obowiazki depozyt*-n‘iuwa. dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwarie;.,o (wFundusz™), zarzadzanego przez BZ WBK Tuwawy‘;twu

Funduwszy Inwestycyjnych S.A, i prowadzacego dziatulnosé jako fundusz z wydzielonymi

subfunduszarmi:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WREK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK QOchroay Kapitaty,

- Arka BYZ. WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BFf WBK Akcji Srodkowj i Wschodniej Europy,
- Arka BZ. WBX Funduszy Akeji Zugrmﬁcznyuh,
- Arka BZ WBK Obligacji Enropejskich,

- Arka BYZ WRBK Obligacii Korporacyjnych,

- Arka BZWBK Obligacji Plus,

dziatajac w zwinzku z § 37 ust. 1 Pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawic szczegdlnych zusad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz, U, z 2007 1, Nr

249, poz. 1839), odwiadeza, ze:

dane dotyczace stundw aktywdw subfunduszu Arka BZ WBEK Akeji Srodkowe; i Wschodniej Guropy,
wszezepblnosei aktywow zapisanych na rachumkach pienieznych i rachunkach papieréw
warlasciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw. przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodnigj Luropy za okres od 01

stycamig 2013 roku do 30 ezerwea 2013 roku sa zgodne ze stanem (aktycznym,

Bank Handlowy w Warszawie 5.A.

Alaredinn Oy

PELND Mo
BEK ¢ a0t

Bank Ilamllnwy w Warszawic 5.A. 2 sle-dzlba w Warszawle, ul. Senalorska 16, 00923 Warszawa, zerjemuwanv przez Sqd Rejonpwy dla m. 5t. Warszawv w Warszawle, X1l Wyduaf Gu.pcm arery Krajowego
Rejestru Sqdoweyer pud nr KRS 000 000 185328; NII? 526-030-02-91; wysukadt kapilatu rakladoweqo wynhosi 522.6384100 2ruly|.|| kapitad 7ostat w petnl opfacony. (
)



RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00

Spotka z ograniczona Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscig sp.k. E-mail  kpmg@kpmg pl
ul. Chiodng 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poiarid

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa F unduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy  przeglad zalaczonego potrocznego  jednostkowego  sprawozdania
finansowego Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy subfunduszu w Arka BZ
WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16
(,»Subfundusz™), na ktére sklada si¢: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien
30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
szesciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(--potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okres$lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. nr 47, poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi
przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego
Jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogdlne  zasady przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
Jinansowych/skréconych  sprawozdan Jinansowych  oraz  wykonywania innych  ustug
poswiadczajgcych  wydanego  przez  Krajowa Rad¢  Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
Jinansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegolnosci od o0séb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji F inansowej oraz
Migdzynarodowymi Standardami Rewizji F inansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowali$my wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym potrocznym
Jednostkowym sprawozdaniu finansowym.




Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zataczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i
Wschodniej Europy subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien
30 czerwea 2013 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczy A Magdalena Grzesik
Kluczowy biegty rewident., Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032
Komandytariusz, Pelnomocnik

26 sierpnia 2013 r.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

[ w==xx | Fundusze Inwestycyjne Arka




BRI WRK Towarzystwe Funduszy inwestycyinych S.A
ol Wolnesci 16, 61-138 Pomnai

telefon: (+48) 6185573 22

faks: (+A8) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK
Funduszy Akeji Zagranicznych subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestyeyjnym Otwartym za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu w
wysokosci 28 382 tys. zb.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
34 251 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 2 219 tys. zk.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujace
zwiekszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 16 753 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

\ &L] : (‘% M d /ﬂ/gf&g/ﬂ%%;y’é
K

Jacel QMarcinowski Michat Zimpel Marleng/Janota Aleksandra Jus
LU [V
e%jlarza(du Cztonek Zarzadu Czlonek Zg ﬁ? Dyrektor Dziatu
L L/ Wyceny i
- Sprawozdawczosci

Funduszy Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych)

Data: 26 sierpnia 2013 roku

www.arka.pl
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2013 r.

31.12.2012r.

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(W tys. zt)

Warto $¢
wedhug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢
wedhug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

842

930

2,69%

793

1134

5,83%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

396

385

1,11%

503

472

2,43%

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig,

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg

22 853

27 067

78,32%

13770

15 754

81,07%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

24 091

28 382

82,12%

15 066

17 360

89,33%
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2) Tabele uzupetniaj ace

Wartoge | Warosé
wedlu wedtug Procentowy
) . . Kraj siedziby 9 wyceny na udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny dzien aktywach
(\Tvall)),)slmzal) bilansowy ogotem
! (w tys. zh)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
APPLE INC. (US0378331005) Aktywny rynek | \aspaq 100 | Stany 127 131 0,38%
regulowany Zjednoczone
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . }
(TRADOHOL91Q8) regulowany Exchange 0265 | Turcja 0 0,00%
ERSTE GROUP BANK AG (AT0000652011) Aktywny rynek | Vienna Stock 3668 | Austria 275 326 0,94%
regulowany Exchange
HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. Aktywny rynek Istanbul Stock . a o
(TRASAHOL91Q5) regulowany Exchange 0341 | Turcja 0 0.00%
INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC Aktywny rynek London Stock . . o
(GB00B1YKG049) regulowany Exchange 2737 | Wielka Brytania 23 69 0.20%
KAPSCH TRAFFICCOM AG (ATOOOKAPSCH9) Aktywny rynek | Vienna Stock 1178 | Austria 203 189 0,55%
regulowany Exchange
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK TURIZM
EGITIM HIZMETLERI VE INSAAT TAAHHUT A.S. 'ﬁekmwag’“ek 'Esf(iﬂgg' §t°°k 13 294 | Turcia 156 146 0,42%
(TRELKMH00013) g 4 9
Gietda Papieréw .
MIDAS S.A. (PLNFI0900014) Aktywny rynek |\, osciowych w g4 377 | Rzeczpospolita 59 69 0,20%
regulowany W - Polska
arszawie S.A.
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI | Aktywny rynek Istanbul Stock . : o
A.S. (TRETRGY00018) regulowany Exchange 0,409 | Turcja 0 0.00%
TRAKYA CAM SANAYII AS. (TRATRKCMo1F7) | AKwny rynek | Istanbul Stock 0,068 | Turcja - 0 0,00%
regulowany Exchange
TURK HAVA YOLLARI A.S. (TRATHYAO91MS) Aktywny rynek | Istanbul Stock 1,016 | Turcja - 0 0,00%
regulowany Exchange
Suma 105 356,099 842 930 2,69%
iz Warto $¢
\vaigb?JZc wedtug Procentowy
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Krzlmsii?é;by ceny wyg;r;yﬁna aﬁ;\ﬁ;g‘
nabycia bilansowy ogotem
(w tys. zf) W tys. 2f)
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
OAO SBERBANK ADR (US80585Y3080) Aktywny rynek | London 10179 | Rosja 396 385 1,11%
nieregulowany International
Suma 10179 396 385 1,11%
Warto §é Warto $¢
Tytuly uczestnictwa emitowane wediug wedtug Procentowy
przez instytucje V\{spolnego 4 Rodzaj rynku Nazwa Nazwa emitenta Kraj S_led2|by Liczba ceny wyceny na udziat w
inwestowania maj ace siedzib ¢ za rynku emitenta nabycia dzien aktywach
granic g bilansowy ogotem
(wys. zf) (w tys. zf)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
iShares Core S&P
ISHARES CORE S&P 500 ETF Aktywny rynek . Stany
(US4642872000) regulowany Bats Trading 'E;(LJJ(rJ]cI{nveslmem Zjednoczone 12 423 5245 6 638 19,21%
iShares MSCI
ISHARES MSCI JAPAN ETF Aktywny rynek 3 Stany
(US4642868487) regulowany NYSE-ARCA .'J:i;;l;ajn Investment Zjednoczone 69 685 2490 2594 7,51%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
ISHARES DAX (DE) INVESTMENT | Aktywny rynek E;i’;f;‘”e iShares DAX (DE) |\ 7759 1 858 5 400 6.94%
FUND ETF (DE0005933931) nieregulowany | X5 9 Investment Fund 4 s
Nienotowane na rynku aktywnym
ABERDEEN GLOBAL FUND SICAV
SUB-FUND ABERDEEN GLOBAL - Nienotowane na | . Aberdeen Global o
EMERGING MARKETS EQUITY rynku aktywnym nie dotyczy Fund Luksemburg 10 100,442 2075 2116 6,12%
FUND A2 (LU0132412106)
ALLIANZ GLOBAL INVESTORS .
FUND SICAV SUB-FUND ALLIANZ | Nienotowane na Allianz Global
i {v)
EUROPE EQUITY GROWTH - A - rynku aktywnym nie dotyczy ISnI\(/:e:,\I;JrS Fund Luksemburg 6 854,944 4138 4826 13,96%
EUR (LU0256839191)
BLACKROCK GLOBAL FUNDS .
SICAV SUB-FUND EUROPEAN ?"ﬁ;‘f?&"’;&ﬁ rr'g nie dotyczy E'uanc(;:o;kci'\‘/’ba' Luksemburg 6 201,360 1570 2297 6,65%
FUND A2 EUR (LU0011846440) Y! V!
BROWN ADVISORY FUND OPEN-
END FUND SUB-FUND BROWN Nienotowane na | . Brown Advisory " o
ADVISORY US EQUITY GROWTH rynku aktywnym nie dotyczy Fund Irlandia 119 654,3714 5477 6 196 17,93%
FUND AUS (IEOOBOPVD642)
Suma 232 678,1174 22 853 27 067 78,32%
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Bilans

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

30.06.2013 . 31.12.2012r.

1. Aktywa 34 562 19 435
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3296 2 062
2. Naleznosci 298 13
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 2586 -
4 Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12 947 5626
5 Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15 435 11734
1l. Zobowi gzania 311 1937
Ill. Aktywa netto 34 251 17 498
IV. Kapitat Subfunduszu 34 375 19 841
1. Kapitat wptacony 145 763 122 488
2. Kapitat wyptacony (111 388) (102 647)
V. Dochody zatrzymane (4 416) (4 638)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (2017) (1842)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (2 399) (2 796)
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4292 2295
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 34 251 17 498
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 206 222,217 165 887,175
S 332 442,873 167 705,302
T 54 376,773 5 305,617

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto §¢ aktywéw netto na
jednostk e uczestnictwa

Warto $¢ aktywéw netto na
jednostk e uczestnictwa

A 56,99 51,22
S 58,02 52,01
T 59,04 52,80

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zt))

1.01.2013r.- 1.01.2012r.- 1.01.2012r.-
30.06.2013 r. 31.12.2012r. 30.06.2012 .
I. Przychody z lokat 145 144 87
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 112 118 73
2. Przychody odsetkowe 25 12 7
3. Pozostate 8 14 7
1. Koszty Subfunduszu 320 748 414
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 258 476 249
2. Optaty dla Depozytariusza 28 56 32
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Ujemne saldo réznic kursowych 16 194 125
5. Pozostate 18 22 8
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (I1-11l) 320 748 414
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (175) (604) (327)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2394 2419 1238
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 397 4474 1570
- Z tytutu réznic kursowych (31) 1418 350
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1997 (2 055) (332)
- z tytutu r6znic kursowych 1299 (2927) (657)
VII. Wynik z operacji 2219 1815 911
Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji
przypadaj acy na przypadaj acy na przypadaj acy na
Kategoria jednostek uczestnictwa kategori @ kategori kategori @
jedno;tek jedno;tek jednogtek
uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa
A 5,78 3,76 1,76
S 6,01 4,06 1,90
T 6,25 4,35 2,04

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na poszczeg6lne typy jednostek uczestnictwa oraz analogiczne
zmiany w warto$ciach kapitatu. Réznica tych dwéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu jednostki.
Obliczony w ten spos6b wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany dzien
wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gqcach zlotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

1.01.2013r.- 1.01.2012r.-
30.06.2013 r. 31.12.2012r.
I. Zmiana warto $ci aktywdw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 17 498 24 238
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2219 1815
a) przychody z lokat netto (175) (604)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 397 4474
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1997 (2 055)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2219 1815
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychoddéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 14 534 (8 555)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 23275 7788
Slzz;ite:]?catvl\(’g;)italu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 8741 16 343
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 16 753 (6 740)
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 34 251 17 498
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 24 100 21 995
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 93 341,477 74 021,329
S 288 602,629 87 891,938
T 72 498,010 4972,947
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 53 006,435 95 960,446
S 123 865,058 176 632,046
T 23 426,854 62 162,860
c¢) saldo zmian
A 40 335,042 (21 939,117)
S 164 737,571 (88 740,108)
T 49 071,156 (57 189,913)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 1225 190,820 1131 849,343
S 1724 240,552 1435 637,923
T 435 575,758 363 077,748
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 1018 968,603 965 962,168
S 1391 797,679 1267 932,621
T 381 198,985 357 772,131
c¢) saldo zmian

A 206 222,217 165 887,175
S 332 442,873 167 705,302
T 54 376,773 5 305,617
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1.01.2013r.- 1.01.2012r.-
30.06.2013 . 31.12.2012r.
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A 206 222,217 165 887,175
S 332 442,873 167 705,302
T 54 376,773 5 305,617
Ill. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostk € uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
A 51,22 47,46
S 52,01 47,95
T 52,80 48,45
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
A 56,99 51,22
S 58,02 52,01
T 59,04 52,80
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 22,72%* 7,92%
S 23,30%* 8,47%
T 23,83%* 8,98%
4. Minimalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 51,66 47,50
data wyceny 2013-01-02 2012-01-31
S 52,46 48,02
data wyceny 2013-01-02 2012-01-31
T 53,26 48,53
data wyceny 2013-01-02 2012-01-31
5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 58,70 52,01
data wyceny 2013-05-21 2012-12-10
S 59,73 52,80
data wyceny 2013-05-21 2012-12-10
T 60,75 53,61
data wyceny 2013-05-21 2012-12-10
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 57,00 51,04
S 58,02 51,83
T 59,05 52,61
data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktywéw netto 2,68% 3,40%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,16% 2,16%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,23% 0,25%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc
sprawozdania finansowego.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu
osiagnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym poétroczu.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo sci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg
zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 z}). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

b)  Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowos$ci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

c) Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajagce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywdw pienieznych) transakcji.

- Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Skiladniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji
nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej
dywidendy.

- Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysokosci
podatku pobranego u zrédta.

- Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

- Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich wartosc¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru
wykazywany jest w pozycji naleznosci w tgcznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego
dnia notowania.

- Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.
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Srodki w walucie nabyte przez fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat funduszu a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu
zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
« ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci funduszu wynikajace z zawartej transakcji beda,
kompensowane w przypadku, gdy:

» fundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
» fundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe.
Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast
wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je wedtug sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien
rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw
lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.

Przyrost warto$ci diuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo r6znic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe,
w sktad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktdrych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytdw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczego6towe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréow wartosciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe
organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig
koszty nielimitowane Subfunduszu i s pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany
do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publicznej.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.
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d) Wycena aktywOw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartosé
aktywow netto Subfunduszu oraz wartos¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, w tym obligaciji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Zze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspo6lnego inwestowania majace siedzibe za granica)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé
Subfundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w
nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierébw notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciggtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakciji
— wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzeh
majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiagcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego skladnika
aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w
uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z
najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwag jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c)kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostalych dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysziych przeplywow pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zrédta odzwierciedla warto$¢ godziwg
instrumentu,

b) wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza naleznos¢
nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych oszacowano wysoki
poziom niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw Subfunduszu,

c) depozytéw bankowych— wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspéinego
inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wpltyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny
jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00,
jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek
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uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na
warto$¢ godziwg); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po
ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu
uzgodnionego z Depozytariuszem,

praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegoélnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spoiki, ktorej
akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie¢ wedtug ceny tej akcji na jej rynku
gtéwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do
ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest
warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw - w oparciu o $rednig cene
nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw warto$ciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich
wartos¢ rynkowa,

kontraktéw terminowych — wycenia sie wedlug warto$ci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, metodg okreslajaca stan
rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

opcji - wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac
pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcji, w
szczegoblnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na
podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’a Scholes’a, lub przy zastosowaniu modelu
dostosowanego do typu opcji. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, opcja moze byé wyceniana na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg
(np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

diuznych papieréw warto$ciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg S$ciSle powigzane z wycenianym papierem dluznym, wartos¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg
Scisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dluznego
papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg
Generic, itp.) lub Reuters,

sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)- i) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie¢ w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktra stanowi cene skorygowana.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej s notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi,
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie whlasciwego modelu wyceny skiladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku;

c) o0szacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ aktywOw netto dla poszczegoélnych typéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (wartos¢
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzro$cie lub spadku wartosci aktywéw (bez
uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedlug odpowiedniej stawki opfaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typéw jednostek.
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e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i pasywéw oraz kwoty
przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikbw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywOw i zobowigzan, ktorych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny
sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

f)  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nale znos ci Subfunduszu

sobsais M| s mier b
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 245

Z tytutu dywidendy 53

Z tytutu odsetek 0 -
Suma 298 13

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi azania Subfunduszu Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
30.06.2013 r. (w tys. zh) 31.12.2012r. (w tys. zt)

Z tytutu nabytych aktywow 215 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 6 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 4 1894
Pozostate zobowigzania, w tym: 86 42
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 55 36
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optat umorzeniowych/dystrybucyjnych 20 2
Suma 311 1937

Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

30.06.2013 r.
iz L Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzie A bilansowy w walucie
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej s ravgozdania
walucie (w tys.) ) p
finansowego (w tys. zt)
Banki 3296
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 693 693
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 321 1391
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 0 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 415 716
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 149 495
31.12.2012 .
Warto $¢ na dzien b“\;vr‘;’lsrgo scv?i/glzuliig
Struktura s$rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w danej S r;’:vyozdania
walucie (w tys.) ) P
finansowego (w tys. zt)
Banki 2062
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1533 1533
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 121 496
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 8 14
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 6 19
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1.01.2013r. - 30.06.2013 r.

Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzie A
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni gznych . 30.06.2013 r. w walucie
AN . ) " Waluta 30.06.2013 r. w danej )
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu : sprawozdania
walucie (w tys.) )
finansowego (w tys. z})
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 2514
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 972 972
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 255 1104
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 2 10
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 106 183
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 74 245
1.01.2012r. - 31.12.2012 .
‘oz - Warto $¢ na dzien
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni gznych Warto ¢ na dzie f h 31.12.2012 r. w walucie
R . ) . Waluta 31.12.2012 r. w danej )
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu : sprawozdania
walucie (w tys.) )
finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1514
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 295 295
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 87 356
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 8 40
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 24 42
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 252 781
1.01.2012 r. - 30.06.2012 r.
Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzie f
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych ) 30.06.2012 r. w walucie
A . ) " Waluta 30.06.2012 r. w danej )
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu : sprawozdania
walucie (w tys.) )
finansowego (w tys. z})
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1849
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 371 371
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 87 371
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 11 58
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 12 22
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 303 1027

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2013 roku do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

30.06.2013 r Dol migsdi ;ca migsdi :cy 0d6 Od 1 roku Powy zej
(w tys. zt) miesi gca do 3 do 6 ggis:,glfg do 3 lat 3lat Razem
miesi gcy miesi gcy
Transakcje przy zobowiaz_aniu sie drugiej strony 2586 } } : : : 2586
do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone ryzykiem warto $ci 2586 ) ) } } } 2586
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 7,48% - - - - - 7,48%
31.12.2012 .
Nie dotyczy.
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(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako warto$ci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale
na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdblnych kategorii aktywoéw, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze diuznym.

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
30.06.2013r. | Frocentowy | 39455010y, | Procentowy
W tys. 24) udziat wys. z4) udziat
’ w aktywach ' w aktywach
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3296 9,54% 2 062 10,61%
Naleznosci, w tym: 298 0,86% 13 0,07%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat - - - -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 2586 7,48% - -
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb } } : }
Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb } } : }
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Sktadniki lokat o charakterze dluznym nienotowane na aktywnym rynku, w } } : }
tym:
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb } } : }
Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb ) ) } )
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym 6180 17,88% 2075 10,68%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentraciji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat ( wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig

powyzej 5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2013 . 31.12.2012r.
30.06.2013r. | "YOCENMOWY | 3y 155010y, | Procentowy
wtys. z4) udziat wys. z0) udziat
’ w aktywach ' w aktywach
ogoétem ogo6tem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 603 7,53% 529 2,72%
Naleznosci 53 0,15% 9 0,04%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12 878 37,26% 5571 28,67%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15 435 44,66% 11734 60,38%
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem walutowym 30 969 89,60% 17 843 91,81%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 215 0,62% - -
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(3.2) wskazanie przypadkéw znaczacej koncentraciji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczegolnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczeg6ine waluty.

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
30.06.2013r. | Frocentowy | 39455010y, | Procentowy
W tys. 24) udziat wys. 74) udziat
w aktywach w aktywach
ogotem ogotem
Akcje
EUR 515 1,49% 226 1,16%
GBP 69 0,20% 167 0,85%
TRY 146 0,42% 686 3,54%
usD 131 0,38% - -
Kwity depozytowe
usD 385 1,11% 472 2,43%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica
EUR 9523 27,55% 7832 40,30%
uUsb 17 544 50,77% 7922 40,77%

(4)

Poziom obci gzenia aktywow i zobowi gzan Subfunduszu ryzykiem ptynnos ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skfadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujq sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢é w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2012 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi
do odkupu

azaniu si e Subfunduszu lub drugiej strony

Warto $¢ na Warto $¢ na
30.06.2013 r. (w tys. zh) 31.12.2012r. (w tys. zt)

2 586 -

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowi gzaniu si  drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowi gzaniu si @ Subfunduszu do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw whasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw whasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na drugg strone ryzyk

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe
30.06.2013r.

Warto §¢ na dzie n

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej walucie sprawozdania
wiys.) finansowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 34 562
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 3296
PLN 693 693
EUR 321 1391
GBP 0 1
TRY 415 716
usD 149 495
Naleznosci PLN 298
PLN 245 245
EUR 2 10
GBP 0
RUB 59
TRY 0
UsD 11 37
Transakcje przy zobowi gzaniu si € drugiej strony do odkupu PLN 2586
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 12 947
PLN 69 69
EUR 673 2915
GBP 14 69
TRY 85 146
UsD 2938 9748
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 15 435
EUR 1645 7123
usD 2506 8312
Zobowi gzania PLN 311
PLN 96 96
EUR 13 55
UsD 48 160
31.12.2012 .
. _ Wartosé na dzien bil\g/:;c:/vs’yévc ke
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej walucie sprawozdania
wiys.) finansowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 19 435
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 2062
PLN 1533 1533
EUR 121 496
TRY 8 14
UsD 6 19
Naleznos$ci PLN 13
PLN
EUR
Transakcje przy zobowi gzaniu si e drugiej strony do odkupu PLN - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 5626
PLN 55 55
EUR 522 2136
GBP 33 167
TRY 395 686
usD 833 2582
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 11734
EUR 1449 5922
UsSD 1875 5812
Zobowi gzania PLN 1937
PLN 1937 1937
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1.01.2013r. - 30.06.2013 r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

L Dodatnie ré znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe
Sktadniki lokat - - - - - -
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje - 51 23 -
Kwity depozytowe - 37 7 -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego ) 1211 1 }
inwestowania majace siedzibe za granicg

Suma - 1299 31 -

1.01.2012r. - 31.12.2012 .

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Skiadniki lokat Dodatnie ré znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 60 - - 125
Kwity depozytowe 7 - - 93
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
. - X I . 1351 - - 2709
inwestowania majace siedzibe za granicg
Suma 1418 - - 2927
1.01.2012 r.-30.06.2012 r.
Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)
Skiadniki lokat Dodatnie ré znice kursowe Ujemne r6 znice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 28 18 -
Kwity depozytowe 9 - - 64
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego 313 ) ) 611
inwestowania majace siedzibe za granicg
Suma 350 18 - 675
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Dolar amerykanski 3,3175 uUsD
Euro 4,3292 EUR
Funt szterling 5,0604 GBP
Lira turecka 1,7251 TRY
Rubel rosyjski 0,1013 RUB
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
Warto $¢ zrealizowanego niezr\é\;zlir;os\:vgsnpeadoel;) Sku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia 9 K YSK
lokat (w tys. z}) (straty) z wyceny aktywéw
(w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 313 686
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 84 1311
Suma 397 1997
1.01.2012r.-31.12.2012r.
Warto $¢ zrealizowanego niezr\é\;zlir;os\:vgsnpeadoel;) Sku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia 9 K YSK
lokat (w tys. z}) (straty) z wyceny aktywéw
(w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1000 361
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3474 (2 416)
Suma 4474 (2 055)
1.01.2012 r.-30.06.2012 r.
Wozrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywéw

(W tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 286 616
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1284 (948)
Suma 1570 (332)
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Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

1.01.2013r.- 1.01.2012r. 1.01.2012 1.
30.06.2013 . 31.12.2012T. 30.06.2012 .

Cze$¢ stata wynagrodzenia 258 476 249

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt)

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej
jednak niz:

(1) 3,4% (trzy i cztery dziesigte procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 2,9% (dwa i dziewie¢ dziesiatych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S

(3) 2,4% (dwa i cztery dziesigte procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szescdziesigt pie¢) dni, $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentujacej poszczegolne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. a), jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzacej do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegélnych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
réznica pomiedzy wartoscig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na
poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona. Ptatnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria Jednostek Uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowi gzujaca na dzie n bilansowy
A 3,40% 2,50%
S 2,90% 2,00%
T 2,40% 1,50%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.
Od dnia 3 stycznia 2011 roku do odwotania obowigzuje decyzja Zarzadu Towarzystwa o obnizeniu wynagrodzenia za zarzadzanie
z wysokosci:

. 3,4% do 2,5% - dla jednostek uczestnictwa typu A
. 2,9% do 2,0% — dla jednostek uczestnictwa typu S
. 2,4% do 1,5% — dla jednostek uczestnictwa typu T.

Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2013 . 31.12.2012r. 31.12.2011r. 31.12.2010r.
\((\I/ve;r;(s)s;)aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 34 251 17 498 24 238 27 403

Warto$¢ aktywow netto na poszczegoélne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zt)

A 56,99 51,22 47,46 46,72
S 58,02 52,01 47,95 46,97
T 59,04 52,80 48,45 47,21
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Informacja dodatkowa

A.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy okres
sprawozdawczy

Nie dotyczy.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporz  adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacj @ majatkow a i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystagpity:
« przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

« przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa;

« przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ ci co do mo zliwos ci kontynuowania dziatalno$ ci opis tych niepewnos$ ci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn ac€ na ocene sytuacji
maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2013 roku Ciﬁ h a n d | OW y

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (., Fundusz”). zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akgji.

- Arka BZ WBK Zréwnowazony.

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych.

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka BZ WBK Obligacji Plus,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktyw6w subfunduszu Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,
w szczegolnosei aktywow  zapisanych na  rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych za okres od 01 stycznia

2013 roku do 30 czerwca 2013 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego polfrocznego jednostkowego  sprawozdania
finansowego Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych subfunduszu w Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16
(,.Subfundusz™), na ktére skitada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien
30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(,,potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie 1 rzetelng prezentacje powyzszego poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. nr 47, poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi
przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego péirocznego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skroconych ~ sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania innych  ustug
poswiadczajgcych ~ wydanego  przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
polrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zatgczonym poéirocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Funduszy Akcji
Zagranicznych subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien
30 czerwcea 2013 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy konczacy sie tego dnia
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych i innymi obowiazujgcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

‘l i
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Bozena Graczyk Magbalena Grzesik
Kluczowy biegly rewident Biegty rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK Obligacji Europejskich
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[ w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka



B WEBH Towarzystwo Funduszy inwestycyinvch SA
ni. Wolnodci 16, 61-739 Pomnan

telefon: (+481 5185573 22

faks: (+481 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK
Obligacji Europejskich subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1
stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu w
wysokosci 85 423 tys. zi.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
87 648 tys. zt.

(V%]

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 4 900 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujace
zwiekszenie wartosci aktywéw netto subfunduszu w wysokosci 27 266 tys. zk.

5. Noty objasniajace.

6. Informacj¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

OQ“ a o@gw d %g?m//ﬁ%

Jac arcinewski Michat Zimpel Maﬁr).? Gta Aleksandra JusZczyk
S Y
Ny i Vo
P e\s\%arzqdu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dzialu
5 Wyceny i
Sprawozdawczosci
Funduszy Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych)

Data: 26 sierpnia 2013 roku

www.arka.pl



Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2013 r.

31.12.2012r.

Warto $¢ wedtug
ceny nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdtem

Warto §¢ wedtug
ceny nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

7302

7591

8,39%

Diuzne papiery warto$ciowe

73 436

77 832

86,02%

97,58%

Instrumenty pochodne

Udzialy w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

80 738

85423

94,41%

57 235

59 008

97,58%




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
2) Tabele uzupetniaj ace

Warto $¢ Warto $¢ Warto $é
Kraj siedzib; Termin Warunki Rodzaj Podstawa nominalna wediug Wc?:::u%a Prgg;r;t}ov\cvy
Listy zastawne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent J S| Yy oprocen- - l S jednego Liczba ceny wyceny |
emitenta wykupu towania listu emisji listu nabycia dzien aktywach
bilanso ogotem
(w zt) Wiys.z) | e "ZV})’ 9
Nienotowane na rynku aktywnym
Ustawa z dnia
PEKAO BANK 29 sierpnia
HIPOTECZNY Nienotowane PEKAO BANKRzecz ospolita Zmienny [Hipoteczny (1997r. o
S.A. SERIA na rynku Nie dotyczy HIPOTECZN Polskap P 2019-05-15 |kupon list listach 4 329,20 1 750 7 302 7 591 8,39%
LZ-11-08 aktywnym S.A. (1,553%) (zastawny |zastawnych i
(PLBPHHP00127) ﬁgnkaoh )
ipotecznyc
Suma 1750 7302 7591 8,39%
Warto $¢ Warto $¢ \ngﬁjzc Procento-
. . P . Warunki | nominalna wedtug wy udziat
Dhuzne papiery . ) Kraj siedziby Termin . . ) wyceny na
warto Sciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocen- Je_dnej__ Liczba ceny dzien w
towania obligacji nabycia bilansowy aktywach
(wzt) (w tys. zt) (wtys. 2l) ogoétem
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
REPHUN 4 1/2 Staly
01/29/14 fekm%wmk Borse Stuttgart | WEGRY Wegry 2014-01-29 | kupon 4329,20 150 626 667 0,74%
(XS0183747905) g Y (4,50%)
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
Treasury . Zerowy
OKO0114 Aktywny rynek SKARB Rzeczpospolita 01
(PL0O000106712) nieregulowany | Bondspot PANSTWA Polska 2014-01-25 | kupon 100000 10 9 10 0.01%
Poland (0,00%)
O terminie wykupu powy zej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
BOS FINANCE AB Staly
BOSPW 6 05/11/16 ';kmcz’aﬁ’”ek Borse Stuttgart igs FINANCE s/ vecja 2016-05-11 | kupon 4132920 750 3085 3501 3,87%
(XS0626282783) g Y (6,00%)
HUNGARIAN
DEVELOPMENT BANK HUNGARIAN Staly
egry -05- upon B ,96%
MAGYAR 5 7/8 ';kmcz’aﬁ’”ek 'éf(gﬁgg Se“’Ck DEVELOPMENT W 2016-05-31 | k 4329,20 600 2370 2679 2,96%
05/31/16 g 4 9 BANK (5,875%)
(XS0632248802)
PGNIG FINANCE AB Staly
PGNPW 4 02/14/17 Borse Stuttgart zwecja 017-02-14 | kupon 4329,20 700 9 194 53%
(XS0746259323) (4,00%)
POLAND 3 3/4 ) Staly
03/29/17 fekm%wmk Borse Stuttgart gﬁﬁg?w A Eélesizap"s‘)°“ta 2017-03-29 | kupon 4329,20 100 434 476 0,53%
(XS0498285351) 9 Y (3,75%)
POLAND 3 5/8 ) Staly
02/01/16 fektﬁ‘l"v)wag’“ek Borse Stuttgart | ShRRD | Eélesfap"s"°“ta 2016-02-01 | kupon 4132920 500 2115 2332 2,58%
(XS0242491230) 9 Y (3,625%)
REPHUN 3 1/2 Staly
07/18/16 ';kmcz’aﬁ’”ek 'éf(gﬂgg Se“’Ck WEGRY Wegry 2016-07-18 | kupon 4329,20 900 3768 3983 4,40%
(XS0240732114) 9 Y 9 (3,50%)
REPHUN 6 3/4 Staly
07 14 orse Stuttgart I -07-! upon N y (]
128/ ';kmcz’aﬁ’”ek Bérse Stuttg WEGRY Wegry 2014-07-28 | kup 4329,20 350 1501 1677 1,85%
(XS0441511200) 9 Y (6,75%)
Staly
ROMANI 4 7/8 11/07/19 | Aktywny rynek . . 11 o
(XS0852474336) regulowany Borse Stuttgart RUMUNIA Rumunia 2019-11-07 | kupon 4 329,20 950 4013 4338 4,80%
(4,875%)
ROMANI 6 1/2 06/18/18 | Aktywny rynek | g5 0 grpgart | RUMUNIA Rumunia 20180615 | koot 4329,20 600 2702 2871 3,17%
(XS0371163600) regulowany 9 ® 4R ) ' A
SLOVGB 1 1/2 Aktywny rynek Staly
11/28/18 hnd ovs’ar}’ Borse Stuttgart | SLOWACJA IStowacja 2018-11-28 | kupon 4,3292 | 1000000 4182 4287 4,74%
(SK4120009234) 9 Y (1,50%)
Staty
TURKEY 5 1/2 02/16/17 | Aktywny rynek . . o, o
(XS0212694920) regulowany Borse Stuttgart TURCJA [Turcja 2017-02-16 l{gg%r(%) 4 329,20 750 3483 3549 3,92%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
CITIGROUP INC. Zmienny
CITIGROUP 02/09/16 ﬁli?’gwl‘}l’o'\xzﬁk EuroTLX SGROLP S one [2016:02:09 | kupon 432920 750 2935 3207 3,54%
(XS0243636866) 9 Y : . (0,402%)
REPUBLIKA Staly
DBR 3 3/4 01/04/17 Aktywny rynek | MTS . 1 s
(DE0001135317) niereguiowany | Deutschiand Ellzé)h;:ltzéLNA Niemcy 2017-01-04 I((éj;;%r;/o ) 0,043292 | 230 000 000 10 963 11296 |  12,48%
REPUBLIKA Staly
DDBE%goilllgggé A.kty""ml’ rynek “D"TS hand FEDERALNA | Niemcy 2037-01-04 | kupon 0,043292 | 75 000 000 4273 4202 4,65%
( ) nieregulowany eutschlan NIEMIEC (4,00%)
ENERGA FINANCE AB Staly
ENEASA 3 1/4 03/19/20 'n“l‘;?’;’wa’o'\xgﬁk W?ﬂk?'i[barse ENERoA as | Saweca 2020-03-19 | kupon 4132920 800 3388 3492 3,86%
(XS0906117980) 9 Y pap (3,25%)
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Warto §¢ Warto $¢ \vazg}Dch Procento-
. . P . Warunki | nominalna wedtug wy udziat
Diuzne papiery . ) Kraj siedziby Termin ) . ) wyceny na
warto Sciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocen- Je_dnej__ Liczba ceny dzie w
towania obligacji nabycia bilansowy aktywach
(wzt) (w tys. zt) wys. z) ogoétem
FRTR 3 10/25/15 Aktywny rynek | \\re ance FRANCJA Francja 2015-10-25 f&agn 43292 | 2100000 9 369 9818 | 10,85%
(FR0010216481) nieregulowany ] @ %o% ) ’ v
FRTR 4 10/25/38 Aktywny rynek | \\r ance FRANCJA Francja 2038-10-25 f&agn 4,3292 400 000 1980 1992 2,20%
(FR0010371401) nieregulowany ] @ %o% ) ’ g
PKO FINANCE AB Staly
PKOFI 3.733 10/21/15 ﬁi‘;?’;’w:h’o'v)\’lgﬁk w:zkg”i[bbrse Zgo FINANCE | o7 ivecja 2015-10-21 | kupon 4329,20 1280 5461 5 895 6,52%
(XS0545031642) 9 Y pap (3,733%)
POLAND 3 3/4 Treasury ’ Staty
01/19/23 'n“l‘;?’;’wa’o'vyvgﬁk BondSpot EOVACIN Eélesfap"s"°“‘a 2023-01-19 | kupon 4132920 810 3470 3864 4.27%
(XS0794399674) 9 Y | Poland (3,75%)
POLAND 4 1/5 ) Staly
04/15/20 ﬁi‘;?’;’w:h’o'v)\’lgﬁk EuroTLX giﬁ??w A Eélesizap"s‘)°“ta 2020-04-15 | kupon 4 329,20 100 336 492 0,54%
(XS0210314299) 9 Y (4,20%)
Treasury . Zmienny
Wz0118 Aktywny rynek SKARB Rzeczpospolita 01 o
(PL0O000104717) nieregulowany | BondSpot PANSTWA Polska 2018-01-25 | kupon 1000,00 10 10 10 0.02%
Poland (3,98%)
Suma 308510110| 73436 77832 | 86,02%
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Bilans
(w tysi gqcach zlotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2013 r. 31.12.2012r.
I. Aktywa 90 485 60 472
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4069 1345
2. Naleznosci 993 119
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 77 832 59 008
- dluzne papiery wartosciowe 77 832 59 008

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7591 -
Il. Zobowi gzania 2837 90
Ill. Aktywa netto 87 648 60 382
IV. Kapitat Subfunduszu 70 825 48 459
1. Kapitat wptacony 392 975 354 565
2. Kapitat wyptacony (322 150) (306 106)
V. Dochody zatrzymane 13 590 11 105
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 22 086 20 500
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (8 496) (9 395)
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3233 818
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 87 648 60 382
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 315 594,564 295 473,735
S 572 023,665 426 031,969
T 228 591,303 104 381,048

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto $¢ aktywoéw
netto na jednostk ¢
uczestnictwa

Warto $¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

A 77,02 71,99
S 78,69 73,48
T 80,18 74,80

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi acach zlotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zf))

1.01.2013r.- 1.01.2012r.- 1.01.2012r.-
30.06.2013 . 31.12.2012r. 30.06.2012 .
1. Przychody z lokat 2 046 2749 1457
1. Przychody odsetkowe 1200 2748 1456
2. Dodatnie saldo réznic kursowych 845 - -
3. Pozostate 1 1 1
II. Koszty Subfunduszu 460 1485 755
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 429 730 346
2. Optaty dla Depozytariusza 31 50 22
3. Optaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 0 0
4. Ujemne saldo réznic kursowych - 705 387
5. Pozostate - - -
IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (l1-111) 460 1485 755
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1586 1264 702
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3314 (581) (386)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 899 (139) )
- z tytutu r6znic kursowych 68 (562) (29)
it\g\llnitost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, 2415 (442) (384)
- z tytutu r6znic kursowych 3552 (3492) (2 063)
VII. Wynik z operacji 4900 683 316
Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji
Kategoria jednostek uczestrictwa (atooon ¢ oanesiok | kitogor ¢ jeanbstok | kateoor ¢ oanestek
uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa

A 5,03 0,97 0,56
S 521 1,19 0,70
T 5,39 1,38 0,81

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na poszczegdlne typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. R6znica tych dwéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu
jednostki. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany
dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposoéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gqcach zlotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

1.01.2013r.- 1.01.2012r.-

30.06.2013 . 31.12.2012r.
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 60 382 65 033
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4900 683
a) przychody z lokat netto 1586 1264
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 899 (139)
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2415 (442)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 4900 683
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 22 366 (5334)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 38 410 30323
b) ngsn;ilé?veg)alu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 16 044 35 657
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 27 266 (4 651)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 87 648 60 382
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 70 963 60 501
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 77 881,242 107 923,800
S 322 947,366 291 900,899
T 183 313,541 88 506,617
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 57 760,413 146 649,597
S 176 955,670 309 068,652
T 59 103,286 110 236,841
¢) saldo zmian
A 20 120,829 (38 725,797)

145 991,696 (17 167,753)
T 124 210,255 (21 730,224)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 2980 130,136 2902 248,894
S 3821120,478 3498 173,112
T 1242 083,646 1058 770,105

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 2 664 535,572 2606 775,159
S 3249 096,813 3072 141,143
T 1013 492,343 954 389,057
¢) saldo zmian

A 315 594,564 295 473,735
S 572 023,665 426 031,969
T 228 591,303 104 381,048
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1.01.2013r.- 1.01.2012r.-
30.06.2013 . 31.12.2012r.

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A 315 594,564 295 473,735
S 572 023,665 426 031,969
T 228 591,303 104 381,048
IIl. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostk e uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego
A 71,99 71,02
S 73,48 72,29
T 74,80 73,42
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego
A 77,02 71,99
S 78,69 73,48
T 80,18 74,80
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym
A 14,09%* 1,37%
S 14,30%* 1,65%
T 14,50%* 1,88%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 71,63 67,87
data wyceny 2013-01-02 2012-03-02
S 73,11 69,13
data wyceny 2013-01-02 2012-03-02
T 74,42 70,24
data wyceny 2013-01-02 2012-03-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 77,33 73,38
data wyceny 2013-06-07 2012-06-01
S 78,99 74,80
data wyceny 2013-06-07 2012-06-01
T 80,48 76,06
data wyceny 2013-06-07 2012-06-01
6. Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym
A 77,01 71,74
S 78,68 73,22
T 80,17 74,53
data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  $redniej warto $ci aktywow netto 1,31% 2,45%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,22% 1,21%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,09% 0,08%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim potroczu
osiagnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ztotych. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w zitotych (z doktadnoscig do 0,01 z}). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowos$ci ujawniania i prezentacji informacji w
sprawozdaniu finansowym

Zasady ujmowania w ksigegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajagce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywdw pienieznych) transakciji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Subfundusz moze dokonywaé lokat w instrumenty udziatlowe (w szczegdlnosci w akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji),
tylko i wytacznie w sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersiji dtugu.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitbw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji
nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej
dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich wartos¢ jest réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru
wykazywany jest w pozycji naleznosci w tgcznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego
dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakciji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
¢ ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.
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Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji
moga by¢é kompensowane w przypadku, gdy:
e Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
* Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytaczyé z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje si¢ jak kontrakty walutowe.
Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast
wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktorych dzien rozliczenia
kupna przypada najpézniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat
bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw
lokat.

- Przyrost wartosci dluznych papieréw wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Przychody z lokat obejmujg w szczeg6lnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo r6znic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng srodkow pienigeznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych
papierow warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

- Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegétowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

- Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywdw Subfunduszu, odsetki od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obciazenia natozone przez wiasciwe organy
administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i s pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich
ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkdw whasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie wartos¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartosé
aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywoéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoélnosci: akcji, warrantow subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz
— wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:
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a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierébw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamknigcia, przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposo6b
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$é wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skfadnika lokat,
zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiagca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany
najwczesniej.
Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) bedacych papierami warto$ciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostalych dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysztych przeptywéw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania warto$ci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zrodta odzwierciedla warto$¢ godziwg
instrumentu,

b) wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza naleznosé
nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki
poziom niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw Subfunduszu,

c) depozytéw bankowych— wedtug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz instytucje
wspdlnego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wpltyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem
Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do
godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutébw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o
zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem,

e) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

f) praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spéiki, ktorej
akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedlug ceny tej akcji na jej rynku
gtéwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spoiki, ktérej akcje tego samego typu nie sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do
ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest
warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw - w oparciu o $rednig cene
nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
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uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich
wartos¢ rynkowa,

g) kontraktow terminowych — wycenia sie wedtug warto$ci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, metodg okreslajaca stan
rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

h) opcji - wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac
pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w
szczegoblnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na
podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black'a Scholes’a, lub przy zastosowaniu modelu
dostosowanego do typu opcji. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg
(np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

i) dhluznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $ciSle powigzane z wycenianym papierem dluznym, warto$¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg
Scisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dtuznego
papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o0 modele odpowiednie dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny Ilub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢é wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

j) sktadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)- i) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktdérej sa denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymaciji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

9. Wartos¢ aktywow netto dla poszczeg6lnych typow jednostek obliczana jest w nastepujacy sposéb: WAN A (wartosé aktywow
netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach dotyczacych
typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow (bez uwzgledniania biezacych
kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za zarzadzanie dla danego typu jednostki
za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostatych typéw jednostek.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zalozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywOw i pasywéw oraz kwoty
przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb
na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym
dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.
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Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzystaé z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezgcej warto$ci oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku 8,39% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w spos6b inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2012 roku — odpowiednio 0,00%). W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewnos¢, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od
wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nale znos ci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu

Warto $¢ na dzien 30.06.2013 r.

Warto $¢ na dzien 31.12.2012r.

(w tys. zh) (w tys. zt)
Z tytutu zbytych lokat 993 -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - 119
Z tytutu odsetek 0 -
Suma 993 119

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

Zobowi azania Subfunduszu Warto $¢ na dzien 30.06.2013 r. | Warto $¢€ na dzieh 31.12.2012r.
(w tys. zh) (w tys. zt)
Z tytutu nabytych aktywéw 2310 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 39 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 345 19
Pozostate zobowigzania, w tym: 143 71
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 81 63
- zobowigzania wobec kontrahentéw 8 5
Suma 2837 90

Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

30.06.2013 r.
Warto $¢ na dzie i bilanso Warto $¢ na dzie n bilansowy
Struktura s$rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta . f wy w walucie sprawozdania
w danej walucie (w tys.) ’
finansowego (w tys. zt)
Banki 4069
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 663 663
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 787 3406
31.12.2012r.
oz o Warto $¢ na dzie n bilansowy
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta Warto s¢ na d2|e_n bilansowy w walucie sprawozdania
w danej walucie (w tys.) ’
finansowego (w tys. zt)
Banki 1345
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 189 189
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 283 1156
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1.01.2013r.-30.06.2013 r.

Sredni w okresie sprawozdawcz_ym po_ziom' srodkow pi_eni e?nych Warto €& na dzie i 30.06.2013 . Warto $¢ na dzien 30.06.2013 .
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Waluta . ; w walucie sprawozdania

w danej walucie (w tys.) ;
Subfunduszu finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 2 659
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 715 715
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 449 1944

1.01.2012r.-31.12.2012r.

Sredni w okresie sprawozdawc;yrr} po‘ziom- srodkow pileni e,inych Warto €& na dzie i 31.12.2012 . Warto $¢ na dzien 31.12.?012 r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi azan Waluta ) ’ w walucie sprawozdania

w danej walucie (w tys.) f
Subfunduszu finansowego (w tys. z})
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1409
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 334 334
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 263 1075

1.01.2012 r.-30.06.2012 r.

Sredni w okresie sprawozdawc;yn} po‘ziom- srodkow pileni Q,inych Warto $€ na dzie i 30.06.2012 . Warto ¢ na dzien 30.06.?012 r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi azan Waluta B ; w walucie sprawozdania

w danej walucie (w tys.) ’
Subfunduszu finansowego (w tys. z})
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1520
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 493 493
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 241 1027

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych
wedtug okresu pozostajgcego na dzien 30.06.2013 roku do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

30.06.2013 . Do1 Od1 0d3 _0dé Od1roku | Powyzej3

wys. z0) miesiaca | Miesiaca do | miesi ecy do | miesi ecy do do 3 lat at Razem
¥S. a 3 miesiecy | 6 miesiecy 1 roku

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do : } } : : } }

odkupu, z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 677 25902 48 036 74 615

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -

Pozostate aktywa - - - - - - -

Razem aktywa obci azone ryzykiem warto $ci } ) ) 677 25 902 48 036 74 615

godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem - - - 0,75% 28,63% 53,09% 82,47%

31.12.2012r. Do1l 0d1 0d3 _0d6 Od1lroku | Powyzej3

wys. z0) miesiaca | Miesiaca do | miesi ecy do | miesi ecy do do 3 lat at Razem
yS. a 3 miesiecy | 6 miesiecy 1 roku

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do : ) ) } } ) }

odkupu, z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 213 - - 19 738 37 066 57 017

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - -

Pozostate aktywa - - - - - - -

Razem aktywa obci azone ryzykiem warto $ci } 213 ) } 19 738 37 066 57 017

godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem - 0,35% - - 32,63% 61,30% 94,28%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy

procentowej

zostat zaprezentowany jako wartosci

bilansowe

instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym

oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany

oprocentowania).
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Od 3
Od1 L Od 6 .
30.06.2013r. Dol o miesi gcy i Od 1 roku Powy zej 3
W tys. 70 miesiaca | oo 22 do| ioe  |Miesiecydol | Ty Ty fat Razem
miesiecy | i ecy roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do : ) : } ) } }
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 3207 - - - - 3217
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 7591 - - - 7591
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktyw_a o_bC| azone ryzykiem warto Sci 10 3207 7591 } ) } 10 808
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 0,01% 3,54% 8,39% - - - 11,94%
31.12.2012r. Do 1 . O.d 1 . O.d 8 . O.d 6 Od 1 roku Powyzej 3
(w tys. zt) miesi gca miest aca do miest gcy do | miesi gcy do do 3 lat lat Razem
' 3 miesiecy | 6 miesiecy 1 roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do : ) : } ) } }
odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 1981 - - - - 1991
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem gktyw_a qu azone ryzykiem warto Sci 10 1081 : : } : 1991
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 0,02% 3,28% - - - - 3,30%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetiaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w

podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdlnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze dtuznym.

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
30.06.2013 . Projg;;"}wy 31.12.2012r. Proltj:de;itao}wy
(wiys. z0) w aktywach (wiys. z0) w aktywach
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4069 4,49% 1345 2,22%
Naleznosci, w tym: 993 1,10% 119 0,20%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat - - - -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 77 832 86,02% 59 008 97,58%
gl;zgsvritjrmggty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb 7184 7.94% 6407 10,60%
listy zastawne - - - -
inng niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb 70 648 78.08% 52 601 86,98%
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7591 8,39% - -
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb } : } }
Panstwa lub NBP
listy zastawne 7591 8,39% - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb ) } ) )
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem kredytowym 90 485 100,00% 60 472 100,00%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach

lokat (wedilug Tabeli

gtéwnej

lokat) zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego

papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.
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30.06.2013 r. 31.12.2012r.
30.06.2013 . Pr°§§;;°}wy 31.12.2012r. Pr°§§;;°}wy
(wiys. z0) w aktywach (wiys. z0) w aktywach
ogétem ogétem
Dluzne papiery warto sciowe, w tym:

Skarb Panstwa (RP) 7184 7,94% 6 407 10,60%
Wegry 6327 6,99% 6148 10,16%
Republika Federalna Niemiec 15 498 17,13% 11 216 18,54%
Francja 11 810 13,05% 9311 15,40%
PKO Finance AB 5895 6,52% 3376 5,58%
BOS Finance AB 3501 3,87% 4218 6,98%
Rumunia 7209 7,97% 5676 9,39%
Turcja 3549 3,92% 3581 5,92%
PEKAO Bank Hipoteczny S.A. 7591 8,39% - -

(3) Ryzyko walutowe

(3 . 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zf) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2013 r. 31.12.2012r.
30.06.2013r. | TOCEMOWY | 39155012y, | Procentowy
wys. z0) udziat wys. z1) udziat
w aktywach w aktywach
ogdtem ogdtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3406 3,76% 1156 1,91%
Naleznosci - - - -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 77 812 86,00% 58 988 97,54%
dtuzne papiery warto$ciowe 77 812 86,00% 58 988 97,54%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7591 8,39% - -
dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obci azone ryzykiem walutowym 88 809 98,15% 60 144 99,45%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 2310 2,55% - -

(3.2) wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczego6lnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

30.06.2013 . 31.12.2012r.
30.06.2013r. | TTOCEMOWY | g5 150010y, | Procentowy
(wtys. 74) udziat W tys. z4) udziat
' w aktywach ’ w aktywach
ogotem ogotem
Dluzne papiery warto sciowe
EUR 77 812 86,00% 58 988 97,54%
Listy zastawne
EUR 7591 8,39% - -

(4) Poziom obci azenia aktywéw i zobowi azan Subfunduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywdw nastgpi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w
ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz

codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej warto$ci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku oraz w roku obrotowym kohnczacym sie 31 grudnia 2012 Subfundusz nie

zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
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Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi
odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

azaniu si e Subfunduszu lub drugiej strony do

30.06.2013 r.
Wartosé nadzien | h oS5 T8 SO
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansoyvy w danej spravgoz dania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 90 485
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 4069
PLN 663 663
EUR 787 3406
Naleznosci PLN 993
PLN 993 993
Transakcje przy zobowi gzaniu si € drugiej strony do odkupu PLN - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 77 832
PLN 20 20
EUR 17 974 77 812
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 7591
EUR 1753 7591
Zobowi gzania PLN 2837
PLN 527 527
EUR 534 2 310
31.12.2012r.
Wartosé nadzien | h oS5 T8 SHOE
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansoyvy w danej spravgoz dania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Aktywa PLN 60 472
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty PLN 1345
PLN 189 189
EUR 283 1156
Naleznosci PLN 119
PLN 119 119
Transakcje przy zobowi gzaniu si € drugiej strony do odkupu PLN - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 59 008
PLN 20 20
EUR 14 429 58 988
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN - -
Zobowi gzania PLN 90
PLN 90 90

1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Dodatnie i uiemne ré

znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Sktadniki lokat

Dodatnie r6 znice kursowe

Ujemne ré znice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Dluzne papiery warto$ciowe

68

3552

Suma

68

3552
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1.01.2012r.-31.12.2012 r.

Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z})

Dodatnie ré znice kursowe

Ujemne r6 znice kursowe

Sktadniki lokat
Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Dluzne papiery warto$ciowe

562

3492

Suma

562

3492

1.01.2012 r.-30.06.2012 r.

Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z})

Sktadniki lokat

Dodatnie ré znice kursowe

Ujemne r6 znice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Dluzne papiery warto$ciowe E E 29 2063
Suma - - 29 2 063]
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie 1 bilansowy kurs w stosunku do zt waluta
1. Euro 4,3292 EUR
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
Wozrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

(W tys. zt)

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 871 2415
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 28 -
Suma 899 2415

1.01.2012r.-31.12.2012 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

(W tys. zt)

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 420 (442)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (559) -
Suma (139) (442)

1.01.2012 r.-30.06.2012 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywow

(w tys. zt) W tys. z4)

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 225 (593)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (227) 209
Suma ) (384)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

. 1.01.2013r.- 1.01.2012r.- 1.01.2012r.-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zf) 30.06.2013 . 31.12.2012 . 30.06.2012 1.
Czes¢ stata wynagrodzenia 429 730 346

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej

jednak niz:

(1) 2,20% (dwa i dwie dziesigte procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 1,90% (jeden i dziewie¢ dziesigtych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S
(3) 1,60% (jeden i szes¢ dziesiatych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,
w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesigt pie¢) dni Sredniej rocznej wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu

reprezentujacej poszczegoélne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktbrym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzacej do okreslenia warto$ci Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
réznica pomiedzy wartoscig Aktywdw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na poszczegodlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na

poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.
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Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory zostata naliczona. Platnosci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria jednostek Uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowigzujgca na dzien bilansowy

A 2,20% 1,40%
S 1,90% 1,20%
T 1,60% 1,00%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sa w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie. Zgodnie z
uchwalg Zarzadu Towarzystwa od wyceny dokonanej na dzien 8 maja 2012 roku do odwotania, obowigzuje decyzja o obnizeniu
stawki wynagrodzenia za zarzadzanie z wysokosci:

. 2,20% do 1,40% - dla jednostek uczestnictwa typu A
. 1,90% do 1,20% - dla jednostek uczestnictwa typu S
. 1,60% do 1,00% - dla jednostek uczestnictwa typu T.

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sa w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie. W 2013
roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzadzanie dla Subfunduszu Arka BZ WBK Obligaciji
Europejskich.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2013 . 31.12.2012r. 31.12.2011r. 31.12.2010r.

Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 87 648 60 382 65 033 48 652

Warto$é aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego (w zt)

A 77,02 71,99 71,02 63,49
S 78,69 73,48 72,29 64,36
T 80,18 74,80 73,42 65,17
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy okres
sprawozdawczy

Nie dotyczy.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktore nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja snienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporz  gdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacj @ majatkow a i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $€ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
« przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

« przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa;

¢ przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos ci co do mo zliwos ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewnos$ ci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn 3¢ na ocene sytuacji
maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (. Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akgcji.

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akgji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akgcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka BZ WBK Obligacji Plus.

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywGow subfunduszu  Arka BZ WBK Obligacji Europejskich.
w szezegolnosci aktywOw  zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow. przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji Europejskich za okres od 01 stycznia 2013 roku

do 30 czerwcea 2013 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




ARKA BZ WBK OBLIGACJI EUROPEJSKICH
SUBFUNDUSZ W ARKA BZ WBK FUNDUSZU
INWESTYCYJNYM OTWARTYM

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z
PRZEGLADU ORAZ POLROCZNE SPRAWOZDANIE
JEDNOSTKOWE ZA OKRES OD
1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego poétrocznego  jednostkowego — sprawozdania
finansowego Arka BZ WBK Obligacji Europejskich subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na
ktore sklada sig: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy
koriczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,péiroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. nr 47, poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi
przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pélrocznego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
Jinansowych/skréconych  sprawozdan  finansowych —oraz  wykonywania innych — ustug
poswiadczajgcych  wydanego  przez  Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd S$rédrocznych  informacji
Jinansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegOlnosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym pétrocznym
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym. m
"
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zataczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Obligacji Europejskich
subfunduszu  w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzied
30 czerwca 2013 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy konczacy sie tego dnia
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa
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Bozena Graczyk Ma ale_n:a Grzesik
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

26 sierpnia 2013 r.



SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

[ w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka




BI WBK Towarzystwe Funduszy inwestycyinych S.4
pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznan

telefon: (+481 6185573 22

fals: (+A8) 61855 73 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
poZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK
Obligacji Korporacyjnych subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1
stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu w
wysokos$ci 457 174 tys. zt.

o

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzied 30 czerwca 2013 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
448 592 tys. zt.

(V5)

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 773 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujace
zwiekszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 420 290 tys. zi.

5. Noty objasniajace.

6. Informacj¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

697 : zwi ebrandra /@7@

Jacek{Marcinowski Michat Zimpel Aarlena 21 a Aleksandra Juszezyk
esZarzadu Cztonek Zarzadu LCztonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
\ Wyceny i
Sprawozdawczosci

Funduszy Inwestycyjnych

(osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych)

Data: 26 sierpnia 2013 roku

www.arka.pl
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKEADNIKI LOKAT

30.06.2013 r.

31.12.2012r.

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Warto $¢
wedtug
ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zh)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

3535

3582

0,77%

3535

3555

12,19%

Dluzne papiery wartosciowe

447 945

453 592

97,43%

21113

21525

73,83%

Instrumenty pochodne

0,01%

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

451 480

457 174

98,20%

24 648

25082

86,03%
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2) Tabele uzupetniaj ace

Warto $¢ Warto $¢ Warto $¢
Warunki nominalna wedtu wediug Procentowy
Listy zastawne  Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby Termin oprocen- Rodzaj Podstawa jednego Liczba cen ? wyceny na udzial w
Y iy y emitenta wykupu p f listu emisji Jedneg y dzien aktywach
towania listu nabycia bil 6
(w 2l) (wys. 2l) ilansowy ogoétem
! (w tys. zt)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Ustawa z dnia
. . 29 sierpnia
BRE BANK Gietda Papier6 . .
- BRE BANK . IZmienny [Hipoteczny [1997 r. 0
HIPOTECZNY S.A. [Aktywny rynek [Wartosciowych Rzeczpospolita R . " o
ISERIA HPAL9 regulowany  |w Warszawie SIKOTECZNYPOISka 2018-06-15 l((;lgt;g/) IzlzlsmwrI Izlztsatcazl‘:m i 1 000,00 400 400 400 0,09%
(PLRHNHP00276) S.A. A 9% Y Y
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
) - 29 sierpnia
BRE BANK Gietda Papier¢ . "
o BRE BANK . IZmienny |Hipoteczny |1997 r. 0
HIPOTECZNY S.A. - |Aktywny rynek |Wartosciowych |y e 7 y{RZeCZpospolita| 5416 9 55 upon st listach 1000,000 400 400 415 0,09%
ISERIA PUA7 regulowany  [w Warszawie SA Polska (5.19%) |zastawny |zastawnych i
(PLRHNHP00292) SA. A 9% Y Y
bankach
hipotecznych
Nienotowane na rynku aktywnym
Ustawa z dnia
EE’%?’E';';NY SA Nienotowane BRE BANK Rzecznosnolita Zmienny |Hipoteczny ggli'gticlr?w r:
SERIA HPALy . [narynku Nie dotyczy HIPOTECZNYPOlSkap P 2013-10-21 kupon [list zastawnychi | 1 000.00 85 85 86 0,02%
[
(PLRHNHPOO250)  [PKYWIYm S-A (4,.31%) (zastawny ooy ach
hipotecznych
Ustawa z dnia
EE’%?’E';';NY SA Nienotowane BRE BANK Rzeczpospolita Zmienny [Publiczny ggli'gticlr?w I
ISERIA HPA18 7 |na rynku Nie dotyczy HIPOTECZNYPolskap P 2017-04-20 [kupon list zastawnych i 1 000,00 650 650 656 0,14%
0,
(PLRHNHPOO268)  [PKYWIYM S-A (4.59%) (zastawny oy ach
hipotecznych
Ustawa z dnia
EFPK()AEE(B:§“$ SA Nienotowane PEKAO BANKRzeczpospolila Zmienny [Hipoteczny ggli'gticlr?w I
SERIA LZ-11-07 “ Inarynku Nie dotyczy HIPOTECZN Polska 2019-03-18 |kupon list zastawnych i 1 000,00 2000 2000 2025 0,43%
0,
(PLBPHHPOO119)  [PKYWIYM S-A. (4,43%) (zastawny o yach
hipotecznych
Suma 3535 3535 3582 0,77%
s Warto $¢
Warunki n\(l)vmairrtlglsn (; Warto $¢ wedtug Procentowy
Dluzne papiery . . Kraj siedziby Termin N . wedtug ceny wyceny na udziat w
Hn Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent . oprocen- jednego Liczba 8 2
warto sciowe emitenta wykupu towania | instrumentu nabycia dzien aktywach
wz) (W tys. zh) bilansowy ogbtem
(W tys. zf)
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
BANK
GOSPODARSTWA BANK
KRAJOWEGO BondSpot - _ " Zmienny
SERIA pktywny ek | aiternatywny oA Raeczpospolia | 20140511 | kupon 1000,00 | 19 100 19 161 19204 412%
BGK0514S003A - 9 Y | system Obrotu RRAJOWEGO (3,40%)
BGK0514
(PL0000500054)
Gietda Papieréw
KRUK S.A. SERIA 11 Wartosciowych w . Zmienny
- KRUO514 ::il:rygwxoxgﬁk Warszawie - KRUK S.A. sg&izap‘)s‘m"‘a 2014-05-25 | kupon 1.000,00 240 241 246 0,05%
(PLKRKO0000069) g Y| Alternatywny (7,29%)
System Obrotu
Gielda Papieréw
KRUK S.A. SERIA Wartosciowych w . Zmienny
J2 - KRUO713 ﬁ‘:ﬁ'g‘"&{ﬁgﬁk Warszawie - KRUK S.A. §;Eizap"5p°"‘a 2013-07-11 | kupon 1 000,00 17 17 17 0,00%
(PLKRK0000101) g Y| Alternatywny (6,66%)
System Obrotu
Gielda Papieréw
’\S/Iil ZQQQGFE-MENT Aktywny rynek Wartosciowychw - IMCI Rzeczpospolita Zmienny
o X Warszawie - MANAGEMENT 2014-03-31 | kupon 1 000,00 626 631 638 0,14%
MCI0314 nieregulowany Alternatywn SA Polska (7,40%)
(PLMCIMG00137) ywny A “O%,
System Obrotu
OKO0114 Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita 2014-01-25 ijrg\:]vy 1.000.00 10 9 10 0.00%
(PLO000106712) nieregulowany | BondSpot Poland |PANSTWA Polska © %0%) ’ il
Nienotowane na rynku aktywnym
INTEGER.PL S.A. Nienotowane " Zmienny
SERIA na rynku Nie dotyczy g‘ZEGER'P" §;Eizap"5p°"‘a 2014-04-29 | kupon 10 000,00 197 1970 1989 0,43%
INT2904140001 aktywnym o (5,68%)
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Warto §& Warto $¢
’ X Warto $¢ wedtug Procentowy
) . L X Warunki nominalna :
Diuzne papiery Rodzai rynku Nazwa rvnku Emitent Kraj siedziby Termin oprocen- iednego Liczba wedtug ceny | wyceny na udziat w
warto sciowe I Ty v emitenta wykupu tgwania inétrumgmu nabycia dzien aktywach
(w 2l) (w tys. zf) bilansowy ogotem
(w tys. zh)
POLSKIE
GORNICTWO POLSKIE
NAFTOWE | Nienotowane ) GORNICTWO Rzeczpospolita Zerowy
GAZOWNICTWO na rynku Nie dotyczy NAFTOWE | A 2013-09-19 | kupon 10 000,00 45 427 445 0,10%
S.A. SERIA aktywnym GAZOWNI- (0,00%)
PGNG1309190K CTWO SA.
(PLPGNIG00071)
POLSKIE
Nienotowane GORNICTWO h Zerowy
GAZOWNICTWO | | \vnky Nie dotyczy NAFTOWE | Rzeczpospolita | 5413 09.19 | kupon 1000000 | 1000 9815 9918 2,13%
S.A. SERIA Polska
aktywnym GAZOWNI- (0,00%)
PGNG1309190KB - TO S A
PGNIG 6M A
19/09/2013
POWSZECHNA POWSZECHNA
KASA Nienotowane KASA " Zerowy
0SZCZEDNOSCI na rynku Nie dotyczy 0SZCZEDNO- ﬁggfap“p""‘a 2013-11-22 | kupon 100 000,00 180 17 752 17 804 3,82%
BANK POLSKI S.A. | aktywnym SCI BANK (0,00%)
seria PKO1113 POLSKI S.A.
Inne
Nienotowane na rynku aktywnym
BANK POLSKA
E(AEQP(?LS('J%%SA Nienotowane ) BANK POLSKA Rzeczpospolita Staty
- na rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI Polska 2013-08-12 | kupon 1 000,00 7 200 7200 7 309 1,57%
PEKAO CERT aktywnym S.A. (3,89%)
120813
BANK POLSKA
E(A:gép(i:(l)%%SA Nienotowane ) BANK POLSKA Rzeczpospolita Staty
- na rynku Nie dotyczy KASA OPIEKI Polska 2013-09-16 | kupon 1 000,00 | 12 300 12 300 12 430 2,67%
PEKAO CERT aktywnym S.A. (3,58%)
160913
O terminie wykupu powy zej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
BOS FINANCE AB Staly
BOSPW 6 05/11/16 ék‘m’\‘,vyarny”e‘( Borse Stuttgart igs FINANCE | sy necia 2016-05-11 | kupon 432920| 1170 5315 5461 1,17%
(XS0626282783) 9 Y (6,00%)
GIELDA PAPIEROW GIELDA
WARTOSCIOWYCH ' _ |PAPIEROW !
Gietda Papieréw - . " Zmienny
WWARSZAWIE Aktywny rynek | o nocciowych w |VARTOSCIO- | Rzeczpospolita | 547 610 | kupon 100,00 | 41775 4206 4323 0,93%
S.A. SERIA A regulowany Warszawie S.A WYCH W Polska (5,29%)
GPWO0117 A [WARSZAWIE 3%
(PLGPW0000033) SA.
HUNGARIAN
DEVELOPMENT HUNGARIAN Staly
BANK MAGYAR 5 gktmr;vyarnynek E‘)’(gﬁg;‘ Seka DEVELOPMENT | Wegry 2016-05-31 | kupon 432920 | 4900 21461 21877 4,70%
7/8 05/31/16 9 Y 9 BANK (5,875%)
(XS0632248802)
PGNIG FINANCE AB Staly
PGNPW 4 02/14/17 Qk‘m’\‘,vya’ny”e'( Borse Stuttgart igN'G FINANCE| o, wecja 2017-02-14 | kupon 432920 | 3900 17 550 17797 3,82%
(XS0746259323) 9 y (4,00%)
REPHUN 5 3/4 Staly
06/11/18 Qk‘m'\‘,vya’ny”e'( E‘;gﬁgg i‘“k WEGRY Wegry 2018-06-11 | kupon 432920 | 1350 5873 6037 1,30%
(XS0369470397) 9 y 9 (5,75%)
REPHUN 5 3/8 Staly
02/21/23 ::k‘m'x’arny”e“ 'é‘)’(gﬁgg' Semk WEGRY Wegry 2023-02-21 | kupon 663500 | 1000 6 205 6525 1,40%
(USA445545AH91) 9 Y 9 (5,375%)
REPHUN 6 01/11/19 | Aktywny rynek | London Stock |, rpy Wegr 2019-01-11 f&agn 432020 | 2050 8973 9429 2,03%
(XS0625388136) regulowany Exchange oy p ! !
(6,00%)
ROMANI 4 7/8 Aktywny ek Staly
11/07/19 o Lyj‘l’;wyany Borse Stuttgart  |RUMUNIA Rumunia 2019-11-07 | kupon 432920 | 3300 14 637 15071 3,24%
(XS0852474336) 9 Y (4,875%)
ROMANI 6 1/2 Aktvany rvnek Staly
06/18/18 Al Borse Stuttigart  |RUMUNIA Rumunia 2018-06-18 | kupon 432920 | 1050 4997 5024 1,08%
(XS0371163600) 9 y (6,50%)
TURKIYE GARANTI
TURKIYE Staly
BANKASIA.S. Aktywny rynek | London Stock |- AR ANT| Turcja 2017-09-13 | kupon 331750 | 1000 3286 3277 0,70%
GARAN 4 09/13/17 regulowany Exchange BANKASI A.S (4,00%)
(USM8931TAE93) "> e
TURKIYE HALK
BANKASI A.S. Staty
HALKBK 4 7/8 gk‘ﬁ‘l’g\‘,a’arny”e“ 'é‘;gﬁgﬁ z‘“k g wa< | Turcia 2017-07-19 | kupon 331750 | 3650 12518 12 454 2,68%
07/19/17 9 Y 9 - (4,875%)
(XS0806482948)
YAPI VE KREDI
BANKASI A.S. Staty
YKBNK 6 3/4 Qk‘m’\‘,vya’ny”e'( E‘)’(gﬁgg i‘“k gﬁﬁk‘gfigm Turcja 2017-02-08 | kupon 3317,50 | 4000 14 357 14377 3,09%
02/08/17 9 y 9 - (6,75%)
(XS0615235701)
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Warto §& Warto $¢
’ ] Warto $¢ wedtug Procentowy
) . L X Warunki nominalna :
Diuzne papiery Rodzai rynku Nazwa rvnku Emitent Kraj siedziby Termin oprocen- iednego Liczba wedtug ceny | wyceny na udziat w
warto sciowe I Ty v emitenta wykupu tgwania inétrumgmu nabycia dzien aktywach
(w 2l) (w tys. zf) bilansowy ogotem
(w tys. zh)
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
BANK POLSKIE Gietda Papieréw
SPOLDZIELCZOSCI W arwécioevych w [BANK POLSKIE Zmienny
SA W Aktywny rynek ind SPOLDZIEL- Rzeczpospolita 07
WARSZAWIE SERIA | nieregulowany X‘l’gfnzaat""'en CZOSCIS.A. W | Polska 2018-07-15 '{;‘%%’;/) 100000 468 467 488 0.10%
BPS0718 S Stemy(‘)"{my)m WARSZAWIE H0%
(PLBPS0000032) 4
BANK POLSKIEJ Gielda Papieréw
SPOLDZIELCZOSCI Warwécioevych w [BANK POLSKIE] Zmienny
SA W Aktywny rynek i SPOLDZIEL- Rzeczpospolita 7. o
WARSZAWIE SERIA | nieregulowany %;rrsnz;men CZOSCISA. W | Polska 2020-07-12 '{;‘g‘iﬂ/) 1000,00 254 261 210 0.06%
BPS0720 Sy Y . [WARSZAWIE L%
(PLBPS0000024) 4
BANK POLSKIEJ, Gielda Papieréw
SPOLDZIELCZOSCI Wartoécioevych w [BANK POLSKIE] Zmienny
SA W Aktywny rynek g SPOLDZIEL- Rzeczpospolita 11 o
WARSZAWIE SERIA | niereguiowany | p/arS2amie CZOSCISA. W | Polska 2022-11-29 fg‘ﬁ;) 100,00 | 42440 4276 4412 0,95%
BPS1122 S Stemy&r’{;m WARSZAWIE A,
(PLBPS0000040) 4
. Staty
DS1017 Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita ore
(PL0O000104543) nieregulowany | BondSpot Poland [PANSTWA Polska 2017-10-25 '{é‘g‘;’;ﬂ) ) 1000,00 | 10000 11184 11012 2.37%
ENERGA FINANCE Staly
AB ENEASA 3 1/4 Aktywny rynek Frankfurter ENERGA . 02 o
03/19/20 nieregulowany | Wertpapierborse |FINANCE AB Szwecja 2020-03-19 l((;g«;r;/) 432920 7000 29752 30554 6,56%
(XS0906117980) 1e970
ENERGA S.A. !
BondSpot - . Zmienny
ENERGA SERIA A - | Aktywny ynek | oty ENERGA S.A. | RZecZpospolita | 5014 16,18 | kupon 10 000,00 37 370 381 0,08%
ENG1019 nieregulowany System Obrotu Polska (4,85%)
(PLENERG00014) 4 897
GETIN NOBLE !
BondSpot - . Zmienny
BANK S.A. SERIA A A_klywny rynek Alternatywny GETIN NOBLE Rzeczpospolita 2018-06-29 | kupon 100 000,00 9 902 914 0.20%
- GNB0618 nieregulowany System Obrotu BANK S.A. Polska (6,65%)
(PLNOBLE00033) 4 05%,
Gielda Papieréw
BANK S.4 SERIA Aktywny rynek WZ?Q’ZZ%?!W "W IGETINNOBLE | Rzeczpospoita 2020-02.28 |k igrqny 1000,00 | 4240 4240 4315 0,93%
PP2-VII - GNB0220 nieregulowany Alternatywn BANK S.A. Polska ® %00/) ! IS0
(PLGETBKO00152) ywny B0%,
System Obrotu
IPF INVESTMENTS P
POLSKA SP.Z 0.0. BondSpot - " Zmienny
SERIA IPFPL300615 | AKYWY rynek | i atywny INVESTMENTS | Rzeczpospolita | 5415 05.30 | kupon 100 000,00 31 3290 3402 0,73%
nieregulowany POLSKA Polska
- IPF0615 System Obrotu SP.70.0 (10,90%)
(PLIPFIP00025) Rt
Gietda Papieréw
KRUK S.A. SERIA Warto$ciowych w " Zmienny
01 - KRU1116 /r:lgryewﬁo:/{/gﬁk Warszawie - KRUK S.A. sggﬁmp""‘a 2016-11-05 | kupon 1 000,00 260 260 270 0,06%
(PLKRK0000192) 9 Y| Alternatywny (7,69%)
System Obrotu
Gietda Papieréw
KRUK S.A. SERIA Warto$ciowych w " Zmienny
P2 - KRU0317 /r:lgryewﬁo:/{/gﬁk Warszawie - KRUK S.A. sggﬁmp""‘a 2017-03-07 | kupon 1000,00 | 2100 2100 2152 0,46%
(PLKRK0000226) 9 Y| Alternatywny (7,34%)
System Obrotu
Gietda Papieréw
KRUK S.A. SERIA Wartosciowych w . Zmienny
P3 - KRUO70317 ::il:rygwxoxgﬁk Warszawie - KRUK S.A. sg&izap‘)s‘m"‘a 2017-03-07 | kupon 1000,00 | 1700 1700 1740 0,37%
(PLKRK0000234) g Y| Alternatywny (7,34%)
System Obrotu
Gietda Papieréw
KRUK S.A. SERIA Wartosciowych w . Zmienny
P4 - KRU0517 ::il:rygwxoxgﬁk Warszawie - KRUK S.A. sg&izap‘)s‘m"‘a 2017-05-20 | kupon 1000,00 | 1900 1900 1944 0,42%
(PLKRK0000242) g Y| Alternatywny (7,07%)
System Obrotu
OKO0715 Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita 2015-07-25 ijrz"’:y 1.000.00 1525 1407 1434 0.31%
(PL0000107405) nieregulowany | BondSpot Poland |PANSTWA Polska © %0%) ! S0
POLSKIE
comcro
BondSpot - GORNICTWO " Zmienny
GAZOWNICTWO Aktywny rynek | o vy NAFTOWE | Rzeczpospolita | 5017.06.19 | kupon 10 000,00 95 950 969 0,21%
S.A. SERIA nieregulowany | oo m Obrotu  |GAZOWNICTWO| Polska (3,94%)
PGNG170619PZ - oA '
PGNO0617 A
(PLPGNIG00063)
. Staty
PS0417 Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita A
(PL0O000107058) nieregulowany | BondSpot Poland [PANSTWA Polska 2017-04-25 '&“;‘;'JA) ) 1000,00 | 10000 10619 10524 2,26%
. Staly
PS0418 Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita A o
(PL0000107314) nieregulowany | BondSpot Poland [PANSTWA Polska 2018-04-25 (k;f;ggﬂ) ) 1000,00 | 15400 16 062 15532 3.34%
PS0718 Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita 2018-07-25 f&agn 1.000.00 9400 9289 9083 1.95%
(PLO000107595) nieregulowany | BondSpot Poland |PANSTWA Polska @ go%) ’ IO
ROMANI 4 3/8 Aktywny rynek | Frankfurter Staty
08/22/23 nieryewu¥ov¥/an Wortoaniorbsrse |[RUMUNIA Rumunia 2023-08-22 | kupon 6 635,00 775 4816 4901 1,05%
(US77586TACO9) 9 Y pap (4,375%)
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Warto $¢ Warto $¢
’ ] Warto $¢ wedtug Procentowy
Dluzne papiery Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby t\)N?L;EQEI- ﬂ%fglnnea";a Liczba wedug ceny wyceny na udziaf w
warto $ciowe Iy Y emitenta procel .. 9 nabycia dzien aktywach
towania instrumentu . 2
(w 2l) (w tys. zf) bilansowy ogotem
(w tys. zh)
Wz0117 Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita | 5497 01.55 Elrjn on 1000,00 | 11700 11742 11 848 2,53%
(PLO000106936) nieregulowany | BondSpot Poland |PANSTWA Polska @ %8%) ’ 970
Wz0118 Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita 2018-01-25 i:;ggny 100000 | 13733 13 903 13 842 297%
(PL0000104717) nieregulowany | BondSpot Poland |PANSTWA Polska (3,98%) ! !
Wz0121 Aktywny rynek | Treasury SKARB Rzeczpospolita 2021-01-25 ﬁrj‘r;)lgrr:ny 100000 | 41750 41764 41 255 8.86%
(PLO000106068) nieregulowany | BondSpot Poland |PANSTWA Polska (3,98%) ’ ’
Nienotowane na rynku aktywnym
Nienotowane . Zmienny
ELEJE&C:SH SA. na rynku Nie dotyczy EUROCASH S.A. séf’siip“p""‘a 2018-06-20 | kupon 100 000,00 140 13 895 13911 2,99%
aktywnym (4,14%)
INTEGER.PL S.A. Nienotowane " Zmienny
SERIA na rynku Nie dotyczy g‘ZEGER'P" §;Eizap"5p°"‘a 2015-02-09 | kupon 10 000,00 161 1610 1656 0,36%
INT0902150001 aktywnym s (7,34%)
INTEGER.PL S.A. Nienotowane . Zmienny
SERIA na rynku Nie dotyczy g‘XEGER'PL ngsiip‘)s‘m"‘a 2015-03-16 | kupon 10 000,00 40 400 409 0,09%
INT1603150001 aktywnym A (7,98%)
INTEGER.PL S.A. Nienotowane " Zmienny
SERIA na rynku Nie dotyczy NIEGERPL | Reeczpospolia | 59141124 | kupon 10 000,00 40 400 403 0,09%
INT2411140001 aktywnym i (7,71%)
KOC HOLDING A.S. Nienotowane Staly
540/?2503 12 na rynku Nie dotyczy iOSC HOLDING Turcja 2020-04-24 | kupon 3317,50 6 050 19 074 20 007 4,30%
(XS0922615819) aktywnym (3:50%)
MERITUM BANK Nienotowane . Zmienny
ICB S.A. SERIAB na rynku Nie dotyczy l"é%Rs',T: M BANK ngsiip‘)s‘m"‘a 2021-04-29 | kupon 10 000,00 720 7 200 7308 1,57%
(PLMRTMB00026) aktywnym A (8,98%)
PKO FINANCE AB .
Nienotowane Staly
5525224'63 na rynku Nie dotyczy Zgo FINANCE | o) \wecja 2022-09-26 | kupon 331750 | 8850 30 422 31318 6,73%
0,
(XS0783934085) aktywnym (4.63%)
TURKEY 3 1/4 Nienotowane Staty
03/23/23 na rynku Nie dotyczy TURCJA Turcja 2023-03-23 | kupon 3 317,50 1300 3969 4297 0,92%
(US900123CA66) aktywnym (3,25%)
TURKIYE HALK
BANKASI A.S. Nienotowane TURKIYE HALK Staly
HALKBK 3 7/8 na rynku Nie dotyczy BANKASI A.S Turcja 2020-02-05 | kupon 3 317,50 2 000 6 355 6 679 1,43%
02/05/20 aktywnym ~ (3,875%)
(XS0882347072)
YAPI VE KREDI Nienotowane Staty
BANKASIA.S. na rynku Nie dotyczy YAPI VE KREDI Turcja 2020-01-22 | kupon 3317,50 1400 4 465 4700 1,01%
YKBNK 4 01/22/20 aktywnym BANKASI A.S. (4,00%)
(XS0874840688) tywny 100%,
Suma 305 578 447 945 453 592 97,43%
Warto $¢
Nazwa Emitent Kraj siedziby Instrument Wevt\i’I?JnOcZﬁ Wc?e(::u%a Prsg;eir;t'ov\\llvy
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku emitenta Liczba g ceny | wyceny |
rynku (wystawca) (wystawcy) bazowy nabycia dzien aktywach
Wy Y, (w tys. zf) bilansowy ogoétem
(w tys. z})
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Nienotowane na rynku aktywnym
. Bank Polska ) waluta EUR
FORWARD, WALUTA Nienotowane na . o Rzeczpospolita R
EUR 2013-07-17 rynku aktywnym nie dotyczy gasa Opieki Polska 12 105 000,00 7 (1 630) (0,35)%
A EUR
Bank Polska waluta EUR
FORWARD, WALUTA Nienotowane na ) o Rzeczpospolita 13982 250,00
EUR 2013-07-24 rynku aktywnym nie dotyczy ga:a Opieki | poiska EUR 6 - (1667) (0.:36)%
. Bank Polska . waluta USD
FORWARD, WALUTA Nienotowane na . o Rzeczpospolita B
USD 2013-07-17 rynku aktywnym nie dotyczy | Kasa Opieki Polska 22 730 000,00 11 (2 820) (0,61)%
S.A. uUsbD
. Bank Polska ) waluta USD
FORWARD, WALUTA Nienotowane na . L Rzeczpospolita R
USD 2013-07-24 rynku aktywnym nie dotyczy | Kasa Opieki Polska 10 430 000,00 3 (848) (0,18)%
S.A. UsD
Suma 27 0 (6 965) (1,50)%
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3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Warto $¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy (w tys. zt)

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Grupa kapitatowa POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A.: 29129 6,26%
Obligacje PGNIG FINANCE AB PGNPW 4 02/14/17 (XS0746259323) 17 797 3,82%
Obligacje POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A. SERIA PGNG170619PZ - 969 0.21%
PGNO0617 (PLPGNIG00063) e
Obligacje POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A. SERIA PGNG1309190K 245 0.10%
(PLPGNIG00071) ’
Obligacje POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A. SERIA PGNG1309190KB - 9918 2.13%
PGNIG 6M 19/09/2013 i

Grupa Kapitalowa POWSZECHNA KASA OSZCZ EDNOSCI BANK POLSKI S.A.: 49 122 10,55%
Obligacje PKO FINANCE AB PKOBP 4.63 09/26/22 (XS0783934085) 31318 6,73%
Obligacje POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. seria PKO1113 17 804 3,82%

Grupa kapitatowa UNICREDIT S.P.A.: 21764 4,67%
Listy zastawne PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. SERIA LZ-11-07 (PLBPHHP00119) 2025 0,43%
Certyfikaty depozytowe BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. DC29P120813 - PEKAO CERT 120813 7 309 1,57%
Certyfikaty depozytowe BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. DC30P160913 - PEKAO CERT 160913 12 430 2,67%

Grupa kapitatowa ENERGA S.A. 30935 6,64%
Obligacje ENERGA FINANCE AB ENEASA 3 1/4 03/19/20 (XS0906117980) 30554 6,56%
Obligacje ENERGA S.A. ENERGA SERIA A - ENG1019 (PLENERG00014) 381 0,08%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Warto $¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy (W
tys. zt)

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Obligacja DS1017

11012

2,37%

Obligacja WZ0117

10127

2,18%

Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujacym w
stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta cze$¢ skladnika lokat, dla ktérej drugg strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub

podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa.

Na dzien 30.06.2013 roku w portfelu Subfunduszu nie istniaty sktadniki lokat, ktére bylyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem
Towarzystwa, jak réwniez z podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans
(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
30.06.2013 r. 31.12.2012r.
I. Aktywa 465 543 29 155
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8207 1383
2. Naleznosci 162 68
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - 2622
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 313824 17 156
- diuzne papiery wartosciowe 313 009 16 413
5. Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 143 350 7926
- dluzne papiery wartosciowe 140 583 5112
Il. Zobowi gzania 16 951 853
Ill. Aktywa netto 448 592 28 302
IV. Kapitat Subfunduszu 448 354 27 291
1. Kapitat wptacony 540 070 34 517
2. Kapitat wyptacony (91 716) (7 226)
V. Dochody zatrzymane 7 615 836
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 658 481
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 957 355
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (7 377) 175
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 448 592 28 302
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
A 1177 142,974 103 083,055
S 4925 525,905 313 584,559
T 2129 313,611 110 716,541

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto $¢ aktywow netto na
jednostk e uczestnictwa

Warto $¢ aktywow netto na
jednostk e uczestnictwa

A 54,43 53,63
S 54,49 53,67
T 54,54 53,69

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Rachunek wyniku z operacji

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk

e uczestnictwa (w zt))

1.01.2013r.- 10.02.2012 .- 10.02.2012 .-

30.06.2013 r. 31.12.2012r. 30.06.2012 .
I. Przychody z lokat 7973 623 136
1. Przychody odsetkowe 5055 623 133
2. Dodatnie saldo réznic kursowych 2918 - 3
3. Pozostate 0 - -
II. Koszty Subfunduszu 1796 142 31
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1752 71 19
2. Optaty dla Depozytariusza 33 20 7
3. Optaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 4 4
4. Koszty odsetkowe 11 4 1
5. Ujemne saldo réznic kursowych - 43 -
6. Pozostate 0 - -
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-11l) 1796 142 31
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 6177 481 105
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (6 950) 530 52
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 602 355 16
- Z tytutu réznic kursowych 511 (50) -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (7 552) 175 36
- Z tytutu réznic kursowych 5528 97) (12)
VII. Wynik z operacji (773) 1011 157

Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji
przypadaj acy na przypadaj acy na przypadaj acy na
Kategoria jednostek uczestnictwa kategori e kategori e kategori e
jednogtek jednogtek jedno;tek

uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa
A 0,80 3,63 0,91
S 0,82 3,67 0,93
T 0,85 3,69 0,94

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czg$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegélne typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. R6znica tych dwéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu
jednostki. Obliczony w ten sposob wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany
dzien wyceny. Suma obliczonych w ten spos6b ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategori¢ jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

1.01.2013r.- 10.02.2012r.-
30.06.2013 . 31.12.2012r.

I. Zmiana warto $ci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 28 302 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: (773) 1011
a) przychody z lokat netto 6177 481
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 602 355
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (7 552) 175
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji (773) 1011
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 421 063 27 291
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 505 553 34517
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 84 490 7226
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 420 290 28 302
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 448 592 28 302
8. Srednia wartos¢ aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 237 576 12 073
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 1396 337,294 157 945,870

S 5 836 699,600 398 766,252

T 2516 516,082 133 470,403
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 322 277,375 54 862,815

S 1224 758,254 85 181,693

T 497 919,012 22 753,862
c) saldo zmian

A 1074 059,919 103 083,055

S 4611 941,346 313 584,559

T 2018 597,070 110 716,541
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 1554 283,164 157 945,870

S 6 235 465,852 398 766,252

T 2 649 986,485 133 470,403
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 377 140,190 54 862,815

S 1309 939,947 85 181,693

T 520 672,874 22 753,862
c) saldo zmian

A 1177 142,974 103 083,055

S 4925 525,905 313 584,559

T 2129 313,611 110 716,541
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 1177 142,974 103 083,055

S 4925 525,905 313 584,559
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1.01.2013r.- 10.02.2012r.-
30.06.2013 . 31.12.2012r.
T 2129 313,611 110 716,541
Ill. Zmiana warto $ci aktywéw netto na jednostk € uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
A 53,63 50,00*
S 53,67 50,00*
T 53,69 50,00*
2. Wartos$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
A 54,43 53,63
S 54,49 53,67
T 54,54 53,69
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 3,01%** 8,15%
S 3,08%** 8,24%
T 3,19%** 8,29%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 53,69 49,80
- data wyceny 2013-01-02 2012-02-14
S 53,73 49,80
- data wyceny 2013-01-02 2012-02-14
T 53,75 49,80
- data wyceny 2013-01-02 2012-02-14
5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 55,35 53,63
- data wyceny 2013-05-22 2012-12-31
S 55,40 53,67
- data wyceny 2013-05-17 2012-12-31
- data wyceny 2013-05-22 -
T 55,45 53,69
- data wyceny 2013-05-22 2012-12-31
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 54,42 53,60
S 54,48 53,64
T 54,53 53,67
- data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszuw  Sredniej warto $ci aktywéw netto 1,52% 1,32%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,49% 0,66%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,03% 0,19%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.
* Ze wzgledu na fakt, iz Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ 10 lutego 2012 roku, prezentowana wartos$¢ jednostki uczestnictwa jest warto$cig nominalng

** Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscig, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu
osiagnat on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym poétroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg,
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zilotych. Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w zilotych (z doktadnoscig do 0,01 zl). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w
sprawozdaniu finansowym

Zasady ujmowania w ksigegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajagce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywdw pienieznych) transakciji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje

maklerskie. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartoéciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
* ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji
moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
e Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
* Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytaczyé z ksiag rachunkowych, a zobowiazanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe.
Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast
wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
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wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegaja wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien
rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikow
lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikéw lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe,
w sktad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dhluznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywoéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczeg6towe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe
organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i opfaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig
koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany
do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publiczne;.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $srodkéw wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operaciji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$¢
aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listdw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$é godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz
— wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciggtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rGwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
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jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo wartosc;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w spos6b
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg
danego sktadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat,
zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a)
b)
c)

liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
ilos¢ danego skfadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skfadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

bedacych papierami warto$ciowymi weksli, listw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych dhluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwos$ci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysztych przeptywéw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania warto$ci przez serwis
Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zrodta odzwierciedla warto$é
godziwg instrumentu,

wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza
nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktorych
oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw Subfunduszu,

depozytéw bankowych— wedtug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz
instytucje wspdlnego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wpltyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem
Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do
godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwag); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutébw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o
zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem,

kontraktéw terminowych — wycenia sie wedtug wartosci godziwej o ktérej mowa w pkt 8, metodg okreslajaca stan
rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

opcji - wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorgc
pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w
szczegdlnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na
podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’a Scholes’a, lub przy zastosowaniu modelu
dostosowanego do typu opcji. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy
Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

dtuznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy wbudowane
instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, warto$¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg
Scisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dtuznego
papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie
dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego
nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)- g) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.
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5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

b) zastosowanie whasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

9. Warto$¢ aktywéw netto dla poszczegoélnych typéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (warto$¢
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow (bez uwzgledniania
biezgcych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za zarzadzanie dla danego
typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostatych
typow jednostek.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjgecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikobw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny
sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktdrym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wpltywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa skfadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikoéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki Swiadczace o utracie wartosci sktadnikdw lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a
oszacowang wartoscig biezacg oczekiwanych przyszlych przeptywdw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysziych przeptywow
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatlozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku 30,80% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2012 roku — odpowiednio 27,19%). W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewno$é, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od
wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.
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f)  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian
stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania

sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nale zno$ci Subfunduszu

L Warto §¢ na dzien 30.06.2013 r. Warto $¢ na dzien 31.12.2012r.
Naleznos$ci Subfunduszu
(W tys. zt) (W tys. zt)

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 155 68
Z tytutu czes$ciowego zamknigcia walutowych kontraktow 6 }
terminowych

Z tytutu odsetek 1 -
Pozostate naleznosci 0 -
Suma 162 68

Nota 3. Zobowi gzania Subfunduszu

. . Warto $¢ na dzie h 30.06.2013 r. Warto $¢ na dzieh 31.12.2012 .

Zobowi gzania Subfunduszu
(W tys. zt) (W tys. zt)

Z tytutu nabytych aktywow - 82
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu 4538 -
Z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 6 965 39
Z tytutu czes$ciowego zamknigcia walutowych kontraktow 5
terminowych
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 351 673
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 4394 36
Pozostate zobowigzania 698 23
Suma 16 951 853

Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

30.06.2013 r.

Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych

Warto $¢ na dzien
Waluta bilansowy w danej
walucie (w tys.)

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego (w tys. zt)

Banki

8 207

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

PLN

8 207 8 207

31.12.2012r.

Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych

Warto $¢ na dzien
Waluta bilansowy w danej
walucie (w tys.)

Warto $¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego (w tys. z})

Banki 1383
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1383 1383
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
& ) . ! . PSR Warto $¢ na Warto $¢ na 30.06.2013 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  srodkéw pieni eznych . - :
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu Waluta 30'06'20.13 r. w danej w_walume sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. z})
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 9853
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 8521 8521
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 96 416
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uUsD 271 899
Raiffeisen Bank Polska S.A. PLN 17 17
10.02.2012 r.-31.12.2012 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych Warto §¢ na Warto € na 31.12.2012 1.
Waluta 31.12.2012 r. w danej w walucie sprawozdania

utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu

walucie (w tys.)

finansowego (w tys. zt)
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Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 678
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 663 663
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 5 15

10.02.2012 r.-30.06.2012 r.

Sredni w okresie sprawozdawcz_ym_ po_ziom' srodkow pi_eni e?nych Waluta 30.06\{2?)r1t.35'r.év(/]?janej \v/vve\:\;;?us’c?enspfg\}\?c?zﬁgiér.
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan Subfunduszu walucie (w tys.) finansowego (w tys. z4)

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 614
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 614 614

Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1 . 1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostatl zaprezentowany jako warto$ci bilanso