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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci
16 (.,Fundusz”), na ktdre sktada si¢: wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,
potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzony na dziefn 30 czerwca 2014 roku,
potaczony rachunek wyniku z operacji, potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres
sze$ciu miesiecy konczacy si¢ tego dnia (,.pdiroczne potaczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie 1 rzetelng prezentacj¢ powyzszego potrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pozniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skroconych ~ sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania innych  ustug
poswiadczajgcych wydanego  przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdéw  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustlug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacyi
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego polaczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegodlnosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowalisSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zatgczonym poirocznym
potaczonym sprawozdaniu finansowym,

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zatgczone
poiroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego
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Otwartego na dzien 30 czerwca 2014 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigecy
konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych 1 innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Inne kwestie

Do potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zalaczono polroczne
jednostkowe sprawozdania finansowe, za okres szesciu miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2014
roku z raportami niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu nastgpujacych Subfunduszy:

I Arka BZ WBK Akgji,

2 Arka BZ WBK Energii,

3 Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

4 Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

5 Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

6 Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

7 Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

8 Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

9 Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

10 Arka BZ WBK Zroéwnowazony,

Il Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

12 Arka BZ WBK Obligacji Plus.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy
pl. Wolnesci 16, 61-139 Poznan
teiefon: (+48)1 6185573 22

faks: (+4816183513 1

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pOzZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potaczone sprawozdanie finansowe funduszu Arka

BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, ktore
obejmuje:

1.  Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego.

¥

Polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzient 30 czerwcea 2014 roku wykazujace skfadniki lokat funduszu
w wysokosci 7 803 762 tys. zt.

I

Potaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
7 836 899 tys. zi.

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 129 586 tys. zk.

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku
wykazujace zwiekszenie wartosci aktywow netto funduszu w wysokosci 323 770 tys. ztb.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszezyk

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu ' gzionek Zarzadu Dyrektor Dziatu
/1

Wycen i Sprawozdawczosci
INQYAS
A/\& /\L / L\/‘\ A (0osoba odpowiedzialna za
[GLU

1 i prowadzenie ksiag rachunkowych)

/ /7 éﬁ'é%;’?ézc?‘@ . /é//

4

7
é/

Data: 26 sierpnia 2014 roku

www.arka.pl



SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Arka BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Zatacznikami do niniéjszego sprawozdania finansowego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego s3g
sprawozdania jednostkowe subfunduszy:

- Arka BZ WBK Akgji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akgji Srodkowej | Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arkd BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka BZ WBK Obligacji Plus.
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Potroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

Informacje o Funduszu
Nazwa Funduszu

Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka BZ WBK FIO).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia

27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 26 listopada 2010 r.
Numer rejestru: - RFi 589

Utworzenie Funduszu

Arka BZ WbBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 26 listopada 2010 roku.

Fundusz powstal z przeksztaicenia nastepujacych funduszy inwestycyjnych otwartych:
1. Arka BZ WBK Akcji Fundusz inwestycyjny Otwarty
2. Arka BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty
3. Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty
4. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty
5. Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty
6. Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (obecnie: Arka BZ WBK Akcji Tureckich)

7. Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusze inwestycyjne otwarte podlegajgce przeksztaiceniu staly sie subfunduszami funduszu Arka BZ WBK Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych otwartych wymienionych powyzej w jeden fundusz inwestycyjny otwarty
z wydzielonymi subfunduszami pod nazwa Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty odbylo sie za zgoda Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 15 pazdziernika 2010 roku.

W dniu 26 listopada 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu funduszu Arka BZ
WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem 589.
Jednoczes$nie z rejestru funduszy inwestycyjnych zostaly wykreslone fundusze inwestycyjne otwarte podlegajace

przeksztatceniu.

W dniu 13 maja 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonal wykreslenia Arka BZ WBK
Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO, Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO oraz Arka BZ WBK Obligaciji
Europejskich FIO z rejestru funduszy inwestycyjnych oraz wpisu subfunduszy Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej
Europy, Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych oraz Arka BZ WBK Obligacji Europejskich wydzielonych w funduszu Arka
BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym do rejestru funduszy inwestycyjnych. Przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych

otwartych wymienionych powyzej odbylo sie za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16 marca 2011 roku.

W dniu 28 maja 2011 roku subfundusz Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy zmienit nazwe na Arka BZ WBK Akcji Tureckich.
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W dniu 6 lutego 2012 roku, w zwigzku ze zmianami w polityce inwestycyjnej, nastapita zmiana nazwy subfunduszu Arka BZ
WBK Obligacji na Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych. Szczegélowy opis polityki inwestycyjnej subfunduszu znajduje sie
w punkcie Il Informacje o Subfunduszach Arka BZ WBK FIO",

W dniu 10 lutego 2012 roku zostaly utworzone kolejne Subfundusze funduszu Arka BZ WBK FIO, a mianowicie Subfundusz
Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych i Subfundusz Arka BZ WBK Obligacji Plus.

Fundusz Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat utworzony na czas nieokreslony.

Il. Informacje o Subfunduszach Arka BZ WBK FIO

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w ramach funduszu Arka BZ WBK FIO wyodrebnionych bylo dwanascie
Subfunduszy:
1. Arka BZ WBK Akgji,
Arka BZ WBK Zréwnowazony,
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,
Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,
Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

N o > LN

Arka BZ WBK Energii,

®

Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,
10. Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,
11. Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,
12. Arka BZ WBK Obligacji Plus.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Akcji

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych

lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Dochdd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ aktywdéw Subfunduszu

i, odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz jest subfunduszem akcji i lokuje co najmniej 66% (sze$ctdziesiat sze$¢ procent) swoich aktywoéw w akcje

i instrumenty finansowe o podobnym charakterze. Wybér akcji do portfela nastepuje w oparciu o analize fundamentalna.

4. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% (sze$édziesiat sze$¢ procent) swoich aktywéw

w aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

(1) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
(2) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
(3) $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Zréwnowazony

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz

nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ aktywdw Subfunduszu i

odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje nie wiecej niz 34% (trzydziesdci cztery procent) swoich aktywéw w

aktywa inne niz krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

(1) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
(2) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

(3) srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

4. - Subfundusz jest subfunduszem typu zrownowazonego. Udziat akgji i instrumentdw o podobnym charakterze w aktywach
Subfunduszu bedzie wahat sie w zakresie od 30% (trzydziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu procent) aktywoéw
Subfunduszu.

5. Przy ustalaniu udziatdow akcji, diuznych papieréow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego w aktywach
Subfunduszu beda brane pod uwage w szczegdinosci czynniki warunkujace sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie
sie i perspektywy rentownosci dluznych papieréw wartosciowych. Wybér akcji do portfela Subfunduszu nastepuje giéwnie

w oparciu o analize fundamentaina.

6. Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sa papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Fundusz

nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$¢ aktywow Subfunduszu i,

odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje nie wigcej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktywow w

aktywa inne niz krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie:

(1) instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
(2) naleznosci wyrazone w walucie polskiej,

(3) srodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskie;j.

4. Przy ustalaniu udziatéw akgcji, diluznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego w aktywach
Subfunduszu bedg brane pod uwage w szczegélnosci czynniki warunkujace sytuacje na rynkach akcji oraz ksztattowanie
sie i perspektywy rentownosci diuznych papieréw wartosciowych. Wybér akcji do portfela Funduszu nastepuje giéwnie

w oparciu o analize fundamentalna.

5. Subfundusz inwestuje aktywa gtdéwnie w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Dobér lokat dla tej
czesci aktywdw ma na celu osiggniecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w érednim i dlugim horyzoncie czasowym, przy

minimalizacji ryzyka niewyptacalno$sci emitenta.

3

6. Nie wiecej niz 40% (czterdziesci procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu jest inwestowane jest w lokaty inne niz wskazane

wust. 5

7. Nie wiecej niz 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu jest lokowane w akcje, instrumenty

o podobnym charakterze oraz jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
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terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, o ktérych mowa w art. 75 ust. 1 pkt (1)-(3)
Statutu.

8. Subfundusz lokuje nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywoéw w papiery wartosciowe denominowane w jednej walucie
obcej, innej niz waluta polska lub euro.

9. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej warto$ci aktywéw Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$é aktywoéw Subfunduszu |

odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz jest zorientowany gtdwnie na nabywanie dluznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego

emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez podmioty 0 najwyZzszej wiarygodnosci. Za takie uwaza¢ nalezy:
(1) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego emitowane, porgczane lub gwarantowéne przez:

a. Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski;
b. panstwa nalezace do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD;
C. podmioty posiadajace w dniu zawarcia transakcji nabycia emitowanych przez nie papierow warto$ciowych
rating wyzszy lub réowny ratingowi Rzeczypospolitej Polskiej w walucie obcej nadany przez co najmnigj jedng
z nastepujacych agencji ratingowych: Standard&Poors, Fitch lub Moody's;
(2) listy zastawne.

taczny udziat w aktywach Subfunduszu papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego innych niz nalezacych do
powyzszych kategorii bedzie nie nizszy niz 30% (trzydziesci procent).

4. Subfundusz lokuje swoje akiywa wylacznie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego denominowane w
walucie polskiej oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie obcej, pod

warunkiem zawarcia transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu walut zwigzane z takimi lokatami.

5. Subfundusz lokuje nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) aktywéw w papiery wartosciowe emitowane przez podmioty
majace siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

7. Subfundusz nie bedzie lokowat aktywoéw Subfunduszu w akcje.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych {do § lutego 2012 r. Arka BZ WBK Obligacji)

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje
osiagniecia celu inwestycyjnego.

, 2. Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$é aktywdw Subfunduszu i,

odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje gtéwnie w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego

denominowane w walucie polskiej.
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4. Nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktywow Subfundusz moze lokowa¢ w papiery warto$ciowe i

instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie innej niz waluta polska.

5. Subfundusz lokuje nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywdw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
denominowane w jednej walucie, innej niz waluta polska. Udziat w aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej
walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych
instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

6. Subfundusz jest Subfunduszem dluznym skarbowym zorientowanym na inwestycie w diuzne papiery warto$ciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa lub Panstwa Czionkowskie. Udziat

lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekroczyé 20% (dwudziestu procent) aktywdw Subfunduszu.

7. Podstawowym kryteriufn doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego 2z niewyplacalnoscia emitenta i ryzyka ograniczonej plynnosci i przy akceptacji ryzyka stép

procentowych.
8. Subfundusz nie bedzie lokowat aktywow Subfunduszu w akcje.

9. Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Akcji Tureckich

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoséci lokat. Fundusz

nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ aktywdéw Subfunduszu i,

odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynku tureckiego i lokuje swoje aktywa w akcje i instrumenty finansowe o
podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na

podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Turcji.

4. Nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) swoich aktywéw Subfundusz moze inwestowaé w lokaty inne niz wskazane
w pkt 3.

5. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) aktywdéw w-jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspélnego inwestowania, ktére sa, zgodnie z ich politykg
inwestycyjng, uprawnione do lokowania co najmniej 50% (pietdziesieciu procent) swoich aktywéw w akcje i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne
zbywalne papiery warto$ciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji,

wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego).

6. Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%
(trzydziesci cztery procent) aktywéw Subfunduszu.

7. Wybér instrumentdw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:
(1) analize fundamentaing — w odniesieniu do akcji i instrumentéw finansowych o podobnym charakterze,

(2) analize ksztattowania sie historycznych stép zwrotu — w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspoinego inwestowania,

(3) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z
niewyplacalnoscia emitenta | ryzyka ograniczonej piynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stop

procentowych — w odniesieniu do dluznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego.
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8. Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Energii

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz

nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochod osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ aktywdw Subfunduszu i,

odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz jest subfunduszem sektorowym, globalnym subfunduszem akcji i lokuje co najmniej 66% (sze$cdziesiat sze$é
procent) swoich aktywow w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akgji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majatkowe
odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséow prawa polskiego lub
obcego). '

4. Subfundusz bedzie lokowal co najmniej 66% (sze$tdziesigt szes¢ procent) aktywdw w akcje i instrumenty o podobnym

charakterze, wyemitowane przez podmioty, ktéryrch przedmiotem lub jednym z podstawowych przedmiotéw dzialainosci
jest:

{1) produkcja, transmisja, dystrybucja', import i eksport energii elektrycznej, w szczegdlnosci pochodzacej z wegla, ropy
naftowej, gazu, wiatru, biomasy, sfonca i uranu,

(2) poszukiwanie, wydobycie i przetwarzanie nosnikow energii elektrycznej, a w szczegdinosci ropy naftowej, wegla,

gazu i uranu,
(3) eksploatacja rurociagow, terminali, tankowcéw i platform wiertniczych,

(4) produkcja komponentéw oraz serwis ustug dla spolek, ktérych wiodacym przedmiotem dziatalnoéci jest dziatainos¢
wskazana w punktach (1)-(3).

5. Subfundusz moze lokowac¢ do 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci aktywéw w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspoéinego inwestowania — w rozumieniu
Ustawy, pod warunkiem ze fundusze oraz instytucje, ktorych tytuly uczestnictwa bedzie nabywat Subfundusz, sa, zgodnie z
ich polityka inwestycyjna, uprawnione do lokowania co najmniej 66% (szestdziesieciu szesciu procent) swoich aktywow w
akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do- akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i inne zbywalne papiery warto$ciowe, w tym inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisdéw prawa polskiego lub obcego), a takze ich limity
inwestycyjne sg zgodne z polityka inwestycyjna Subfunduszu.

6. Inwestycje Subfunduszu w dituzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%
(trzydzies$ci cztery procent) aktywdw Subfunduszu.

7. Wybér instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie w oparciu o:

(1) analize fundamentalng — w odniesieniu do akc;ji i instrumentéw finansowych o podobnym charakterze,

(2) analize ksztattowania sie historycznych stép zwrotu — w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania — w

rozumieniu Ustawy,
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perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z
niewyptacalnoécia emitenta i ryzyka ograniczonej pilynnosci i przy umiarkowane] akceptacji ryzyka stop

procentowych —w odniesien;u do diuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

(4) dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu/sprzedazy papieréw
wartosciowych, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych - w odniesieniu do

wystandaryzowanych lub niewystandaryzowanych terminowych transakcji zakupu/sprzedazy walut,
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(5) ptynnosci instrumentow, kosztow transakcji oraz wartosci ryzyka kontrahenta ~ w odniesieniu do kontraktow

terminowych, opcji na indeksy i opcji na akcje.

8. Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Eurepy

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci dokonywanych

lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochéd osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$é aktywoéw Subfunduszu i,

odpowiednio, warto$¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

3. Subfundusz jest regionalnym subfunduszem akcji rynkéw zagranicznych i lokuje co najmniej 50% (piecdziesiagt procent)

v swoich aktywéw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru; prawa do akcji, warranty

subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe

odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wlasciwych przepiséw prawa polskiego lub

obcego) wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Austrii, Republiki Czeskiej,
Wegier i Turcji.

4. Lokaty w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wlasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez

podmioty z siedzibg w jednym panstwie moga stanowi¢ nie wiecej niz 50% (pie¢dziesiat procent) aktywéw Subfunduszu.

5. Inwestycje Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%

(trzydziesci cztery procent) aktywow Subfunduszu.

6. Wybér instrumentow finansowych do portfela nastepuje giownie w oparciu o:

(1) analize fundamentalng — w odniesieniu do akcji i instrumentow finansowych o podobnym charakterze (prawa
poboru, prawa do akgcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery warto$ciowe, w tym
inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie

wilaéciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego),

(2) analize ksztattowania sie historycznych stép zwrotu — w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania,

(3) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyplacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stop

procentowych — w odniesieniu do diuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego.
7. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych

lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

, 2. Dochod osiagnigty przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$¢ aktywdw Subfunduszu i

odpowiednio, wartos¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.

3. Subfundusz jest Subfunduszem funduszy akcji zagranicznych i lokuje co najmniej 66% (sze$édziesigt sze$¢ procent)

swoich aktywow w:

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

w
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Rzeczypospolitej Polskiej;

(2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne ~ w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546);

(3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli:

- instytucje te oferujg publicznie tytulty uczestnictwa i umarzajq je na zgdanie uczestnika,
- instytucje te podlegaja nadzorowi wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym Parnstwa
Czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemno$ci, wspdlpraca
Komisji Nadzoru Finansowego z tym organem,
- ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te stosuja ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w niniejszym punkcie,
- instytucje te sa dbowiqzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,
pod warunkiem ze nie wigcej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze byé, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowane tgcznie
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz w tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.
Wybor akcji nabywanych do portfela Subfunduszu bedzie néstepowal glownie w oparciu o analize fundamentalng. Wybor
jednostek uczestnictwa i tytuldw uczestnictwa nabywanych do portfela Subfunduszu bedzie nastepowat giéwnie na
podstawie analizy . ksztaltowania sie historycznych stép zwrotu funduszy inwestycyjnych oraz instytucji wspoinego
inwestowania oraz oceny perspektyw gospodarczych regiondw i sektoréow, na jakich podmioty te lokuja $rodki.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz
funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Obligacji Europejskich

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Subfundusz nie gwarantuje
osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiagniety przez. Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywow Subfunduszu i

odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Co najmniej 75% (siedemdziesigt pie¢ procent) aktywéw Subfunduszu bedq stanowity lokaty denominowane w euro, z tym
ze do limitu tego wlicza sie lokaty denominowane w innych walutach niz euro pod warunkiem zawarcia przez Subfundusz

transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe wzgledem euro.
Co najmniej 66% (szescdziesiat szes¢ procent) aktywdw Subfunduszu beda stanowity diuzne papiery warto$ciowe.

Subfundusz lokowal nie wiecej niz 25% (dwadziescia pieciu procent) aktywow w lokaty denominowane w walutach innych
niz euro, z tym ze lokaty denominowane w kazdej z tych walut nie moga przekroczy¢ 10% (dziesieciu procent) aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz bedzie lokowal nie mniej niz 50% (pie¢dziesigt procent) aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez podmioty posiadajace w dniu zawarcia transakcji nabycia
emitowanych przez nie papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego rating inwestycyjny nadany przez co
najmniej jednq z nastepujacych agencji ratingowych: Standard&Poors, Moody's lub Fitch.

Lokaty w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane, porgczane lub gwarantowane przez podmioty
majgce siedzibe w jednym panstwie nie moga stanowié wigcej niz 50% (pietdziesigt procent) wartosci aktywow
Subfunduszu. Ograniczenie to nie dotyczy lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane,

poreczane lub gwarantowane przez podmioty majace siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej.
Z zastrzezeniem pkt 9 Subfundusz nie bedzie lokowat aktywéw Subfunduszu w akcje.

Subundusz moze inwestowac do 20% (dwudziestu procent) wartoéci aktywdw Subfunduszu w obligacje zamienne na akcje i
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10.

11.

12.

13.

Pdtroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

w zwiazku z tym mozliwe jest, iz przejsciowo, tj. nie diuzej niz przez okres szesciu miesiecy od daty ich nabycia, wérdd lokat

Subfunduszu mogg znajdowa¢ sie akcje lub prawa wynikajace z akcji.
Do 100% (stu procent) aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w euro przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyplacalno$cia emitenta, ryzyka ograniczonej plynnosci i przy umiarkowanej
akceptacji ryzyka stép procentowych.

W przypadku papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych
przez podmioty inne niz panstwa podstawowym kryterium doboru lokat jest inwestowanie aktywéw Subfunduszu w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez podmioty posiadajace w dniu
zawarcia transakcji rating nadany przez co najmniej jedng z agencji: Standard&Poors, Fitch lub Moody's na poziomie
inwestycyjnym lub nie nizszym niz rating panstwa, na terytorium ktérego majq siedzibe. Subfundusz moze lokowaé¢ w
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego niespelniajgce wymogu opisanego powyzej, nie wiecej niz 10%
(dziesieé procent) aktywow.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych

10.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu. Subfundusz nie gwarantuje

osiagniecia celu inwestycyjnego.

Dochéd osiggniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza wartos¢ aktywéw Subfunduszu i,

odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Subfundusz jest subfunduszem diuznego rynku krajowego i lokuje glownie w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walucie polskiej. Przez dluzne papiery wartosciowe wskazane w niniejszym artykule nalezy
rozumieé papiery warto$ciowe opiewajace na wierzytelnosci pienigzne. Subfundusz nie moze naby¢ wiecej niz 10%

(dziesieé procent) warto$ci nominalnej diuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez jeden podmiot.

Nie wiecej niz 34% (trzydzie$ci cztery procent) swoich aktywéw Subfundusz moze lokowa¢ w papiery wartosciowe i

instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie innej niz waluta polska.

Inne aktywa niz te wskazane w ust. 3 oraz ust. 4 nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz lokuje nie wigcej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywow w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
denominowane w jednej walucie, innej niz waluta polska. Udzial w aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej
walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych
instrumentéw pochodnych.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy akceptacji ryzyka zwigzanego z

niewyplacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnoéci oraz przy akceptacji ryzyka stép procentowych.
Z zastrzezeniem pkt 9 Subfundusz nie bedzie lokowal aktywéw Subfunduszu w akcje.

Subfundusz moze inwestowa¢ w obligacje zamienne na akcje, w zwiazku z czym mozliwe jest, iz przejéciowo, to jest nie
diuzej niz przez okres szesciu miesiecy od daty ich nabycia, wérod lokat Subfunduszu bedg zndjdowac sie akcje i prawa
wynikajgce z akcji. Udziat akgji i praw wynikajacych z akcji nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
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Pdlroczne sprawozdarniie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Ctwarty
Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Arka BZ WBK Obligacji Plus

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz

nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochod osiagniety przez Subfundusz w wyniku dokonanych inwestycji powigksza warto$é aktywow Subfunduszu i,

odpowiednio, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyplata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje gléwnie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
denominowane w walucie polskiej oraz emitowane lub zbywane przez podmioty, ktére, zgodnie z ich politykg inwestycyjna,
sg zobowigzane do lokowania co najmniej 50% (pie¢dziesieciu procent) swoich aktywow w diuzne papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienigeznego:

(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy  inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

(2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

(3) oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granicg, jezeli:

a. instytucje te oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzajq je na zadanie uczestnika,

b. instytucie te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym Panstwa Czionkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na

zasadzie wzajemnosci, wspoélpraca Komisji z tym organem,

c. ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnoéci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie jak Subfunduszu,

d. instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i péirocznych sprawozdan finansowych,

pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana {acznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty

uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

4. Przy ustalaniu udziatéw akgji, diuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego, a takze instrumentéw, o
ktorych mowa w pkt 3, w aktywach Subfunduszu beda brane pod uwage w szczegélnosci czynniki warunkujace sytuacje na
rynkach akcji oraz ksztaltowanie sie i perspektywy rentownosci diuznych papieréw wartosciowych. Wybér akeji do portfela
Funduszu nastepuje gléwnie w oparciu o analize fundamentalna.

5. Subfundusz lokuje nie wigcej niz 10% (dziesiet procent) swoich aktywéw w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym
charakterze (w szczegoélnosci prawa poboru, prawa do akcji), a takze instrumenty finansowe WSkézane pkt 3, emitowane lub
zbywane przez podmioty, ktére, zgodnie z ich politykg inwestycyjna, sg zobowigzane do lokowania co najmniej 50%
(piectdziesieciu procent) swoich aktywdw w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze (w szczegélinosci prawa
poboru, prawa do akciji).

6. Udziat innych aktywow niz te okreslone w pkt 1 oraz 3 nie moze przekracza¢ 20% (dwudziestu procent) aktywow
Subfunduszu.

7. Subfundusz lokuje nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywéw w papiery wartosciowe denominowane w jednej walucie

obcej, innej niz waluta polska lub euro.

8. Udziat w aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywng ekspozycje Subfunduszu na

zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych instrumentdéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.
%

9. Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innym niz Fundusz

funduszem inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.
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Pdfroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Akcji

1. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich
aktywéw na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartoéci swoich aktywéw w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli iaczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)
warto$ci aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowaé¢ do 10%
(dziesigciu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. tgczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, o’
ktorych mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Subfundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w
Ustawie.

6. taczna warto$¢ lokat w jednostki i tytuly uczestnictwa nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

7. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Akgcji subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaty w rozdziale

12 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Zréwnowazony

1. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, cze$¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowaé do 10% (dziesieciu procent) warto$ci swoich aktywow w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli aczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)
warto$ci aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowaé do 20% (dwudziestu procent) wartos$ci aktywow Subfunduszu facznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (piec¢ procent) warto$ci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%

(czterdziestu procent) wartos$ci aktywow Subfunduszu.
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Pdircczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Ctwarly

5. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci piet procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz
jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmnigj szeéciu réoznych emisji, z tym ze warto$é lokaty w

papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, o
ktorych mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Subfundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w
Ustawie.

7. taczna wartos¢ lokat w jednostki i tytuty uczestnictwa nie moze przekraczaé 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci
aktywoéw Subfunduszu, wartosé lokat w te instrumenty wyemitowane przez jeden podmiot nie.moze by¢ wyzsza niz 20%
(dwadzie$cia procent) aktywdw Subfunduszu.

8. W zakresie nieuregulowanyrh Statutem Subfundusz stosuje cdpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Peine i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Zréwnowazony subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaly w

rozdziale 13 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z péZn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu

1. Subfundusz utrzymuje, wyiacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czesé swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartoéci swoich aktywédw w papiery wartoéciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli 1aczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)
wartosci aktywow Subfunduszu.

3.  Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywédw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowaé do 10%
(dziesigciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. taczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartoéci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowaé ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub porgczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz
jest zobowigzany dokonywaé lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$é lokaty w

papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, o
ktorych mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Subfundusz moze nabywaé Sapiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w

Ustawie.

7. taczna wartos¢ lokat w jednostki i tytuly uczestnictwa nie moze przekracza¢ 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci

aktywow Subfunduszu, wartosé lokat w te instrumenty wyemitowane przez jeden podmiot nie moze by¢ wyzsza niz 20%
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Pdiroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dwadzie$cia procent) aktywow Subfunduszu.

8. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Peine i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjne] i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaty w

rozdziale 14 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwane] dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczern inwestycyjnych Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu

1. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowaé do 10% (dziesieciu procent) wartoéci swoich aktywow w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$é tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)
warto$ci aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowaé do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu igcznie w paplery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowoéc‘i, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ do 10%

(dziesieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. taczna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w kiérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywédw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktoérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowaé ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz
jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w

papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu.

6. Subfundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, o
ktorych mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Subfundusz moze nabywa¢ papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w
Ustawie.

7. taczna wartos¢ lokat w jednostki i tytuly uczestnictwa nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

8. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Peine i szczegélowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Ochrony Kapitalu subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaty w
rozdziale 15 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych (do:5 maja 2012 r. Arka BZ WBK
Obligacji)

1. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, cze$¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowaé do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
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pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)
wartosci aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowaé do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu fgcznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowaé do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. kaczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartoéci aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy. kapitalowej, o ktére] mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz mo'zé lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe
emitowane, gwarantowane lub porecza'ne przez Skarb Panstw lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz
jest zobowigzany dokonywac¢ lokat w papiery wartoéciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w

papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé 30% (trzydziestu procent) warto$ci aktywédw Subfunduszu.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, o
ktorych mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Subfundusz moze nabywaé papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w
Ustawie.

7. kaczna warto$¢ lokat w jednostki i tytuly uczestnictwa nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartoé$ci aktywow
Subfunduszu.

8. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

9. W zwigzku ze zmiang prospektu infonnacyjnego, skrétédw prospektu oraz statutu Arka BZ WBK FIO z dnia 10 lutego 2012
roku ulegly zmianie zapisy prezentowane w punkcie 7. Aktualne informacje na temat ograniczen inwestycyjnych mozna
uzyskac¢ w rozdziale 16 Statutu Funduszu.

Peine i szczeg&lowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktéorym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjnej | zasady lokowania dla Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaty w

rozdziale 16 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Akcji Tureckich

1. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowaé do 10% (dziesieciu procent) wartoéci swoich aktywow w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartosé tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)
wartos$ci aktywéw Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywdw Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. taczna wartoéé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat

ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesig¢ procent), wyemitowane przez

16



7.

Pofroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktorej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na jednym z Rynkoéw, o
ktorych mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Subfundusz moze nabywac¢ papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w
Ustawie.

taczna warto$¢ lokat w jednostki i tytuty uczestnictwa nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Pelne i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktorym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Akcji Tureckich subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaly w
rozdziale 17 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6Zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Energii

1.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czesé¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze lokowac¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tagczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu 1acznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowos$ci, dla ktore] sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowaé do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktorej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%

(czterdziestu procent) warto$ci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, o
ktérych mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Subfundusz moze nabywa¢ papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okre$lonych w
Ustawie.

taczna warto$¢ lokat w jednostki i tytuty uczestnictwa nie moze przekracza¢ 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci
aktywow Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Pelne i szczegélowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Energii subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaly w rozdziale 18
Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawa.
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Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Akcji $rodkowe] i Wschodniej Europy

1. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywédw w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli igczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent}
wartoéci aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowaé do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu 1acznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. taczna warto$é lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywdw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesieé procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowac do 34% (trzydziestu czterech procent) wartoéci aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Czionkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa Czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD, miedzynarodowq instytucje

finansowa, ktorej cztonkiem jest co najmniej jedno Panstwo Czlonkowskie lub Rzeczpospolita Polska.

6. Subfundusz moze lokowa¢ do 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci aktywédw Subfunduszu w papiery warto$ciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 5, przy czym laczna wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane
lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczyé 34%
(trzydziestu czterech procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

7. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, o
ktorych mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Subfundusz moze nabywac¢ papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w
Ustawie.

8. taczna warto$¢ lokat w jednostki i tytuty uczestnictwa nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

9. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okre$lone w Ustawie.

Pelne i szczegotlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Subfunduszu, oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy zawarte zostaty w rozdziale 19

Statutu. Ponadto Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwane] dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych

1. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, cze$é swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowaé do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywédw w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartoéci aktywow Subfunduszu.
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Subfundusz moze lokowac¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu lgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ do 10%
(dziesieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe Ilub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywdéw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w pkt 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 35% (trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytoriainego, Panstwo Czionkowskie,
jednostke samorzadu terytoriainego Panstwa Czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD, miedzynarodowg instytucje

finansowsa, ktorej czionkiem jest co najmniej jedno Panstwo Czlonkowskie lub Rzeczpospolita Polska.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% (trzydziestu pieciu procent). wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 5, przy czym igczna wartos¢ lokat w papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane
lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktdrych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35%

(trzydziestu pieciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Poiskiej lub w Parstwie Czionkowskim, a takze na jednym z Rynkdéw, o
ktorych mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w
Ustawie.

Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu (subfunduszu) inwestycyjnego otwartego Ilub tytutdbw uczestnictwa funduszu (subfunduszu)
zagranicznego lub tytuldbw uczestnictwa instytucji wspoinego inwestowania. £aczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa
instytucji wspéinego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly

uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Peine i szczegblowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Subfunduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych zawarte zostaly w rozdziale 20 Statutu.
Ponadto Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Obligacji Europejskich

1.

Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, cze$¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesieciu procent) wartoéci swoich aktywow w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci aktywow Subfunduszu. »

Subfundusz moze lokowaé do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu igcznie w papiery wartoéciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatlowej, w rozumieniu Ustawy o

Rachunkowosci, dia ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowaé do 10%
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(dziesieciu procent) wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitalowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesig¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w pkt 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdziestu procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu.

5. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe
emitowane, gwarantowane iub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz
jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réoznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w

papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
'regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, o
ktérych mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w
Ustawie.

7. tgczna warto$¢ lokat w jednostki i tytuty uczestnictwa nie moze przekracza¢ 34% (trzydziestu czterech procent) warto$ci
aktywow Subfunduszu, wartoé¢ lokat w te instrumenty wyemitowane przez jeden podmiot nie moze by¢ wyzsza niz 20%
(dwadziescia procent) aktywow Subfunduszu, a fgczna wartoé¢ lokat w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granicg nie

moze przewyzszaé 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

8. W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okre$lone w Ustawie.

Petne i szczegdlowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Subfunduszu oraz zasady polityki

inwestycyjnej i zasady lokowania dla Arka BZ WBK Obligacji Europejskich zawarte zostaly w rozdziale 21 Statutu. Ponadto

Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych

1. Subfundusz utrzymuje, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan, czes$¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

2. Subfundusz moze lokowaé do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywow w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)
wartosci aktywow Subfunduszu.

3. Subfundusz moze lokowaé do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywdw Subfunduszu fgcznie w papiery wartosciowe iub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dia ktorej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowa¢ do 10%
(dziesieciu procent) warto$ci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe Iub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

4. kaczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitalowej, o ktdrej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu. N

5. Subfundusz moze lokowaé ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery warto$ciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstw lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz

jest zobowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w

20



Pdfroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na jednym z Rynkoéw, o
ktéorych mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Subfundusz moze nabywaé papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w
Ustawie.

Laczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa nie moze przekracza¢ 10% (dziesieciu procent) warto$ci aktywédw Subfunduszu.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia

inwestycyjne okres$lone w Ustawie.

Peine i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnycn, ktorym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dia Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaly
w rozdziale 22 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozn. zm.), zwanej dalej Ustawa.

Opis stosowanych ograniczeii inwestycyjnych Arka BZ WBK Obligacji Plus

1.

Subfundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan, cze$¢ swoich aktywow
na rachunkach bankowych.

Subfundusz moze lokowaé do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli lgczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu procent)

wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartoéci aktywow Subfunduszu tacznie w papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitalowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowo$ci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Subfundusz moze lokowaé¢ do 10%
(dziesigciu procent) wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktoérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowal
ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitalowe], o ktérej mowa w ust. 3, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
(czterdziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydzieéci pig¢ procent) wartosci aktywoéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstw lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Subfundusz
jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w

papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Paristwie Czlonkowskim, a takze na jednym z Rynkoéw, o
ktérych mowa w Statucie Funduszu, oraz umowy majace za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Subfundusz moze nabywac¢ papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach okreslonych w
Ustawie.

taczna wartos¢ lokat w jednostki i tytuly uczestnictwa nie moze przekraczaé 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywow
Subfunduszu.

A
W zakresie nieuregulowanym Statutem Subfundusz stosuje odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia
inwestycyjne okresione w Ustawie.

Peine i szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajq lokaty Funduszu, oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania dia Arka BZ WBK Obligacji Plus subfunduszu w Arka BZ WBK FIO zawarte zostaly w
rozdziale 23 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg.
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lll. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spdtka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznanh Nowe Miasto | Wilda w Poznaniu,
Wydziat Vil Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, nr KRS 0000001132.

IV. Okres sprawozdawczy i dzier: bilansowy

Prezentowane polroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2014 roku. Dane pordwnawcze obejmujq okres od
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz od 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku.

V. Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
Polgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz jego
Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu i jego Subfunduszy.

VI. Wskazanie zakresu zmian dotyczacych liczby posiadanych przez Fundusz
Subfunduszy w okresie sprawozdawczym

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku liczba posiadanych przez Fundusz Arka BZ WBK FIO
Subfunduszy nie ulegta zmianie.

VIl. Dane identyfikujace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedziaino$cig spotka komandytowa
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdar finansowych wpisanym na liste pod numerem 3546.

VIil. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nastgpujacych kategorii: A, S i T. Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii rdznig sie
wysokoscig lub ewentualnie sposobem naliczania oplaty za zarzadzanie, stanowigcej wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzenie aktywami poszczegoinych Subfunduszy. Jednostki Uczestnictwa przydzielane sg z dokfadnoscia do jednej

tysiecznej jednostki. Z chwilg odkupienia przez Fundusz Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Jednostki Uczestnictwa poszczegdinych kategorii zbywane sa podmiotom w zaleznosci od Wartosci Inwestycji Uczestnika. Jesli
Wartos¢ inwestycji Uczestnika wynosi:

a) mnigj niz 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych) — Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

b) co najmniej 100 000,00 zt (sto tysiecy ziotych) i mniej niz 1 000 000,00 zi (jeden milion ztotych) — Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa kategorii S,
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¢) co najmniej 1 000 000,00 zt (jeden milion ztotych) — Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

W przypadku wptat w euro lub dolarach amerykanskich wplaty te przeliczane sg na walute polskg wedlug (odpowiednio) Kursu
Rozliczeniowego EUR lub Kursu Rozliczeniowegse USD z dnia nabycia Jednostki Uczestnictwa.

Warto$¢ Inwestycji Uczestnika jest to wartos¢ Jednostek Uczestnictwa (okre$lona wedlug ceny nabycia) zapisanych na
rejestrach Uczestnika subfunduszy funduszu Arka BZ WBK FIO zarzadzanych przez Towarzystwo, nalezacych do Uczestnika,
powigkszona o biezgce wptaty.

W przypadku osiagniecia albo przekroczenia przez Warto$¢ Inwestycji Uczestnika progow, o ktérych mowa powyzej, Fundusz
dokonuje odpowiedniej zamiany kategorii Jednostek Uczestnictwa. Zamiana jest dokonywana w Dniu Wyceny, w ktorym
wystapita okolicznosé uzasadniajgca zamiane.

Metodologia przygotowania potaczonego sprawozdania finansowego

Polgczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK FIO sporzadzone zostato poprzez zsumowanie odpowiednich pozycji
sprawozdahn jednostkowych éubfunduszy Arka BZ WBK Akgcji, Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, Arka BZ WBK Stabilnego
Wozrostu, Arka BZ WBK Zréwnowazony, Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu, Arka BZ WBK Energii, Arka BZ WBK Akcji Tureckich;
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych, Arka BZ WBK Obligacji Europejskich, Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i
Wschodniej Europy, Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych oraz Arka BZ WBK Obligacji Plus w funduszu Arka BZ WBK FIO
zgodnie z § 36 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestyycyj‘nych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

W biezacym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujgcych zmian danych dotyczacych okresu od 1 stycznia 2013 roku do
30 czerwca 2013 roku w poréwnaniu do danych zaprezentowanych w sprawozdaniu poirocznym za okres od 1 stycznia 2013
roku do 30 czerwca 2013 roku.

Potaczony rachunek wyniku z operacji
(w tysiacach ziotych)

Dane poréwnawcze przed zmiang Dane pordéwnawcze po zmianie
. prezentacji " prezentacj
Pozycja za okres 1.01.2013-30.06,.2013 . Korekta prezentacji danych za okres 1.01.2013-30.06.2013 1.
(w tys. zt) (wtys. i)
Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku 24 880 17 990 42 870
(straty) z wyceny lokat
z tytutu réznic kursowych

Zmiana prezentowanych danych poréwnawczych jest konsekwencjq dokonania korekty zawyzonej wartosci niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat z tytulu roznic kursowych, ktérego zmiana prezentowana jest w Rachunku wyniku z operacji w
pozycji VI.2.(-) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu réznic kursowych”. Zawyzenie to
dotyczylo papierow wartosciowych, ktérych nominat wyrazony jest w walucie obcej, a ktérych rynkiem wyceny byl w trakcie
okresu sprawozdawczego rowniez rynek polski, tj. papieréw wartosciowych zagranicznych spétek notowanych na Warszawskiej
Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A. w formule dual-listing.

Powyzsza zmiana nie ma wptywu na warto$¢ aktywdw netto funduszu.
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Polaczone zestawienie lokat

1)

Tabela giéwna

30.06.2014 r. 31.12.2013r.
Wartos¢ Wartos¢
SKLADNIKI LOKAT Wartosé wedtug Procentowy Wartosé wedtug Procentowy
wedtug ceny | wyceny na udziat w wediug ceny | wyceny na udziatw
nabycia dzien aktywach nabycia dzien aktywach
{w tys. zi) bilansowy ogotem (w tys. zi) bilansowy ogotem
{w tys. z}) (w tys. zi)
Akcje 2040 158 2 453 442 29,56% 2116 625 2 548 427 33,17%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - 0,00%
Kwity depozytowe 26 830 29651 0,36% 47 893‘ 50 000 0,65%
Listy zastawne 184 948 187 238 2,26% 185 245 187 083 2,44%
Diuzne papiery warto$ciowe 4915930 5000 109 60,23% 4 454 972 4 476 609 58,27%
Instrumenty pochodne - 1907 0,02% - 5100 0,07%
Udzialy w spdtkach z ograniczong ) ) ) ) ) )
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez t?;‘;’;?:jiawj;‘gg'gi%‘;ibe 2 123 818 131415 1,58% 121470 130 899 170%
granicg
Wierzytelnosci - - - - R R
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
inne - - - - - -
Suma 7 291 684 7 803 762 94,01% 6 926 205 7 398 118 96,30%
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Polaczony bilans
{w tysigcach ziotych)

30.06.2014 r. 31.12.2013r.

I. Aktywa 8 301 370 7 682 033
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 58 665 115157
2. Naleznosci 119 607 68 646
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 319 336 100 112
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 869 377 6615258

- diuzne papiery wartosciowe 4 339 465 3832 870
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 934 385 782 860

- dluzne papiery wartosciowe 660 644 643 739
Ii. Zobowiazania 464 471 168 904
lil. Aktywa netto 7 836 899 7513129
IV. Kapitat Funduszu 5 566 947 5372763
1. Kapitat wptacony 94 752 208 93 125 080

2. Kapitat wyptacony

(89 185 261)

(87 752 317)

V. Dochody zatrzymane 1 805 985 1701 490
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 302 139 261 028
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk 1503 846 1 440 462
(strata) ze zbycia lokat

VI Wzyost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 463 967 438 876
nabycia

VIl. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 7 836 899 7513129

Potaczony bilans nalezy analizowad tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktdre stanowia integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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Polaczony rachunek wyniku z operacji

{w tysigcach ztotych)
1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014 r. 31.12.2013 r. 30.06.2013r.
I. Przychody z lokat 131 333 290 832 144 658
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 47 588 112898 43972
2. Przychody odsetkowe 79 809 177 127 84 640
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 3757 387 15763
4. Pozostate 179 410 283
Il. Koszty Funduszu 90 222 193 567 89 698
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 84 781 173 213 83 827
2. Optaty dla Depozytariusza - 1312 3013 1493
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 0 0
4. Koszty odsetkowe 844 1475 414
5. Ujemne saldo réznic kursowych 763 11430 16
6. Pozostate 2521 4 436 3948
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto 90 222 193 567 89698
V. Przychody z lokat netto 41 1141 97 265 54 960
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 88 475 (122 148) (249 865)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 63 384 59 558 83 849
- z tytutu réznic kursowych (40 662) (33 925) (1 898)
2 i o) remedizonanego sy 2500
-z tytutu réznic kursowych 61641 (62 625) 42 870
VIl. Wynik z operacji 129 586 (24 883) (194 905)

Potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére stanowiag

integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach zlotych)

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014 r. 31.12.2013r.
I. Zmiana wartosci aktywéw netto R
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 7 513 129 6192 810
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: © 129 586 | (24 883)
a) przychody z lokat netto 41 111 97 265
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 63 384 59 558
c) wzrost spadek niezrealizowanegob zysku (straty) z wyceﬁy lokat 25091 (181 706)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 129 586 (24 883) |
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem), ) R
wtym:
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
C) z przychodow ze zbycia iokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: ' 194 184 1345 202
a) T;isg:tgsﬂéaz:s\gﬁg\zg?ego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych 1627 128 4 853 850
e miTacor 5o (cmzen aptal 2yl
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 323770 1320 319
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 7 836 899 7513129
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 7 527 529 7 305 878

Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem i sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy, ktére

stanowig integralna cze$¢ sprawozdania finansowego.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA
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| handlowy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku C

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handliowy w Warszawie S.A., peiniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka BZ WBK Obligacji Plus,

dziatajac w zwigzku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywdéw Funduszu w szczegélnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione
w pofaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 0l stycznia 2014 roku

do 30 czerwca 2014 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




citi handlowy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (., Fundusz™), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dzialalnod$¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akgji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka BZ WBK Obligacji Plus,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), odwiadcza, ze:

dane dotyczace standéw aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Akcji, w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywOw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka BZ WBK

Akcji za okres od 01 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku CE t; h a n d ‘OWy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akgji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akgji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka BZ WBK Obligacji Plus,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szezegéinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywoéw subfunduszu Arka BZ WBK Zréwnowazony. w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka BZ WBK Zréwnowazony za okres od Ol stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sa zgodne

ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz™), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnosé jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka BZ WBK Obligacji Plus,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu, w szczegélnosei
aktywOw zapisanych na rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywdw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu za okres od Ol stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pefniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.. Fundusz™), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka BZ WBK Obligacji Plus.

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywdow subfunduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu, w szczegdlnosci
aktywOow zapisanych na rachunkach pienieznych 1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywdow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu za okres od 01 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sg

zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petnigcy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.Fundusz™), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka BZ WBK Obligacji Plus,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosct funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, Ze:

dane dotyczace standw aktywow subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych, w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych 1 rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkdéw z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych za okres od 01 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




citi handlowy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestyeyjnych S.A. i prowadzacego dziatalno$¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akgji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka BZ WBK Obligacji Plus,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywdw subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Tureckich, w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkdw z tych aktywdw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka BZ WBK Akcji Tureckich za okres od 01 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sg

zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.




Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku Ci tg h a ﬁ d ! Owy

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka BZ WBK Obligacji Plus,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywoéw subfunduszu Arka BZ WBK Energii, w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Arka BZ WBK

Energii za okres od 01 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

%

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (..Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka BZ WBK Obligacji Plus,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoscel funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywdw subtunduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
w szczegélnosci  aktywdw  zapisanych na rachunkach pienieznych 1 rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy za okres

od 01 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1 prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich.

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka BZ WBK Obligacji Plus,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. I pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, zZe:

dane dotyczace standw aktywdow subfunduszu Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,
w  szczegéinosci  aktywOw zapisanych na rachunkach pienieznych 1 rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym  subfunduszu Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych za okres

od 01 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dzialalnosé jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akciji,

- Arka BZ WBK Zrownowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka BZ WBK Obligacji Plus,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, Ze:

dane dotyczace standw aktywOw subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,
w szczegOinosci aktywOw zapisanych na rachunkach pienieznych 1 rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytké6w z tych aktywOw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym subfunduszu Arka BZ WBK Obligacjt Europejskich za okres od 01 stycznia 2014 roku

do 30 czerwca 2014 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dziatalnos¢ jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akcji,

- Arka BZ WBK Zréwnowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akcji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacjt Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacjt Korporacyjnych,

- Arka BZ WBK Obligacji Plus,

dziatajac w zwiazku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosct funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859). oswiadcza, ze:

dane dotyczace stanéw aktywdéw subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,
w  szczegdlnosci aktywOw zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywdéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym  subfunduszu  Arka BZ  WBK  Obligacji  Korporacyjnych  za  okres
od 01 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

o,

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petniacy obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz™), zarzadzanego przez BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i prowadzacego dzialalno$é jako fundusz z wydzielonymi
subfunduszami:

- Arka BZ WBK Akgji,

- Arka BZ WBK Zrownowazony,

- Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,

- Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu,

- Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych,

- Arka BZ WBK Akgji Tureckich,

- Arka BZ WBK Energii,

- Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy.

- Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych,

- Arka BZ WBK Obligacji Europejskich,

- Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych,

- Arka BZ WBK Obligacji Plus,

dziatajac w zwigzku z § 37 ust. | pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr

249, poz. 1859), oswiadcza, ze:

dane dotyczace standéw aktywdw subfunduszu Arka BZ WBK Obligacji Plus, w szczegdlnosci
aktywOw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkdw z tych aktywow, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu
Arka BZ WBK Obligacji Plus za okres od 01 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sa zgodne

ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
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Szanowni Panstwo!

Oddajemy w Panstwa rece sprawozdania finansowe Funduszy Inwestycyjnych Arka za pierwsze pétrocze 2014
roku.

Zachecamy do ich lektury, gdyz zawierajg one kompleksowe informacje dotyczace funduszy Arka BZ WBK FIO

i Arka Prestiz SFIO i ich subfunduszy m.in. ich bilans, rachunek wynikéw oraz skitad portfela na koniec czerwca
2014 roku.

W niniejszym liscie chcielibysmy nakresli¢ najbardziej istotne w naszym odczuciu wydarzenia, ktére ksztattowaty
stopy zwrotu Funduszy Arka.

Bardzo waznym czynnikiem oddziatujgcym na rynki finansowe jest polityka pieniezna prowadzona przez
najwieksze banki centralne. Amerykarnska Rezerwa Federalna (FED) kontynuowata rozpoczetg w ubieglym roku
operacje ograniczania zakupu obligacji (tzw. Quantitative Easing, QE). Gospodarka amerykanska wykazuje coraz
wiecej sygnatow ozywienia, zwtaszcza na rynku pracy, stad stopniowe wycofywanie wsparcia ze strony banku
centralnego wydaje sie racjonalne. Miejsce FED-u, jako gtdwnej instytucji prowadzacej tagodng polityke monetarng,
zajgt natomiast Europejski Bank Centrainy (ECB).

Oprocz obnizenia stop procentowych do rekordowo niskich poziomow ECB wprowadzit nowy instrument
zapewniajacy plynnos¢ sektora finansowego, czyli tzw. operacje refinansujace (tzw. Targeted LTRO), ktory
zdaniem ECB ma sie przyczyni¢ do zwiekszenia akcji kredytowe;.

Decyzje ECB o tagodzeniu polityki monetarnej oraz oczekiwania, ze rowniez Rada Polityki Pienieznej zdecyduje sie

taki krok napedzaty hosse na rynku obligacji: czerwiec 2014 roku byt piatym z kolei miesigcem wzrostow ich cen.

Dla subfunduszy Arka z komponentem akcyjnym najwazniejszymi rynkami pozostajg kraje regionu Europy
Srodkowej i Wschodniej: Polska, Turcja, Austria, Czechy, Wegry oraz Grecja i to sytuacja na rynkach finansowych
w tych krajach miata najwiekszy wplyw na wycene aktywdw subfunduszy akcyjnych. Nie bez znaczenia byta takze

sytuacja na rynkach swiatowych, przede wszystkim w USA i strefie euro a takze w regionach, gdzie trwaja konflikty
zbrojne (Ukraina, lrak).

Poczatek roku na rynkach akcji byt bardzo staby, zwtaszcza w krajach wschodzacych. Byia to kontynuacja trendu z
drugiej potowy ubiegtego roku. Ta tendencja spadkowa odwrocita sie¢ w lutym 2014 roku i od tego czasu gietdy z
tzw. rynkow wschodzacych zachowywaty sie bardzo dobrze. Znalazio to odzwierciedlenie takze w odwréceniu

tendencji odptywow $rodkéw z funduszy inwestujacych na tych rynkach. Od marca 2014 roku obserwujemy juz
powrét kapitatu na te rynki.

Powyzsze wydarzenia zbiegly si¢ w czasie z czynnikami bardziej lokalnymi, ktore silnie oddziatywaty na rynki
finansowe w naszym regionie. Jednym z rynkdéw, na ktorym Fundusze Arka utrzymujg stosunkowo duze

zaangazowanie, jest Turcja. Problemy polityczne potaczone z odptywami kapitatu z rynkdéw wschodzagcych

www.arka.pl



spowodowaty istotne spadki na gietdzie oraz ostabienie lokalnej waluty. W styczniu bank centralny Turcji zostat
zmuszony do podniesienia stop procentowych. Dodatkowg niepewnos$¢ potegowaty zaplanowane na koniec marca
wybory samorzadowe. Kiedy okazato sie, ze sytuacja na rynkach $wiatowych wraca do normy, a jednoczes$nie
coraz bardziej prawdopodobny stawat sie scenariusz zachowania status quo po wyborach, gielda turecka z
nawigzka odrobita straty z przetomu roku i zakonczyta potrocze ze stopa zwrotu 18,4% (w PLN). Jak sie okazaio,

byt to w tym okresie jeden z najsilniejszych rynkow gietdowych na $wiecie.

Pozostate gietdy w regionie nie radzity sobie tak dobrze jak Turcja. Jednym z powoddw byta niewatpliwie sytuacja
na Ukrainie. Aneksja Krymu przez Rosje i grozby powazniejszego konfliktu spowodowaty duze zawirowania na
rynkach na poczatku marca. Drugi kwartat przyniést odreagowanie spadkéw, gdy w ocenie inwestorow ryzyko
otwartej wojny z Rosjg znacznie spadio. Niemniej jednak na poziomie gospodarczym, pomimo braku istotnych

sankgcji ze strony Zachodu, mozna zauwazy¢ pewien negatywny wptyw wydarzeri na Ukrainie na inne kraje regionu.

Na zachowanie sie polskiej gietdy obok czynnikdw globalnych (polityka FED i ECB) oraz sytuaciji na Ukrainie wptyw
miato wejscie w zycie zmian w systemie emerytalnym. Niepewnos$¢ zwigzana z wysokoscig przysziej sktadki, ktora
bedzie trafia¢ do OFE oraz z rozpoczeciem wyptat powoduje, ze OFE staly sie duzo mniej aktywne i bardziej
ostrozne w swoich inwestycjach, co skutkowato tym, ze wiekszg czes¢ srodkow plynacych z ZUS w | pétroczu 2014
roku OFE ulokowaly za granica. To w potaczeniu z odptywem kapitatu z TFI oznaczato brak nowych $rodkow na
rynku i spowodowato stabe zachowanie sie GPW, zwlaszcza w mniej plynnym segmencie matych i $rednich spdtek
(indeks sWIG80 stracit ponad 10%).

Opisane tendencje na rynkach diugu i akcji ksztattowaty stopy zwrotu nizej wymienionych subfunduszy dwach
funduszy parasolowych: Arka BZ WBK FIO oraz Arka Prestiz SFIO.

Stopy zwrotu Stopy zwrotu
subfundusze funduszu Arka BZ WBK F10 w okresie w okresie
(symbol waluty, w ktorej wyrazona jest jednostka uczestnictwa) 31.12.2013 r.- 30.06.2009 r.-

30.06.2014 r. 30.06.2014 r.
Arka BZ WBK Akgji (PLN) (2,75)% 17,72%
Arka BZ WBK Zrownowazony (PLN) 1,56% 31,67%
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu (PLN) 1,87% 34,86%
Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych (PLN) 3,48% 36,14%
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu (PLN) 1,18% 23,29%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich (PLN) 2,46% 21,93%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich (EUR*) 2,12% 30,97%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych (PLN) 1,15% 66,07%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych (EUR*) 0,81% 78,39%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych (USD*) (0,03)% 72,93%
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (PLN) 3,17% 24 42%
Arka BZ WBK Akgcji Srodkowej i Wschodniej Europy (EUR*®) 2,83% 33,65%
Arka BZ WBK Akgji Tureckich (PLN) 16,40% 45,85%
Arka BZ WBK Akgji Tureckich (EUR*) 16,02% 56,67%
Arka BZ WBK Energii (PLN) 7,43% 34,40%

Fundusze Inwestycyjne Ark
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Arka BZ WBK Energii (EUR*) 7.07% 4437% |
Arka BZ WBK Energii (USD*) 6,18% 39,96%

Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych (PLN) 2,80% -

Arka BZ WBK Obligacji Plus (PLN}) 4,04% -

* W celu ustalenia zmiany wartoéci jednostek kategorii A, ktérych warto$§¢ wyrazona jest w euro lub w dolarze
amerykanskim, bilansowe wartosci jednostek kategorii A (wyrazone w ziotych) przeliczone zostaty odpowiednio na euro
lub na dolara amerykanskiego po $rednich kursach NBP obowiazujacych we wskazanych dniach.

. Stopy zwrotu
subfundusze funduszu Arka Prestiz SFIO .
( bol walut ktorej Z jest jednostk W okresie
symbol waluty, w ktorej wyrazona jest jednostka
y . y i Jest] 31.12.2013 r.-
uczestnictwa)
30.06.2014 r.
Arka Prestiz Akcji Polskich (PLN) (7,20)%
Arka Prestiz Akcji Rosyjskich (PLN) (10,41)%
Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy (PLN) 6,45%
Arka Prestiz Obligacji Skarbowych (PLN) 3,83%
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych (PLN) 2,75%
LArka Prestiz Gotowkowy (PLN) 1,21%

Podane wyniki sa stopami zwrotu jednostki uczestnictwa subfunduszy (w przypadku subfunduszy funduszu
Arka BZ WBK FIO: kategorii A) w podanych okresach, oparte sq na danych historycznych i nie uwzgledniajg
podatku od dochoddw kapitatowych, ani opfat zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem jednostek uczestnictwa,
zgodnie z Tabelg Opfat dostepng na stronie www.arka.pl (Arka BZ WBK FIO) oraz na stronie
www.prestiz.arka.pl (Arka Prestiz SFIO). Fundusze nie gwarantujg osiggniecia podobnych wynikow
w przyszifosci. Stopy zwrotu sg wyliczone na podstawie wyceny sprawozdawczej jednostek uczestnictwa na
dzien 30 czerwca 2014 roku.

W minionym pétroczu zdecydowanie najbardziej popularna grupa funduszy detalicznych byly fundusze obligacji
korporacyjnych rynku polskiego. Wediug niezaleznego osrodka badawczego Analizy Online, fundusze z tej grupy
pozyskaly najwiecej srodkow. Wsrod dziesigciu najpopularniejszych funduszy pierwszej potowy 2014 roku znalazly
sie rowniez dwa subfundusze zarzadzane przez BZ WBK TFI S.A.: Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych i Arka
Prestiz Obligacji Korporacyjnych. Jak donoszg Analizy Online, drugi z wymienionych subfunduszy, z aktywami na
koniec czerwca 2014 roku na poziomie 1,7 mid zi, stat sie¢ liderem grupy produktdw polskich papierow
nieskarbowych. Subfundusz ten zostat rowniez wyrdzniony przez Analizy Online nagroda Alfa 2013, dla
najlepszego funduszu obligacji korporacyjnych w 2013 roku. Weditug Analiz Online subfundusz wyrdzniat sig
powtarzalnoscig oraz przewidywalnoscig wynikow oraz bardzo dobra relacjg zysku do ryzyka.

Nominacje do nagrody Alfa otrzymaly réwniez subfundusze Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy w
kategorii funduszy akcji Nowej Europy oraz Credit Agricole Dynamiczny Polski w grupie funduszy
zrownowazonych. Samo BZ WBK TFI S.A. byio takze nominowane do Alfy 2013 dla najlepszego TFI.

BZ WBK TFI S.A. zarzadza rowniez dwoma funduszami zamknietymi: Arka BZ WBK Fundusz Rynku
Nieruchomosci 2 FIZ oraz Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ.




Fundusz Zmiana wyceny certyfikatu inwestycyjnego
(symbol waluty, w ktdrej wyrazony jest certyfikat inwestycyjny) | w okresie: 31.12.2013 r. - 30.06.2014 r.

Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomoséci 2 FIZ (PLN) (3,70)%
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschadniej Europy FIZ (PLN) 6,33%

Podane wyniki Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych Arka sa oparte na danych historycznych i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych wynikow w przysziosci. Wyniki te nie uwzgledniajg optat, ani podatkéw zwigzanych
z uczestnictwemn w Funduszach. Szczegdlowe informacje dotyczace Funduszy znajdujg sie w odpowiednich,

aktualnych Statutach i Prospektach Emisyjnych Funduszy opublikowanych na stronie www.arka.pl.

Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ z koncem czerwca 2014 roku rozpoczat okres likwidacii
portfela rynku nieruchomosci. Na koniec czerwca 2014 roku Fundusz poprzez spétki celowe kontrolowat
nieruchomoséci o wartoéci 131,6 min ztotych. Fundusz jest w trakcie wyboru wiodacego agenta, ktory bedzie

doradzat przy sprzedazy portfela nieruchomosci.

Oprécz wyzej wymienionych funduszy Towarzystwo zarzadza takze funduszem parasolowym: Credit Agricole FIO.
Szczegdtowe informacje dotyczace m.in. wynikdw inwestycyjnych i skiadu portfela wyzej wymienionych funduszy,

wedtug stanu na 30 czerwca 2014 roku, znajdujg sie w sprawozdaniach finansowych tych funduszy.

taczna suma aktywow netto funduszy zarzadzanych przez BZ WBK TFI S.A. wyniosta na koniec czerwca 2014
roku 11,7 mid zt.

Jednoczesnie przypominamy, ze 29 czerwca 2014 roku nastgpito otwarcie likwidacji funduszu Arka BZ WBK
Fundusz Rynku Nieruchomosci FIZ w likwidacji. Likwidacja Funduszu jest prowadzona na podstawie
obowiazujacych przepisow oraz statutu Funduszu przez dotychczasowego depozytariusza Funduszu, tj. przez ING
Bank Slaski SA z siedzibg w Katowicach.

Dziekujemy Parstwu za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, inwestujac w produkty marki Arka. Jestesmy
przekonani, ze inwestowanie w Funduszach Arka, zwlaszcza diugoterminowe, moze sie przyczyni¢ do realizacji
Panstwa planow finansowych.

Z powazaniem

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jajek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota

Prgzes Zarzadu Czignek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalagczonego pdirocznego  jednostkowego  sprawozdania
finansowego Arka BZ WBK Akcji subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sktada sie:
zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy konczacy sig tego dnia
oraz noty objasniajgce 1 informacja dodatkowa (,pdlroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzgdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pozniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego podlrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogdlne  zasady — przeprowadzania  przegladu  sprawozdan
finansowych/skréconych  sprawozdan  finansowych oraz  wykomywania innych  ustug
poswiadczajgcych ~ wydanego  przez  Krajowa Rade Bieglych  Rewidentéw  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédroczmych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie r6zni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zosta¢
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o

zatagczonym potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. /"’
[y
I
/
KPMG Audyt Spotka z agraniczong KPMG Audyt Spotka z ogramci&na odpowiedzialnoscig Spélka zarejestiowana
odpowisdzialnodcia sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polskg spolka komandytows i czlonkiem w Sgdzie Rejonowym
partnership and a member firm of the KFMG sieci KPMG skladajacej sie z nigzaleznych epdlek dla m.st. Warszawy
network of independent member firms affiliated czfonkowskich stowarzyszonych z KPMG Internationat wWarszawie, XII Wydzial KRS 0000339379

with KPMG Cooperative ("KPMG International “f, Cooperative {"KPMG International |, podmiotem prawa Gospodlarczy Krajowegn NIP 527-261-53-62
& Swiss entity. szwajtarskiego Rejestru Sgdoweago. REGOM 142078130



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Akcji subfunduszu w Arka
BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2014 roku, jego wyniku z
operacji za okres sze$ciu miesigcy koficzacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
orachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

e T LT e T S ! ,,?;

Bozena Graczyk Magéialelﬁ Grzesik
Kluczowy biegly rewident Vv Biegly rewident

Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Petnomocnik

26 sierpnia 2014 r.
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B1 WBK Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. Wolnosci 16, 61-739 Peznan

telefon: [(+481 6185513 22

faks: (+481 6183573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akgeji
subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od | stycznia 2014 roku do 30
czerwca 2014 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysokodct 1 150 978 tys. zt.

o

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokos$ci
1214 038 tys. zk.

98}

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 33 688 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujace
zmniejszenie wartos$ci aktywdw netto subfunduszu w wysokosci 118 710 tys. zb

5. Noty objasniajace.

6. Informacj¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszezyk

rrezes Zarzadu Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu Dyrektor Dziatu
t Wycen i Sprawozdawczo$ci

l ) {/.1:/: ’ ?, {IF%”\/ {0soba odpowiedzialna za
- “\X ’ u/\[)D o Ji 3 5, T prowadzenie ksiag rachunkowych)
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SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Arka BZ WBK Akcji

Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
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Pdétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

30.06.2014 r. 31.12.2013r.
Wartos¢ Wartoéc
SKLADNIKI LOKAT wedig ceny | wycenyna | vdzislw | wedugeeny | wyeemyna | uiziatw
nabycia dziert aktywach nabycia dziert aktywach
(w tys. zt) bilansowy ogéiem (w tys. zt) bilansowy ogolem
(w tys. zt) (w tys. 21}
Akcie 901 563 1105 364 90,14% 956 216 1214 171 90,51%
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru 0,00%
Kwity depozytowe 9 469 10 230 0,83% 13 882 15 449 1,15%
Listy zastawne .
Diuzne papiery wartosciowe 34 937 35 384 2,89% 34 937 35308 2,63%
instrumenty pochodne
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa -
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania 17 620 17 207 1,29%
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosct
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie -
inne
Suma 945 969 1150 978 93,86% 1022655 1282135 95,58%

r




Poétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

2) Tabele uzupetniajgce

Wartos¢
Wartos¢ wedlug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby w::rt‘ug wyceny na udzial w
g i y emitenta nab Zia dzien aktywach
w ty); 2t) bilansowy ogdlem
" {w tys. zt)

Notowane na aktywnym rynku regutowanym

Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
ABC DATA S.A. (PLABCDT00014) requlowan Wartosciowych w 1613 207 Polska 6578 6743 0,55%
9 Y Warszawie S.A

Aktywny rynek Gieida‘ P‘apierow Rzeczpospolita
ACTION S.A (PLACTINOCO18) Wartoéciowych w 135049 6 861 5942 0,48%

regulowany Warszawie SA Polska
AKENERJI ELEKTRIK URETIM AS. Aktywny rynek . o
(TRAAKENRS1LO) regulowany Borsa Istanbul 0,809 | Turcja 0 0 0,00%
ALARKO HOLDING A'S Aktywny rynek . o
(TRAALARK91Q0) reguiowany Borsa Istanbul 0,613 | Turcja ‘ - o} 0,00%
Aktywny rynek Six Swiss .
G2 o
AMS AG (AT0000820863) regulowany Exchange 7227 | Austria 1651 3648 0,30%
ANDRITZ AG (AT0000730007) Aktywny rynek | Vienna Stock 33825 | Austria 6 597 5940 0,48%
R regulowany Exchange
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
APATOR S.A (PLAPATR00018) Wartosciowych w 360 906 7058 13335 1,08%
regulowany . Polska
Warszawie S.A
ARCELIK A S (TRAARCLK91HS) Aktywny ynek | gorca istanbul 165376 | Turcja 1970 3059 0,25%
regulowany
Gielda Papierdow
fﬁ&%@g@sgé’oé?'”‘; NV prwny ek | wanosciowych w 67 738 | Holandia 4638 2980 0,24%
9 Y Warszawie S.A
: Gielda Papierow . RN
BANK BPH S_A. (PLBPHO000019) ARtywny Iynek 4 \yariosciowych w 45 447 | Reeczpospolita 972 2106 017%
regulowany - Polska
Warszawie S A
BANK OF GEORGIA HOLDINGS PLC Aktywny rynek London Stock . ) Y
(GBOOB758CR16) regulowany Exchange 18 949 | Wielka Brytania 126 2310 0.15%
Gielda Papierow I
BANK POLSKA KASA OPIEKI S A Aktywny rynek Wartosciowych w 359 085 Rzeczpospolita 53 828 62 427 5.09%
{PLPEKAO00016) regulowany . Polska
Warszawie S A
Gielda Papierow .
BANK ZACHODN| WBK S.A. Artywny rynek | \yooeciowych w 149 794 | RzecZpospolita 40739 55274 451%
{PLBZ00000044) regulowany W ! Polska
arszawie S.A
Gielda Papierow !
BENEFIT SYSTEMS S A Aktywny rynek - o Rzeczpospolita o
(PLBNFTS00018) regulowany Wanoscn_)wych W 23735 Polska 6 001 6 646 0,54%
Warszawie S.A
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
BUDIMEX S A (PLBUDMX00013) Wartosciowych w 151653 Posp 13917 18 198 1,48%
regulowany : Polska
Warszawie S A
BUWOG AG (ATOOBUWOG001) Aktywny rynek | Vienna Stock 31238 | Austria . 1834 0.15%
regulowany Exchange
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
CCC S.A (PLCCCO000016) YWY 1y Warto$ciowych w 110 236 posp 6 567 12512 1,02%
regulowany . Polska
Warszawie S A
A . Aktywny rynek Prague Stock o
CEZ A.S. ({CZ0005112300) reguiowany Exchange 235119 | Czechy 19977 21 550 176%
Gielda Papierow
CIECH SA (PLCIECHO0018) Artywny rynek | yuac s ciowych w a77 052 | Rzeczpospolita 7153 13008 1,06%
regulowany X Polska
Warszawie S.A
CIMSA CIMENTO SANAY| VE TICARET | Aktywny rynek .
AS. (TRACIMSA91F9) regulowany Borsa Istanbul 260 380 | Turcja 4934 5115 0,42%

Aktywn nek Gielda Papierow Rzeczpospolita
COLIAN S.A (PLITRZNOOO11) . mv),ag Wartosciowych w 913410 | SZIAPOSP 3157 3042 0.25%
g Y Warszawie S A a

Aktywn nek Gielda Papieréw Rzecz| olita
COMARCH S A. (PLCOMARO0012) : V‘:{)V{ag Wartosciowych w 154299 | 7R posp 6 887 13142 1,07%
equ Y Warszawie S A ols«a

Aktywny rynek Vienna Stock o
DO & CO AG (AT0000818802) regulowany Exchange 27 804 | Austria 3382 5333 0.43%
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING Aktywny rynek .
A S (TRADOHOLS1Q8) requiowany Borsa jstanbul 0,547 | Turcja - 0 0,00%
DOGAN YAYIN HOLDING A S Aktywny rynek o
(TRADYHOL31Q7) reguiowany Borsa Istanbul 0,594 | Turcja - 0 0,00%
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE Aktywny rynek N o
TICARET A S. (TREDOTO00013) regulowany Borsa Istanbul 381 965 | Turcja 2726 4584 0,37%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL Aktywn nek
YATIRIM ORTAKLIGI A S ) mw”ag’ Borsa Istanbul 2701924 | Turgja 9478 10305 0.84%
(TREEGYO00017) 9 Y
Gielda Papierow
EMPERIA HOLDING S A Aktywny rynek . _ Rzeczpospolita
(PLELDRDOGO017) regulowany VA 128753 | pojska 8059 7728 063%
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
ENEA S A (PLENEAO0OO13) requlowan Wartosciowych w 625476 Poisk 8128 9883 . os %
' 9 Y Warszawie S A Sra '
Aktywry rynek Gielda Papierow Rzec: lita
ENERGA S A (PLENERG00022) V‘I'(“)Wyarf’ Wartosciowych w 595139 | o7 opospe 10 117 12 307 1,00%
regu Y Warszawie S A oisa
ERSTE GROUP BANK AG Aktywny rynek Vienna Stock
{AT0000652011) regulowany Exchange 98261 | Austria 5523 9657 0.79%




Potroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Wartoéé

Wartos¢ wedlug Procentowy
Akcj Rodzai rynk Nazwa rynk Liczb Kraj siedziby w::tug wyceny na udzial w
cle 23] rynku ZWa rynKu fczoa emitenta naan'a dzien aktywach
(wt ); 'zt) bilansowy ogélem
ys- {w tys. z1)
FACC AG (ATOOOOGFACC2) Aklywny rynek | Vienna Stock 61150 | Austria 2416 2417 0.20%
regulowany Exchange
Gielda Papierow .
FERRC S.A. (PLFERRO00016) Aitywny ek | wartosciowych w 220 515 Eiifap"s"""‘a 2523 2355 0,19%
reg v Warszawie S.A
Hellenic
Aktywny rynek Exchanges - . P o
FOLLI FOLLIE S.A. (GRS294003009) regulowany Athens Stock 125454 | Grecja 14 038 15190 1,24%
Exchange S A
FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP Aktywny rynek Prague Stock . N o
N.V. (NLO003604859) regulowany Exchange 551928 | Holandia 6830 10 484 0,86%
Gielda Papieréw ’
GETIN NOBLE BANK S.A. Aktywny rynek Warloéciowych w 3822 890 Rzeczpospolita 5595 12 004 0.98%
(PLGETBKO00012) regulowany Warszawie S A Polska
Gielda Papieréw
GLOBAL CITY HOLDINGS N.V. Aktywny rynek |\ osciowych w 105 161 | Holandia 1788 3407 0,28%
(NLO000687309) regulowany Warszawie S A
HAC| OMER SABANCI HOLDING A.S. Aktywny rynek ] .
(TRASAHOL91Q5) regulowany Borsa Istanbul 0,588 | Turcja 0 0,00%
Aktywny rynek Vienna Stock ~ .
IMMOF INANZ AG (AT0000809058) regulowany Exchange 624 778 } Austria ) 6728 6707 0,55%
P Gietda Papieréw L
IMPEXMETAL S.A (PLIMPXMO0019) AKtywny ryrek o ogciowych w 2953 504 | Rzeczpospoiita 9717 7 266 0,59%

regulowany Polska

Warszawie S.A

4 Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
ING BANK SLASKI S.A. (PLBSK000C017) Warto$ciowych w 133 508 16 532 17 703 1,44%-

regulowany Warszawie S A, Polska
Aktywny rynek Gielda Papieréw R, ospolita
INTEGER PL S.A. (PLINTEGO0O1 1) ywny 1y Wartoéciowych w 16 621 | S2ECZPOSD 2768 3701 0,30%
regulowany Polska
Warszawie S.A.
‘ Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) . mvfag’ Wartosciowych w 85177 | ooy posp 8164 12659 1,03%
9 Y Warszawie S.A. s
Hellenic
. Aktywny rynek Exchanges -
JUMBO S A {(GRS282183003) regulowany Athens Stock 78302 | Grecja 3571 3897 0,32%
Exchange S.A
. Gielda Papierow
E‘PGLTG" :35()80%’?7";”502 SA Artywny ek | wariosciowych w s18 377 | Rzeczpospolia 61342 64512 5.26%
d Y Warszawie S A
KOG HOLDING AS. (TRAKCHOL91Q8) | ANy Iynek g oo istanbul 0.861 | Turgja . 0 0,00%
regulowany
KOMERCNI BANKA A S. Aktywny rynek Prague Stock o
(CZ0008019108) regulowany Exchange 8792 | Czechy 5910 6140 0,50%

Gielda Papierow

KOPEX S.A (PLKOPEX00018) f:‘mr\‘:’ag”ek Wartosciowych w 442 320 szfizp"s"""‘a 5229 4883 0,40%
9ur Y Warszawie S.A ols«a

Gielda Papierow

KRUK S.A. (PLKRK0000010) Aktywny Iynek | \yosciowych w 218 555 | Rzeczpospolita 8903 15 506 1,50%
regulowany Warszawie S A Polska

Gielda Papieréw

LPP S A (PLLPPO000O11) Artywny ynek | wartosciowych w 4243 szfizp"s"""‘a 31322 35 641 2,91%
regulowany Warszawie S.A olsxa
. . Gietda Papierow
LUBELSKI WEGIEL "BOGDANKA” S.A. Aktywny rynek ) Rzeczpospolita o
(PLLWBGDO0O16) regulowany Wartosciowych w 124 853 Polska 9378 14 920 1,22%

Warszawie S A

Aktywny rynek Gielda Papieréw Rzeczpospolita
mBANK S.A. (PLBREOO00012) ywny ry! Wartosciowych w 17 520 | R2eczposp 5624 8848 0,72%

regulowany Warszawie S A Polska
Gielda Papierow .
?ﬁ,ﬁb"é’?&égggg‘” SA Aroywny ymek | Wartosciowych w 707 123 | Rzeczposeolta 6624 6718 0,55%
d Y Warszawie S.A.
Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
MIDAS S.A. (PLNFI0900014) ey Wartociowych w 7 149 846 Polskzap P 5339 3718 0,30%
re9 Y Warszawie S.A.
Hellenic
NATIONAL BANK OF GREECE S.A. Aktywny rynek Exchanges - ~ o
(GRS003003019) regulowany Athens Steck 453022 | Grecja 4334 5033 0.41%

Exchange S A

Gieida Papierow

NETIA S.A (PLNETIAQ0014) ’;k‘m’lvyag’”ek Wartosciowych w 1416 768 Eiiizap"s""”‘a 7 265 7353 0,60%
€9 Y Warszawie S A

Aktywny rynek Gietda Papieréw Rzeczpospotita
NEUCA S A (PLTRFRM00018) YWny 1y Wartosciowych w 49799 | 126CZPOSPC: 8672 11802 0,96%
regulowany Warszawie SA Polska

OMV AG (AT0000743059) g‘gm’;}’ag’;ek ‘é’xi’;";i;;"Ck 66799 | Austria 7160 9172 0.75%

Aktywny rynek Gielda Papierow Rzeczpospolita
ORZEL BIALY $ A (PLORZBLO0013) YWY 1Y Wartosciowych w 335 512 Posp 6524 3020 0,25%

regulowany Warszawie S A Polska
OTP BANK NYRT. (HU0000061726) :gm’:vyag;ek E;‘S:;’f;;s“’d‘ 81718 | Wegry 3845 4766 0.39%
R Helienic 3
PIRAEUS BANK S A (GRS014003008) :;gt’;‘(’)’lj’a’g’;ek Exchanges 2233975 | Grega 15 67¢ 15058 1.23%

Excharge S A

Gielda Papierow

PKP CARGO S A (PLPKPCRO0D11}) Rroywny YneK | Wartosciowych w 180 539 Eiiizapospolita 13 565 14 169 1.16%
guiowany Warszawie S A
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Wartos¢
V\:I’:r;ﬁ,égé wedtug Procentowy
N . . Kraj siedziby wyceny na udziatw
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta n:ania dzieth aktywach
Y bilansowy ogélem
{w tys. zt) (w tys. 1)
Gielda Papierow ol
POLNORD S.A. (PLPOLNDO0019) ARtywny YNeK | \yarosciowych w 331 g4 | RZeczpospolita 3163 2970 0.24%
regulowany y Polska
Warszawie S.A
Gielda Papierow .
2?\L SF’,(L'F’,(}?NNO%E&E ;AFTOWY ORLEN propuny ek | Wartosciowych w 1167 132 Eiiiip"s"""‘a 41634 47 852 3,90%
A 9 Y Warszawie S.A
. Gielda Papierow N
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | Aktywny rynek . Rzeczpospolita
Wartosciowych w 6085 313 26 354 31048 2,60%
GAZOWNICTWO S A, (PLPGNIGG0014) regulowany Warszawie S A Polska
Glelda Papierow .
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSC! | Aktywny rynek o Rzeczpospolita
Wartoéciowych w 3120 890 81 960 117 658 9,59%
BANK POLSKI S.A. (PLPKO0000016) regulowany Warszawie S.A. Polska
9 Gielda Papierow N
2 2"‘(?,{%88&5@1'%’*0 UBEZPIECZEN :;k‘m’\‘;’ag”ek Wartosciowych w 261 438 sgl‘zcép"s"""‘a 82729 116013 9,46%
: 9 Y Warszawie S.A
Gielda Papierow .
RADPOL S A (PLRDPOL00010) Aktywny iynek ) \waosciowych w 1003 691 | Rzeczoospolita 6 849 10 940 0,89%
regulowany ! Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierow N o
RAF AKO S.A. (PLRAFAKOD018) Atywny ek ywarosciowych w 580 962 | Rzeczpospolita 1223 2434 0.20%
regulowany W . Polska
arszawie S A
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG | Aktywny rynek Vienna Stock A o
{ATO000606306) regulowany Exchange 84801 | Austria 9546 8227 067%
Gietda Papierow .
RAWLPLUG S.A (PLKLNROOOD17) Atywny rynek |y aciosciowych w 465 g9 | Rzeczpospolita 4217 4913 0,40%
regulowany . Polska
Warszawie S.A.
SEKERBANK TAS. (TRASKBNKOING) | AWy nek | gore qtanbul 1,199 | Turcja 0 0 0,00%
regulowany .
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM Aktywny rynek } .
ORTAKLIGI AS (TRESNGY00019) regulowany Borsa Istanbul 2901571 Turcja 4320 3495 0,28%
Gielda Papierow I
STALPRODUKT S.A (PLSTLPDO0017) | AKYWIY YNek |\ s ciowych w 20790 | Reeczpospolita 5509 4335 0.35%
regulowany X Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papierow )
STALPROFIL S.A (PLSTLPF00012) Artywny rynek |\ osciowych w 512 gga | RZeczpospolita 9773 8911 0.73%
regulowany X Polska
Warszawie S.A
Gielda Papierow A
SYNTHOS S A (PLDWORY00019) Atywny ek yyarogciowych w 3963 017 | R2eczpospolita 20811 17 517 1.43%
regulowany Polska
Warszawie S.A.
TEKFEN HOLDING A'S. Aktywny rynek . o
(TRETKHO00012) regulowany Borsa Istanbul 580017 | Turcja 4696 4241 0,35%
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI Aktywny rynek . o
A S (TRATOASOS1H3) regulowany Borsa Istanbul 338494 | Turgja 3950 6382 0,52%
Aktywny rynek Glelda Papierow Rzeczpospolita
TRAKCJA PRKil S.A. (PLTRKPLO0014) YWny ry Wartosciowych w 3612640 Zposp 4832 3504 0,29%
regulowany X Polska
Warszawie S A
TRAKYA CAM SANAYII AS Aktywny rynek . o
(TRATRKCMS1F7) regulowany Borsa Istanbul 1002 739,847 | Turcja 3712 3652 0,30%
TURCAS PETROLAS Aktywny fynek i .
(TRATRCASS2ES) regulowany Borsa Istanbul 1,132 | Turgja - 0 0,00%
TURK EKONOMI BANKASI A S Aktywny rynek ) X .
(TRATEBNKI1NS) regulowany Borsa Istanbul 0,761 | Turcja 0 0,00%
TURK HAVA YOLLAR| A S Aktywny rynek o
(TRATHYAOS1MS) regulowany Borsa Istanbul 0,38} Turcja B 0 0,00%
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. Aktywny rynek . o
(TRAGARANS1NT) reguiowany Borsa Istanbul 508 286 | Turcja 4533 6042 0.49%
TURKIYE HALK BANKASI A S Aktywny rynek . .
(TRETHALO0019) regulowany Borsa Istanbul 536 229 | Turcja 10 205 12225 1,00%
VOESTALPINE AG (AT0000937503) Aktywny rynek | Vienna Stock 46046 | Austria 4929 6659 0.54%
regulowany Exchange !
Gielda Papierow I
WAWEL S.A (PLWAWELO0013) Aktywny ynek | \aosciowych w 17 271 | Rzeczpospolita 13 040 17 357 1,42%
regulowany Polska
Warszawie S.A
Gietda Papierow .
WORK SERVICE S A (PLWRKSR00019) | AXIYWNY Iynek | n i ociowych w 211 044 | R2eczpospolita 3009 3166 0.26%
regulowany ! Polska
Warszawie S A
YAP| VE KREDI BANKASI A S Aktywny rynek . o
(TRAYKBNKSTNE) regulowany Borsa Istanbul 0,886 | Turcja 9} 0.00%
. " Gielda Papierow
ZAKLADY TEUSZCZOWE "KRUSZWICA™ | Aktywny rynek . Rzeczpospolita
Wartosciowych w 57 652 3894 3516 0,29%
S A (PLKRUSZ00016) regulowany Warszawie S A Polska
Gieida Papierow
ZAMET INDUSTRY S A Aktywny rynek . Rzeczpospolita
N N Warto$ciowych w 959 856 4801 4319 0,35%
{PLZAMETO00010} regulowany Warszawie S A Polska
Gielda Papierow )
ZETKAMA S A (PLZTKMAQ0017) Aktywny rynek | yoosciowych w 73 297 | Rzeczpospolita 5335 5424 0.44%
regulowany Polska
Warszawie S.A
Suma 60 989 506,217 901 563 1105 364 90,14%
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Wartoéé
v\:’/:gz; égé wedlug Procentowy
. . . Kraj siedziby wyceny udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta . :;nZia na dzien aktywach
W ty); 2t) bilansowy ogdlem
) {w tys. zt)
Notowane na aktywnym rynku regutowanym
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE
NATURALE ROMGAZ S A GOR PO AL U Bl 146 435 | Rumunia 4417 4685 0,38%
(US83367U2050) gulowany nternd
TBC BANK JSC GDR (US87217U2087) | Akbywny rynek London 128 589 | Gruzja 5052 5545 0,45%
regulowany International
Suma 275024 9 469 10 230 0,83%
Wartos¢
Wartoéé Wartoéé wediug Procentowy
Diuzne papiery : . Kraj siedziby Termin Warunki nominalna . wedtug ceny | wyceny na udziat
warto$ciowe Rodzajrynku | Nazwarynku| —Emitent emitenta wykupu | oprocentowania| jednej obtigacji Liczba nabycia dzieh w aktywach
{w zt) {w tys. zt) bitansowy ogétem
{w tys. zt} :
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
(Treasury N .
Wz0117 iAktywny rynek Skarb Rzeczpospolita Zmienny kupon - Ago
(PLO000106936) niereguiowany gg;;dn%pO‘ pafstwa  |Polska 201701285 200 1000,00 30000 29954 303401 2,48%
wzo118 Aktywny rynek g;iajg Dot [Skarb Rzeczpospolita 2018-01-252Mienny kupon 1.000,00 5000 4983 5044 0,41%
(PLO000104717) Inieregulowany Polandp Panstwa Polska (2.72%) ' e
Suma ' 35 000 34 937 352384 2,89%

3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitatlowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartosb(:“\::::;?yvac;rgzr;;l dzien Procentowy udziat w aktywach ogélem
Grupa kapitatowa DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.: 0 0,00%
Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. (TRADOHOL91Q8) 0 0,00%
Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A.S. (TRADYHOL91Q7) 0 0,00%
Grupa kapitatowa DOGUS HOLDING A.S.: 10 626 0,86%
Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A S. (TREDOTO00013) 4584 0,37%
Akcje TURKIYE GARANTI BANKAS] A S. (TRAGARANS1N1) 6042 0,49%
Grupa kapitatlowa HACt OMER SABANCt HOLDING A.S.: 5115 0,42%
Akcje CIMSA CIMENTO SANAY] VE TICARET A.S. (TRACIMSA91F9) 5115 0,42%
Akcje HACI OMER SABANC| HOLDING A.S. (TRASAHOLS1Q5) 0 0,00%
Grupa kapitalowa tMMOFINANZ AG: 8 541 0,70%
Akcje BUWOG AG (ATOOBUWOGO01) 1834 0,15%
Akcje IMMOFINANZ AG (ATO000809058) 6707 0,55%
Grupa kapitatowa KOC HOLDING A.S.: 3059 0,25%
Akcje ARCELIK A S, (TRAARCLK91H5) 3059 0,25%
LAkqe KOC HOLDING A S. {(TRAKCHOL91Q8) 0 0,00%

-~
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Bilans

{(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.)  wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))

30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
I. Aktywa 1226 303 1 341 460
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9787 36 373
2. Naleznosci 20 487 4769
3. Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu 45 051 18 183
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1150978 1282135
- dtuzne papiery wartoéciowe 35 384 '35 308
il. Zobowiazania 12 265 8712
Ill. Aktywa netto 1214038 1332748
V. Kapitat Subfunduszu 913 237 998 259
1. Kapitat wplacony 27 567 260 27 490 501

2. Kapttat wyptacony

(26 654 023).

(26 492 242)

V. Dochody zatrzymane 96 202 75 420
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (371 404) (367 216)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 467 606 442 636
V1. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 204 599 259 069
VII. Kapitat Subfunduszu | zakumulowany wynik z operacji 1214038 1332748

Kategorie jednostek uczestnictwa

Liczba

ticzba

A 18 733 987,007 19 814 258,875
S 14 328 772,211 15438 043,233
T 2847 754,074 3128 035,737
Warto$¢ aktywéw netto | Wartos¢ aktywow netto
Kategorie jednostek uczestnictwa na jednostke na jednostke
uczestnictwa uczestnictwa
A 32,89 33,82
S 34,45 35,34
T 36,63 37,47

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows,

finansowego.

ktore stanowig integraing cze$¢ sprawozdania
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w z1))

W

1.01.2014 . 1.01.2013r. 1.01.2013r.
-30.06.2014 r. -31.12.2013 r. -30.06.2013 r.
1. Przychody z lokat 20 888 54 613 18 277
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 20 083 52 682 16 695
2. Przychody odsetkowe 835 1827 1036
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych - - 462
4. Pozostate 0 104 84
1. Koszty Subfunduszu 25076 53 956 26 710
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 23 414 51 171 25331
2. Optaty dla Depozytariusza 248 507 254
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe - 2 1
5. Ujemne saldo réznic kursowych 714 1031 -
6. Pozostate 700 1245 1124
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (11-11) 25076 53 956 26 710
V. Przychody z lokat netto {I-V) (4 188) 657 (8 433)
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (29 500) 22 933 (76 674)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 24 970 23144 17 633
- z tytutu réznic kursowych (9 356) (5 257) (80)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (54 470) (211) (94 307)
- Z tytutu réznic kursowych 14 757 (13 498) 6 465
VI Wynik z operacji (33 688) 23 590 (85 107)
Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji
Kategoria jednostek uczestnictwa Kegorie jodmostek | kategaris eamostok | kitegeni jaanostek
uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa
A (0,93) 0,50 (2.06)
S (0,88) 0,69 (2.08)
T (0,85) 0,92 (2.09)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integraing cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegdine typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. Rdznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dia danego typu
jednostki. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na dany
dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposob ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2014r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014r. 31.12.2013r.
1. Zmiana warto$ci aktywOw netto

1. Warto$¢ akiywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1332748 1435489
2. Wynik z operacji za okres éprawozdawczy (razem), w tym: (33 688) 23 590
a) przychody z lokat netto (4 188) 657
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24 970 23 144
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (54 470) (211)
3. Zmijana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji {33 688) 23 580
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (85 022) (126 331)
a) zL:rclfensaml??&taa)tu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 76 759 265 102
b) zurg;aer;aml?;;\)ﬂi’taa)tu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 161 781 391 433
6. Lgczna zmjana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (118 710) (102 741)
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1214 038 1332748
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1271743 1374757

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmjana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

320 018,036

A 7 017 965,773 20 394 884,114
S 1002 403,236 3604 154,534
T

1526 952,242

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

600 299,699

A 8 098 237,641 23711 527,026
S 2111 674,258 4373 210,995
T

1226 853,596

¢) saldo zmian

(280 281,663)

A (1080 271,868) (3316 642,912)
S (1109 271,022) (769 056,461)
T

300 098,646

J 2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

74 039 634,879

A 547 517 916,793 540 499 951,020
S 247 436 565,032 246 434 161,796
T

73719 616,843

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 528 783 929,786 520 685 692,145
S 233 107 792,821 230 996 118,563
T 71 191 880.805

70 591 581,106

¢) saldo zmian

A 18 733 987.007 19 814 258,875
S 14328772211 15 438 043,233
T

2847 754,074

3128 035,737
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1.01.2014r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014 . 31.12.2013 .
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A 18 733 987,007 19 814 258,875
s 14 328 772,211 15438 043,233
T 2 847 754 074 3128 035,737

lil. Zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

A 33,82 33,32
S 35,34 34,64
T 37,47 36,55
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
A 32,89 33,82
S 34,45 35,34
T 36,63 37,47
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A (5,55)" "1,50%
s (5.08)* 2,02%
T (4,52)* 2,52%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 31,85 30,60
data wyceny 2014-03-14 2013-04-23
S 33,32 31,87
data wyceny 2014-03-14 2013-04-18
data wyceny - 2013-04-23
T 35,37 33,68
data wyceny 2014-03-14 2013-04-18
data wyceny - 2013-04-23
5. Maksymaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 34,85 36,33
data wyceny 2014-02-24 2013-11-25
S 36,44 37,94
data wyceny 2014-02-24 2013-11-25
T 38,67 40,22
data wyceny 2014-02-24 2013-11-25
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 32,89 33,82
S 34,45 35,34
T 36,63 37,48
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto 3,98% 3,92%
1. Procentowy udziat wynagrodzenija dia Towarzystwa 3.71% 3,72%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,04% 0,04%

Wszystkie wartoéci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skalj catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby {aczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu

osiagnat on taka samg stope zwrotu jak w pierwszym péiroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostalo sporzagdzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdZniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w zlotych (z dokladnoscig do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana
z dokfadnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowoéci ujawniania i prezentacji informacji w
sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu zawarcia umowy wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywdw pienieznych) transakgji.

- Nabyte sktadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Skfadniki lokat nabyte nieodpfatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug warto$ci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitdw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji
nalezng dywidende ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacanej
dywidendy.

- Podatek od naleznej dywidendy =z tytulu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

- Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasnigcia, a ich wartos¢ jest rowna warto$ci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru
wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej warto$ci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego
dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sig za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakgcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowiagzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakgcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakgcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

+ dodatnia, kontrakt uimowany jest w aktywach bilansu,

e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy cze$ciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznos$ci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji
moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
+ Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznoéci;
+ Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyc¢.
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- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dluzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sig jak kontrakty walutowe.
Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te
ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wediug warto$ci ksiegowej rownej zero, natomiast
wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sig je wedlug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiladnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokoéci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartoéci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wytacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien
rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikow
lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziai zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
skiadnikow lokat.

Przyrost warto$ci diuznych papierow wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczahy
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdInosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstaie
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe,
w sktad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytdéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

- Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdlowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

- Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwiazane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe
organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig
koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowiazany
do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wlasnych.

d) Wycena aktywoOw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartos¢
aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej.

1. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: akcji, warrantdéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktorych moze lokowa¢ Subfundusz
- wedtug kursow dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik. za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan cigglych, w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs
zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.
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W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

jezeli Dzienh Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okre$lonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglegdnieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanej w sposoéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
danego skiadnika aktywédw notowanego na aktywnym rynku uznaje si¢ warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat,
zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa jest kurs
ustalony na rynku gidwnym. Wyboru rynku giéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywa¢ transakgcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a)
b)
c)

liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym aktywnym rynku;
ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

kolejhos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Warto$¢ skiadnik éw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposéb:

a)

bedgcych papierami wartosciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienigznych oraz
pozostatych diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysztych przeptywow pienieznych, dopuszcza sie wyceng na podstawie oszacowania warto$ci przez serwis
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zrédta odzwierciedla warto$¢
godziwg instrumentu,

wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaplaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza
nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych
oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci, tworzy si¢ odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw Subfunduszu;

depozytéw bankowych - wedlug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;,

jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz
instytucje wspolnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wpiyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogltoszenia a Dniem
Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do
godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sig po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa,
certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o
zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem,

praw poboru — wedtug warto$ci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegoélnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spokki, ktorej
akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si¢ wedlug ceny tej akcji na jej rynku
giownym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spéitki, ktérej akcje tego samego typu nie sa
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery
wartoéciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym
uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o
$rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papierdéw wartosciowych, o ile cena ta zostala podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowedowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich wartos¢ rynkowa,

kontraktow terminowych — wycenia sie wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, metodg okre$lajacy stan
rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonarnia kontraktu terminowego,
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hy opcji — wycenia sig wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac
pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentow bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcji, w
szczegblnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej migdzy innymi na
podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy zastosowaniu modelu
dostosowanego do typu opgcji. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

i) diuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, warto$¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg
scisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dtuznego
papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie
dla poszczegolnych instrumentdéw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie
jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zalezno$ci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

j) - skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-) - wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okresione w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy
zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi ceng skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sig warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywédw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

¢) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie skiadnika, w szczegdélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

9. Wartos¢ aktywow netto dla poszczegdlnych typow jednostek obliczana jest w nastepujacy sposéb: WAN A (wartosé
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywédw (bez uwzgledniania
biezacych kosztdéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedlug odpowiedniej stawki optaty za zarzadzanie dla danego
typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezgcego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostatych
typdw jednostek.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktoérych nie mozna okreslic w jednoznaczny
sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow sa
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonanoc zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkdéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa skladnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowe oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane moziiwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
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sktadnikow lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci roznicy pomiedzy wartoécig bilansowg a
oszacowang wartoscig biezacg oczekiwanych przysziych przeptywdw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysziych przeptywéw
pienigznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty warto$ci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos$¢ w zakresie dokonanych szacunkoéw.

Na dzient 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku zadne aktywa Subfunduszu nie zostaty wycenione w
sposoéb inny niz na podstawie kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez
oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje
niepewnos¢, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ si¢ od wartosci, jakie zostatyby
wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

fy  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci, w tym metod ujmowania operacji,

metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu Warto$¢ na dzier Warto$¢ na dzien
30.06.2014 r. (w tys. zt) 31.12.2013 r. (w tys. zl)

Z tytutu zbytych lokat 11710 2754
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 307 1386
Z tytutu dywidendy 8 469 629
Z tytutu odsetek - 0
Pozostate 1 -
Suma 20 487 4769

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu

Warto$¢ na dzient
30.06.2014 r (w tys. z})

Wartoé¢ na dzjent
31.12.2013 r. (w tys. zt)

Z tytutu nabytych aktywédw 6 568 2367
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 51 491
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1708 1 346
Pozostate zobowiazania, w tym: 3938 4508
- zobowigzania wobec TF1 z tytulu optaty za zarzadzanie 3792 4294
Suma 12 265 8712

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30.06.2014 r.

Warto$¢ na dziefi | Warto$¢ na dziert bilansowy

Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta | bilansowy w danej w walucie sprawozdania

walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Banki 9787
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 482 482
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 528 2196
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 13 66
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 289 272 3 880
Bank Handlowy w Warszawie S A. TRY 695 997
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S A, PLN 2 166 2166
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31.12.2013r.
Warto$¢ na dzieri | Wartos¢ na dzieri bilansowy
Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta | bilansowy w danej w walucie sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. z})
Banki 36 373
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1687 1687
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1855 7695
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 711 3 545
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 14 992 21172
Bank Handlowy w Warszawie S.A. UsD 42 128
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 2146 21486
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.
] S e ]| e
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu walucie (w tys.) finansowego (w tys. i)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 13 503
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1018 | 1018
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 34 116
Bank Handlowy w Warszawie S.A, CZK 1332 202
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 501 2 085
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 49 254
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 28 735 385
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 615 304
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 3827 343
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 3624 5196
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 474 1444
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A. PLN 2156 2156
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
$redni w okresie sprawozdawcz_ym po;iom Srodkéw p[enieinych Waluta | 31. 12_"‘;%?;“;_6‘:2“‘?] ‘x::;ﬁgi::,g:éllz;g;ii:
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 12784
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1390 1390
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzZK 5 467 827
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 805 3338
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 119 593
Bank Handlowy w Warszawie S A. HUF 29821 417
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 39 19
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 2136 195
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 2 359 3331
Bank Handlowy w Warszawie S.A. ush 186 560
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S A. PLN 2114 2114
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
Wartos$¢ na Warto$¢ na 30.06.2013 r.
Sredni w okresie sprawozdawcz.ym_ po;iqm $rodkéw pienigeznych Waluta 30.06.'2013 r. w walucie sprawozdania
utrzymywanych w celu zas pokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu w danej walucie finansowego
(wtys.) (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 14 681
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1356 1356
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 8 532 1424
Bank Handlowy w Warszawie S A. EUR 956 4139
Bank Handlowy w Warszawie S A. GBP 72 364
Bank Handlowy w Warszawie S A. HUF 33796 496
Bank Handlowy w Warszawie S.A. RUB 2118 215
Bank Handlowy w Warszawie S A TRY 2289 3 949
Bank Handlowy w Warszawie S A. UsD 195 647
Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A PLN 2091 2091

-
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Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako wartodci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu
podzielonych wedtug okresu pozostajacego na dziert 30 czerwca 2013 r. do zapadalnoéci tych instrumentow finansowych.

0od1 0d3 0d6
30.06.2014 . Do 1 miesigca | miesigcy o Od 1roku | PowyzZej
(w tys. zt) miesigca do3 do 6 g;lt:s;g% do 3 lat 3 lat Razem
miesigcy miesigcy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony ;
do odkupu, z tego o okresie do wykupu 45051 : : : : 45051
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigZone ryzykiem wartosci ;
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 45051 - i i i 45 051
Procentowy udziat w aktywach ogdlem 3,67% - - - - - 3,67%
Od 1 0d3 0d 6
31.12.2013r. Do 1 miesigqca miesigcy e Od 1 roku Powyzej
(W tys. z1) miesiaca do 3 dos | [IeSIeY | o 3tat 3 lat Razem
miesigcy miesigcy
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony Co
do odkupu, z tego o okresie do wykupu 16183 B i 3 : : 18183
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci 18183 ; A A A ) 18 183
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach og6tem 1,35% - - - - - 1,35%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigza Subfunduszu ryzykiem przeptywdw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wedtug podziatu-na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Od 1 0d3 0d 6
30.06.2014r. Do 1 miesiaca miesigcy mieslec
(w tys. zt) miesiaca do3 do 6 do 1 r?)klulj
miesiecy miesiecy

Od 1 roku Powyzej

do 3 lat 3 lat Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej
strony do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skiadnikj lokat notowane na aktywnym rynku 35384 - - - - - 35384

Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku

Pozostate aktywa - - - - .

Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy 35384 - - - - - 35 384
procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem 2,89% - - - - - 2,89%

0d1 0d3 0d 6
31.12.2013r. Do 1 miesiqca miesigcy miesiec
(w tys. zt) miesigca do 3 do 6 do 1 rgkx
miesiecy miesiecy

Od 1 roku Powyiej

do 3 lat 3 lat Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 35308 - - - - - 35308

Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku

Pozostate aktywa - - . .

Razem aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci
godziwej wynikajacym ze stopy 35308 - - - - - 35308
procentowej

Procentowy udzial w aktywach ogétem 2,63% - - - - - 2,63%
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(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypeiniaty swoich obowiazkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w

podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegbinych kategorii aktywdw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa sktadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

30.06.2014 r. 31.12.2013r.
30.06.2094r. | Prosenmtowy | gy 455093y, | Procentowy
(wtys. 1) udziat w (w tys. z4) udzial w
aktywach aktywach
ogdlem ogélem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9787 0,80% 36 373 2,71%
Nalezno$ci, w tym: 20 487 1,67% 47869 0,36%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat 11710 0,95% 2754 0.21%
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 45 051 367% 18183 1,35%
\iktl;r?\r-“kl lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, 35 384 2.89% 35 308 263%
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez . o
Skarb Paristwa lub NBP 35384 2,89% 35 308 2,63%
listy zastawne - - - .
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez : : R R
Skarb Panstwa bgdz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Skiadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym N N N N
rynku, w tym: .
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez a ) )
Skarb Paristwa lub NBP )
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez a a : R
Skarb Pafstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 110 709 9,03% 94 633 7,05%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach
zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego
papiery stanowia powyzej 5% wartosci aktywédw Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

lokat

(3.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obciazenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa

wyrazonych w walutach obcych.

(wediug Tabeli

gtownej

lokat) zostata

(w tys. zt) aktywodw i zobowigzan

30.06.2014 r. 31.12.2013r.
30.06.2014 r. P’:::i’;:‘fﬂ“’y 31.12.2043 r. P’:g:i’;:?”“’y
(w tys. z1) aktywach (w tys. zi) aktywach
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7139 0,58% 32 540 2,42%
Naleznosci 1343 0,10% 963 0,07%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 213 362 17,41% 241 554 18,03%
dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
dluzne papiery wartosciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 221 844 18,08% 275 057 20,52%
Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 1437 0,12% - -
(3. 2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat
Koncentracja ryzyka walutowego :/v poszczegblnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtownej lokat) zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa poszczegodinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w

na poszczegoine waluty.

rozbiciu
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0062001 | progentouy vzt | 2D | procantouy uoza
) w aktywach ogétem T w aktywach ogétem
Akcje
CHF 3648 0,30% 6 405 0,48%
CZK 38 184 3,12% 31407 2,34%
EUR 95 124 7.76% 56 586 4,23%
GBP 2310 0,19% 9 346 0,69%
HUF 4766 0,39% 13 086 0,97%
NOK - - 4 562 0,34%
RUB - - 21419 1,60%
TRY 59 100 4,82% 59 962 4,48%
usD - - 6125 0,46%
Kwity depozytowe
EUR - . - 3315 0,25%
uso 10 230 0,83% 12 134 0,90%
Tytuly uczestnictwa
usD - | 17 207 1,20%

4)

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé'dostatecznych srodkow
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagainos$ci lub tez zbycie aktywow nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codzienhié, jednym z zadan realizowanych

w ramach zarzgdzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz
codzienne monitorowanie plynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynnodci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikow lokat w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej warto$ci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku oraz w roku obrotowym konczgcym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dia celow pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu

Transakcje przy zobowigzaniu sig¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto§¢ na 30.06.2014 r. | Warto$¢ na 31.12.2013 r.
(w tys. z1) (w tys. zi)

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 45 051 18 183

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i

ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnoéci

i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i
: . S 45 051 18 183
nie nastepuje przeniesienie na subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wtasnosci i

ryzyk

Transakcje, w wyniku kitérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw . ) :
witasnosci i ryzyk :

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wtasnosci i
nie nastepuje przeniesienie na drugg strong ryzyk
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Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

30.06.2014 r.

Warto$¢ na dzier

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta biI;ar::zxy(“ulltc;zr;ej sprawozdania
h finansowego {w tys. 21)
Aktywa PLN 1226 303
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 9787
PLN 2648 2648
EUR 528 2196
GBP 13 66
HUF 289 272 3880
TRY 695 997
Naieznosci PLN 20 487
PLN 19 144 19 144
EUR 267 1112
usDh 76 | 231
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN 45 051
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1150 978
PLN 937 616 937 616
CHF 1065 3648
CZK 252 040 38 184
EUR 22 861 95124
GBP 445 2310
HUF 355 327 4766
TRY 41219 59 100
usb 3357 10 230
Zobowigzania PLN 12 265
PLN 10 828 10 828
EUR 345 1437
31.12.2013r.
. Wartosc na dzieft bi‘fzﬂggﬁ r\:f\::lisrgie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej B
walucle (w tys.) ﬁnansse)r\:’l:;;c:\auntl:s. zf)
Aktywa PLN 1 341 460
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 36373
PLN 3833 3833
EUR 1855 7695
GBP 711 3545
TRY 14 992 21172
usD 42 128
Naleznosci PLN 4769
PLN 3806 3806
EUR 232 963
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu PLN 18 183
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1282135
PLN 1040 581 1040 581
CHF B 1894 6405
CZK 207 581 31407
EUR 14 444 59 901
GBP 1876 9 346
HUF 936 789 13 086
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. Wartos¢ na dzjen bi‘::?\;tgfvs ewalocie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bllansoyvy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. 21)

NOK 9211 4562
RUB 234 344 21419
TRY 42 460 59 962
usD 11775 35 466

Zobowiazania PLN 8712
PLN 8712 8712

1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

i Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane 'Niezrealizowane

Akcje - 12 866 7 987 -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - 794 638 -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspoélnego inwestowania majace - 1097 731 -
siedzibe za granicg
Suma - 14757 | 9 356 *

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z})

Sktadniki lokat

Dodatnie ré6znice kursowe

Ujemne

réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

- 8

376 10 789

Prawa poboru

- 150

Kwity depozytowe

1145

- 1462

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdinego inwestowania majace
siedzibg za granicg

26 1097

Suma

1145

- 6

402

13 498

1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Skladniki iokat

Dodatnie r6znice kursowe

Ujemne

réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

5852

486 .

Prawa poboru

Kwity depozytowe

396

613

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Suma

396

6 465

486 -

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta

Dolar amerykariski 3,0473 UsD
Euro 41609 EUR
Forint wegierski 1,3413 100 HUF
Funt szterling 5,1885 GBP
Frank szwajcarski 3,4246 CHF
Korona czeska 0,1515 CZK
Lira turecka 1,4338 TRY
Rubel rosyjski 0,0897 RUB
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Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku {straty) ze zbycia lokat
(w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku
{straty) z wyceny aktywow

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

(w tys. z1)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 24 970 (54 470)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma 24970 (54 470)
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
N . N . Wartos¢ zrealizowa_nego niezr\"e}':;;(z)gt«f:r?::: ';.)ysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (str(a\:’yt)yzse ::;YCIG lokat (straty) z wyceny aktywow
' (w tys. zh)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 22 502 111
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 642 (322)
Suma 23 144 (211)
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
Wzrost (spadek) -

Wartoé¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat
{w tys. z1)

niezrealizowanego zysku
{straty) z wyceny aktywéw

(w tys. z1)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 633 (6 236)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - (172)
Suma 17 633 {6 408)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z cze$ci stalej.
. 1.01.2014 r. 1.01.2013 r. 1.01.2013 r.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. i) 30.06.2014 1. 31.12.2043 1. 30.06.2013 1.
Czes¢ stata wynagrodzenia 23 414 51171 25 331

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymywato wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej

jednak niz:

(1) 4,0% (cztery procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
(2) 3.5% (trzy i pig¢ dziesigtych procent) - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S
(3) 3,0% (trzy procent) — dia Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesiat piec¢) dni $redniej rocznej wartosci Aktywéw Subfunduszu reprezentujacej
poszczegdine kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajgcej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzgdzenia,
stuzgcej do okre$lenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegdinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te
stanowi réznica pomiedzy wartoscig Aktywéw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na
poszczegdine kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzgdzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujgcego po miesiacu, za ktéry zostata naliczona. Ptatnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria jednostek Uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowiagzujgca na dzien bilansowy

A 4,0% 4,0%
S 3.5% 3.5%
T 3.0% 3.0%

Kwoty wynagrodzenia za zarzgdzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie. W 2014
roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzgdzanie dla Subfunduszu Arka BZ WBK Akcji.




Pdlroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akcji Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012r. 31.12.2011 r.
Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1214 038 1332748 1 435 489 1 437 948
(wtys. zf)

Warto$¢ aktywow netto na poszczegoéine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zt)

A 32,89 33,82 33,32 27,33
S 34,45 35,34 34,64 28,28
T 36,63 37,47 36,55 29,69
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Informacja dodatkowa

A.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.
Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porébwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi 1 opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

W biezgcym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych zmian danych dotyczqcych roku 2013 w poréwnaniu do
danych zaprezentowanych w sprawozdaniu poirocznym za rok:

a) Zmiany w Rachunku wyniku z operacji

Rachunek wyniku z operacji (w tysigcach ziotych)

Dane poréwnawcze przed Dane pordownawcze po zmianie
. zmiang prezentacji - prezentacji
Pozycja za okres 1.01.2013-30.06.2013 |  [Orektaprezentagiaanych .y es 4 01.2013-30.06.2013
(w tys. zt) (wtys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty)
Z wyceny lokat z tytutu réznic (6 408) 12873 6465
kursowych

b) Nota 9 Dodatnie i ujemne rdznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z})

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju iokat Subfunduszu (w tys. zf)

Dane poréwnawcze pfzed Dane poréwnawcze po zmianie
Pozycja za oer:;ég?.ggiZS‘e-gt()a,gé4201 3 Korekta prezentacji danych |\ res 1?(;?.2;(?:220.06.201 3
(wtys. zt) (W tys. zt)

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe:

Akcje - 5852 5852
Kwity depozytowe 613 - 613
Suma 613 6 465
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe:

Akcje 7021 7021 -
Kwity depozytowe - - -
Suma 7021 12873 -

Zmiana prezentowanych danych poréwnawczych jest konsekwencjag dokonania korekty zawyzonej wartosci
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu réznic kursowych, ktérego zmiana prezentowana jest w Rachunku
wyniku z operacji w pozycji VI1.2:(-) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat z tytutu réznic
kursowych”. Zawyzenie to dotyczylo papierdw wartosciowych, ktérych nominat wyrazony jest w walucie obcej, a ktorych
rynkiem wyceny byt w trakcie okresu sprawozdawczego réwniez rynek polski, tj. papieréow wartosciowych zagranicznych
spotek notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w formule dual-listing.

Powyzsza zmiana nie ma wptywu na wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowg i finansowa, ptynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywbw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnoéci opis tych niepewnosci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalagczonego podlrocznego jednostkowego  sprawozdania
finansowego Arka BZ WBK Energii subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na ktére sklada sig:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia
oraz noty objasniajace 1 informacja dodatkowa (,,pdtroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdézniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogélne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skroconych  sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania innych  ustug
poswiadczajgcych  wydanego  przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegolnosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu
oraz zastosowanie procedur analitycznych i1 innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali$my wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o
zalaczonym potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

KPMG Audyt Spdtka z ograniczona KPMG Audyt Spélka z ogramczgnq odpowiedzialnascig Spaétka zarejestrowana

odpowiedzialnodceia sp k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spdtkg komandytowa i czlonkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajace; sie 7 niezaleznyeh spotek dla most. Warszawy

retwork of independent rmember firms affiliated czlorikowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, XIl Wydziat KRS 0000339379
with KPMG International Cooperative I”KPMG Cooperative ("KPM®G Internatinnal’), podmictem prawa Gospodarezy Krajowego NIP £27-261-53-62

Internatiorial "}, a Swiss ertity szwajcdrskiego.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zataczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Energii subfunduszu w
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2014 roku, jego wyniku
z operacji za okres sze$ciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujagcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowo$ci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i1 innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk Magdalena Grzesik
Kluczowy biegly rewident Biegly gé&vident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidéncyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE



stycyinych S.A

BZ W K Towarzystwe
pl. Wolnesci 16, 61-739 Poznan
telefon: (+481 6185513 22
faks: [(+48) 6183513 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pOzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK
Energii subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 30 czerwca 2014 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysokosci 28 823 tys. zl.

)

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
33 830 tys. zt.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 2 123 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 1 379 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacjg¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszezyk

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
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SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Arka BZ WBK Energii

- Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zalacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

Pofroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WEBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Skiadniki lokat

30.06.2014 r.

31.12.2013r.

Wartos¢
wedtug ceny
nabycla
{w tys. zi)

Warto$¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
{w tys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Warto$§¢é
wediug ceny
nabycia
(w tys. zi)

Wartosé
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
{w tys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Akcie

18 234

24 138

€8,44%

18 853

22015

65,53%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spoétkach z ograniczong
odpowiedzialnosciag

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

22 086

28 823

81,72%

26 730

30 196

89,88%




2) Tabele uzupeiniajgce

Pélroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Wartosé
mae';::‘ égé wediug Procentowy
. . . Kraj siedziby wyceny na udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nacgngia dzien aktywach
Y bitansowy ogdlem
(w tys. 2} (w tys. 21)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Aktywny rynek Six Swiss Exchange S
ABB LTD. (CH00122217186) reguiowany Europe 4 337 | Szwajcaria 152 303 0.86%
AKENERJI ELEKTRIK URETIMAS. Aklywny rynek .
(TRAAKENRS1L9) reguiowany Borsa Istanbul 0,672 | Turcja 0 0 0,00%
Aktywny rynek . . N
ALSTOM S.A. (FR0010220475) reguiowany NYSE Euronext Paris 3847 | Francja 443 426 1,21%
ANADARKO PETROLEUM CORPORATION AKlywny rynek New York Stock .
(US0325111070) requiowany Exchange 1114 | Stany Zjednoczone 288 372 1,05%
Aklywny rynek London Stock . N
BG GROUP PLC (GB0008762899) reguiowany Exchange 7127 | Wielka Brytania 409 457 1,30%
Akiywny rynek London Stock .
BP PLC (GB0007980591) requiowany Exchange 57 066 | Wielka Brytania 1289 1525 4,32%
Aktywny rynek Prague Stock .
CEZ A.S. (CZ0005112300) regulowany Exchange 5716 | Czechy 491 524 1,49%
Aktywny rynek New York Stock .
CHEVRON CORP. (US1667641005) reguiowany Exchange 5 846 | Stany Zjednoczone 1378 2326 6,59%
Aktywny rynek New York Siock 3 N ~ a
CONOCOPHILLIPS (US20825C1045) reguiowany Exchange 11 491 | Stany Zjednoczone 2033 3002 8.51%
Aktywny rynek .
ENI S.P.A. (ITO003132476) regulowany Borsa italiana 9489 | Wiochy 522 789 2,24%
., Aktywny rynek New York Stock .
EXXON MOBIL CORP. (US30231G1022) reguiowany Exchange 10 142 | Stany Z;ednoc;one 2244 3112 8,82%
Aktywny rynek New York Stock )
HALLIBURTON CO. (US4062161017) reguiowany Exchange 4811 | Stany Zjednoczone 755 1041 2,95%
" " Gietda Papieréw .
LUBELSKI WEGIEL "BOGDANKA" S A Aktywny rynek o Rzeczpospolita o
(PLLWBGDO00016) regulowany Wartoscm_)wych w 3084 ‘Polska 3‘75 366 1,04%
Warszawie S.A.
QOCCIDENTAL PETROLEUM CORPORATION Aktywny rynek New York Stock . o
(US6745991058) requiowany Exchange 1717 | Stany Zjednoczone 491 537 1,52%
Aktywny rynek . X
OMV AG (AT0000743059) reguiowany Vienna Stock Exchange 3219 { Austria 485 442 1.25%
Aktywny rynek New York Stock . o
PHILLIPS 66 (US7185461040) reguiowany Exchange 1236 | Stany Zjednoczone 289 303 0,86%
Aktywny rynek NYSE Euronext 5 o
ROYAL DUTCH SHELL PLC (GBOOBO3MLX29) reguiowany Amsterdam 12 225 | Wielka Brytania 955 1538 4,36%
Aktywny rynek N o
SAIPEM S.P.A (ITO000068525) reguiowany Borsa ltaliana 786 1 Wiochy 57 64 0,18%
Aktywny rynek New York Siock o
SCHLUMBERGER LTD. (AN8068571086) reguiowany Exchange 3592 | Curacao 1021 129 3,66%
STATOIL ASA (NOOO10096985) Aktywny rynek Oslo Stock Exchange 17 063 | Norwegia 1078 1591 451%
regulowany
Aktywny rynek Toronto Stock
SUNCOR ENERGY INC. (CA8672241079) requiowany Exchange 2736 | Kanada 211 355 1,01%
Aktywny rynek . . o
TOTAL S.A. (FR0000120271) reguiowany NYSE Euronext Paris 9253 | Francja 1455 2032 5.76%
TRAKYA CAM SANAYH A S. Aklywny rynek .
(TRATRKCM91F7) requiowany Borsa iIstanbul ) 0,329 | Turcja - 0 0,00%
Aktywny rynek Six Swiss Exchange o ) o
TRANSOCEAN LTD. (CH0048265513) reguiowany Europe 6 888 | Szwajcaria 1079 940 267%
WEATHERFORD INTERNATIONAL PLC Aktywny rynek New York Stock . o
(JEOOBLNN3691) regulowany Exchange 6611 | Iriandia 280 463 1.32%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
CHINA SHENHUA ENERGY COLTD. - H Aktywny rynek Frankfurter ) o
(CNE1000002R0) nieregulowany Wertpapierborse 38794 Chiny 454 339 0,96%
Suma 228 171,001 18 234 24 138 68,44%
Wartoéé
vx:r;ﬁié wediug Procentowy
: . . Kraj siedziby wyceny udziat w
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta n:gnZia na dzien ak ach
A bilansowy ogdlem
{w tys. z1) (W tys. 21)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
CHINA PETROLEUM & CHEM-ADR Aktywny rynek New York Stock .
(US16941R1086) regulowany Exchange 2079 | Chiny 589 602 L71%
Aktywny rynek New York Stock : N
CNOOC LTD. ADR (U$1261321085) reguiowany Exchange 1426 | Chiny 732 779 221%
Aktywny rynek New York Stock : o
ECOPETROL SA GDR (US2791581091) reguiowany Exchange 3945 | Kolumbia 426 434 1,23%
PETROCHINA CO. LTD. ADR Aktywny rynek New York Stock .
(US71646E1001) reguiowany Exchange 4145 | Chiny LY 1586 4.49%
PETROLEO BRASILEIRO S A ADR Aktywny rynek New York Stock . o
(US71654V4086) reguiowany Exchange 10841 | Brazylia 451 483 1.37%
SOCIETATEA NATIONALA DE GAZE Aktywny rynek .
NATURALE ROMGAZ S.A GDR e mxg’: London International 17 263 | Rumunia 527 552 1.56%
{US83367U2050) 9 Y
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
RELIANCE INDUSTRIES LTD. GDR Aktywny rynek ] o
(US7594701077) niereguiowany l London Internalional 2429 { Indie - 249 0,71%
Suma 42 128 3852 4685 13,28%




Pdéiroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Bilans
{w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartosci jednostek uczestnictwa (w zi})
30.06.2014 r. 31.12.2013r.
l. Aktywa 35272 33 585
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2930 3048
2. Naleznoéci 404 351
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 3115 -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 28 823 30 196
. Zobowiazania 1442 1144
1. Aktywa netto 33830 ‘ 32 451
IV. Kapitat Subfunduszu 54 073 54 817
1. Kapitat wptacony 323 069 316 082
2. Kapitat wyptacony (268 996) (261 265)
V. Dochody zatrzymane {26 980) {25 831)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (111) (121)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia iokat (26 869) (25710)
V1. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6737 3 465
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 33 830 32 451
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
A 345 127,289 338 363,130
S 340 070,100 389 696,841
T 144 656,003 128 904,546
Warto$¢ aktywow netto | Wartosé aktywow netto
Kategorie jednostek uczestnictwa na jednostke na jednostke
uczestnictwa uczestnictwa
A 39,77 37,02
S 41,08 38,14
T 42,42 39,29

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjq dodatkowa, ktére stanowia integralng czesé sprawozdania finansowego.




Pdiroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WEK FIO

Rachunek wyniku z operacji

(w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014 r. 31.12.2013r. 30.06.2013 r.
l. Przychody z lokat 559 1432 1069
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 551 1287 789
2. Przychody odsetkowe 8 12 6
3. Dodatnie saldo réznic kursowych - 131 273
4. Pozostate - 2 1
Il. Koszty Subfunduszu 549 1061 587
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 448 811 442
2. Optaty dla Depozytariusza 36 91 42
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o] o] 0
4. Ujemne saldo réznic kursowych: 6 - -
'5. Pozostate, w tym: 59 159 103
- podatki i_ inne obcigzenia nalozone przez whasciwe organy administracji 59 158 102
publicznej
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-1l}) 549 1061 587
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 10 371 482
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2113 853 234
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (1159) 3400 3274
- z tytutu réznic kursowych (67) 962 872
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3272 (2 547) (3 040)
- Z tytutu réznic kursowych 310 (1 609) 800
VII. Wynik z operacji 2123 1224 716
Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji
przypadajacy na przypadajacy na przypadajacy na
Kategoria jednostek uczestnictwa kategorie kategorie kategorie
jednostek jednostek jednostek
uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa
A 2,75 0,72 0,31
S 2,94 0,93 0,41
T 3,13 1.15 0,52

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjq dodatkowa, ktore stanowia integraing cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastgpujacy sposob:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegdine typy jednostek uczestnictwa ‘oraz
analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. Réznica tych dwoch warto$ci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dia danego typu
jednostki. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacq na dany
dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.




Pdéiroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby {(w szt.) | wartosci jednostek uczestnictwa (w zt})

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
I. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 32 451 47 894
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2123 1224
a) przychody z lokat netto 10 371
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1159) 3400
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3272 (2 547)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2123 1224
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychoddw z lokat netto - .
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (744) ' (16 667)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 6987 12 302
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionychjednostek uczestnictwa) 7731 28 969
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1379 (15 443)
7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 33 830 32 451
8. Srednia warto$¢ aktywodw netto w okresie sprawozdawczym 30 159 37 911
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 272 539,364 251 370,889
S 54 538,256 224 605,379
T 15 751,457 118 245,725
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 265 775,205 481 147,945
S 104 164,997 476 643,628
T 0,000 78 224,552
¢) saldo zmian
A 6 764,159 (229 777,056)
S (49 626,741) (252 038,249)
T 15 751,457 40 021,173

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1382 384,480

A 3 506 288,943 3233749,579
S 4616 705,458 4 562 167,202
T

1366 633,023

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1237 728,477

A 3161 161,654 2 895 386,449
S 4 276 635,358 4172 470,361
T

1237 728,477

¢) saldo zmian

A 345 127,289 338 363,130

S 340 070,100 389 696,841

T 144 656,003 128 904,546
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 345 127,289 338 363,130

S 340 070,100 389 696,841

T 144 656,003 128 904,546




Pdéiroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Energii Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

1ll. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

A 37,02 36,30
S 38,14 37,21
T 39,29 38,14
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
A 39,77 37,02
S 41,08 38,14
T 42,42 39,29
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 14,98%* 1,98%
S 15,54%* 2,50%
T 16,06%* 3,02%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 34,16 34,46
data wyceny 2014-02-05 2013-04-17
S 3522 35,38
data wyceny 2014-02-05 2013-04-17
T 36,30 36,32
data wyceny 2014-02-05 2013-04-17
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa-w okresie sprawozdawczym
A 40,34 38,69
data wyceny 2014-06-23 2013-01-29
S 41,66 39,84
data wyceny 2014-06-23 2013-11-21
T 43,02 41,01
data wyceny 2014-06-23 2013-11-21
data wyceny - 2013-11-22
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 39,77 36,83
S 41,08 37,94
T 42,42 39,08
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto 3,67% 2,80%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 3,00% 2,14%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,24% 0,.24%

Wszystkie warto$ci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretycznag warto$cia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pdiroczu

osiagnat on taka sama stope zwrotu jak w pierwszym péiroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjq dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajgce

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowo$ci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
zdnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pozniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzene w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostala w ziotych (z dokiadnoscia do 0,01 z!). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscia do 0,001 sztuki. :

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji
w sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodoéw ksiegowych w
okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dla ktorych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przepltywdw pienieznych) transakcji.

Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodpfatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji

nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartoéci wyptacanej
dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papieréw warntosciowych wchodzacych w sklad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

- Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakoriczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru
wykazywany jest w pozycji naleznoéci w facznej wartoéci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z ostatniego
dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawarych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:
» dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
e ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

3

Przy czesciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji
moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
+ Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
« Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i nalezno$ci lub
jednoczesnie takie naleznosci wylaczyé z ksiag rachunkowych, a zcbowigzanie finansowo rozliczy¢.

“w
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Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe.
Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wediug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast
wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedlug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operaciji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia -~ oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartoéci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wylacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktorych dzien
rozliczenia kupna przypada najpozniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skladnikéw
lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycna lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw waﬂoécrowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obhczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegéinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstale
w zwiazku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe,
w skiad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych
papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
warto$¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego zwigzanych z wplatami lub
wyplatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwigzku z wyceng $rodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktdrych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytdéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegotowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe
organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig
koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany
do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wilasciwe organy administracji publiczne;j.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkdw wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie wartosé
aktywdw netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywdw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sige, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej warntosci
godziwej.

1. Wartos¢ godziwg skladnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listéw zastawnych, dluznych papieréow warosciowych, w tym
obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa,
centyfikatow inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majace
siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych
moze lokowa¢ Subfundusz — wedlug kursdéw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w nastepujacy sposéb: \

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.
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W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagglych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamknigcia, przyjmuje sie ostatni kurs zamknigcia w systemie notowan ciaglych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego wyznaczania kursu zamknigcia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sig ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku akiywdw nie zawarto zadnej
transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg
danego skladnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie

przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego. skiadnika lokat, -

zgodnie z najlepszg wiedza Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku. W.przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium;

a) liczba zawartych transakcji na danym skiadnikuvlokat na danym aktywnym rynku;
b) ilo$¢ danego skladnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sig rynek, na ktérym dany skladnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Warto$¢ skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposoéb:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bondéw pienigznych oraz
pozostatych diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztoéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysziych przeplywow pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis
Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zrodta odzwierciedla wartos¢
godziwg instrumentu,

b) wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaplaty oznacza
nalezno$é nominalng wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktoérych
oszacowano wysoki poziom niesciagalnoéci, tworzy sie odpisy aktualizujace w cigzar kosztow Subfunduszu,

c) depozytdéw bankowych - wedlug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako wartos¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, ' certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogltoszonych przez odpowiednio fundusz
instytucje wspolnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstalych miedzy datg ogloszenia a Dniem
Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do
godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wplyw na warto$é godziwg); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa,
centyfikatow inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o
zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem,

e) praw poboru - wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej,

fy praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki, ktorej
akcje tego samego typu s3g notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedlug ceny tej akcji na jej rynku
gtéwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spdlki, ktérej akcje tego samego typu nie sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru

niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym *

uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu 0
srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
wiadomosci, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartos¢ rynkowa,

g) kontraktéw terminowych — wycenia sie wedlug warntosci godziwej o ktorej mowa w pkt 8, metodg okreslajgcg stan
rozliczeri Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
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instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

h) opcji — wycenia sie wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny,
biorac pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéow bazowych oraz czas pozostaly do wykonania
opcji, w szczegdlnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy
innymi na podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy zastosowaniu
modelu dostosowanego do typu opcji. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

i) dluznych papierdéw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne ~ w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, warto$¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dluznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie
sg Scisle powigzane z wycenianym papierem dluznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny
diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o
modele odpowiednie dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter
instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly
instrument (w zaleznoéci od dostepnosci danych) mogg by¢ wyceniane na podstawie oszacowania warto$ci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

j) skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnoséci okreslone w pkt 8. :

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w warnos$ci godziwej, do wysokoéci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wykazuje sie w
cenie nabycia, ktora stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzieh rozliczenia cena nabycia stuzy do wylicZzenia
skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowiazania z tytulu transakcji przy
zobowiagzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju

ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywdw pienigznych zwiazanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii:

d) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na

aktywnym rynku ceny nierdzniacego sie istotnie sktadnika, w szczeg6lnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

9. Wartos¢ aktywow netto dla poszczegélnych typéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (warto$¢
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udzial jednostek typu A we wzroscie lub spadku warto$ci aktywow (bez
uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedlug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana
jest WAN dla pozostatych typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjgcia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny
sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacie szacunkow sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie,
w ktorym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Sktfadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartos¢ godziwa skiadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sag
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
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wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skladnikdw lokat.

Skiadniki lokat wycenjane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.
Jezeli przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujagcego w wysokosci réznicy pomiedzy warto$cig bilansowg a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przysziych przeplywoéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysziych przeplywow
pienieznych wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu
poziomu utraty wartosci podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos$é w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku w portfelu Subfunduszu nie byto aktywéw wycenianych w sposob inny niz na podstawie
kursu ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2013 roku — réwniez takich lokat nie bylo). W zmiennym
otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos$¢, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg réznic
sie od wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Nalezno$ci Subfunduszu

Warto$¢ na dzien
30.06.2014 r. (w tys. zt)

Warto$¢ na dzien
31.12.2013 r. (w tys. zl)

Z tytutu zbytych lokat - 135
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 316 204
Z tytutu dywidendy 88 12
Suma 404 351

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu

Warto$¢ na dzien
30.06.2014 r. {w tys. zi)

Warto$¢ na dzien
31.12.2013 r. {w tys. z})

Z tytutu nabytych aktywéw 1256 924
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 6 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 85 149
Pozostate zobowigzania, w tym: 95 70
- zobowigzania wobec TFI1 z tytulu oplaty za zarzadzanie 82 58
Suma 1442 1144

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
30.06.2014 r.

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta t:_\ll:rr‘t::;yn aw(:!z:le bi‘g ?‘:gfvcy r(‘:l (t’;:';)
walucie {w tys.)

Banki 2930
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 400 400
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 0 1
Bank Handlowy w Warszawie S A. EUR 215 896
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 4 20
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S A usb 529 1613
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31.12.2013r.

Wartos¢ na dzien

Wartoé¢ na dzief

Struktura érodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bl‘lansoyvy w danej bilansowy (w tys. z1)
walucie (w tys.)
Banki 3048
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 884 884
Bank Handiowy w Warszawie S.A, CAD 2 6
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 43 218
Bank Handlowy w Warszawie S.A, EUR 107 444
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usSD 497 1498
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym_ pogiom Srodkéw pi_enieinych Warto&é na 30.06.2014 r. Wartos(:_na 30.06.2014lr.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Waluta w danej walucie (w tys.) w walucie sprawozdania-
Subfunduszu : finansowego (w tys. zl)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigeznych 2958
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 532 532
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 23
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR" 242 1007
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 4 21
Bank Handlowy w Warszawie S.A, TRY 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 105 52
Bank Handlowy w Warszawie S.A, usD 434 1323
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym. poziom $rodkéw pienigznych Wartos¢ na 31.12.2013 r. Wartoé(:_na 31.12.2013 r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazar Waluta w danej walucie (w tys.) w walucie sprawozdania
Subfunduszu finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych 3234
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 455 455
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 4 11
Bank Handlowy w Warszawie S.A. ' CHF 5 17
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CzK 33 5
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 205 850
Bank Handlowy w Warszawie S A. GBP 21 105
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 1998 28
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 20 10
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usD 582 1753
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
e e eyt oM | e | Warosenas006zurs | W18 NI
Subfunduszu finansowego {w tys. z})
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 4062
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 470 470
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 3 10
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 8 28
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 236 1022
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 28 142
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 1632 24
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 31 17
Bank Handlowy w Warszawie S.A usD 708 2349

14
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Nota 5. Ryzyka
(1) Ryzyko siopy procentowsej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej
zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze dluznym o stalym oprocentowaniu

podzielonych wedlug okresu pozostajacego na dzieh 30 czerwca 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentow
finansowych.

Od 1
miesiaca
do 3
miesiecy

od3
miesiecy

do 6
miesiecy

0d 6
miesiecy
do 1 roku

30.06.2014 r.
{w tys. zi)

Do 1
miesiaca

0Od 1 roku
do 3 lat

Powyiej

3 lat Razem

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, z tego o okresie do wykupu 3115 i } j j N

3115

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - -

Pozostale aktywa - - -

Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Procentowy udziat w aktywach ogétem

3115 - - - - - 3115

8,83% - - - -

8,83%

31.12.2013r.
Nie dotyczy.

(1.2) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze dluznym o zmiennym

oprocentowaniu, wedlug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.

(2)

(2.1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen),
w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegodlnych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa skladnikow lokat o charakterze diuznym.

30.06.2014 r. 31.12.2013 .
3006.2014r. | Prosentowy g, 45013y, | Procemowy
{w tys. zl) uczial w {wtys. zl) udzial w
aktywach aktywach
ogétem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2930 8,31% 3048 9,07%
Naleznosci, w tym: 404 1,14% 351 1,05%
nalezno$ci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikéw lokat - - 135 0,40%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 3115 8,83% - -
Skiadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb ;
Panstwa lub NBP ) i i
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb ;
Paristwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym ” ” ”
Skiadniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w a a ;
tym: N - .
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb ; R
Panstwa lub NBP ) )
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb ; ; a R
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obcligzone ryzykiem kredytowym 6 449 18,28% 3399 10,12%
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(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach

lokat

(wediug Tabeli

gtéwnej

lokat) zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego

papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy.

{(3) Ryzyko walutowe

(3. 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zf) aktywow i zobowiazan

wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2014 r. 31.12.2013r.
sose2otar. | PG | stsezonr | PUGRSY
' aktywach ) aktywach
ogdétem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2530 717% 2164 6,44%
Naleznosci 88 0,25% 147 0,44%
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 28 457 80,68% 29 810 87,73%
dhuzne papiery wartosciowe - - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne papiery wartosciowe - - - -
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem walutowym 31075 88,10% 32 121 95,61%
Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 1 256 3,56% - -
(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w- poszczegoélnych kategoriach lokat (wedlug Tabeli gtéwnej lokat) zostala

zaprezentowana jako wano$¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na

poszczegdlne waluty.

30.06.2014 r. 31.12.2013r.
3006.2044r. | PIOCMOWY | 39422013y, | Procentowy
{w tys. zt) aktywach {w tys. zt) aktywach
ogdtem ogotem
Akcje
CAD 355 1,01% 1269 3,78%
CHF 1243 3,53% 344 1,03%
CzZK 524 1,49% 447 1,33%
EUR 5630 15,96% 6 551 19,50%
GBP 1982 5,62% 1486 4,42%
NOK 1591 4,51% 1542 4,59%
TRY 0 0,00% 0 0,00%
usD 12 447 35,28% 9 990 29,73%
Kwity depozytowe
uUsD 4685 l 13,28% | 8 181 24,35%

4)

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko pltynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé¢ dostatecznych srodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi

na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz

codzienne monitorowanie ptynnosci.

5

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej plynno$ci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzuja sie przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krotkim terminie tych skladnikéw lokat w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz

nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
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(5)

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celdéw pomiaru catkowitej ekspozyciji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu speinia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu

lub drugiej strony do

odkupu
Warto$¢ na Warto$¢ na
Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30 O%Z;%':“ r 31 1(122;%':3 r
: wtys. zl) Wiys.zl)
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 3115 ”
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepu;e 3115 ;
przeniesienie na Subfundusz ryzyk
Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci | nie nastepuje R R
przeniesienie na druga strone ryzyk
Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
Nota 9. Waluty i réznice kursowe
30.06.2014 r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta &Y::::;; :r(:iz;z';j bi‘g ?‘:gfé'(‘;(t’;:';n
walucie {w tys.)
Aktywa PLN 35272
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 2930
PLN 400 400
CAD 0 1
EUR 215 896
GBP 20
TRY 0
usD 529 1613
Nalezno$ci PLN 404
PLN 316 316
EUR 1 4
TRY 0 0
usob 28 84
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 3115
PLN 3115 31156
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 28 823
PLN 366 366
CAD 124 355
CHF 363 1243
N CZK 3459 524
EUR 1353 5630
GBP 382 1982
NOK 3215 1591
TRY 0 0
usD 5622 17 132
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- \{Vartoéé na dzieﬁ. Wartos¢ na dzied
Walutowa struktura pozycji bilansu Waiuta bf;zz;f;}{(:’v&z\)ej bilansowy (w tys. z1)
Zobowlazania PLN 1442
PLN 186 186
EUR 21 86
GBP 20 105
usb 349 1065
31.12.2013r.
- Warto$¢ na dzieﬁ. Warto$¢ na dziefi
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bi\tlar::g:y(v‘c’t(;:r.‘)el bilansowy (w tys. z1)
Aktywa PLN 33 595
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 3048
PLN 884 884
CAD 2 6
GBP 43 216
EUR 107 444
usb 497 1498
Naleznosci PLN 351
PLN 204 204
EUR 2 8
NOK 133 66
TRY 0 0
usb 24 73
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 30 196
PLN 386 386
CAD 448 1269
CHF 102 344
CzZK 2954 447
EUR 1580 6 551
GBP 298 1486
NOK . 3113 1542
TRY 0 0
uspb 6033 18171
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN -
Zobowigzania PLN 1144
PLN 220 220
uspb 307 924

1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Dodatnie | ujemne réz

nice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu {(w tys. zf)

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 191 21 -
Kwity depozytowe - 119 46 -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje ; ; ; ;
wspbélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Suma - 310 67 -

1.01.2013r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne rézi

nice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu {w tys. zi)

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Skiadniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje N 549 - - . 1143
Kwity depozytowe 2 - - 91
Tytu{ly ucze_stnictwa em?towape przez instytucje ) 411 R R 375
wspblnego inwestowania majace siedzibe za granicg
Suma 962 - - 1609
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1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Dodatnie | ujemne ré2nice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu {w tys. zi)

Skiadniki lokat Dodatnie réznice k'ursowe.e .Ujemne réinice.kursmjve
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 419 682 - -
Kwity depozytowe 42 494 - -
Tytufy ucze_stnictwa emﬁtowa_ne przez instytucje ) 411 a ; 376
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
Suma 872 1176 - 376
S$rednl kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dziefi bilansowy Kurs w stosunku do zt Waiuta
Dolar amerykanski 3,0473 UsD
Dolar kanadyjski 2,8519 CAD
Euro 4,1809 EUR
Frank szwajcarski 3,4246 CHF
Funt szterling 5,1885 GRP
Korona czeska 0,1515 CZK
Korona norweska 0,4949 NOK
Lira turecka 1,4338 TRY

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto$¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

straty) z wycen

lokat (w tys. zi) a(ktywtg\):v (vvvvytys. Z')
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (1 159) 3272
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma (1 169) 3272

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Warto$¢ zrealizowanego nIez:’::lrI::w:r?:dg? sku

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia (straty) z wygcen:

lokat (w tys. z}) aktywéw (w tys. zt)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3400 (2 547)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma 3 400 (2 547)

1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartoé¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

iokat (w tys. z4) a(skg\‘:mvz(yt;:_":n
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3274 (3 040)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma 3274 (3 040)

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Calos¢ wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. zi)

1.01.2014 r.-
30.06.2014 r.

1.01.2013 r.-
31.12.2013 .

1.01.2013 r.-
30.06.2013 r.

Cze$c stata wynagrodzenia

448 811

442

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysekosci ustalone] przez Towarzystwo, nie wiekszej

jednak niz:

(1) 4,0% (cztery procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
(2) 3,5% (trzy i pie¢ dziesiatych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
(3) 3,0% (trzy procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$cdziesigt pieé) dni, Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
reprezentujgcej poszczegodlne kategorie Jednostek Uczestnictwa.
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Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
sluzgcej do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegéinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te
stanowi réznica pomiedzy wartosciq Aktywdw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na
poszczegolne kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzieri roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktory zostata naliczona. Platnosci z tytuiu kosztéw limitowanych pomniejszajq utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria jednostek Uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
A 4,00% 3,50%
S 3,50% 3,00%
T 3,00% 2,50%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.

Zgodnie z uchwalg Zarzadu Towarzystwa od wyceny dokonanej na dzien 24 czerwca 2010 roku do dnia 17 stycznia 2014 roku
obowigzywata decyzja o obnizeniu stawek za zarzadzanie z wysokosci:

« 4,00% do 2,50% - dla jednostek uczestnictwa typu A
e 3,50% do 2,00% - dla jednostek uczestnictwa typu S
* 3,00% do 1,50% - dla jednostek uczestnictwa typu T.

Zgodnie z uchwata Zarzadu Towarzystwa nr-3/01/2014 z dnia 16 stycznia 2014 roku w okresie rozpoczynajacym sie od wyceny
dokonanej na dzien 20 stycznia 2014 roku do odwotania obowigzujg obnizone stawki za zarzgdzanie:

. 3,50% ~ dla jednostek uczestnictwa typu A
. 3,00% ~ dla jednostek uczestnictwa typu S
e 2,50% - dla jednostek uczestnictwa typu T.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2014 r. 31.12.2013r. 31.12.2012r. 31.12.2011r.
:Cl:r‘;c:)sc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w 33 830 32 451 47 894 75 409
Wartos¢ aktywOw netto na poszczegoine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zf)

A 39,77 37,02 36,30 37,51
S ' 41,08 38,14 ) 37.21 38,26
T 42,42 39,29 38,14 39,01
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Informacja dodatlcowa

A. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezzcy
okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

W dniu 12 lipca 2014 roku na stronie internetowej www.arka pl Towarzystwo opublikowato informacje o zmianie Statutu
Funduszu Arka BZ WBK FIO. Ogtoszone zmiany dotycza:

a) zmiany nazw trzech subfunduszy Funduszu Arka BZ WBK FIO:
o Arka BZ WBK Obligacji Plus na Arka Platinum Konserwatywny,
o Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych na Arka Platinum Stabilny,
o ArkaBZ WBK Energii na Arka Platinum Dynamiczny,

b) zmiany zasad polityki inwestycyjnej wyzej wskazanych subfunduszy.
Wyzej wskazane zmiany wejdg w Zycie w terminie 3 miesigcy od dnia ich ogtoszenia, tj. z dniem 13 paZdziernika 2014 roku.

Szczegdlowy zakres zmian w zakresie zMiany zasad polityki inwestycyjnej wyzej wskazanych subfunduszy jest dostepny w
przywotanym wyzej ogtoszeniu.

C. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystapity.

D. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje¢ majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:
. przypadki informowania uézestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

E. W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane
Nie dotyczy.

F. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyng¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pétrocznego  jednostkowego  sprawozdania
finansowego Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych subfunduszu w Arka BZ WBK
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16
(,.Subfundusz™), na ktore skfada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30
czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
szeSciu miesiecy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
(,,poiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pofrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6Zniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogélne  zasady — przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skréconych  sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania innych  uslug
poswiadczajgcych  wydanego  przez  Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos$¢ Subfunduszu
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢
zidentytfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o

zataczonym poétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. /;67
KPMG Audyt Spdlka 2 ograniczong KPMG Audyt Spdlka z ograniczgna odpowiedzialnoscig Spolka zarejestrowana
odpowtedzialnosceig sp.k., a Polish limited habiity sp.k. jest polska spolka komandytowa i czlonkiemn v Sadzie Rejonow ym
partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajace] sie z niezaleznych spélek dla m.st. Warszawy
network of independent member firms affiliated czlorkowskich stowarzyszonych z KPMG international w Warszawie, X1 Wydzial KRS 0000339379

with KPMG International Cooperative 1"KPMG Cooperative [“KPMG Internationai”}, podmioten prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62
International "), @ Swiss entity. szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. PEGON 14207813¢



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazatl niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zataczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Funduszy Akcji
Zagranicznych subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30
czerwca 2014 roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy konczacy sie tego dnia
zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujagcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie orachunkowos$ci oraz wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, i innymi obowiazujgcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Bozena Graczyk Mag«falen;{?Grzesik
Kluczowy biegly rewident * Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Pelnomocnik

26 sierpnia 2014 r.
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B1 WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
pl. Wolnosci 16, 61-139 Poznan

telefon: (+48) 6185573 22

faks: [+18] 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z po6zniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK
Funduszy Akcji Zagranicznych subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu
w wysokosci 50 089 tys. zt.

o

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
55334 tys. zh

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 532 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 9 090 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszczyk

Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
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Zestawienie lockat

1) Tabela gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2014r.

31.12.2013 r.

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. z1)

Wartos¢
wedlug
wyceny na
dzier
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udzial w
aktywach
ogétem

Wartosé
wedlug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Wartoé¢
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. z8)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogblem

Akcje

4423

4941

8,90%

3908

4225

5,96%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

KWity depozytowe

229

260

. 0,47%

6472

6528

9,21%

Listy zastawne

Diuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica

38 999

44 888

80,91%

42908

48 404

68,30%

Wierzytelnoéci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

43 651

50 089

90,28%

53 288

59 157

83,47%
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2) Tabele uzupelniajace

Wartoé¢
Vvi:';féc wediug Procentowy
. . . . Kraj sledzlby ug wyceny na udzlat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny dzlen aktywach
nabycla bllansowy ogétem
(w tys. 21) (wiys. z1}
Notowane na aktywnym rynku reguiowanym
Aktywny rynek Six Swiss R
AMS AG (AT0000S920863) regulowany Exchange 1188 | Austria 271 600 1,08%
DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. Aktywny rynek ) .
(TRADOHOL91Q8) regulowany Borsa Istanbul 0,265 | Turcja - o] 0,00%
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S. Aktywny rynek .
(TREDOTO00013) regulowany Borsa Istanbul 40 939 { Turgja 491 491 0,89%
Hellenic
Aktywniy rynek Exchanges - . 5
FOLLI FOLLIE S.A. {GRS294003009) regulowany Athens Stock 8256 | Grecja 867 1000 1,80%
Exchange S.A.
HACI OMER SABANCI HOLDING AS. Aktywny rynek )
(TRASAHOL91Q5) regulowany Borsa Istanbul 0,341 { Turcja - [} 0,00%
Hellenjc
NATIONAL BANK OF GREECE S.A. Aktywny rynek Exchanges - A o
(GRS003003019) regulowany Athens Stock 61321 | Grecja 562 681 1.25%
Exchange S.A.
Hellenic
Aktywny rynek Exchanges - N o,
PIRAEUS BANK S.A. (GRS014003008) regulowany Athens Stock 155 984 | Grecja 1111 1052 1,89%
Exchange S.A.
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG Aktywny rynek Vienna Stock - o
(ATOO00B06306) regulowany Exchange 115171 Austria e 1w 201%
TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI | Aktywny rynek : .
AS. (TRETRGY00018) regulowany Borsa Istanbut 0,409 | Turgja - o] 0,00%
Aktywny rynek . o,
TRAKYA CAM SANAYII A'S. (TRATRKCMS1F7) regulowany Borsa Istanbul 0,069 | Turcja - o} 0,00%
Aktywny rynek .
TURK HAVA YOLLARI A 8. (TRATHYAO91M5) regulowany Borsa Istanbul 0,016 | Turcja - [0} 0,00%
Suma 279 206,1 4423 4941 8,90%
Wartos¢
v‘:’v:';ﬁif wedtug Procentowy
Kwlity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:ﬁ:ﬁ:;by ceny wy;:lr;);na au]dzna;:;‘
nabycia bliansowy ogdlem
(w tys. 21) (w tys. 21}
Notowane na aktywnym rynku reguiowanym
PETROLEQ BRASILEIRO S.A. ADR Aktywny rynek New York Stock .
(US71654v4086) requiowany Exchange 5837 | Brazylia 229 260 0,47%
Suma 5837 229 260 0,47%
Wartos¢
Tytuly uczestnictwa emitowane Warto$¢ wediug Procentowy
przez instytucje wspdinego Nazwa Kraj siedziby . wediug ceny wyceny na udzial w
Inwestowania majace sledzibe za Rodzaj rynku rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba nabycia dzien aktywach
granica (w tys. z1) bllansowy (w ogoétem
tys. zt)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
NYSE
LYXOR UCITS ETF DAX Aktywny rynek LYXOR UCITS
(LU0252633754) regulowany FE):;iC;next ETF DAX Luksemburg 12729 4515 5050 9,10%
LYXOR UCITS ETF MSCI USA D- Aktywny rynek Six Swiss LYXOR UCITS .
USD (FR0010372193) regulowany Exchange | ETF MscCiusa | Franda 5720 2955 3321 5,.99%
Nienotowane na rynku aktywnym
ABERDEEN
GLOBAL FUND
ABERDEEN GLOBAL FUND SICAV SUB-FUND
SUB-FUND ABERDEEN GLOBAL - Nienotowane na . ABERDEEN o
EMERGING MARKETS EQUITY rynku aktywnym Nie dotyczy GLOBAL - Luksemburg 15276, 401 3104 3191 5,75%
FUND AZ (LUC1324121086) EMERGING
MARKETS
EQUITY FUND
ALLIANZ GLOBAL
ALLIANZ GLOBAL INVESTORS bl
FUND SICAV SUB-FUND ALLIANZ Nienotowane na
EUROPE EQUITY GROWTH - A - rynku aklywnym Nie dotyczy SUB-FUND Luksemburg 6 854,944 4138 5377 9.69%
EUR (LU0256839191) ALLIANZ
EUROPE EQUITY
GROWTH
BLACKROCK
BLACKROCK GLOBAL FUNDS Nienotowane na GLOBAL FUNDS
SICAV SUB-FUND EUROPEAN cynku akiywnym Nie dotyczy SICAV SUB-FUND | Luksemburg 12 133,60 3879 5 050 9,10%
FUND A2 EUR {LUC011846440) 4 ywny| EUROPEAN
FUND
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Wartcsé
Tytuty uczestnictwa emlitowane Wf"‘méé wedtug Procentowy
przez instytucje wspdinego . Nazwa Kraj sledziby . wedtug ceny wyceny na udzlat w
Inwestowania majace sledzibg za Rodzaj rynku rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba nabycla dzlen aktywach
granicg (w tys. zi} bilansowy (w ogdélem
tys. 2t

BROWN
BROWN ADVISORY FUND OPEN- 28\8/‘!?8:3; FUND
END FUND SUB-FUND BROWN Nienotowane na . . ]

5

ADVISORY US EQUITY GROWTH rynku aktywnym Nie dotyczy ig\(/)l\fsngY Us Irlandia 105 186,7179 4759 5866 10,57%
FUND AUS (IECOBOPVD642) EQUITY

GROWTH FUND
GOLDMAN SACHS - US CORE Nienotowane na gSCLSrs%rds
EQUITY PORTFOLIO E BASEUSD Nie dotyczy Luksemburg 69 453,557 5098 5846 10,54%

rynku aktywnym CORE EQUITY

{LU00B5004045) PORTFOLIO

MORGAN

STANLEY
MORGAN STANLEY INVESTMENT e el
FUNDS SICAV SUB-FUND MORGAN | Nienotowane na . i P
STANLEY US ADVANTAGE FUND A | rynku aktywnym Nie dotyczy ]?A%?QEXED Luksemburg 36 893,558 5066 5593 10,08%
USD (LU0225737302) STANLEY US ‘

ADVANTAGE

FUND

SCHROEDER

INTERNATIONAL
SCHROEDER INTERNATIONAL SELECTION
SELECTION FUND JAPANESE Nienotowane na . FUND SICAV
EQUITY SICAV AAC JPY ryniku aktywnym Nie dotyczy SUB-FUND OF Luksemburg 217 761,49 5485 5594 10,99%
{LU0106239873) SCHROEDER

JAPANESE

EQUITY AAC JPY
Suma 482 009,2679 38 999 44 888 80,91%
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Bilans

{w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartosci jednostek uczestnictwa (w zi})

30.06.2014 r. 31.12.2013r.

1. Aktywa 55 479 70 868
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5191 1629
2. Naleznosci 199 1881
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony ;jo odkupu - 8201
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13 572 25109
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 36 517 34 048
II. Zobowiazania 145 6 444
1ll. Aktywa netto 55 334 64 424
V. Kapitat Subfunduszu 53 501 63 123
1. Kapitat wptacony 207 619 193 485
2. Kapitat wyptacony (154 118) (130 362)
V. Dochody zatrzymane (4 605) (4 567)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (3 028) (2 644)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1577) (1923)
V1. Wzrost {spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6 438 5868
VHI. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 55 334 54 424
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 283 892,951 271 443,965
S 523 065,849 631 148,714
T 110 984,083 178 339,854

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto§¢ aktywo6w netto na
jednostke uczestnictwa

Warto$¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa

59,17 58,50
S 60,54 59,70
T 61,91 60,91

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




Pdiroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WEBK Funduszy Akcji Zagranicznych Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Rachunek wyniku z operacji

(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 1.01.2013r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014r. 31.12.2013 r. 30.06.2013r.

1. Przychody z lokat 359 391 145
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 217 219 112
2. Przychody odsetkowe 32 96 25
4. Pozostate 110 76 8
1l. Koszty Subfunduszu 743 11983 320
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 628 808 258
2. Optaty dla Depozytariusza 32 64 28
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 o]
4. Ujemne saldo réznic kursowych 43 291 16
5. Pozostate 40 30 18
1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - R
IV, Koszty Subfunduszu netto (11-11} 743 1193 320
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (384) (802) {175}
’ VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 916 4446 2394
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 348 873 397
- Z tytutu réznic kursowych 240 (1 054) 31)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 570 3573 1997
- z tytutu réznic kursowych 444 (1153) 1299
Vil. Wynik z operacji 532 3644 2218

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadajacy na
kategorig
jednostek
uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadajacy na
kategorig
jednostek
uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadajacy na
kategorie
jednostek
uczestnictwa

L

A 0,67 7,28 578
S 0,83 7,70 6,01
T 1,00 8,12 6,25

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ facznie z notami objadniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$é sprawozdania

finansowego. %

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostalty zmiany w aktywach netto na poszczegdine typy jednostek uczestnictwa oraz analogiczne
zmiany w wartosciach kapitatu. Roznica tych dwdch wartoéci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu jednostki.
Obliczony w ten sposob wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacg na dany dzien
wyceny. Suma obliczonych w ten sposdb ilorazdw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartos$ci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014r. 31.12,2013r.
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 64 424 17 498
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 532 3644
a) przychody z lokat netto (384) (802)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 346 873
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 570 3573
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 532 3644
4. Dystrybucja dochodow (pfzychcdo’w) Subfunduszu (razem), w tym: ‘ . - -
a).z przychoddw z lokat netto ) - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razemy, w tym: (9 622) ’ 43 282
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 14 134 - 70997
b) zmiapa kapitatu wyp%ac‘onegok (;mniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 23756 | 27 715
uczestnictwa) :
6. Lgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (9 090) 46 926
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 55334 64 424
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 61 119 39 077
1. Zmiana Iidzby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 108 334,903 234 375,317
S ) 149 281,789 791 312,124
T 29 237,500 288 312,960
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 95 885,917  128818,527
S 257-364,654 327 868,712
T 96 593,271 116278,723
¢) saldo zmian
A 12 448,986 105 556,790
S (108 082,865) 463 443,412
T (67 355,771) . 173 034,237
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 1474 559,563 1366 224,660
S 2376 231,836 2 226 950,047
T 680 628,208 651 390,708
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 1190 666,612 1094 780,695
S 1853 165,987 1595801,333
Tw 569 644,125 473 050,854
¢) saldo zmian
A 283 892,951 271 443,965
S 523 065,849 631 148,714
T 110 984,083 178 339,854
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1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014 . 31.12.2013r.
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A 283 892,951 271 443,365
S 523 065,849 631 148,714
T 110 984,083 178 339,854
NI, Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
A 58,50 51,22
S 59,70 52,01
T 60,91 52,30
2. Warto$s¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu ’
sprawozdawczego
A . . 59,17 | . 58,50
S 60,54 59,70
T 61,91 60,91
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A ) 2,31%* 14,21%
S ' 2,84%* 14,79%
T 3,31%* 15,36%
4. Minimalna warto$¢ aktyw 6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 55,88 51,66
data wyceny ) 2014-04-11 2013-01-02
S 57,11 52,46
data wyceny 2014-04-11 2013-01-02
T 58,35 53,26
data wyceny 2014-04-11 2013-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym '
A 59,93 59,40
’data wyceny 2014-06-20 2013-11-25
S 61,31 60,59
data wyceny 2014-06-20 2013-11-25
T 62,70 61,79
data wyceny 2014-06-20 2013-11-25
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatnie] wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 59,17 58,46
S 60,54 59,67
T 61,91 60,88
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto 2,45% 3,05%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia Towarzystwa 2,07% 207%
2. Procentowy udziat optat dta Depozytariusza 0,11% 0,16%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netio nalezy analizowaé facznie z notami objasniajacymi i informacjq dodatkowa, ktére stanowiq integraing czes¢
sprawozdania finansowego. K

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim péfroczu
osiagna} on taka sama stope zwrotu jak w pierwszym potroczu.
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Noty objasniajgce

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) = Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg
zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim | w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ziotych. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w zlotych (z dokiadnoscig do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostala podana z-doktadnoscig do 0,001 sztuki.

b) Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowos$ci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

c) Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skitadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dia ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywdw pienieznych) transakcji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci
ksiegowej rownej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajq transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji
nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o warto$ci wyptacanej
dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papierdéw wartoSciowych wchodzacych w skiad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiggach rachunkowych, w wysokosci
podatku pobranego u zrédta.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartos$ci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakohczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest réwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru
wykazywany jest w pozycji nalezno$ci w facznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz warto$ci praw poboru z ostatniego
dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wediug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.
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Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiegach nastgpuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt uimowany jest w aktywach bilansu,
« ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji
beda kompensowane w przypadku, gdy:

« Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
« Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznoéci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytaczyc¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe.
Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym pansiwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast
wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je wedlug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodq ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezace] wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wytacznie papiery pochodzace z transakgji kupna, ktérych dzien
rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dziefi rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw
lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
skiadnikéw lokat.

Przyrost warto$ci diuznych papieréow wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczeg6inosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe,
w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych
papieréow wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papieréw
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dia tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
wartos¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwiazku z wyceng $rodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegotowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez
Subfundusz, prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez witasciwe
organy administracji publicznej, w tym oplaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig
koszty nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany
do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.
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d) Woycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okre$lony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowiazan Subfunduszu, ustala sie warto$é
aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

1. Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegolnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granica)
wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowad
Subfundusz — wedlug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w
nastepujacy sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaieniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku
braku kursu zamknigcia ~ innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan cigglych, w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs
zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnia cene transakcyjnq dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
~ obrotow na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji
— wedlug ostatniego dostepnego w momencie ~dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢; ’

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skiadnika
aktywoéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sig warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w
uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skiadnika lokat, zgodnie z
najlepszg wiedza Subfunduszu i praktykg rynku finansowego.

W przypadku gdy skitadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywat transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c)kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gitéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany
najwcze$niej.

3. Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienigznych oraz
pozostatych diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma moziiwos$ci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysztych przeptywoéw pienigznych, dopuszcza sie wyceng na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zrédta odzwierciedla warto$¢ godziwg
instrumentu,

b) wierzytelno$ci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznoéci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza nalezno$¢
nominaing wraz z naleznymi na dzieh wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki
poziom niesciggalnosci, tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw Subfunduszu,

c) depozytéw bankowych — wediug warto$ci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdéw uczestnictwad emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspoéinego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny (do wyceny
jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00,
jak i ze stron internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek
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uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na
warto$¢ godziwa); w przypacku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuidw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceny dokonuje sig po
ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu
uzgodnionego z Depozytariuszem,

praw poboru — wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdinosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedlug wartosci teoretycznej,

praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki, ktérej
akcje tego samego typu sa notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wediug ceny tej akcji na jej rynku
gtéwnym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery warto$ciowe
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne], powiekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do
ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest
warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcoéw — w oparciu o érednig cene
nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich
wartos¢ rynkowa,

kontraktéw terminowych — wycenia sie wedtug warto$ci godziwej, o ktdérej mowa w pkt 8 metoda okreslajacy stan
rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkow umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

opcji — wycenia sie wedlug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorgc
pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w
szczegolnosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na
podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy zastosowaniu modelu
dostosowanego do typu opcji. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters, : '

diuznych papierow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg
$cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dtuznego
papieru warto$ciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla
poszczegdinych instrumentdéw pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga byé wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg
Generic itp.) lub Reuters,

sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedtug warto$ci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8. :

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieft przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia. )

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej
ceny nabycia.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktora stanowi cene skorygowana.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sq denominowane, i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi,
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwiazanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego,sie istotnie sktadnika, w szczegéinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos¢ aktywow netto dla poszczegdinych typéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (wartosé
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow (bez
uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty weditug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzied od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typéw jednostek.
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e) Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig
one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny
sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie,
w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

f)  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Wartos¢ na dziest
30.08.2014 r. (w tys. z1)

Wartodé na dzien
31.12.2013 r. (w tys. zt)

Naleznogci Subfunduszu

Z tytutu zbytych lokat 70 1023
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 59 . 850
Z tytutu dywidendy 13 8
Pozostate, w tym: 57 -
Z tytutu 's'wiad'czerﬁ dqdatkowych pfzyznarjych w zwia;ku z posiadaniem tytutéw 571 ‘ . o
uczestnictwa innych instytucji wspoinego inwestowania

Suma 199 1881

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu 3oma.rztgf f . a(v»l/1 giﬁ ) 31),1";28% Qa(v%"’s'f 20

Z tytutu nabytych aktywéw - 5982
Z tytutu wpiat na jednostki uczestnictwa 1 295
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 12 19
Pozostate zobowigzania, w tym: 132 148
- zobowigzania wobec TF1 z tytutu opfaty za zarzadzanie ' 97 108
Suma 145 6 444

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30.06.2014 r.
- WartosC na dziefi biﬁﬁ?gﬁ e watucle
Stqutura $rodkOéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bllansoyvy w dangj sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Banki 5191
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 573 573
Bank Handlowy w Warszawie S.A. JPY 166 5
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. [SR1s} 1513 48612
31.12.2013 r.
. Wartose nadaien | 2tC oL SR e
Struktura $érodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta bllansoyvy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
Banki 1629
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 514 514
Bank Handlowy w Warszawie S A. EUR \ 57 235
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S A. TRY 220 310
Bank Handlowy w Warszawie S.A [SR1s} 189 570
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1.01.2014r.-30.06.2014 r.

. . . s Warto$¢ na dzien Wartos¢ na dzien .
Sredniw ckresie sprawozdawcz-ym. poziom srodkdw pl'emgznych Waluta 30.06.2014 r. w danej 30.06.2014r. w w_a!ucne
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu walucie (w tys.) . sprawozdania

inansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym pozlom érodkéw pienieznych 4788
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 376 376
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 2 7
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 165 687
Bank Handlowy w Warszawie S A. GBP 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. JPY 843 25
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 152 75
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 171 245
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uUsD 1107 3373
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Sredni w okresie sprawozdawcz.ym‘ po;iqm $rodkéw pi'enieinych Waluta 3 maz’:tzooic;?vszéi?lej 31.!??:1? rr.‘tvdvt_::gcie
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazar Subfunduszu walucie (w tys.) . sprawozdania
inansowego (w tys. z})
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 2675
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 828 828
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 208 863
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 1 5
Bank Handlowy w Warszawie S.A. JPY 154 4
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 166 234
Bank Handiowy w Warszawie S.A. USD 246 741
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
Sredni w okresie sprawozdawcz'ym. po?iom $rodkow pi_enieznych Waluta 3%:;?163':_3‘,‘32;2:‘2] 30‘\3?2&536:13’1‘5!;3(:%
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzarn Subfunduszu walucie (w tys.) . sprawozdania
inansowego (w tys. z1)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 2514
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 972 972
Bank Handiowy w Warszawie S.A. EUR 255 1104
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 2 10
Bank Handiowy w Warszawie S A. TRY 106 183
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 74 245

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentéw finansowych.

30.06.2014 r.
Nie dotyczy.

Od 1 0d 3
miesigca miesigcy
miesiaca do 3 do 6
miesigcy miesigcy

Od 6
miesigcy
do 1 roku

31.12.2013 r. Do1

Od 1 roku Powyzej
(w tys. zt)

do 3 lat 3 lat Razem

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony

do odkupu, z tego o okresie do wykupu 820 . ) . . . 8201

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - B - .

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - R R -

Pozostate aktywa B B - R R

Razem aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci

godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 8201 ) ) ) ) ) 8201

Procentowy udziat w aktywach ogétem 11,57% - - - - - 11,57%
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(1.2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy

(2)

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym

oprocentowaniu, wedtug podzialu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Nie dotyczy.

Ryzyko kredytowe

{(2.1)Kwoty odzwierciediajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzier bilansowy, w przypadku gdyby strony

transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale
na kategorije bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegoélnych kategorii aktywoéw, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczed. W przypadku

sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa skiadnikéw lokat o charakterze diuznym.

30.06.2014r. 31.12.2013 r.
30.06.2014r, | Frocentowy | 54422043y, | Procentowy
(w tys. z1) udziat W tys. z1) udziat
. w aktywach : w aktywach
ogétem ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5191 9,36% 1629 2,30%
Naleznosci, wtym: 199 0,36% 1881 2,66%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikéw lokat 70 0,13% 1023 1,44%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu - - 8 201 11,57%
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb a a a a
Panstwa lub NBP :
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb ) ) R R
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Skiadniki lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w ) R R R
tym:
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb a ) R R
Panstwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb a a R R
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 5390 9,72% 1711 16,53%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoéinych kategoriach lokat ( wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig

powyzej 5% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

{3.1) Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazar Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zi) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2014r. 31.12.2013r.

30062014y, | PrOSOMIOWY | 34423013y, | Procentowy

(wiys. z) w aktywach (wtys. 21) w aktywach

ogotem ogétem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4618 8,32% 1118 1,57%
Naleznosci B 140 0,25% 1031 1,46%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13572 24,46% 25109 35,43%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 36 517 65,82% 34 048 48,04%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 54 847 98,85% 61 303 86,50%
Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym - - 6 015 8,49%
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(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncertracji ryzyka walutowego w poszczegoéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w peszczegoinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli glownej lokat) zostala zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczegdinych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

30.06.2014 r. 31.12.2013r.
3006.2014r. | rOCEROWY | 39423013y, | Procentowy
(wtys. 2t) w aktywach (wiys. 24 w aktywach
ogétem ogétem
Akcje
CHF 600 1,08% 1046 1,48%
EUR 3850 6,93% 1488 2,10%
GBP - - 68 0,09%
TRY 491 0,89% 1623 2,29%
Kwity depozytowe
usD T 260 | 0.47% 6528 | 9.21%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
EUR | 15477 27,89% 15797 22,28%
GBP - - 3868 5,46%
JPY 5594 10,09% 4 565 6,44%
uSb 23817 42,93% 24 174 34,12%

(4)

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkow
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastgpi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
wramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Subfunduszu charakteryzuja sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikow lokat w warto$ci odpowiadajqcej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku oraz w roku obrotowym kornczacym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

(5)

Dia celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony
do odkupu

Wartos$¢ na
30.06.2014 r. (w tys. 21)

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: -

Warto$¢ na
31.12.2013 r. (w tys. z})

8 201

Transakcje przy zobowiazaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i
ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i nie
nastepuje przeniesienie na druga strong ryzyk
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Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe

30.06.2014 r.

Warto$¢ na dzien

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bllansowy(:vvtdasn)ej walucie sprawozdania
¥8. finansowego (w tys. zi)
Aktywa PLN 55 479
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 5191
PLN 573 573
JPY 166 5
TRY 1 1
UsD 1513 48612
NaleZznos$ci PLN 188
PLN 59 59
EUR 7 30
JPY 200 6
uUsD 34 104
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 13 672
CHF 178 600
EUR 2139 8 900
TRY 342 491
usb 1175 3581
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 36 517
EUR 2506 10 427
JPY 186 064 5594
UsD 6726 20 496
Zobowiazania PLN 145
PLN 145 145
31.12.2013 r.
Warto§¢ na dzien oflansowy w walucie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej walucie spra\c%z dania
(wiys.) finansowego (w tys. zi)
Aktywa PLN 70 868
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 1629
PLN 514 514
EUR 57 235
GBP 0 0
TRY 220 310
usob 189 570
Naleznosci PLN 1881
PLN 850 850
EUR 2 8
TRY 724 1023
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN 8201
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 25109
CHF 309 1046
EUR 1787 7 287
GBP 790 3936
TRY 1149 1623
usob 3724 11217
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 34 048
EUR 2411 9998
JPY 169 120 4 565
usob 6 489 19 485
Zobowiazania PLN 6 444
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. . Wartos€ na dzied bi‘g:::fvs ealcie
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej walucie sprawozdania
(wiys.) finansowego (w tys. z1)
PLN 428 428
EUR 55 227
usSD 1922 5789

1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z1)

. Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktadniki lokat - " : .

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - 52 17 -
Kwity depozytowe 10 51 - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego 247 341 R R
inwestowania majgce siedzibe za granica
Suma 257 444 17 -

1.01.2013r.-31.12.2013 r.

Dodatnie | ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zf)

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - - 370 78
Kwity depozytowe - - 15 30
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego
. ) X ) N . - - 669 1045
inwestowania majace siedzibe za granica
Suma - - 1054 1183

1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z})

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe

Sktadniki lokat

Zrealizowane Nlezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje - ‘ 51 23 -
Kwity depozytowe - 37 7 -
Tytu}y uczegtnict\{s/a em:ltowf'ane przez ipstytucje wspdinego R 1211 1 ;
inwestowania majace siedzibe za granicq
Suma - 1299 31 -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzief bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
Dolar amerykanski 3,0473 UsSD
Euro 4,1609 EUR
Frank szwajcarski 3,4248 CHF
Funt szterling 51885 GBP
Jen (100 JPY) 3,0065 JPY
Korona norweska 0,4949 NOK
Lira turecka 1,4338 TRY

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

. . . : Wartos¢ zrealizowa nego niezgazllrz):tv(asr?::: |;)ysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze ztiy0|a lokat zyskll:”(:ttr(avtvyt)yz: :'t;yma (straty) z wyceny aktyw6w
(w tys. z)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 346 (1 020)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1590
Suma 346 570
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1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Waito$¢ zrealizowanego niezx:ll;gztu(:sgggkz)ysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysklt:) ézttrzltvyt)yzse :'t;ycxa (straty) z wyceny aktywow
' (w tys. 21)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 700 1040
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 173 2533
Suma 873 3573
1.01.2013r.-30.06.2013 r.
Wartos$¢ zrealizowanego niezl"’::lrizztv(:r?:sgkz)ysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zyskll;éztr(avtyzyzse :'t;yma (straty) z wyceny aktywow
’ (w tys. zf)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 313 686
Skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 84 1311
Suma 397 1997
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Calo$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sklada sig tylko z czesci stalej.
y : 1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.- 1.01.2013 r.-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. zl) 30.06.2014 r. 31.12.2013 1. 30.06.2013 .
Czes¢ stata wynagrodzenia 628 808 258

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej
jednak niz:

(1) 3,4% (trzy i cztery dziesigte procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 2,9% (dwa i dziewig¢ dziesigtych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

(3) 2,4% (dwa i cztery dziesiate procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T, :

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesigt piec) dni, Sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentujgcej poszczegoélne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. a), jest naliczana od podstawy spetniajacej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzgdzenia,
stuzgce] do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegéinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
roznica pomigdzy wartoscig Aktywéw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na poszczegoine
kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wplaconym’ oraz kapitale wyptaconym na
poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktére] mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku.i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujgcego po miesiagcu, za ktory zostala naliczona. Platnosci z tytulu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria Jednostek Uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy
A 3,40% 2,50%
S 2,90% 2,00%
T 2,40% 1,50%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.
Od dnia 3 stycznia 2011 roku do odwotania obowigzuje decyzja Zarzadu Towarzystwa o obnizeniu wynagrodzenia za zarzgdzanie
z wysokosci:

. 3,4% do 2,5% — dla jednostek uczestnictwa typu A
2,9% do 2,0% - dla jednostek uczestnictwa typu S
. 2,4% do 1,5% - dla jednostek uczestnictwa typu T.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012r. 31.12.2011r.
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 55 334 64 424 17 498 24 238
(w tys. zi) o

Warto$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego (w zi)

A 59,17 58,50 51,22 47,46
S 60,54 59,70 52,01 47,95
T 61,91 60,91 52,80 48,45
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informacja dodatkowa

A

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie dotyczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

W dniu 12 lipca 2014 roku na stronie internetowej www.arka.pl Towarzystwo opublikowato informacje o zmianie Statutu
Funduszu Arka BZ WBK F10. Ogloszone zmiany dotycza:

a) zmiany nazw trzech subfunduszy Funduszu Arka BZ WBK FIO:
o  Arka BZ WBK Obligacji Plus na Arka Platinum Konserwatywny,
o  Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych na Arka Platinum Stabiliny,
o  Arka BZ WBK Energii na Arka Platinum Dynamiczny,

b) zmiany zasad polityki inwestycyjnej wyzej wskazanych subfunduszy.
Wyzej wskazane zmiany wejdg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ich ogtoszenia, tj. z dniem 13 pazdziernika 2014 roku.

Szczegdlowy zakres zmian w zakresie zmiany- zasad polityki inwestycyjnej wyzej wskazanych subfunduszy jest dostepny w
przywotanym wyzej ogloszeniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalinych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i cpublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich priyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
= przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa;

» przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa;

= przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnos$ci co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnoséci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Arka BZ WBK Obligacji Europejskich subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na
ktore sklada sig: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy
konczacy sig¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,.potroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego potrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdZniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdah
Sfinansowych/skroconych  sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania  innych  ustug
poswiadczajgcych  wydanego  przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdéw  oraz
Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegdlnosci od 0sob odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé Subfunduszu
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rozni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o
zalaczonym pélrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. /n

KPMG Audyt Spélka z ograniczong KPMG Audyt Spélka z ogranrczgna odpowiedzialnoscia Spolka zarefestrovana

odpowiedzialnoscia sp.k., a Polish lirnited liability sp.k. jest polska spotka komandytowa | czlankiem w Sadzie Rejonowyrn

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skladajace] sie 2 niezaleinych spolek dla n.st. Warszawey

network of independent mernber firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG Internatioriat w Warszawie, X1 Whydziat KRS 0000339379
with KPMG International Cooperative (“KPMG Cooperative 1" KPMG Internationial“J, padmictem prawa Gospodarczy Krajowego MIP 527-261-53-62

International”), a Swiss entity szwajcarskieqga. Rejestru Sadowego REGOM 142072130



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalagczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej 1 finansowej Arka BZ WBK Obligacji Europejskich
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2014
roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy koficzgcy sie tego dnia zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowiagzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

e Soanaaaart T e eeeeees
Bozena Graczyk y Mégdaléga Grzesik
Kluczowy biegly rewident * Biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941 Nr ewidencyjny 12032

Komandytariusz, Petnomocnik

26 sierpnia 2014 r.
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BI WBK Towarzystwo F::d Inwestycyinych S.A.
pl. Wolnesci 16, 61-739 Peznai

telefon: (+481 6185573 22

faks: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK
Obligacji Europejskich subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, ktore obejmuje:

I. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujace sktadniki lokat subfunduszu
w wysokosei 116 063 tys. zh

8%

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
107 871 tys. zt.

(V9

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 2 426 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujace
zwigkszenie wartosci aktywéw netto subfunduszu w wysokosci 14 167 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacj¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszezyk
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
~ Wycen i Sprawozdawczosci
P
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK Obligacji Europejskich
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania polgczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

| Fundusze Inwestycyjne Arka
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Poétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2014 r.

31.12.2013 r.

Warto$¢
wedlug ceny
nabycia
{w tys. z1)

Warto$é
wediug
wyceny na
dzient
bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogblem

Wartos¢
wediug ceny
nabycia
{w tys. zi)

Warto$¢
wediug
wyceny na
dzien
bilansowy
(w tys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogéiem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

7 302

7297

6,19%

7302

7272

774%

Diuzne papiery wartoéciowe

106 479

108 766

92,35%

82 950

84 967

90,42%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspéinego inwestowania
majace siedzibe za granica,

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

113 781

116 063

98,54%

90 252

92 239

98,16%
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2) Tabele uzupetniajace

Wartos¢ Wartosé
Warunki nomi- sz';ﬁic wedlug {Procentowy
. Rodzaj Nazwa . Kraj siedziby Termin N Rodzaj Podstawa nalna . wyceny na| udzialw
Listy zastawne rynku rynku Emitent emitenta wykupu cig‘r:::ir; listu emisji jednego Liczba n:: nZia dzie aktywach
listu (wt ‘; 2l bilansowy | ogdtem
(w zl) YS 2) | tys. 21)
Nienotowane na rynku aktywnym
Ustawa z dnia
29 sierpnia
PEKAO BANK . . .
Nienotowane |, . PEKAO Bank . Zmienny Hipoteczny {1997 r. 0
g:zp,g;'igzlr‘gas-’\ na rynku Z‘(‘)‘fyczy Hipoteczny ';f)lesfamsm"‘a 2019-05-15kupon list listach 416090 1750 7302 7297, 6,19%
plp aktywnym SA (1,68%) zastawny  |zastawnych i
(PLBPHHP00127) bankach
hipotecznych
Suma 1 750! 7 302 7 297 6,19%
Wartosé
Wartosé¢ Wartos¢
Diuzne papiery . . Kraj siedziby | Termin Warunid no_minalna . wediug wyce:nlsgna Prs;;::c:ﬁwy
wartoSciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocen- jet‘:lnej'_ Liczba ceny dziens a ach
towania | obligacji nabycia bilansowy okgtyétl ‘em
{wzl) {w tys. zl} (w tys. z1)
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Nienotowane na rynku aktywnym
BUCHAR 4 1/8 06/15  [Nienotowane na |, .. . y Staty kupon
(XS0222425471) rynku aktywnym Nie dotyczy Bukareszt Rumunia 1201 5-06-22 (4,125%) 208 045,00 15, 3217 3190 2,71%
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
HUNGARIAN
DEVELOPMENT BANK Hungarian
PLCMAGYARS7/8  |earwmy ynek ‘;;;2,‘3‘;2 se“’c“ Development  |Weary 2016-05-31 (s;ag;;’;);on 4160,90 600 2370 2690 2.28%
05131116 9 Y < Bank PLC :
(X80632248802)
POLAND 3 3/4 03/29/17 |Aktywny rynek . . Rzeczpospolita . Staly kupon
(XS0498285351) regulowany Borse Stuttgart  |Skarb Panstwa Polska 2017-03-29 (3.75%) 4 160,90 100 434 456, 0,39%
SLOVGB 1 1/2 11/28/18 |Aktywny rynek . . . - Staty kupon o
(SK4120009234) regulowany Borse Stuttgart  |Slowacja Slowacja 2018-11-28 (1,50%) 4,16 1 300 000 5462 5631 4,78%
REPHUN 6 01/11/19 Aktywny rynek  [London Stock . Staly kupon
(XS0625388136) reguowany Exchange Wegry Wegry 20190111} "0 4160,90 350 1587 1731 1,47%
POLAND 1 5/8 01/15/19 jAktywny rynek . . Rzeczpospolita Staly kupon
(XS0874841066) regulowany Borse Stuttgart  |Skarb Panstwa Polska 2019-01-15 (1,625%) 4 160,90 1 200! 4975 5172 4,39%
PKO FINANCE AB
PKOBP 2.324 01723/19 [N ek ggrse Stugat  |PKO Finance AB [Szwecia 2019-01-23 (32‘%*22;‘;"“ 416090 1000 4165 4286 3,64%
(XS1019818787) g Y g
mFINANCE FRANCE
S.A. MFINANCE 2 3/8  JAktywny rynek . mFinance France . Staty kupon
04101119 reguiowany Bérse Stuttgart SA Francja 2019-04-01 (2.375%) 4 160,90 1250 5212 5349 4,54%
(XS1050665386)
TURKIYE VAKIFLAR
BANKASI T.A.O.VAKBN |Aktywny rynek . . Turkiye Vakiftar . Staty kupon
31/2 0611719 regulowany Borse Dusseldorf Bankasi T.AO. Turcja 2019-06-17 (3.50%) 4 160,90 1000 4081 4133 3,51%
(XS1077629225)
CASINO GUICHARD
PERRACHON S.A. Aktywny rynek . Casino Guichard . Staly kupon
COFP 3.157 08/0619  jregulowany Bérse Stutigart Perrachon S.A. Francia 2019-08-06 (3,157%) 416 090,00 8 3526 3717 3,16%
(FR0011301480)
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
FRTR 3 10/25/15 Aktywny rynek . . " Staly kupon
(FRO010216481) nieregulowany MTS France Francja Francja 2015-10-25 (3,00%) 4,16 250 000 1116 1102, 0,94%
POLAND 3 5/8 02/01/16 {Aktywny rynek  |{Treasury . Rzeczpospolita Staly kupon
(XS0242491230) nieregulowany |BondSpot Poland | k&P Pafstwa 150 2016-02-01 3 go5epy | 416090 2000 8803 8899 7,55%
CITIGROUP INC. Zmienny
CITIGROUP 02/09/16 g‘g}’e‘“”;{orxgﬁk EuroTLX Citigroup INC. %‘:{j‘r{mone 2016-02-09 [kupon 416090 750 2935 3119 2,65%
(XS0243636866) 9 Y (0,538%)
BOS FINANCE AB
BOSPW 6 0511116 ﬁl“;ey";':]{o’v‘gik Borse Berdin  |BOS Finance AB |Szwecia 2016-05-11 (36‘%%02‘)‘9“ 4160,90 750 3085 3423 2,91%
(XS0626282783) Y i
REPHUN 3 1/2 07/18/16 |Aktywny rynek Staty kupon
(XS0240732114) niereguiowany |EUTOTLX Wegry Wegry 2016-07-18] 3¢ e,y 4160,90 900 3680 4009 3,40%
Republika
DBR 3 3/4 01/04/117 Aktywny rynek . _na|Staly kupon
(DE0001135317) nieregulowany MTS Deutschland ﬁ?;j:lli‘:::na Niemcy 2017-01-04 (3,75%) 0,04} 235000 000 10 962 10867 9,23%
BGB 4 03/28/17 Aktywny rynek . . . g | Staly kupon
(BEO000309188) nieregulowany MTS Belgium Belgia Belgia 2017-03-28 (4,00%) 0,04{ 470 000 000 21 892 21795 18,50%
POLAND 4 1/5 04/15/20 |Aktywny rynek . Rzeczpospolita Staty kupon
(XS0210314299) nieregulowany EuroTiX Skarb Panfstwa Polska 2020-04-15 (4,2%) 4 160,90 100 336 489 0,41%
Nienotowane na rynku aktywnym
PGE SWEDEN AB .
PSLSPL 1 5/8 06/09/19 Nf{(‘:’g’l‘ga“i “na] Nie dotyczy KSE SwedenN 1o wecia 2019-06-09 (31‘36'22:/*‘;"“ 4160,90 1000 4113 4142 3,52%
(XS1075312626) 34 ywny 025%
PZU FINANCE AB .
PZUPW 13/8 07/039 [Nieno'ONane 0 e qoryczy PZU Finance AB [Szwecia 2019-07-03 2‘%’;;‘;‘)’“ 4160,90 2300 9456 9513 8,08%
(XS1082661551) oy ywny =%
ENERGA FINANCE AB |,,. .
ENEASA 3 174 03/19120 [Ny O'OWANe 02 g oty czy Frerga Finance s zwecia 2020-03-19 (sgaz“g‘f/“;p“ 4160,90 1200 5072 5053 4,29%
(XS0906117980) Y ywny e
Suma 706 564 523 106 479 108 766 92,35%




Pdfroczne sprawozdanie finansowe Arika BZ WBK Obligacji Europejskich Subfundusz w Arka BZ WBK FiO

Bilans
(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zi))
30.06.2014 r. 31.12.2013r.
I. Aktywa 117 781 93 965
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1716 1560
2. Naleznosci 2 166
3. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 86 868 75 530
- dluzne papiery wartosciowe 86 868 75 530
4. Skiadniki Iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 28185 16709
- diuzne papiery warto$ciowe 21898 9437
Il. Zohowigzania 9910 261
Itl. Aktywa netto 107 871 93 704
IV. Kapitat Subfunduszu 90 755 79014
1. Kapitat wptacony 460 236 430 433
2. Kapitat wyptacony (369 481) (351 419)
V. Dochody zatrzymane 15 895 13 790
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 23 485 22 467
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (7 590) (8677)
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1221 900
VIl. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 107 871 93 704
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
A 350 159,294 332 028,299
S 671 088,749 583 111,411
T 347 801,532 305 225,263
Warto$¢ aktywow Warto§¢é aktywow
Kategorie jednostek uczestnictwa netto na jednostke netto na jednostke
uczestnictwa uczestnictwa
A 77,01 75,16
S 78,84 76,86
T 80,49 78,40

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 ¢~ 1.01.2013 r.- 1.01.2013 r.-

30.06.2014 r. 31.12.2013r. 30.06.2013 r.
I. Przychody z lokat 1667 3045 2046
1. Przychody odsetkowe 1497 2778 1200
2. Dodatnie saldo réznic kursowych 170 266 845
3. Pozostate - 1 1
. Koszty Subfunduszu 649 1078 460
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 617 1012 429
2. Optaty dla Depozytariusza 28 66 31
3. Opiaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 0 0
4. Pozostate 4 0 .
. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (li-lf) 649 1078 460
V. Przychody z lokat netto (-1V) 1018 1967 1586
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1408 800 3314
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1087 718 899
- Z tytutu réznic kursowych (229) (258) 68
t2y.n\1/§/zrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 301 82 2415
- Z tytutu réznic kursowych 218 486 3552
VII. Wynik z operacji 2426 2767 4900

Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji
Kategoria jednostek uczestnictwa ka‘iZZ’fr?g ?ﬁj%gsek ka‘iZZyé’ﬁé’ ?i%il);:taek ka‘i?gé’r?g ?iaécn%:taek
uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa

A 1,86 3,17 5,03
S 1,98 3,39 5,21
T 2,09 3,61 5,38

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac {gcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposéb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegdlne typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w warto$ciach kapitalu. Réznica tych dwoch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu
jednostki. Obliczony w ten spos6b wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajacg na dany
dzieri wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2014r.- 1.01.2013r.-
30.06.2014r. 31.12.2013r.
1. Zmiana wartoéci aktywow netto
1. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 93 704 60 382
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2426 2767
a) przychody z lokat netto 1018 1967
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1087 718
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 321 82
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2426 2767
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto . .
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat . .
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 11741 30 555
a) zmiana kapitatlu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 29 803 75 868
uczestnictwa)
b) zmiar_xa kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 18 062 45313
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 14 167 33322
7.-Wartos¢ aktywdw netto na koniec.okresu sprawozdawczego 107 871 93 704
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 103 843 83 898
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 79 263,858 165 611,551
S 239 858,311 574 623,988
T 79 285,487 364 668,141
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 61 132,863 129 056,987
S 151 880,973 417 544 546
T 36 709,218 163 823,926
¢) saldo zmian
A 18 130,995 36 554,564
S 87 977,338 157 079,442
T 42 576,269 200 844,215

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoéci, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 3147 124,303 3 067 860,445
S 4312 655,411 4072 797,100
T 1502723,733 1423 438,246

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 2796 965,009 2735832,146
S 3 641 566,662 3 489 685,689
T 1154 922,201 1118 212,983

c) saldo zmian

A 350 159,294 332 028,299
S 671 088,749 583 111,411
T 347 801,532 305 225,263
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1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.-
30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A 350 159,294 332 028,299
S 671 088,749 583 111,411
T 347 801,532 305 225,263
lil. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$é aktywow netio na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
A 75,16 71,99
S 76,86 73,48
T 78,40 74,80
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
A 77,01 75,16
S 78,84 76,88
T 80,49 78,40
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 4,96%* 4,40%
S 5,19%* 4,60%
T 5,38%* 4,81%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 75,43 71,63
data wyceny 2014-01-15 2013-01-02
S 77,15 73,11
data wyceny 2014-01-02 2013-01-02
data wyceny 2014.01-15 -
T 78,69 74,42
data wyceny 2014.01-02 2013-01-02
data wyceny 2014-01-15 -
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 77,45 77,47
data wyceny 2014-03-14 2013-07-03
S 79,24 79,15
data wyceny 2014-03-14 2013-07-03
T 80,86 80,65
data wyceny 2014-03-14 2013-07-03
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 77,01 75,23
S 78,84 76,93
T 80,49 78,47
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto 1,26% 1,28%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,20% 1,21%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,05% 0,08%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu
osiagnat on takg samg stopg zwrotu jak w pierwszym péiroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ {gcznie z notami objasniajagcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

¢

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdézniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach ziotych. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
podana zostala w ziotych (z doktadnoécig do 0,01 zi). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodow ksiegowych w
okresie, ktérego dotyczg.

- Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skitadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakc;ji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skitadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym
po dniu zawarcia umowy wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywdw pienieznych) transakcji.

- Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujgcej prowizje
maklerskie. Skitadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Subfundusz moze dokonywac lokat w instrumenty udziatowe (w szczegdinosci w akcje, prawa do akcji, prawa poboru akcji),
tylko i wytgcznie w sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem konwersji dlugu.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym. rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitow depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji
nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacane;j
dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw warto$ciowych wchodzgcych w skiad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

- Przyslugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakofhczeniu notowar na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich wartos¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru
wykazywany jest w pozycji naleznosci w tgcznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartoéci praw poboru z ostatniego
dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci robwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakgji kupna papierow warto$ciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z

rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu
zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

» dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
s ujemna, kontrakt uimowany jest w pasywach bilansu.
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Przy czesciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartej transakcji
mogg by¢ kompensowane w przypadku, gdy:
» Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
* Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzsii i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wylgczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyé.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe.
Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym parnstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakgcji. Transakcje te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast
wynik odnosi sie w roznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedlug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu zbytym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgce;j
warto$ci ksiegowej. Rozchodowaniu podiegajg wytgcznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien rozliczenia
kupna przypada najpézniej na dzieh rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikow lokat
bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych rdznic kursowych w transakcjach zbycia skladnikow
lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
skiad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dituznych
papierow warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw
przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierdw wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja
warto$¢ aktywédw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitaiu wyptaconego jest dzier zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okre$lenia warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegéinoséci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegotowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierdw wartosciowych i praw majgtkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywow Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez
Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy
administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
nielimitowane Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Subfundusz jest zobowigzany do ich
ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.
Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzarn i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dziehi okreslony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sig¢ warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$¢
aktywéw netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywoéw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzieh
sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Wartos¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegéinosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych,
praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listdw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, w tym obligacji
zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granica)
wyznacza si¢ — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé Subfundusz
— wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu poiskiego w nastepujacy sposoéb:
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a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamknigcia — inngj, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierdw notowanych w systemie notowan cigglych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowar ciggtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b) jezeli Dzierh Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okresionymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majacych wplyw na ten kurs albc wartos¢;

.c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg
danego skiadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skitadnika lokat,
zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu i praktykg rynku finansowego. :

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs
ustalony na rynku giéwnym. Wyboru rynku giéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego
na podstawie wolumenu obrotu na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwoséci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje
kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek giéwny wybiera sig rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany
najwczesnie;j.

Wartos¢ skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposéb:

a) bedgcych papierami wartosciowymi weksli, listéw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostalych diuznych papieréw warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow
odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie' ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysziych przeptywdw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg
(np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zrédia odzwierciedla warto$¢ godziwg
instrumentu,

b) wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostrozno$ci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza
naleznos¢ nominaing wraz z naleznymi na dziern wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych
oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéow Subfunduszu,

c) depozytéw bankowych — wedlug wartoéci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz instytucje
wspoinego inwestowania do godziny 23:00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstalych miedzy datg ogloszenia a Dniem
Wyceny (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych
dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron intemetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do
godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem
zdarzerh majgcych istotny wplyw na warto$¢ godziwg); w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa,
certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowania majgce
siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o
zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z Depozytariuszem,

e) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do publicznej
wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretyczne;j,

[f) praw do akgji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spoiki, ktorej
akcje tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedlug ceny tej akcji na jej rynku
gtownym. W przypadku nabycia praw do akgcji iub praw do nowej emisji spoki, ktdrej akcje tego samego typu nie sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu ¢ ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do
ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zardwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest
warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcéw - w oparciu o srednig cene
nabycia, wazong liczbg nabytych papierdw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publiczne] wiadomosci, z
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uwzglednieniem zmian wartoéci tych papierow warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich
wartos¢ rynkowg,

g) kontraktéw terminowych — wycenia sie wedlug wartosci godziwej o ktdérej mowa w pki 8, metodg okreslajacg stan
rozliczert Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajgcych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

h) opcji — wycenia sig¢ wedlug wartoéci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorgc
pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opcji, w
szczego6inosci na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na
podstawie metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy zastosowaniu modelu
dostosowanego do typu opcji. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest moziiwe
zastosowanie modelu wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania warto$ci przez serwisy Bloomberg
(np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

i) dluznych papieréw warto$ciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$é jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg
Scisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego
papieru warto$ciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest
mozliwe zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepno$ci danych) moga by¢ wyceniane na podsiawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

J)  skiadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach a)-i) — wedtug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci
okreslone w pki 8. .

4. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokoéci skorygowane;j
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia. :

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie
nabycia, ktéra stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowane;j
ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy
zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktdra stanowi cene skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane, i
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na Dziers Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgca tego rodzaju ustugi, o
ilemozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymac;ji;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nierbznigcego sie istotnie skladnika, w szczegdinoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

9. Wartos¢ aktywoéw netto dla poszczegéinych typow jednostek obliczana jest w nastepujacy sposéb: WAN A (warto$¢ aktywow
netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach dotyczgcych
typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku warto$ci aktywow (bez uwzgledniania biezgcych
kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedlug odpowiedniej stawki optaty za zarzgdzanie dla danego typu jednostki
za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezgcego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostalych typéw jednostek.

e) Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztow. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do
zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one
podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéob
na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko.tego okresu, lub w okresie, w ktdérym
dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego
Subfunduszu.
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Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartoéé godziwa skiadnikdéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowarn. Zmiany przyjetych zatozeh i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzierh Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczgce o utracie wartosci skladnikdw lokat.
Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje si¢ odpisu aktualizujgcego w wysokosci roznicy pomigdzy wartoscig bilansowg a
oszacowang wartoscig biezgcg oczekiwanych przysziych przeplywéw pienieznych wynikajgcych z danego skiadnika lokat.
Wyznaczenie przestanek utraty wartoéci oraz wyliczenie biezgcej warto$ci oczekiwanych przysziych przeplywéw pienigznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podiegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dziefi. Biorgc pod uwage
zmiennoéé otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dziert 30 czerwca 2014 roku 24,79% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, . metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzieh 31 grudnia 2013 roku —~ odpowiednio 17,79%). W zmiennym otoczeniu
rynkowym wystepuje niepewnos¢, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg réznic¢ si¢ od
wartosci, jakie zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikoéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,

metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznos$ci Subfunduszu

Warto$¢ na dziert 30.06.2014 r.
(w tys. zl)

Warto$¢ na dzieri 31.12.2013 r.
(w tys. z})

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

166

Suma

166

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu

Warto$¢ na dziert 30.06.2014 r.

Wartos¢ na dzier 31.12.2013 r.

(wtys. zi) (w tys. z})
Z tytutu nabytych aktywow 9513 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa - 78
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 256 68
Pozostale zobowigzania, w tym: 141 115
- zobowigzania wobec TF| z tytutu optaty za zarzadzanie 105 o7
Suma 9910 261

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2014 r.

Warto$¢ na dzieni bilansowy

Wartos¢ na dzien bilansowy

Struktura $érodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta w danej walucie (w tys.) mfiwa|ucie sprawozdania

inansowego (w tys. z)
Banki 1716
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 505 505
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 291 1211

31.12.2013 r.
. . Warto$¢ na dziert bilansowy
Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta Wartos¢ na duerfl bilansowy w walucie sprawozdania
w danej walucie (w tys.) fi

inansowego (w tys. z4)
Banki 1560
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 561 561
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 241 599
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1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych

Wartos¢ na dzien 30.06.2014 r.

Warto$¢ na dziefi 30.06.2014 r.

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Waluta " . w walucie sprawozdania
Subfunduszu W danej walucie (w tys.) finansowego (w tys. zf)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 1724
Bank Handiowy w Warszawie S.A. PLN 596 596
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 271 1128
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych . Warto$¢ na dzieft 31.12.2013 r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Waluta Warvtlo(f:nr:_a \f{giii?(.\:;ztf:;s i w walucie sprawozdania
Subfunduszu 1 i finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 2287
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 769 769
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 366 1518
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych . Wartos< na dzien 30.06.2013 r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Waluta War‘:’oj:nr:a 32:3';20('3’6'221)3 r w walucie sprawozdania
Subfunduszu 1 tys. finansowego (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 2659
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 715 715
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 449 1944

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j
zostat zaprezentowany jako wartoéci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o statym oprocentowaniu podzielonych
wedtug okresu pozostajgcego na dzieh 30 czerwca 2014 roku do zapadalnosci tych instrumentdw finansowych.

0d1 0od3 odé
30.06.2014 r. Do1 miesiaca miesiecy o Od 1 roku | Powyzej3
(w tys. zi) miesiaca do3 do 6 :;' is:g% do 3 1at lat Razem
miesiecy miesigcy
Transakdje przy zobowiazaniu sie drugiej strony : : : : ; :
do odkupu, z tego o okresie do wykupu °
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 53 241 30 508 83 749
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - 3190 - 18 708 21898
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartos$ci ) ) }
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 3190 53241 49 216 105 647
Procentowy udzial w aktywach ogétem - - - 2,71% 45,20% 41,79% 89,70%
Od1 0od3 odé
31.12.2013 r. Do 1 miesiaca miesiecy oY) Od 1 roku | PowyzZej3
(wtys. z8) miesiaca do 3 do6 ::efulrﬁ% do 3 1at fat Razem
miesigcy miesiecy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony : : : :
do odkupu, z tego o okresie do wykupu . . .
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 849 - - 1546 19 266 50 977 72438
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - 9437 9437
Pozostale aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obciaZone ryzykiem wartosci } }
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 649 1546 19 266 60414 81875
Procentowy udziat w aktywach ogétem 0,69% - - 1,65% 20,51% 64,28% 87,13%
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(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartodci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o zmiennym
oprocentowaniu, wedtug podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Od1 od 3 0d6
30.06.2014 . Do 1 miesiaca | miesiecy o Od 1 roku | Powyzej 3
(w tys. zf) miesiaca do 3 do6 m|e1$:g<|:(3l/j do do 3 lat lat Razem
miesiecy | miesigcy

Transakgcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony : : : ) ) ) i

do odkupu, z tego o okresie do wykupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3119 - - - - 3119

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 7 297 - - - 7 297

Pozostale aktywa - - - - - - -

Razem aktywa obciazone ryzykiem warto$ci i )

godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 3119 7297 - - 10 416

Procentowy udziat w aktywach ogétem - 2,65% 6,19% - - B 8,84%

Od 1 0d3 odé
31.12.2013r. Do1 miesiaca miesiecy o Od 1 roku | Powyzej 3
(wtys. z1) miesiaca do 3 do 6 iesieey | do 3lat lat Razem
miesiecy miesiecy

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony ) ) ) ) i

do odkupu, z tego 0 okresie do wykupu - -

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3092 - - - - 3092

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 7272 - - - 7272
| Pozostate aktywa . - - - - - - -

Razem aktywa obciazone ryzykiem wartosci ) )

godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 3092 7212 - - 10 364

Procentowy udziat w aktywach ogétem - 3,29% 7,74% - - - 11,03%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w
podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymaline obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartoéci bilansowe
poszczeg6inych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczeri. W przypadku
sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze dtuznym.

30.06.2014 r, 31.12.2013 r.
30.06.2014r. | Frocentowy | 44 429013y, | Procentowy
(W tys. 1) udziat (w tys. 21) udziat
. w aktywach : w aktywach
ogétem ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1716 1,46% 1560 1,66%
Naleznosci, w tym: 2 0,00% 166 0,18%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat - - - -
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - - - -
Skiadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 86 868 73,75% 75 530 80,37%
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub NBP 15016 12,74% 13373 14,22%
listy zastawne - - N _
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dtuznym 71852 61,01% 62157 66,15%
tSyt:]tla}dniki lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w 29 195 24.79% 16 709 17.79%
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb : :
Panstwa lub NBP - _
listy zastawne 7297 6,19% 7272 7,74%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym 21898 18,60% 9437 10.05%
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem kredytowym 117 781 100,00% 93 965 100,00%
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(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach

lokat

(wedtug Tabeli

gtéwnej

lokat)

zostata

zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktorego

papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

30.06.2014 r. 31.12.2013 r.

30.06.2014r. | PrOCTMOWY | 39452013y, | Procentowy

(w tys. 20) w aktywach (wiys. ) w aktywach

ogétem ogétem

Diuzne papiery wartosciowe, w tym: 85 198 72,32% 69 747 74,22%
Belgia 21795 18,50% 7 000 7,45%
Skarb Panstwa (RP) 15016 12,74% 13373 14,22%
Republika Federalna Niemiec 10 867 9,23% 12 021 12,79%
PZU Finance AB 9 513 8,08% - -
PEKAQO Bank Hipoteczny S.A. 7 297 6,19% 7272 7,74%
Wegry 5740 4.87% 7791 8,30%
Stowacja 5631 4,78% 5431 5,78%
Energa Finance AB 5053 4.29% 5119 5,45%
PKO Finance AB 4286 3,64% 6 869 7.31%
Turcja - - 4871 5,18%

(3) Ryzyko walutowe

(3. 1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obciazenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywdw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

30.06.2014r. 31.12.2013 r.

30.06.201ar. | PrOSROWY | 34422013, | Procentowy

(wtys. zl) w aktywach (wiys. zt) w aktywach

ogétem ogbtem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1211 1,03% 999 1,07%
Nalezno$ci - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 86 868 73,75% 75530 80,37%
dtuzne papiery warto$ciowe 86 868 73,75% 75 530 80,37%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 29 195 24,79% 16709 17,79%
dtuzne papiery wartoSciowe 21 898 18,60% 9437 10,05%
Razem aktywa Subfunduszu obciazone ryzykiem walutowym 117 274 99,57% 93 238 99,23%
Zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym 9513 8,08% - -

(3.2) Wskazanie przypadkdéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegélinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako warto$¢ bilansowa poszczeg6inych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
30.06.2014r. | Frocentowy | 54 45 2013y, | Procentowy
(w tys. z4) udziat (w tys. 1) udziat
. w aktywach ) w aktywach
ogbtem ogétem
Diuzne papiery warto$ciowe
EUR 108 766 92,35% 84 967 90,42%
Listy zastawne
EUR 7 297 6,19% 7272 7,74%

(4)

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalno$ci lub tez zbycie aktywéw nastapi

na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w
ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz

codzienne monitorowanie ptynnosci.
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Subfundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore lokaty
Subfunduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynno$ci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych skiadnikéw lokat w warto$ci odpowiadajgcej ich oszacowanej warto$ci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku oraz w roku obrotowym koriczgcym sie 31 grudnia 2013 Subfundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

(5) Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dla celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i réznice kursowe
30.06:2014 7.

Wartos¢ na dziefi Wartos¢ na dzien

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej b"a::;mzj:’:i':cie
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zl)

Aktywa PLN 117 781
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 1716
PLN 505 505
EUR 291 1211
Naleznosci PLN 2
PLN 2 2
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 86 868
EUR 20 877 86 868
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 29195
EUR 7017 29 195
Zobowiazania PLN 9910
PLN 397 397
EUR 2286 9513
31.12.2013r.

Wartos¢ na dziefi Wartos¢ na dzieri

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej bilansowy w walucie

N sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)

Aktywa PLN 93 965
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 1560
PLN 561 561
EUR 241 999
Naleznosci PLN 166
PLN 166 166
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 75530
EUR 18 212 75 530
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 16 709
EUR 4029 16 709
Zobowiazania PLN 261
PLN 261 261
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1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z)

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Diuzne papiery wartosciowe

- 218

229 -

Suma

- 218

229 .

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Diuzne papiery wartosciowe

- 486

258 -

Suma

- 486

258 -

1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Dodatnie i uJemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zt)

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Dhuzne papiery warto$ciowe

68 3552

Suma

68 3552

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzieit bilansowy kurs w stosunku do z} waluta
Euro 4,1609 EUR
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.
Wartos$¢ zrealizowanego niez:l::ﬁgz;/(:s:;:kz)ysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zyskll; g:r?‘:’yt)yzse :{t;yma (straty) z wyceny aktyw6w
) {w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 855 388
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 232 67
)
Suma 1087 321
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
Wartos$¢ zrealizowanego niezygzﬁgztv(:r?:::kz)ysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia
Y y zysk ( ) Y y ) ol£ at (wyt)y s z”y (straty) z wyceny aktywow
) (w tys. zi)
Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku 718 48
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 34
Suma 718 82
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywoéw

(w tys. zi)
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 871 2415
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 28 -
Suma 899 2415
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci state;j.
. 1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.- 1.01.2013 r.-
Wynagrodzenie dia Towarzystwa (w tys. zl) 30.06.2014 r. 31.12.2013 r. 30.06.2013 r.
CzesC stata wynagrodzenia 617 1012 429

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej

jednak niz:

(1) 2,20% (dwa i dwie dziesigte procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
(2) 1,90% (jeden i dziewie¢ dziesigtych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
(3) 1,60% (jeden i sze$¢ dziesigtych procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,
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w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesiat piec) dni Sredniej rocznej wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
reprezentujgcej poszczegdine kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajgcej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzgcej do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegoinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
roznica pomiedzy wartoscia Aktywéw i zobowigzar Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na poszczegéine
kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz Kapitale wyptaconym na
poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktdry zostata naliczona. Ptatnodci z tytutu kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria jednostek Uczestnictwa Stawka statutowa  Stawka obowigzujgca na dzier bilansowy

A 2,20% 1,40%
S 1,90% 1,20%
T 1,60% 1,00%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrgbnie. Zgodnie
z uchwatg Zarzadu Towarzystwa od wyceny dokonanej na dziei 8 maja 2012 roku do dnia 15 lipca 2014 roku wigcznie,
obowigzywala decyzja o obniZzeniu stawki wynagrodzenia za zarzadzanie z wysoko$ci:

. 2,20% do 1,40% - dla jednostek uczestnictwa typu A,
. 1,90% do 1,20% - dla jednostek uczestnictwa typu S,
. 1,60% do 1,00% — dla jednostek uczestnictwa typu T.

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane s w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.

Zgodnie z uchwata Zarzadu Towarzystwa nr 5/07/2014 roku z dnia 10 lipca 2014 roku w okresie rozpoczynajgcym sie od wyceny
dokonanej na dzien 16 lipca 2014 roku do odwotania obowigzuje decyzja o obnizeniu stawki wynagrodzenia za zarzadzanie
z wysoko$ci:

e 220% do 1,60% - dla jednostek uczestnictwa typu A,
e 1,90% do 1,50% - dla jednostek uczestnictwa typu S,
. 1,60% do 1,40% ~ dia jednostek uczestnictwa typu T.

Nota 12. Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze 0 jednostkach uczestnictwa 30.06.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2012 r. 31.12.2011 r.
Wartoé¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. 2i) 107 871 93 704 60 382 65 033
Wartoé¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego {w zi)

A 77,01 75,16 71,99 71,02
S 78,84 76,86 73,48 72,29
T 80,49 78,40 74,80 73,42
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Informacja dodatkowa

A.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie dotyczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktore nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkows i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
- przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa;

< przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa;

- przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdéb wplynaé na ocene sytuaciji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystagpity.
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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalagczonego podlrocznego jednostkowego  sprawozdania
finansowego Arka BZ WBK Ochrony Kapitalu subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz™), na
ktéore sklada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesiecy
konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pétroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ powyzszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skréconych ~ sprawozdan  finansowych  oraz  wykonywania innych  ustug
poswiadczajgcych  wydanego przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw  oraz
Migedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodroczmych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczeg6lnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Subfunduszu
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o
zatagczonym poétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

[
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zataczone
poiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2014
roku, jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z
zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi

obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51
00-867 Warszawa

Bozena Graczyk
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9941

Komandytariusz, Pelnomocnik

26 sierpnia 2014 r.

Ma daleﬁé Grzesik
Biegly rewident
Nr ewidencyjny 12032
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
pl. Wolnesci 16, 61-739 Peznan

telefon: (+481 6185513 22

faks: (+48) 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z péZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 22007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ WBK
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Ochrony
Kapitatu subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres od | stycznia 2014 roku
do 30 czerwca 2014 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujace skfadniki lokat subfunduszu
w wysokosci | 515324 tys. zh

o

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
1522 811 tys. zh

[9S]

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 18 831 tys. zh

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 37 064 tys. zk

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszczyk

rezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu

/’ /\ ~ Wycen i Sprawozdawczosci
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SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu

Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

Sktadniki lokat

30.06.2014 r.

31.12.2013 r.

Wartos¢
wedtug ceny
nabycia
{w tys. z})

Warto$¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
{w tys. zi)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdiem

Warto$¢
wedtug ceny
nabycia
{w tys. zt)

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy
{w tys. 2)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdlem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

108 533

109 843

6,96%

108 576

109 660

6,84%

Diuzne papiery warto$ciowe

1417 104

1406 481

89,07%

1493 687

1477 472

92,24%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnoéci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

1525 637

1515324

96,03%

1602 263

1587 132

99,08%
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2) Tabele uzupetniajgce

Wartos¢ Wartos¢ V‘\:’ael;'?gé Procentowy
s cindal . Warunki nominaina wedlug N
Listy zastawne | Rodzajrynku!| Nazwa rynku Emitent Kraj §led21by Termin oprocen-|Rodzaj listu P°ds.‘ awa jednego | Liczba cen wyceny na udzial w
' emitenta wyku J L y
pu P emisji " . dziedt aktywach
towania listu nabycia biansowy ogélem
{wzl) {w tys. zl) (w tys. z1)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Ustawa z dnia
PEKAO BANK . o : .
RIPOTECZNY Aktywny rynek %::S:ézapieéﬁw Pekao Bank Rzeczpospolita Zmienny Hipoteczn fggs;errpgil?stach
S.A SERIALZI- [y Y OWYEN Hipoteczny |R28C2POSPONA 1 9019.03-18 fkupon | POtECZNY : 1000,00, 19600 | 19600 19855 1,26%
07 regulowany w Warszawie SA Polska (3,60%) list zastawny|zastawnych i
S.A. ’ ’ bankach
(PLBPHHP00119) hipotecznych
Nienotowane na rynku aktywnym
WBANK Ustawa z dnia
RIPOTECZNY Nienotowane mBank Rzeczpospolita Zmienny Hipoteczn: fggs;errpg‘l?stach
S A SERIA na rynku Nie dotyczy Hipoteczry Polskap P 2016-04-20 [kupon “sfzastaw’r’j - tanon 1000000 21221 21223 21535 1,36%
HPA13 aktywnym SA. (3,88%) Y e hy
(PLRHNHP00219) ankacl
hipotecznych
MBANK Ustawa z»dnia
HIPOTECZNY Nienotowane i mBank Rzeczpospolita Zmienny Hipoteczn ?ggs;erpg‘l?stach
S.A. SERIA na rynku Nie dotyczy  [Hipoteczny Polskap P 2017-04-20 Jkupon I,sfzastaw‘{j o oo 1000,00 34500| 34810 35 144 2,23%
HPA18 aktywnym SA. (4.03%) " st
(PLRHNHP00268) i
ipotecznych
mBANK . Ustawa z dnia
. . 29 sierpnia
HIPOTECZNY Nienotowane mBank Zmienny |, ,. ;
S.A. SERIA na rynku Nie dotyczy  Hipotecany |Rr PP | 2018.06-15 upon :‘s‘fcz"aefz"{‘ 9971 olstach| 4 000,00 8600 | 8600 8749 0,55%
HPA19 aktywnym S A (4,39%) RS el
(PLRHNHP00276) ankac
g hipotecznych
PEKAO BANK Ustawa 2 dnia
HIPOTECZNY Nienotowane Pekao Bank Rzeczpospolita Zmienny Hipoteczn ?ggs;erp::?stach
S.A. SERIA LZ-II- |na rynku Nie dotyczy  |Hipoteczny Polskap P 2017-12-09 Jkupon “sfzaséw{j Ml 1000,000 24160 | 24300 24560 1,56%
05 aktywnym SA. (4,03%) Y bank;"’ch‘/
{PLBPHHP00093) ;
hipotecznych
Suma 108 081 | 108 §33 108 843 6,96%
Warto$¢
Warunki Wartosé Vx:r;:fglﬁ wedlug | Procentowy
Diuine papiery . . Kraj siedziby Termin nominalna . wyceny na| udzialw
lwartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu c:g;?:;r;» jednej obligacji Liczba acs;‘gia dzien aktywach
{w z1) (:I tys. z1) bilansowy ogdlem
: {w tys. zt)
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
BANK
GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO Aktywny rynek BondSpot - Bank Rzeczpospolita Zmienny kupon
SERIA ierequlowan Alternatywny System |Gospodarstwa Polska 2015-02-16 (3.38%) 1 000,00 54 200 54 411 54 873 3,48%
BGKO215S002A - 9 Y lobrotu Krajowego e
BGK0215
(PLO0O00500047)
WZ0115 Aktywny rynek  [Treasury BondSpot . Rzeczpospolita 0105 [£mienny kupon
(PLO00O106480) nieregulowany  [Poland Skarb Panstwa Polska 2015-01-25 (2,72%) 1 000,00 78 367 77 941 79 364 5,03%
Nienotowane na rynku aktywnym
LBI HF LANISL Nienotowane na 7 ny ku|
FLOAT 300910 ! fku ot i o INie dotyczy LBl HF Islandia 2010-09-30 (5"(‘)%’;/)3’ pon 1.000,00 30000 30 000 o* 0,00%
X50230606989) [V yny SR
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
ENERGA S.A Regulowany Rynek
ENERGA SERIA A - |Aktywny rynek - Rzeczpospolita Zmienny kupon
ENG1019 regulowany ggizgste;c:owy Energa S A Polska 2019-10-18 (4.22%) 10 000,00 1050 10 500 10782 0,68%
(PLENERG00014) P
GIELDA
PAPIEROW Gieida
WARTOSCIOWYCH Gieida Papieréw Papierow
W WARSZAWIE YWY e hartosciowychw  (Wartosciowych (R2062POSPON2 1 9017.01.0 émég’;”)y kupon 100,00{ 118515{ 11860] 11927 0.76%
S A SERIAA- &9 Y Warszawie S.A w Warszawie oI
GPW0117 S.A
(PLGPWO0000033) N
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
BANK
GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO Aktywny rynek BondSpot - Bank Rzeczpospolita Zmienny kupon
SERIA nieregulowan Alternatywny System jGospodarstwa Polska 2017-05-19 (3.04%) 1 000,00 29 200 29 200 29 331 1.86%
BGK0517S009A - gulowany|oprotu Krajowego 4%
BGKO0517
(PLO0O00500153)
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Warto$é
Warunki Wartosé vx::ﬁ' é; wedlug | Procentowy
Diuzne papiery . . Kraj siedziby | Termin _ nominatna . wyceny na| udzial w
wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu (:z;?ac:ig jednej obligacii Liczba n:;;:ia dzient aktywach
: {wal) (w tys. z1) bilansowy ogdélem
. {w tys. z1)
BANK MILLENNIUM BondSpot -
2”;,‘: SERIAC - Aktywny rynek Alternatywny System Bank Millennium: Rzegzpospolsta 2017-03-28 ther:ny kupon 1000.00 17 000 17 000 17328 1,10%
0317 nieregulowany Obrotu S.A Poiska (4,14%)
(PLBIG0000362)
BANK POLSKIEY . .
SPOLDZIELCZOSC \?\)::f;szzfl‘jéz"zv Bank Polskig)
ISAW Ak‘ywrjy rynek \Warszawie SA. - Spoldzielczosci |Rzeczpospolita 2022-11-29 Zmienny kupon 100.00 130 796 13235 12755 0.81%
WARSZAWIE niereguiowany Alternatywny System SAw Polska (6,45%)
SERIA BPS1122 S Y Sy Warszawie
(PLBPS(0000040)
BANK ZACHODNI %:*:;szzwéﬁww
WBK S.A. SERIA A |Aktywny rynek \Warszawie S A. - Bank Zachodni |Rzeczpospolita 2016-12-19 Zmienny kupon 100000 20700 20 698 21190 1,34%
- BZw1216 nieregulowany Alternatywny Svsterm WBK S.A. Polska (3,90%)
(PLBZ00000150) yWay oy
Obrotu
CIECH S.A SERIA Aktywny rynek BondSpot - Rzeczpospolita Zmienny kupon
02 - CI21217 Axlywr '{O’X“I ‘ lAlternatywny.System [Ciech S.A e Kap P 2017-12:08 17 640/)” P 10 000,00 350 3500 3859 0,23%
(PLCIECH00083) | "&/9WOWEY 01, s (7.64%
DS1015 Aktywny rynek  {Treasury BondSpot . Rzeczpospolita Staty kupon o
(PLO000103602)  |nieregulowany  |Poland Skarb Pafstwa |50\ 2015-10-24 | 5 950, 1000.00 12600 13367 13759 0,87%
EUROCASH S A N . BondSpot - . . e
SERIA A - EUH0S18 ’rjf;‘ryevv’l’l’o’x’;i*‘ Alternatywny System  {Eurocash $.A Egl“si‘apos”“‘a 2018-06-20 (24’“1'2’;”)’ kupon 100 000,00 140| 13895| 13963 0,88%
(PLEURCH00029) 9 Y lobrotu 9%
MBANK S.A. SERIA BondSpot -
BREO201223 - Aktywny rynek Rzeczpospolita Zmienny kupon o
MBK1223 nieregulowany glt;?;?jtywny System |mBank S.A. Polska 2023-12-20 (4,95%) 100 000,00 158 15 800 16 011 1,01%
(PLBREQ0O5177}
OK0116 Aktywny rynek  [Treasury BondSpot . Rzeczpospolita Zerowy kupon o,
(PLO000107587) nieregulowany  (Poland Skarb Panstwa Polska 2016-01-25 (0,00%) 1000,00 122 000 114 907 117 535 7.45%
OKO0715 Aktywny rynek  [Treasury BondSpot . Rzeczpo‘spolita Zerowy kupon o
(PLO000107405) niereguiowany  [Poland Skarb Paristwa Polska 2015-07-25 (0.00%) 1 000,00 88 600 84 582 86 438 5,48%
POLSKIE
GORNICTWO Polskie
NAFTOWE | BondSpot - G%mictwo
CAZOWNICTWO - Aktywny rynek 1o otvwny System  |Naftowe | Rzeczpospolita | 17 g 1 [ZMienny kupon 10 000,00 390 3900 3963 0,25%
S.A. SERIA nieregulowany Obrotu Gazownictw Polska (3,95%)
PGNG170619PZ - oA ©
PGNO8&17 .
(PLPGNIG00063)
POWSZECHNA
KASA Powszechna
0SZCZEDNOSCI ) BondSpot - Kasa ) )
BANK POLSKI S A (MUY YOSk iernatywny System  |Oszczgdnosei ggﬁf‘pos"o“‘a 2022-09-14 Z4m3"g[]/”)y kupon 100 000,00 73 7 300 7 431 0,47%
SERIA OP0922 - g Y |obrotu Bank Polski ska (4.38%
PKO0922 S.A
(PLPKO0000081)
PS0416 Aktywny rynek  [Treasury BondSpot . Rzeczpospolita Staty kupon o,
(PLO000106340)  Inieregulowany  |Poland Skarb Parstwa |5 ) 2016-04-25 5 604 1000004 10000} 10400} 10537 087%
WZ0117 Aktywny rynek  |Treasury BondSpot . Rzeczpospolita Zmienny kupon , o,
(PLOC00T05936)  [mereguiowany  |[Potand Skarb Paristwa |57 2017-01-25 1 7oy 100000 | 262065, 262385 | 265032 16,80%
WZ0118 Aktywny rynek  {Treasury BondSpot . Rzeczpospolita Zmienny kupon o
(PLO000104717) nieregulowany  [Poland Skarb Panstwa Polska 2018-01-25 (2.72%) 1 000,00 351 700 349 823 354 802 22,48%
WZz20119 Aktywny rynek  {Treasury BondSpat . Rzeczpospolita Zmienny kupon o,
(PLO000107603) nieregulowany  |Poland Skarb Panstwa Polska 2019-01-25 (2.72%) 1 000.00 204 200 203 800 205 450 13,02%
Nienotowane na rynku aktywnym
BANK OCHRONY
SRODOWISKA S.A Nienotowane na Bank Ochrony Rzeczpospolta Zmienny kupon
SERIANZ - « Nie dotyczy Srodowiska o 2018-06-02 39% 1000.00 31900 31 900 32 006 2.03%
BOS0618 rynku aktywnym SA olska (4.39%)
(PLBOS0000167)
POLSKI KONCERN
NAFTOWY ORLEN
Polski Koncern .
S.A SERIA Nignotowane na | . Rzeczpospolita Zmienny kupon ~ ~ o
ORLENGO2 270219 [rynku aktywnym Nie dotyczy gaAﬁowy Orlen Polska 2019-02-27 (4.34%) 100 00C.00 112 11 200 11618 0.74%
- PKNO21¢
(PLPKNQ000083)
Inne
Nienotowane na rynku aktywnym
BANK
Bank
GOSPODARKI N
ZYWNOSCIOWES [Vienolowane na he o ey Gospodarki |Rzeczpospolita | 416 o3 og [ZMienny kupon 500 000,00 511 25500 25727 163%
S0 drynku aktywnym Zywnosciowe} Polska (3.59%)
S.A BGZBR0147 - S A
BGZ CERT 280316
LSuma 1564 167 | 1417 104 | 1 405 481 89,07%

* Na dzien bilansowy emitent nie dokonat wykupu obligacyi. Wierzytelnosé zostala zgloszona do postepowania upadioéciowego

[
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3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 88 ustawy

Wartoé¢ wedlug wyceny na dzien
bilansowy {w tys. zl)

Procentowy udzial w aktywach ogétem

Grupa kapitalowa COMMERZBANK AG:

81 438 5,18%
Listy zastawne mBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA13 (PLRHNHP00219) 21535 1,36%
Listy zastawne mBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA18 (PLRHNHP00268) 35 144 2,23%
Listy zastawne mBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA HPA19 (PLRHNHP(Q0276) 8749 0,55%
Obligacie mMBANK S.A. SERIA BRE0Q201223 - MBK1223 (PLBRE0005177) 16 011 1,01%

Skladniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 Ustawy *

Warto$¢ wedlug wyceny na dzien
bilansowy {w tys. zl)

Procentowy udzial w aktywach ogéiem

Obligacie WZ0118 (PLO000104717)

36923 2,34%
Obligacje WZ0117 (PLO000106936) 5057 0,32%
Obligacie WZ0119 (PLO000107603) 21229 1,35%
Obligacje BANK ZACHODNI WBK S A. SERIA A - BZW1216 (PLBZooooo150) 21190 1,34%

Tabela prezentuje skiadniki lokat Subfunduszu, ktdre byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujgcym w
stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta czg$¢ sktadnika lokat, dla ktorej drugg strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub podmiot

dominujgcy w stosunku do Towarzystwa.

Na dzien 30.06.2014 roku w portfelu Subfunduszu nie istniaty sktadniki lokat, ktdére bylyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem
Towarzystwa, jak réwniez z podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans

(w tysigcach ziotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))

30.06.2014r. 31.12.2013r.
l. Aktywa 1577 951 1601788
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6632 13 699
2. Naleznosci 48 937 957
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 7 058 -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1355985 1276 031
- diuzne papiery warto$ciowe 1336 130 1210 531
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 159 339 311101
- dluzne papiery wartoéci‘owe 69 351 266 941
Il. Zobowigzania 55 140 41913
1. Aktywa netto 1522 811 1559 875
V. Kapitat Subfunduszu 1013 557 1069 452
1. Kapitat wplacony 22230738 21 844 058

2. Kapitat wyptacony

(21 217 181)

(20 774 606)

V. Dochody zatrzymane 530 955 517 520
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 485 470 471625
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 45 485 45 895
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (21 701) (27 097)
VIi. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1522 811 1559 875

Kategorie jednostek uczestnictwa Liczha Liczba

A 21 560 923,011 21 173 139,281
S 25 368 640,178 26 396 268,332
T

6 145 848,091

7 426 955,234

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto$¢ aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa

Wartos¢é aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa

A 28,37 28,04
S 28,82 28,46
T 29,30 28,93

|
1

Bilans nalezy analizowa¢ {gcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é sprawozdania

finansowego.

3

%
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

1.01.2014 r. 1.01.2013 r. 1.01.2013 r.
-30.06.2014 r. -31.12.2013 r. -30.06.2013 r.
I. Przychody z lokat 21 226 48 626 22 601
1. Przychody odsetkowe 21226 48 626 22 601
2. Pozostate - 0 0
Ii. Koszty Subfunduszu 7381 12 856 4943
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7 135 12275 4895
2. Optaty dla.Depozytariusza 39 69 31
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe 207 512 17
5. Pozostate . 0 .
lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (li-iii) 7381 12 856 4943
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 13 845 35770 17 658
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4986 (6 367) (10 936)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (410) (2 419) 1011
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5396 (3948) (11 947)
Vil. Wynik z operacji 18 831 29 403 6722
Wynik z operacji Wynik z operacji Wynik z operacji
przypadajacy na przypadajacy na przypadajacy na

Kategoria jednostek uczestnictwa kategorig kategorig kategorie

jednostek jednostek jednostek

uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa

A 0,33 0,61 0,21
S 0,35 0,64 0,23
T 0,37 0,68 0,25

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaC tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposdb:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na poszczegdine typy jednostek uczestnictwa oraz analogiczne
zmiany w warto$ciach kapitatu. Réznica tych dwoch wartoéci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu jednostki. Obliczony
w ten sposob wynik z operacji na dany typ jednostki podzieiony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajgcg na dany dzien wyceny. Suma
obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zi))

1.01.2014r. 1.01.2013r.
-30.06.2014 r. -31.12.2013 r.
I. Zmiana warto$ci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1559 875 713 829
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 18 831 29 403
a) przychody z lokat netto 13 845 35770
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (410) {2 419)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5396 (3 948)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku operacji 18 831 29 403
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodéw z tokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢} z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (55 895) 816 643
azzgitzla’:;vt:;)itam wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 386 680 1757 978
:Z:;glti?;vt:;mam wyptaconego (zmniejszenie Kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 442 575 941 335
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (37 064) 846 046
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1522 811 1559 875
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1551 999 1338 369

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 18 045 736,224 37 335 029,967
S 7 745 238,637 35914 299,396
T 2 466 254,862 16 467 229,676
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

17 657 952,494

29694 192,112

8772866791

19 455 957,264

dHj» >

3747 362,005

11 380 850,412

¢) saldo zmian

A 387 783,730 7 640 837,855
S (1027 628,154) 16 458 342,132
T (1281 107,143) 5086 379,264

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w
tym:

a

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 532 929 902,485 514 884 166,261
S 410 092 562,771 402 347 324,134
T 160 386 258,238 157 920 003,376
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

511 368 976,474

493711 026,980

384 723 922,593

375 951 055,802

4 »n!|>

154 240 410,147

150 493 048,142

¢) saldo zmian

21560923011

21173 139,281

25 368 640,178

26 396 268,332

A
S
T

6 145 848,091

7 426 955,234

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

21560 923,011

21173 139,281

25 368 640,178

26 396 268,332

A
s
T

6 145 848,091

7 426 955,234
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1.01.2014r. 1.01.2013r.
-30.06.2014 r. -31.12.2013 r.
Ill. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
A 28,04 27,43
S 28,46 27,82
T 28,93 28,25
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
A 28,37 28,04
S 28,82 28,46
T 29,30 28,93
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 2,37%* 2,22%
S 2,55%* 2,30%
T 2,58%* 2,41%
4. Minimaina warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresje
sprawozdawczym
A 28,03 27,41
data wyceny 2014-01-02 2013-01-16
S -28,46 27,80
data wyceny 2014-01-02 2013-01-16
T 28,93 28,23
data wyceny 2014-01-02 2013-01-16
data wyceny 2014-01-03 -
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 28,37 28,04
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
data wyceny - 2013-12-31
S 28,82 28,46
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
data wyceny - 2013-12-31
T 29,30 28,93
data wyceny 2014-06-27 2013-12-30
data wyceny 2014-06-30 2013-12-31
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 28,37 28,04
S 28,82 28,46
T 29,30 28,93
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywoéw netto 0,96% 0,96%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,93% 0,92%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,01% 0,01%

Wszystkie wartoscl procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczna wartoscla, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pélroczu osiggnat

on taka samg stope zwrotu jak w pierwszym pétroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tacznie z notami obja$niajacymi i informacjgq dodatkowa, ktore stanowiq integraing czesé

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowo$ci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdZniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzagdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach zfotych. Warto$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa podana zostala
w ziotych (z dokiadnoscia do 0,01 zt). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z dokiadnoscia do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

- Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skitadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla
ktorych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeplywow pienieznych) transakgji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujgcej prowizje maklerskie.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej réwnej zero.

- W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnoéci ujmuje sie transakcje nabycia.

¢

- Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W
przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

- Zobowigzania i naleznoéci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami
walutowymi kupna lub sprzedazy papierow wartoéciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji
(kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt umowany jest w aktywach bilansu,

* ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga
by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

e Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

s Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wyltaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzieni roboczy uznaje sie dzier roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej zero, natomiast wynik odnosi sie
w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

¢

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z opergcji.

¢

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu
zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wylacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzier rozliczenia kupna
przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikow lokat bedacych
przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych roznic kursowych w transakcjach zbycia skiadnikow
lokat.
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Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélinosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad
ktorych wchodza odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albe — w przypadku dtuznych papieréow
warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta
oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od
dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od §rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja wartos¢
aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu wypiaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek
uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreSlonym Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
w rejestrze uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wycena $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty cdsetkowe, do ktérych
zaliczamy odsetki cd zaciagnietych kredytow i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegotowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, prowizje i
optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz,
prowizje i opiaty zwiazane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji
publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu i s3 pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz
zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wilasciwe organy administracji publicznej. Pozostale koszty
funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena aktywéw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okre$lony w statucie funduszu,
w ktorym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$¢ aktywow netto
Subfunduszu oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dziet sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdélnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw
do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw warto$ciowych, w tym obligacji zamiennych
bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie - ze
wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkdéw zagranicznych, na ktorych moze lokowa¢ Subfundusz — wediug kursow
dostepnych o gedzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzieh Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktéorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjng dostepnag o godzinie 23:00.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo warto$¢;

c) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia -
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$C godziwg danego skladnika aktywdw
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto§¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego skladnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg
Subfunduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs

ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywa¢ transakceji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wietko$ci
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wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilkku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, mozliwe
do zastosowania kryterium:

liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;
ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona de obrotu na danym aktywnym rynku;

kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany
najwczesniej.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

bedacych papierami wartosciowymi weksli, listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych diuznych papierow warto$ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sige odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Subfunduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci przysztych przeptywow
pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic
itp.) lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zrodta odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu,

wierzytelnosci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza naleznosc
nominalng wraz z naleznymi na dziern wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki
poziom nieéciggalnosci, tworzy sie odpisy aktualizujgce w cigzar kosztow Subfunduszy,

depozytdéw bankowych —~ wedtug wartosci nominalnej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego
inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug warto$ci godziwej ustalonej jako warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspélnego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy data ogloszenia a Dniem Wyceny (do wyceny jednostek
-uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentow Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o warto$ci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwg),
w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatébw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skerygowanym o zmiane benchmarku lub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem,

kontraktéw terminowych — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, metoda okreslajaca stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajgcych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

opcji — wycenia sie wedlug wartosci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentow bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w szczegélnosci na
podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na podstawie metody Monte
Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcji.
W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny, opcja
moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

diuznych papierow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie s3 $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru warto$ciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegélnych instrumentow
pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zalezno$ci od dostepno$ci danych) mogg by¢ wyceniane na
podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

skiadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-g) — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skitadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktora
stanowi skorygowana cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene skorygowana.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane, i wykazuje

sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na
Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartoéci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

b} zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku;
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c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skladnika, w szczegdlno$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ aktywow netto dla poszczegélnych typdw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (warto$¢ aktywow
netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach dotyczacych typu
jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroécie lub spadku wartosci aktywow (bez uwzgledniania biezacych kosztow
limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od
ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezgcego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostatych typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozeih wptywajacych
na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i pasywoéw oraz kwoty przychodoéw i kosztow.
Szacunki dokonywane sa na podstawie dostgpnych danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz
szeregu innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okreslic w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegajg ckresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany, | w okresach przysztych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkdw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.
Skladniki lokat wyceniane w warto$ci godziwef

Wartos¢ godziwa skiadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sa
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartoéci godziwe sktadnikéw lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartoéci sktadnikow lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a oszacowang
wartoscig biezacg oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Wyznaczenie
przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych wymaga
dokonania przez Towarzystwo szacunkow. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty wartosci
podlegaja regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzieh bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewno$é w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzieft 30 czerwca 2014 roku 10,10% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposoéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2013 - odpowiednio 19,42%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnos$é, iz dla takich aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikow aktywow sg mozliwe do odzyskania.

f)y  Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operaciji,
metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota 2. Nalezno$ci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu Wartos$¢ n?v:it;?:'t)).os.zou r. | Warto$¢ n?v:it;tesr? :';.12.2013 r.
Z tytutu zbytych lokat 48 785 -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 152 957
Z tytutu odsetek 0 0
Suma 48 937 957
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Nota 3. Zobowiazania Subfunduszu

. . Wartos¢ na dzien 30.06.2014 r. | Wartos¢ na dzier 31.12.2013 r.
Zobowigzania Subfunduszu (w tys. 21) (w tys. 1)
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - 28 673
Z tytutu nabytych aktywoéw 48777 -
Z tytuiu wptat na jednostki uczestnictwa 1426 5039
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 3493 6 564
Pozostate zobowigzania, w tym: 1444 1637
- zobowigzania wobec TF| z tytutu oplaty za zarzadzanie 1165 1226
Suma 55 140 41913
Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2014 r.
Wartos¢ na Warto$¢ na dziert
I dzien bilansowy bilansowy w walucie
Struktura sSrodkéw pienigeznych na rachunkach bankowych Waluta w danej walucie | sprawozdania finansowego
(w tys.) (wtys. zi)
Banki 6632
Bank Handlowy w Warszawie S A, PLN 6632 6632
31.12.2013 r.
Warto$¢ na Wartoé¢ na dzien
P dzien bilansowy bilansowy w walucie
Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta w danej walucie | sprawozdania finansowego

(wtys.) (wtys. zB)

Banki 13 699
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 13 699 13699
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Wartos$¢ na Warto$¢ na 30.06.2014 r.
$redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienigznych utrzymywanych Waluta 30.06.2014r. w w walucie sprawozdania
w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu danej walucie finansowego

(w tys.) (w tys. z1)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodk6w pienieznych 6761
Bank Handlowy w Warszawie S A. PLN 6 761 6761
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Warto$¢ na Warto$¢ na 31.12.2013 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych Waluta 31.12.2013r. w w walucie sprawozdania
w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu u danej walucie finansowego

(wtys)) (wtys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienieznych 14 260
Bank Handlowy w Warszawie S A. PLN 14 260 14 260
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Wartos¢ na Warto$¢ na 30.06.2013 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych Waluta 30.06.2013r. w w walucie sprawozdania
w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu danej walucie finansowego

(w tys.) (w tys. zi)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 8 581
Bank Handlowy w Warszawie S A PLN 8 581 8 581
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Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wedtug
okresu pozostajacego na dzien 30 czerwca 2014 roku do zapadalno$ci tych instrumentdw finansowych.

?3?:522:)4 r- mie s?q(::; miesich‘:i; miesiecc_;?jg miesigc??jg Od dl r;:(al: Powg:{ Razem
3 miesigcy | 6 miesigcy 1 roku
0 oakups = 160 0 Okreate 60 wyklpy 7058 : : : : || Tom
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 228 269 - 228 269
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Godziwel wynikalacym se stopy procentows 7058 : : || 22 (| s
Procentowy udziat w aktywach ogétem 0,45% - - - 14,47% - 14,92%
?‘1:; é.2(:'1)3 r mie s?:c; miesi.qcc;‘:ll miesi_ecc;%g miesiecc;%g Odd:) ?I‘:: Powg:{ Razem
3 miesigcy | 6 miesiecy 1 roku
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony B B . ) . . )
do odkupu, z tego o okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 214 663 - 214 663
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 72760 - - - - 72760
Pozostate aktywa - - - - - - -
e e e e | mme : | e | e
Procentowy udziat w aktywach ogétem - 4,54% - - 13,40% - 17,94%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeplywdw $rodkow pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $Srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wedlug podziatu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

' 0d1 0d 3 0d 6 od 1 .
?ﬁ'?f:g:{‘ r- mie s?i:; miesiaca do | miesigcy do | miesiecy do roku do Pow:)ﬁ:: Razem
’ & 3 miesigcy | 6 miesigcy 1 roku 3lat
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony R . . ~ R
do odkupu, z tego o okresie do wykupu . .
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 915 430 99 487 112799 - - - 1127 716
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 37 345 121 994 - - - 159 339
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci R
godziwej wynikajacym ze stopy procentowej 915 430 136 832 234793 . . 1287055
Procentowy udziat w aktywach ogétem 58,01% 8,68% 14,87% - - - 81,56%
Od 1 0d 3 od 6 0d1 .
?vl'::ézg:)s r: mies[i)oc; miesiaca do | miesigcy do | miesigcy do roku do POWXZI:{ Razem
) A 3 miesigcy | 6 miesigcy 1 roku 3lat
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony B B B B B R
do odkupu, z tego o okresie do wykupu )
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 940 397 11 056 109 915 - - - 1061 368
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 112278 126 063 - - - 238 341
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci
godziwej wynikajacym Ze stopy procentowej 940 397 123334 235978 . . . 1299709
Procentowy udziat w aktywach ogétem 58,70% 7,70% 14,74% - - - 81,14%
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(2) Ryzyko kredytowe

(2. 1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku gdyby strony transakgji
nie wypetniaty swoich obowiazkow (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie

bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako warto$ci bilansowe
poszczegolnych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku sktadnikow
lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa skiadnikéw lokat o charakterze dtuznym.

30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
30.06.2014r. | [rocentowy | 544220131, Procentowy
w tys. 21) udziat w (w tys. 21) udziat w
( ) aktywach ) aktywach
ogétem ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6632 0,42% 13 699 0,86%
Naleznosci, w tym: 48 937 3,10% 957 0,068%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikéw lokat 48785 3,08% - -
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 7 058 0,45% - -
Sktadniki lokat o charakterze dfuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 1355 985 85,93% 1276 031 79,66%
g}:r?g:Nins&r;rsgr;y finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb 1132917 71,80% | 1 144 262 71,43%
listy zastawne 19 855 1,26% 65 500 4,09%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb - o ’ o
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze diuznym 203213 12,87 /°, 66 269 4.14%
gl:;gdmkl lokat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym rynku, w 159 339 10,10% 311 101 19,42%
diuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez Skarb B B B B
Panstwa lub NBP
listy zastawne 89 988 5,70% 44 160 2,75%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb o o
Panstwa badz NBP instrumenty o charakterze dluznym 69 351 4.40% 266 941 16.67%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 1577 851 100,00% 1601788 100,00%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowia powyzej 5%

warto$ci aktywow Subfunduszu.

30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
30.06.2014r. P’:g;’;:‘:"‘”y 31.12.2013r. P':;:ig:‘;,wy
(w tys. zi) aktywach (wtys. 2) aktywach
ogétem ogétem
Diuzne papiery warto$ciowe, w tym: 1217 121 77,14% 1228 500 76,69%
Skarb Panstwa (RP) 1132917 71,80% 1144 262 71,43%
Bank Gospodarstwa Krajowego 84 204 5,34% 84 238 5,26%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostal zaprezentowany jako wartos$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywdédw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

Nie dotyczy.

(3.2) Wskazanie przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegé!lnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczego!nych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtownej lokat) zostata zaprezentowana jako
warto$¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegolne waluty.

Nie dotyczy.

(4)

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywdw nastapi na

warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.
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(5)

Potroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Ochrony Kapitalu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu érodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skitadniki lokat o duzej ptynno$ci. W obecnej sytuacji rynkowej niektore z lokat
Subfunduszu charakteryzuja sie przej$ciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé
w stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikow lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe).

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz nie
zawieszal zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Stosowana metoda pomiaru calkowitej ekspozycji Subunduszu na ryzyko

Dla celéw pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informaciji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Wartos$¢ na dzien Warto$¢ na dzien

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu ' 30.06.2014 r. © 31122013 .

(w tys. z¥) (w tys. zi)

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - 7 058 -

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw witasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Subfundusz ryzyk

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: - 28 673

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw witasno$ci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk - -

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na drugaq strone ryzyk

- 28673

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i ré6znice kursowe

Nie dotyczy.

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

B Wozrost (spadek) niezrealizowanego
. . . N Wartos¢ zrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (straty) ze zbycia lokat (w tys. 24) zysku (strat{v)vzt ;:,yc;;a)ny aktywow
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (414) 5143
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 253
| Suma (410) 5396

1.01.2013 r.-31.12.2013 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wozrost (spadek) niezrealizowanego

N Wartos¢ zrealizowanego zysku zysku (straty) z wyceny aktywow

(straty) ze zbycia lokat (w tys. z1)

(wtys. zt)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (2 424) (3 848)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5 (100)
Suma (2 419) (3 948)
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1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

N Wzrost (spadek) niezrealizowanego
. - R . Wartos¢ zrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (straty) ze zbycia lokat (w tys. z1) zysku (strat{v)wzty v;yi;a)ny aktywow
Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku 978 (11 394)
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 33 (553)
Suma 1011 {11 847)
Nota 11. Koszty Subfunduszu
Towarzystwo nie pokrywa kosztow Subfunduszu. Cato$é wynagrodzenia Towarzystwa skiada si¢ tylko z czesci statej.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. z}) 1.01.2014 r.-30.06.2014 r. 1.01.2013 r.-31.12.2013 r. 1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
Czes¢ stata wynagrodzenia 7135 12 275 4 895

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokoéci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak
niz:

(1) 2,0% {(dwa procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 1,8% (jeden i osiem dziesiatych procenta) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S

(3) 1,6% (jeden i sze$¢ dziesiatych procenta) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesédziesiat pied) dni, $redniej roczne) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu reprezentujace;j
poszczegoine kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa powyzej, jest naliczana od podstawy spetniajagcej wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzacej do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegoinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te stanowi
roznica pomiedzy wartoscig Aktywow i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na poszczegoine kategorie
Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym na poprzedni
Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktérej mowa powyzej jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku irozliczana jest do pietnastego dnia

miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry zostata naliczona. Ptatnosci z tytutu kosztow limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe.

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria jednostek uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowiazujgca na dzien bilansowy
A 2,00% 1,00%
S 1,80% 0,90%
T 1,60% 0,80%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie. Zgodnie z
uchwatg Zarzadu Towarzystwa od wyceny dokonanej na dzien 1 wrzesnia 2011 roku do odwotania obowigzuje decyzja o obnizeniu
stawek za zarzgdzanie z wysokosci:

. 2,00% do 1,00% - dla jednostek uczestnictwa typu A
s 1,80% do 0,90% - dla jednostek uczestnictwa typu S
® 1,60% do 0,80% - dla jednostek uczestnictwa typu T.

W 2014 roku Zarzad Towarzystwa nie podejmowat uchwat o zmianie stawek za zarzgdzanie dla Subfunduszu Arka BZ WBK Ochrony
Kapitatu.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2011 . 31.12.2010r.

\Z/;\;artosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. 1522811 1 559 875 713 829 837 659

Warto$¢ aktywodw netto na poszczegoine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego {w zi}

A 28,37 28,04 27,43 25,97

S 28,82 t 28,46 27,82 26,32

T 29,30 28,93 28,25 26 70_J
L 1
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Informacja dodatkowa

A,

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, kiore nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réiznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywainych
danych finansowych a uprzednio sporzagdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkows i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywédw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego polrocznego  jednostkowego  sprawozdania
finansowego Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,.Subfundusz”), na
ktore skiada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesiecy
konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,p&iroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pozniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pOlrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne  zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
Sfinansowych/skréconych  sprawozdan  finansowych oraz  wykonywania innych  ustug
poswiadczajgcych  wydanego  przez Krajowa Rade Bieglych  Rewidentéw  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegolnosei od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos$é Subfunduszu
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie roézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o
zataczonym potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

KPMG Audyt Spolka z ograniczong KPMG Audyt Spolka z ogramczgma odpowiedzialno$cia Spolka zarejestrowana
odpowiedzialnoscig sp.k., a Polish limited liability sp.k. jest polska spdlkg komandytowa | czlonkiem w Sgdzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG skfadajacej sig z niezaleznych spolek dla m.st. Warszawy

network of independent mernbar firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, X[ VWydziat KRS 06000332379
with KPMG Cooperative 1" KPMG International ), Cooperative ("KPMG Internatioral”), podmictem prawa Gospodarczy Krajowego NIF 527-261-53-62
a Swiss ertity. szwajcarskiego Rejestru Sadowego REGON 142078130



Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
pdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2014
roku, jego wyniku z operacji za okres sze$ciu miesiecy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z
zasadami rachunkowos$ci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa
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Komandytariusz, Pelnomocnik
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B1 WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
pl. WeinoS$ci 16, 61-139 Peznan

telefon: (+481 6185573 22

faks: (+481 6185573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad BZ
WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK
Obligacji Skarbowych subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujace skladniki lokat subfunduszu
w wysokosci 1 123 704 tys. zt.

2. Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
1124 872 tys. zh.

(5]

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 36 858 tys. zl.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 34 298 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszczyk

rezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
, ~ Wycen i Sprawozdawczosci
A LN
A Y

A v ! 4 g (osoba odpowiedzialna za
C \ \/\/\/\ QU@M J) L ‘ prowadzenic ksiag rachunkowych)

\ Artaneore

Data: 26 sierpnia 2014 roku




SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych
Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

A

Sprawozdanie jednostkowe jest zatgcznikiem do sprawozdania potgczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
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Zestawienie Ickat

1) Tabela gtéwna

Sktadniki lokat

30.06.2014 r.

31.12.2013 .

Wartosé
wediug ceny
nabycia
(w tys. z)

Wartosé
wedlug
wyceny na
dziert
bilansowy
{w tys. z1)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogélem

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
{w tys. zi)

Wartos¢
wedlug
wyceny na
dzien
bilansowy
{wtys. z)

Procentowy
udzial w
aktywach
ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

8 200

8321

0,73%

8 200

8 331

0,70%

Diuzne papiery wartosciowe

1073015

1114 938

98,72%

1133725

1158702

97,93%

Instrumenty pochodne

445

0,04%

786

0,07%

Udzialy w spdikach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspéinego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma

1081215

1123704

99,49%

1141925

1167 819

98,70%
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2) Tabele uzupetniajgce

Wartos¢ Wartoéé
Warunki nomi- \':\’N:r;fué; wedlug |Procentowy
. Rodzaj . Kraj siedziby | Termin . Rodzaj Podstawa nalna . wyceny na | udzialw
Listy zastawne rynku Nazwa rynku | Emitent emitenta wykupu l:zzvo::.g listu emisji jednego Liczba n:;ngia dzlen aktywach
! listu W Wi 21) bilansowy | ogélem
{wzt) ) {w tys. 21)
Nienotowane na rynku aktywnym
Ustawa z dnia
mBANK . . 29.08.1997 r. 0
Nienotowane mBank . Zmienny . -
HIPOTECZNY S.A. . N Rzeczpospolita hipoteczny |{listach
SERIA HPA13 na rynku nie dotyczy Hipoteczny Polska 2016-04-20 kupor; list zastawny|zastawnych i 1.000,00 8 200 8 200, 8321 0,7 3%
(PLRHNHP0021g) [PKIYWIYm SA (3,88%) bankach
hipotecznych
Suma 8200 8 200 8321 0,73%
Wartosé Wartosé ‘v"’vzzﬁfg“' Procentowy
5 . PR . Warunki nominaina wedlug
Diuzne papiery . -1 Kraj siedziby Termin . ; . . wyceny udzlat w
wartoéciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu Qp;?:;gw o‘bel?gn:éji Liczba nac::Zia na dzieft aktywach
bitansowy ogélem
{wzl) {w tys. zi} (w tys. 2l)
O terminie wykupu do 1 roku
.
Obtigacje
Notowane na aktywnym rynku nieregutowanym
Treasury o ! Zmienny
Wz0115 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita
) BondSpot 2015-01-25 kupon 1.000,00 89 88 90 0,01%
(PLO0O00106480} nieregulowany. Poland Parstwa Polska (2,72%) X
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regutowanym
ROMANI 3 /8
04124124 Aktywny rynek | ggce Sitigant | Rumunia | Rumunia 2024-04-24 513l kupon 4160,90 7850 | 32705 34 442 3,05%
(XS1060842975) regulowany (3,625%)
SLOVAK 4 3/8
05121122 Aktywny rynek | gice Stuttgart | Slowacja | Stowacja 20220521 |or@y kupon 3047,30 7100 24371 23216 2.06%
(XS0782720402) regulowany (4,375%)
TURKEY 3 1/4 Borsa Istanbul
03123123 ARbywny yNeK- | e rational | Turcja Turcia 2023-03-23 |33y kupon 3047,30 8700 | 26559 24 651 2,18%
(US900123CAG6) regulowany Bonds Market (3.25%)
Notowane na aktywnym rynku nieregutowanym
Treasury .
DS0725 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita Staly kupon
(PLO000108197) nieregulowany ngadnsdp"‘ Pafistwa | Polska 20250725 13 5508 100000 9000 8887 9011 0.80%
Treasury .
DS1017 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita Staly kupon
(PLO000104543) niereguiowany | Bon9Spt Parstwa | Polska 201710-25 5 o504y 100000 21000} 22542 23431 2.07%
Treasury .
DS1019 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita Staly xupon
{PLO000105441}) nieregulowany Egllqadnipm Panstwa Polska 2019-10-25 (5,50%) 100000 24 800 27237 28710 254%
Treasury "
DS 1020 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita Staly kupon
(PLO0C0106126) niereguiowany | Bon9Spet Parstwa | Polska 20201025 45 5504 1000001 50700, 50877 58 562 5.19%
Treasury .
DS1021 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita Staty kupon
(PLO000106670) nieregulowany Eg[’a‘i‘sdp"‘ Pafstwa | Polska 2021-10-25 - |5 750 100000, 118700 | 128353 142 306 12,60%
Treasury .
OK0116 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita Zerowy kupon
(PLO000107587) nieregulowany Egl"adnsdp"‘ Panstwa | Polska 2018-01-25 15 ogon) 100000} 144700 134529 ) 139404 12.34%
Treasury .
OK0716 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita Zerowy kupon
(PLO00D107926) nieregulowany gg[’:nsdp"‘ Paristwa | Polska 0160725 |5'500,) 1000001 115000} 107031} 109330 9.68%
Treasury .
PS0416 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita Staly kupon
(PLO000106340) niereguiowany ngadnsdp"‘ Paristwa | Polska 2016-0425 45 ooy 100000 73200 75316 77134 6.83%
Treasury .
PS0417 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita Staly kupon
(PLOODO107058) niereguiowany Egl":nsdp"‘ pafistwa | Polska 20170425 |4 750,) 100000 955004 100315} 101850 9.02%
Treasury .
PS0418 Aktywny rynek Skarb 1| Rzeczpospolita Staty kupon
(PLO000107314) niereguiowany | BON4SPOt Panstwa | Polska 2018:0425 13 7501 1000004 185000 | 187298 192470 17.04%
Treasury .
PS0718 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita Staty kupon
(PLO000107595) nieregulowany Egl":nsdp"‘ Panstwa | Polska 2018-07-25 {5 5oy 1000001 49500, 47055 49950 4.42%
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Wartoéé
Warto$é Wartos¢
Diuzne papiery Kraj siedziby Termin Warunki nominalna wediug x:f;tr:g Pt’;zei:;lzwwy
wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu op(::;r;to- o’lf!?n:c{'l Liczba n::ngia na dzien aktywach
(wng)’ w tyi ) bilansowy ogélem
) (w tys. zi)
Wwz0117 Aklywny rynek 'Bl'giads;‘%t Skarb Rzeczpospolita 2017-01-25 Zmienny kupon 1600.00 19 500 19 447 19721 1759
(PLOO00106838) niereguicwany Poland Panstwa Polska (2,72%) ’ ’
Treasury o
Wz0118 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolila A Zmienny kupon o
(PLO000104717) niereguiowany Egl"adnsdp"‘ Panstwa | Polska 20180125 5 7904 1000001 83000 63518 83556 5.63%
Treasury .
Wz0119 Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita Zmienny kupon o
(PLO000107603) nieregulowany Egl”a‘i‘sdp"‘ Pafistwa | Polska 20190125 {5 700 100000} 17000} 168687 17104 1.51%
Suma 1010339 ] 1073015 | 1114938 98,72%
Kraj siedzib vx:z:fé vx:r;:'i: Procentowy
Instrumenty - Rodzaj rynk Nazwa Emitent e:n itent; Y Instrument Liczba cen g wyceny na | udzialw
pochodne 28] rynku rynku {wystawca} bazowy Y dzien aktywach
{wystawcy) nabycia .
bilansowy ogélem
{w tys. 2i) (w tys. 21)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Nienotowane na rynku aktywnym ’
FORWARD, WALUTA Ef{“‘:‘ffa“e nie Bank Polska Rzeczpospolita waluta EUR, ) ) o8 0.02%
EUR, 2014-09-10 aktyzvnym dotyczy Kasa Opieki S.A. | Polska 8200 000,00 EUR > °
FORWARD, WALUTA | Nienotowane | ;e Bank Polska Rzeczpospoiita waluta EUR, . ) - (001X
EUR, 2014-09-10 aktyr\\/vnym dotyczy Kasa Opieki S.A. | Polska 1300 000,00 EUR it
FORWARD, WALUTA :;e”‘:f:”a”e nie Bank Polska Rzeczpospolita waluta EUR, } i 0 0.00%
EUR, 2014-09-17 akt)r/ywr}ym dotyczy Kasa Opieki S.A. | Polska 2 000 000.00 EUR hade
FORWARD, WALUTA :;en(:ﬁ\:vane nie Bank Polska Rzeczpospolita waluta USD, 1 - 217 0.02%
USD, 2014-09-24 aktyr\\/lvnym dotyczy Kasa Opieki S.A. | Polska 14 190 000,00 USD e
Suma 4 - 368 0,03%

3) Tabele dodatkowe

Sktadniki lokat nabyte od podmlotéw, o ktérych mowa w art. 107 Ustawy* Wartos¢ wediug u(rxc;rgzr;)a dzief bilansowy Procentowyougtlzéar:‘w aktywach

obligacije DS0725 (PLO000108197) 4505 0,40%
obligacie DS1017 (PLO000104543) 14 505 1,28%
obligacie DS1020 (PLO000106126) 2772 0,25%
obligacje DS1021 (PLOO00106670) 26 855 2,38%
obligacie OK0116 (PLO000107587) 55877 4,95%
obligacie PS0417 (PLOO00107058) 10 665 0,94%
obligacie WZ0118 (PLO000104717) 40 353 3,57%

* Tabela prezentuje sktadniki lokat Subfunduszu, ktére byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujacym w
stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podiega tylko ta czg$é skiadnika lokat, dia ktérej druga strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu lub

podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku w portfelu Subfunduszu nie istniaty sktadniki fokat, ktére bytyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem
Towarzystwa, jak réwniez podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans
(w tysigcach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) | wartosci jednostek uczestnictwa (w zi))
30.06.2014 r. 31.12.2013r.
1. Aktywa 1129 418 1183 151
1. Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 5070 3998
2. Naleznosci 641 11334
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1114 938 1118 106
- diuzne papiery warto$ciowe 1114 938 1109 775
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8766 49713
- dtuzne papiery warto$ciowe - 48 927
1l. Zobowigzania 4543 23 981
", Aktywa netto 1124 872 1159 170
IV. Kapitat Subfunduszu 848 056 919 212
1. Kapitat wptacony 8 547 343 8371924
2. Kapitat wyptacony (7 699 287) (7 452 712)
V. Dochody zatrzymane 243 860 225134
1. Z’akumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 150 206 140 319
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 93 654 84 815
V1. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 32 956 14 824
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 1124872 1159 170
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 27 455 305,882 29775749,395
S 23 244 530,473 24 874 967,903
T

4277 744,647

4042 837,221

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto$¢ aktywow netto
na jednostke
uczestnictwa

Warto$¢ aktywow netto
na jednostke
uczestnictwa

A 20,23 19,55
S 20,64 19,92
T 20,95 20,20

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktére stanowig integraing cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

{w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zi))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.- 1.01.2013 r.-

30.06.2014 r. 31.12.2013r. 30.06.2013 r.
I. Przychody z [okat 18 152 52219 31338
1. Przychody odsetkowe 17 588 52 219 26 648
2. Dodatnie saldo réznic kursowych 564 - 4690
3. Pozostate 0 0 0
1. Koszty Subfunduszu 8 265 21092 9 567
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7939 19295 9436
2. Optaty dla Depozytariusza 38 87 46
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe 288 451 85
5. Ujemne saldo réznic kursowych - 1259 -
1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - B
IV. Koszty Subfunduszu netto (11-111) 8 265 21092 9 567
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 9 887 31127 21771
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 26 971 {28 330) (52 671)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 8839 11 489 19 571
-z tytutu réznic kursowych 240 (1512) (1192)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 18 132 (39 819) (72 242)
- Z tytutu réznic kursowych (1 554) 3256 5285
VII. Wynik z operacji 36 858 2797 (30 900)
Wynik z operacji | Wynik z operacji | Wynik z operacji
przypadajacy na przypadajacy na przypadajacy na

Kategoria jednostek uczestnictwa kategorie kategorie kategorie
jednostek jednostek jednostek

uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa
7 0,69 0,18 (0,30)
S 0,72 0,23 (0,29)
T 0,75 0,27 0,27)

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integraing cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dia kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegoine typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w warto$ciach kapitatu. Réznica tych dwoch warto$ci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dia danego typu
jednostki. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajgca na dany
dzien wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazéw stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorig jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

{w tysigcach zlotych, z wyjatkiem liczby (w szt)) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zl))

1.01.2014r. 1.01.2013 r.
-30.06.2014 r. -31.12.2013 r.
1. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1159 170 1184 896
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 36 858 2797
a) przychody z lokat netto 9887 31127
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8839 11 489
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny fokat 18 132 (39 819)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 36 858 2797
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat R R
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (71 156) (28 523)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 175 419 907 239
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 246 575 | 935762
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (34 298) (25 726)
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1124 872 1159170
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1074789 1303713

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 18 528 543,967 47 586 369,969
S 4983741125 25347 455,443
T

1852377215

7214 926,963

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 20 848 987,480 48 531 739,118
S 6614 178,555 24 039 865,709
T

1617 469,789

9493 934,266

¢) saldo zmian

A (2 320 443,513) (945 369,149)
s (1 630 437,430) 1307 589,734
T

234 907,426

(2 279 007,303)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainosci Subfunduszu, w tym:

a) ficzba zbytych jednostek uczestnictwa

A 473 631377,651 | 455 102 833,684
S 152 260 285,264 | 147 276 544,139
T

48 096 182,865

46 243 805,650

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 446 176 071,769 | 425 327 084,289
s 129 015 754,791 | 122 401 576,236
T

43 818 438,218

42 200 968,429

) saldo zmian

A 27 455 305,882 29 775 749,395
S 23 244 530,473 24 874 967,903
T

4277 744,647

4042 837,221

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
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1.01.2014r. 1.01.2013r.
-30.06.2014 r. -31.12.2013 r.
A 27 455 305,882 29775749,395
S 23 244 530,473 24 874 867,903
T 4277 744,647

4042 837,221

. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke vczestnictwa

1. Warto$c aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

A 19,55 19,36
s 19,92 19,69
T 20,20 19,93
2. Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
A 20,23 19,55
S 20,64 19,92
T 20,95 20,20
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 7,01%* 0,98%
S 7,29%™ 1.17%
T 7,49%" 1,35%
4. Minimalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 19,34 18,83
- data wyceny 2014-01-31 2013-06-24
S 19,71 19,16
- data wyceny 2014-01-31 2013-06-24
T 20,00 19,42
- data wyceny 2014-01-31 2013-06-24
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 20,24 20,03
- data wyceny 2014-06-25 2013-05-09
"~ data wyceny 2014-06:26 -
S 20,64 20,39
- data wyceny 2014-06-25 2013-05-09
- data wyceny 2014-06-26 -
- data wyceny 2014-06-27 -
- data wyceny 2014-06-30 -
T 20,95 20,65
- data wyceny 2014-06-25 2013-05-09
- data wyceny 2014-06-26 -
- data wyceny 2014-06-27 -
- data wyceny 2014-06-30 -
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 20,23 19,55
S 20,64 19,92
T 20,95 20,20
- data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej warto$ci aktywéw netto 1,55% 1,62%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,49% 1,48%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza * 0,01% 0,01%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaty policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaka bytaby faczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pétroczu

osiggnal on takg sama stope zwrotu jak w pierwszym péiroczu.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami obja$niajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pézZniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie poliskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestinictwa, podane zostaly w tysigcach zlotych. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w zlotych (z dokladnoscig do 0,01 zf). Liczba jednostek uczestnictwa zostala podana z dokladnoscig do 0,001 sztuki.

Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczagce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowoddéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki iokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu poiskiego oraz skiadniki,
dia ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzgiednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzarn.

Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyZzej terminie zostalo ujete w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz rozliczenia (daty
przeptywdw pienieznych) transakgji.

Nabyte skiadniki Iokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia obejmujacej prowizje

maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartoci ksiegowej
rownej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakqe zbycia i nabycia danego instrumentu fnansowego w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sig transakcje nabycia.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu roziiczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.
W przypadku sprzedazy waiuty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie roziiczenia sprzedazy.

Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna iub sprzedazy waluty w zwigzku
z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

» dodatnia, kontrakt uimowany jest w aktywach bilansu,

* ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy cze$ciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji moga
by¢ kompensowane w przypadku gdy:

» Subfundusz posiada wazny prawnie tytul do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

+ Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczeénie takie naleznosci wylgczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, roziiczane nie diuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za
dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug warto$ci ksiegowej réwnej zero, natomiast wynik odnosi
sie w rdznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez
Narodowy Bank Poiski.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Poiski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja makierska zaptacona przy zbyciu skiadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej iokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny iokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sig metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu zbytym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w
wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej
wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podiegajg wylacznie papiery pochodzgce z transakcji kupna, ktérych dzieh roziiczenia
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kupna przypada najpézniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skiadnikéw lokat bedgcych
przedmiotem transakgcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udzial zrealizowanych roéznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikéw
lokat.

Przyrost wartos$ci diuznych papieréw wartosciowych w okresie migedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoéinosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstalte w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w
sklad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych
papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papieréw przez
emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od Iokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe
od diuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz’ lokat terminowych powiekszajg
wartos¢ aktywéw Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg- zmiany kapitalu wplaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia iub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okresienia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego zwiazanych z wplatami lub wyptatami
ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoinosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo rdznic kursowych
powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktorych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciaggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdlowe informacje zostaly zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywow Subfunduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw majatkowych, prowizje
i oplaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz,
prowizje i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia nalozone przez wiasciwe organy administracji
publicznej, w tym opfaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane
Subfunduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia, oraz
zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wilasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty
funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operagji

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny (dzie okresiony w statucie
funduszu, w ktérym wycenia sig aktywa Subfunduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywoéw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien sporzadzania
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustaia sie wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;j.

Wartos¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoéinosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw
do akgji, praw poboru, kwitdw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw warto$ciowych, w tym obligacji zamiennych
bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych,
tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze
wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowaé Subfundusz — wedtug kurséw
dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papierow notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia,
przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciggfych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje
sie ostatnig cene transakcyjng dostepng o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowar jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego.

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym skiadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji —
wedliug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w

. sposéb umoziiwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, okre$ionymi w pkt 8, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo
wartos¢,

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia
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— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposéb umoziiwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego skiadnika aktywow
notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z
Depozytariuszem modeiu wyceny najbardziej odpowiedniego dia danego skiadnika lokat, zgodnie z najiepszg wiedzg
Subfunduszu i praktykg rynku finansowego.

2. W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku giéwnym. Wyboru rynku gldéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego na
podstawie wolumenu obrotu na danym skladniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Subfundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest moziiwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustaienia wielkosci
wolumenu obrotu iub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne, moziiwe
do zastosowania kryterium: . :

a) liczba zawartych transakgcji na danym skiadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika iokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢é wprowadzania do obrotu — jako rynek gidowny wybiera sig rynek, na ktérym dany skiadnik lokat byt notowany
najwczes$niej.

3. Wartos¢ skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) bedacych papierami wartosciowymi weksli, listdbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bonéw pienieznych oraz
pozostatych. diuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw
odsetkowych albo kosztdw odsetkowych Subfunduszu. Jezeii nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysziych przeptywdw pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania wartoci przez serwis Bloomberg

- (np. Bloomberg Generic itp.), lub Reuters, pod warunkiem ze wycena z tego zrodia odzwierciedia warto$¢ godziwg
instrumentu,

b) wierzyteino$ci — w kwocie wymagainej zaptaty z zachowaniem ostrozno$ci. Kwota wymagainej zaplaty oznacza nalezno$¢
nominaing wraz z naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzyteinosci, dia ktérych oszacowano wysoki
poziom niesciggalinosci, tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw Subfunduszu,

c) depozytdéw bankowych — wedlug wartosci nominainej z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug wartosci godziwej ustalonej jako wartos¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny iub tytul uczestnictwa, ogloszonych przez odpowiednio fundusz instytucje wspoinego
inwestowania do godziny 23:00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny {(do wyceny jednostek
uczestnictwa korzysta sie z informacji otrzymanych od Agentdw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o godz. 23:00; w przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek uczestnictwa
wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzgiednieniem zdarzeh majacych istotny wplyw na wartosé
godziwg), w przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdinego inwestowanija majace siedzibe za granicg wyceny dokonuje sie po ostatnim
dostepnym kursie z wyceny sprzed zawieszenia skorygowanym o zmiane benchmarku iub innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem,

e) kontraktow terminowych — wycenia sig¢ wedlug wartoéci godziwej, o ktorej mowa w pkt 8, metodg okresiajacg stan roziiczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajgcych z warunkéw umownych z uwzgigednieniem zasad wyceny dia instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

f) opcji — wycenia sie wedlug warto$ci godziwej, o ktdrej mowa w pkt 8, przy zachowaniu zasady ostroznej wyceny, biorac pod
uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentéw bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w szczegéinosci
na podstawie zweryfikowanej wyceny dostarczonej przez wystawce opcji obliczanej miedzy innymi na podstawie metody
Monte Cario lub zmodyfikowanego modelu Black'a-Scholes'a, lub przy zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcji.
W przypadku gdy ze wzgiedu na charakter instrumentu pochodnego nie jest moziiwe zastosowanie modelu wyceny, opcja
moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub
Reuters,

g) dluznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane
instrumenty pochodne sg $cisie powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu
modeiu odpowiedniego dia danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru warto$ciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla poszczegdinych instrumentow
pochodnych. W przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest moziiwe zastosowanie modeiu
wyceny, wbudowany instrument pochodny iub caly instrument (w zalezno$ci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania wartoéci przez serwisy Bioomberg (np. Bloomberg Generic itp.) lub Reuters,

h) skiadnikdw lokat innych niz wymienione w punktach a)-g) — wedtug wartosci godziwej speiniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godzitlvej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto§¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia
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rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra
stanowi skorygowang cene nabycia. Na dzien rozliczenia cena nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do cdkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, kiéra stanowi cene skorygowana.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane, i wykazuje
sie w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Poiski na
Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywodw pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

b) zastosowanie whasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o fie wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z
aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymac;ji;

d) oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos¢ aktywow netto dia poszczegdinych typow jednostek obliczana jest w nastepujacy sposéb: WAN A (wartosé¢ aktywodw
netto dia jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na kapitatach dotyczacych typu
jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub:spadku wartosci aktywoéw (bez uwzgledniania biezacych kosztéw
limitowanych) pomniejszona o koszty wedlug odpowiedniej stawki oplaty za zarzadzanie dia danego typu jednostki za dzien od
ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezgcego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostatych typéw jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywdw i pasywow oraz kwoty przychodéw
i kosztoéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych, danych mozliwych do zacbserwowania na
rynku oraz szeregu innych czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresii¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podiegajg okresowym przegigdom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym
dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Woarto$¢ godziwa skiadnikow lokat, dia ktdrych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane
sg dane moziiwe do zacbserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan.
Zmiany przyjetych zalozen i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane wartos$ci godziwe skiadnikéw iokat.

Skfadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzienh Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci skiadnikéw lokat.
Jezeli przesianki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a
oszacowang wartoécig biezgcg oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty warto$ci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkdw. Metodologia i zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
warto$ci podlegajg regularnemu przegigdowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku 0,77% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz na podstawie kursu
ustalonego na aktywnym rynku, tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci godziwej przy
zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2013 roku — odpowiednio 4,20%). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnosé, iz dia takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rozni¢ sie od wartosci, jakie
zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe wszystkich istotnych
skiadnikow aktywow sg moziiwe do odzyskania. :

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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Nota 2. Naleznoséci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu

Wartos¢ na dzieni 30.06.2014r.

Wartos¢ na dzient 31.12.2013 r.

(w tys. zi) (wtys. zl)
Z tytutu zbytych lokat - 10 996
Z tytutu czesciowego zamkniecia walutowych kontrakiow terminowych 0 -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 641 338
Z tytutu odsetek - 0
Pozostaie 0 -
Suma 641 11334

Nota 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiazania Subfunduszu Wartos¢ nez ‘::;iﬁ z:.:()).06.2014 r. | Wartos¢ nz: “clii;’esﬁ :';.12‘2013 r.
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - i7 617
Z tytutu wyceny instrumentow pochodnych 77 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1177 2 051
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1791 2571
Pozostate zobowigzania, w tym: 1498 1742
- zobowigzania wobec TF! z tytutu optaty za zarzadzanie 1349 1480
Suma 4543 23 881

Nota 4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30.06.2014 r.
| Wartotc naamen | Waroté e dret
Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bllansoyvy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Banki 5070
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 5070 5070
31.12.2013r.
. ‘ Warto$¢ na dzien mﬁﬁggﬁ rwalucls
Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych Waluta bllansoyvy w danej sprawozdania
walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Banki 3998
Bank Handlowy w Warszawie SA. PLN 3998 3998
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych Wartoé¢ na Wartoé¢ na 30.06.2014 r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazar Waluta 30.06.2014 r. w danej w walucie sprawozdania
Subfunduszu walucie (w tys.) finansowego (w tys. z{)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 12702
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 3094 3094
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 1863 7752
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usb 609 1856
1.01.2013 r.-31.12.2013 r.
$redni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych Warto$¢ na Wartoé¢ na 31.12.2013 r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazar Waluta 31.12.2013 r. w danej w walucie sprawozdania
Subfunduszu walucie (w tys.) finansowego (w tys. zt)
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 13 063
Bank Handlowy w Warszawie S A. PLN 8328 8328
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 608 2 521
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usoD 735 2214

14




Pdlroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

1.01.2013r.-30.06.2013 r,

Sredni w okresie sprawozdawezym poziom frodkéw pienigznych Wartos¢ na Wartos€¢ na 30.06.2013 r.
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan Waluta 30.06.2013 r. w danej w walucie sprawozdania
Subfunduszu walucie (w tys.) finansowego (w tys. zi)
$redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych 18 554
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 13230 13 230
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 459 1987
Bank Handlowy w Warszawie S.A. usoD 1006 3337
Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1 . 1) Poziom obcigzenia aklywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o statym oprocentowaniu
podzielonych wedtug okresu pozostajgcego na dzien 30 czerwca 2014 roku do zapadainosci tych instrumentow

finansowych.
Od 1 0d 3 0d 6 0d 1 :
30.06.2014 r. Do 1 miesiaca | miesigcy | miesigcy roku do Powyzej Razem
(w tys. zt) miesiaca do 3 do 6 do 1 3 lat 3 lat
miesigcy | miesiecy roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, z ) a a a ) ) 2
tego o okresie do wykupu
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -| 427718 58674911014 467
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigZone ryzykiem warto$ci godziwej ) R R )
wynikajacym ze stopy procentowej 427718 | 5867491014467
Procentowy udziat w aktywach ogétem - - - - 37,87% 51,95% 89,82%
Od 1 od 3 Od 6 0d 1
31.12.2013r. Do1 miesiaca | miesiecy | miesiecy roku do Powyiej Razem
(w tys. zi) miesiaca do3 do 6 do 1 3 Jat 3 lat
miesiecy | miesigcy roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, z a a ) ) ) ) )
tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - - 290 022 819 663 | 1109 685
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - 48 927 48 927
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwej . ) ) .
wynikajacym ze stopy procentowej 290022 | 868590 | 1158 612
Procentowy udziat w aktywach ogétem - - - - 24,51% 73,41% 97,92%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow $rodkoéw pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej zostal zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow o charakterze dluznym o zmiennym

oprocentowaniu, wedlug podzialu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

0d 1 0d 3 0d 6 0d 1
30.06.2014r. Do 1 miesigca | miesigcy | miesiecy roku do Powyiej Razem
(wtys. 21) miesigca do3 do 6 do 1 3 lat 3lat

miesigcy | miesigecy roku

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, z : a : : a a
tego o okresie do wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 100 471 - - - - - 100 471
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 8321 - . - - 8321
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej a R
wynikajacym ze stopy procentowej 100 471 8321 ) ) 108792
Procentowy udziat w aktywach ogétem 8,90% - 0,73% - - - 9,63%
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Od 1 Od3 Od6 od1

31.12.2013r. Do1 miesigca | miesigey | miesiecy Powyzej
(wtys. zf) miesigca do 3 do 6 do 1 ro: "’a‘:o 3lat Razem

miesigcy | miesigCy roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, z N N ) N N ) )
tego 0 okresie do wykupu
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20 - 8331 - - - 8421
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razgm _aktywa obcigzone ryzykn'em_ warto$ci godziwej 20 ) 8331 ) ) R 8421
wynikajacym ze stopy procentowej h
Procentowy udziat w aktywach ogétem 0,01% - 0,70% - - - 0,71%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwdty odzwierciediajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzier bilansowy, w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w

podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciediajgce maksymaline obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegoinych kategorii aktywow, bez uwzgiedniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
skiadnikow lokat zostala zaprezentowana warto$¢ bilansowa skladnikdw lokat o charakterze diuznym.

30.06.2014r. 31.12,2013r.
30062014, | Procentowy 54425013y, | Procemowy
(w tys. zt) aktywach {w tys. z}) aktywach
ogolem ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5070 0,45% 3998 0,34%
Naleznosci, w tym: 841 0,06% 11 334 0,96%
naleznosci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy skiadnikéw lokat - - 10 996 0,93%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
ik:;r?]ﬁikl lokat o charakterze diuznym notowane na aktywnym rynku, 1114 938 98,72% 1118 106 94,50%
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez 5
Skarb Panstwa lub NBP 1032629 91,43% 1094 511 92,51%
listy zastawne - - 8 331 0,70%
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez N N
Skarb Paristwa bgdz NBP instrumenty o charakterze diuznym 82309 7.29% 15264 1.29%
?y};&z:gnwnt;o;fat o charakterze diuznym nienotowane na aktywnym 8 321 073% 48 927 413%
dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz gwarantowane przez a a : R
Skarb Panstwa lub NBP i
listy zastawne ) 8 321 0,73% - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez N N 48 927 4.13%
Skarb Panstwa bgdz NBP instrumenty o charakterze diuznym e
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem kredytowym 1128 970 99,96% 1182 365 99,93%

(2. 2) Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach

lokat (wediug Tabeli gtdéwnej
zaprezentowana jako wartoé¢ bilansowa iokat w instrumenty diuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktorego
papiery stanowig powyzej 5% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

lokat) zostala

30.06.2014r. 31.12.2013 r.
30.06.2014 r. Procentowy 31.12.2013r. Procentowy
(w tys. zt) udziat w (w tys. z1) udziat w
aktywach ogétem aktywach ogétem
Diuzne papiery warto$ciowe, w tym: 1032629 91,43% 1094 511 92,51%
Skarb Panstwa (RP) 1032629 91,43% 1094 511 92,51%

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostatl zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. z) aktywow i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.
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30.06.2014r. 31.12.2013r.
30.06.2014r. Procentowy 31.12.2013 r. Procentowy
(w tys. zB) udziat w (w tys. zf) udziatw

aktywach cgdélem aktywach ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - -
Naleznosci - - - -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 82 309 7.29% 15 264 1,29%
diuzne papiery wartosciowe 82 309 7,29% 15 264 1,29%
Sktadnikij lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - 48 927 4,13%
diuzne papiery wartoéciowe - - © 48 927 4,13%
Razem aktywa Subfunduszu obcigzone ryzykiem walutowym 82 309 7,25% 64 191 5,42%
Zobowiazania obcigZzone ryzykiem walutowym - N N .

(3.2) Wskazanie przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélinych kategoriach lekat

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach Iokat (wediug Tabeli gléwnej lokat) zostala
zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa poszczeg6inych kategorii iokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na
poszczegoine waluty.

30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
30.06.2014 r. Procentowy 31.12.2013r. Procentowy
(w tys. zt) udziat w (w tys. 21) udziat w
aktywach ogétem aktywach ogétem
Diuzne papiery wartosciowe
EUR 34 442 3,05% - -
usD 47 867 424% 64 191 5,42%

(4)

(5)

Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé dostatecznych $rodkdéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagainosci iub tez zbycie aktywow nastagpi
na warunkach istotnie niekorzystnych dia Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg byé odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych
wramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow pienieznych oraz
codzienne monitorowanie ptynnosci.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w skiadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z lokat
Subfunduszu charakteryzujg sie przejéciowo obnizonym poziomem ptynnosci. istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢
w stanie zby¢ w krétkim terminie tych skiadnikow lokat w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej warto$ci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku oraz w roku obrotowym koriczacym sie 31 grudnia 2013 roku Subfundusz
nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Stosowana metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu na ryzyko

Dia celow pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania. Podanie tej informacji
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu spetnia wymogi §22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013
roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziataino$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Wartos¢ Termin .
Typ Rodzaj Cel otwarcia Zv;r;;? przysziych Temlwnzh Kwota bedaca zapadalnoscl T:;:“:]
Instrumenty pochodne | zajetej instrumentu o c‘ic oz c'ij strumien] ps tzmy nzu'enl podstawg {wygasniecia) ]nwym rumaentau
pozycji | pochodnego pozycy ( ‘5 ty: jz f pienigznych plenleznych przysziych piatnoécl! instrumentu ochodnego
: {w tys. zt) eny pochodnego P °9
zabezpieczenie
FORWARD. WALUTA |y o forward  |przed ryzykiem 228 34515 | 2014:08-10 820000000 | 5014.09.10 | 2014-09-10
EUR, 2014-09-10 EUR
walutowym
zabezpieczenie
FORWARD, WALUTA |\ o forward  |przed ryzykiem 77 5358 | 2014-09-10 1300000.00 | 50140010 | 2014-00-10
EUR, 2014-09-10 EUR
walutowym
bezpieczenie
FORWARD, WALUTA za 2 000 000.00
EUR 2014-09-17 dluga forward ered ryzykiem 0 8 366 2014-09-17 EUR 2014-09-17 2014-09-17
walutowym
bezpieczenie
FORWARD, WALUTA . za © N 14 190 000,00
USD. 2014-09-24 krétka forward a{r;li(‘ioz.yleem 217 43702 2074-09-24 Usp 2014-09-24 2014-09-24
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Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu
Warto$¢ na | Wartos¢ na
. X L - dzien dzieni
Transakcje przy zobowiazaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 30.06.2014 r. | 31.12.2013 r.
(w tys. zi) (w tys. zi)
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktoérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie ) a
na Subfundusz ryzyk
Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: - 17 617
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasno$ci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i nie nastepuje przeniesienie a 17 617
na druga strone ryzyk . ‘

Nota 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.
Nota 9. Waluty i réznice kursowe

30.06.2014 r.

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta I;’i\{::::x ;(zigj bi‘gi:gfvi '(': ?;:"L)
walucie (w tys.)
Aktywa PLN 1129 415
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 5070
PLN 5070 5070
Nalezno$ci PLN 641
PLN 641 641
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1114938
PLN 1032629 1032629
EUR 8278 34 442
usoD 15708 47 867
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 8766
PLN 8 766 8766
Zobowiazania PLN 4 543
PLN 4 543 4 543
31.12.2013r.
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta I;’;::::;; 3«%1;:21 bi‘gi:gﬁ '('3, (:;j:';)
walucie (w tys.)

Aktywa PLN 1183 151
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty PLN 3998
PLN 3998 3998
Naleznosci PLN 11 334
PLN 11 334 11 334
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1118 106
PLN 1102 842 1102 842
uso 5068 15 264
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN v 49713
PLN 786 786
uso 16 244 48 927
Zobowiazania PLN 23 981
PLN 23 981 23 981

18




Pdtroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

1.01.2014 r.-30.06.2014 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. zi)

Skiadniki lokat

Dodatnie ré2nice kursowe

Ujemne réZnice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Diuzne papiery wartosciowe

240

1554

Suma

240

1554

1.01.2013r.-31.12.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z)

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Diuzne papiery wartosciowe

3256

1512

Suma

3256

1512

1.01.2013 r.-30.06.2013 r.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. z})

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Diuzne papiery wartosciowe - 5285 1192 -
Suma - 5285 1182 -
Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzien bilansowy Kurs w stosunku do zt Waluta
dotar amerykarnski 3,0473 usD
euro 4,1609 EUR
Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
1.01.2014 r.-30.06.2014 r.
Warto$¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zysku {straty) ze zbycia lokat
{w tys. z1)

niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny aktywéw

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

{w tys. 21)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8418 18 478
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 421 (346)
Suma 8839 18 132
1.01.2013 r.-31.12.2013r.
Warto$¢ zrealizowanego niez:::;:ztv(:::g:z)ysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat sku (straty) ze zbycia lokat
Y y zysk { ) Y zy ¢ (vflyt)ys z')y (straty) z wyceny aktywéw
. {w tys. zl)
Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku 10 580 (41 228)
Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku 909 1409
LEuma 11 489 (39 819)
1.01.2013 r.-30.06.2013 r.
Warto$¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)

zysku (straty) ze zbycia lokat
{w tys. zt)

niezrealizowanego zysku
{straty) z wyceny aktywéw

{w tys. zi)
Skiadniki tokat notowane na aktywnym rynku 23 080 (69 226)
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (3 509) (3 016)
Suma 3 19 6§71 (72 242)

19




Pdlroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Nota 11. Koszty Subfunduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Subfunduszu. Cato$é wynagrodzenia Towarzystwa skiada sie tylko z czgsci statej.

: 1.01.2014r. 1012013 r. 1.01.2012r.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. 21) -30.06.2014 1. 31.12.2013 1. 31.12.2012 .
Czesé stata wynagrodzenia 7 935 18285 9731

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej
jednak niz:

(1) 2,2% (dwa i dwie dziesiate procent) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

(2) 1,9% (jeden i dziewie¢ dziesiatych procent) - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

(3) 1,6% (jeden i sze¢ dziesiatych procent) — dia Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$édziesigt pie¢) dni, $redniej roczne] Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
reprezentujacej poszczegoéine kategorie Jednostek Uczestnictwa. o ’

Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. a), jest naliczana od podstawy speniajace] wymogi § 22 ust. 2 Rozporzadzenia,
stuzace] do okreslenia wartosci Jednostek Uczestnictwa poszczegdinych kategorii w poprzednim Dniu Wyceny. Podstawe te
stanowi réznica pomigdzy wartoscia Aktywdw i zobowigzan Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, w podziale na
poszczegoéine kategorie Jednostek Uczestnictwa, przy czym podstawa ta nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale
wy ptaconym na poprzedni Dzien Wyceny, zgodnie z § 22 ust. 2 Rozporzadzenia.

Rezerwa, o ktorej mowa powyzej, jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien roku i rozliczana jest do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesiacu, za ktdry zostata naliczona. Platnosci z tytulu kosztdéw limitowanych pomniejszajg utworzong
uprzednio rezerwe, )

Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem:

Kategoria jednostek uczestnictwa Stawka statutowa Stawka obowigzujaca na dzien bilansowy

A 2,20% 1,60%
S 1,90% 1,40%
T 1,60% 1,20%

Kwoty wynagrodzenia za zarzadzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odrebnie.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa z dnia 13 grudnia 2012 roku w okresie rozpoczynajacym sie od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 15 lipca 2014 roku wtacznie obowigzywata decyzja o obnizeniu stawki za zarzadzanie z wysokosci:

. 2,20% do 1,60% -~ dla jednostek uczestnictwa typu A
. 1,90% do 1,40% - dla jednostek uczestnictwa typu S
. 1,60% do 1,20% -~ dla jednostek uczestnictwa typu T.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 3/07/2014 z dnia 10 lipca 2014 roku w okresie rozpoczynajacym sie od wyceny
dokonanej na dziet 16 lipca 2014 roku do odwotania obowigzujg obnizone stawki za zarzadzanie:

. 1,70% — dla jednostek uczestnictwa typu A
. 1,60% -~ dla jednostek uczestnictwa typu S

. 1,50% ~ dla jednostek uczestnictwa typu T.

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2014 r. | 31.12.2013r. ) 31.12.2012r. | 31.12.2011r.
Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zf) 1124 872 1159170 1184 896 563 806
Warto$¢ aktywodw netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na

koniec okresu sprawozdawczego (w zi)

A 20,23 19,55 19,36 17,15
S 20,64 19,82 19,69 17,39
T 20,95 20,20 19,93 17,56
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Pélroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Otligacji Skarbowych Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Informacja dodatkowa

A,

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie -oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentownoéé Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily:

. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokenywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci opis tych niepewno$éci oraz wskazanie,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane

Nie dotyczy.
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spos6b wpiynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapily.
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Dla Akcjonariuszy BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego poétrocznego  jednostkowego  sprawozdania
finansowego Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym z siedziba w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 (,,Subfundusz”), na
ktore sklada sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesiecy
konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,potroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego podtrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdtrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3 Ogdlne  zasady  przeprowadzamia  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skroconych ~ sprawozdan  finansowych  oraz  wykonywania innych  uslug
poSwiadczajgcych  wydanego  przez  Krajowa Rade Bieglych Rewidentow  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych informacyi
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ Subfunduszu
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o
zataczonym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

KPMG Audyt Spotka z ograniczona
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu
subfunduszu w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2014
roku, jego wyniku z operacji za okres szeSciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia zgodnie z
zasadami rachunkowos$ci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
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00-867 Warszawa
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE



B2 WBK Towarzystwo Funduszy
pl. Wolnosci 16, 61-7139 Poznan
telefon: [(+481 61855713 22

faks: (+481 61855173 21

tycyinych S.A.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z péZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859) Zarzad
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK
Stabilnego Wzrostu subfundusz w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujace skfadniki lokat subfunduszu
w wysokos$ci 838 330 tys. zt.

o

Bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci
799 246 tys. zh.

LI

Rachunek wyniku z operacji za okres od | stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 16 349 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od ! stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujace
zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w wysokosci 35 556 tys. zb.

5. Noty objasniajace.

6. Informacj¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Grzegorz Borowski Marlena Janota Aleksandra Juszczyk

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Dyrektor Dziatu
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SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu

Subfundusz
w Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym Otwartym

za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Sprawozdanie jednostkowe jest zatacznikiem do sprawozdania potaczonego funduszu
Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego




Potroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO
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Pdéfroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Zestawienie lokat

1) Tabela giéwna

30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
Warto§é Wartosé

Wartos€ wedtug Wartos¢ wediug
Skladniki lokat wediug ceny | wycenyna | PTOSeMOWY | eqigcony | wycenyna | PrOCeiowy

nabycia dziefi nabycia dzien

aktywach aktywach
bilansowy ogétem bilansowy ogélem
{w tys. zt) (w tys. 21)
{wtys. z}) (w tys. z1)

Akcje 186 052 236 218 27,65% 202 440 245 587 29,27%
Warranty subskrypcyine - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 2353 2 560 0,30% 3027 2941 0,35%
Listy zastawne 18 279 18 559 217% 18 279 18 576 2,21%
Diuzne papiery warto$ciowe 565 558 575 267 67,33% 531 448 526 521 62,75%
Instrumenty pochodne - 120 0,01% - 622 0,08%
Udzialy w spdtkach z ograniczong . . i
odpowiedzialnoscig . . .
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyine - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucie wspdlnego inwestowania 5583 5606 0,66% 14 305 16 845 2,01%
maijgce siedzibe za granicg
Wierzytelnos$ci - - - - - -
Weksle - - - - - R
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma 787 825 838 330 98,12% 769 499 811092 96,67%
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2) Tabele uzupetniajace
Wartos$é
Wartos¢ wedlug Procentowy
: . . Kraj siedziby wediug ceny | wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dziert w aktywach
{w tys. zt) bilansowy ogélem
{w tys. zi)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
Gietda Papieréw .
ABC DATA S.A. (PLABCDT00014) | Ay ek Wartosciowych w 412 911 | Reeczpospolita 1685 1726 0,20%
gulowany ) > Polska
arszawie S.A.
Gielda Papierow A
ACTION S.A. (PLACTINOOO18) fék‘y‘”“y rynek Wartosciowych w 37 979 | Rzeczpospolita 1874 1671 0,20%
gulowany N Polska
Warszawie S.A,
AKENERJI ELEKTRIK URETI Akt )
AS. TTER:/IXEENR21 ILg)URE M regmwarrzl;ek Borsa Istanbul 0,341 { Turcja 0 0 0,00%
AKSIGORTA A.S. t .
(TRA?\SG;%éS) f;kgm’\]vya;yy”ek Borsa Istanbul 169 516| Turcia 682 766 0.09%
L S. Akt i
f}%ﬁi;‘%%%f AS re gm’;jgg’y”e" Borsa Istanbul 0,115! Turgja : 0 0,00%
Aktywny rynek Six Swiss "
AMS AG (AT0000920863) regulowany Exchange 1592 | Austria 364 804 0,09%
Gietda Papierow
APATOR S.A (PLAPATRO0018) g’;m"l}'gg”ek Wartosciowych w 63 641 Eif;izap"s”""‘a 2187 2352 0,28%
Y Warszawie S.A.
Gietda Papierow
STARTA HOLDING N.V Kt a
?NLOOOOGBGSOOQ? GNV. fje gm’;}’a’g’”ek Wartogciowych w 11 198 | Holandia 825 493 0,06%
Y Warszawie S.A
BANK OF GEORGIA HOLDINGS | Aktywny rynek London Stock ]
PLC (GBOOB759CR16) regulowany Exchange 14756 Wielka Brytania 212 1799 0.21%
) Gielda Papierow .
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. | Aktywny rynek . Rzeczpospolita
(PLPEKAG00016) regulowany Wartosciowych w 108721} 50 16 831 18 901 221%
Warszawie S A,
Gielda Papieréw
BANK ZACHODNI WBK S.A. Aktywny rynek ol Rzeczpospolita
(PLBZ00000044) regulowany Wartosciowych w 31429 po e 8412 11597 1,36%
Warszawie S.A.
Gietda Papierow
BENEFIT SYSTEMS S A, Aktywny rynek . Rzeczpospolita
Wartosciowych w 4667 1253 1307 0,15%
(PLBNFTS00018) regulowany Warszawie S.A. Polska
Gietda Papierow
BUDIMEX S A (PLBUDMX00013) | ARtrwny rynek Wartosciowych w 33 123| Rzeczpospolita 3182 3975 0,47%
regulowany 5 Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papierow
CCC S.A (PLCCCO000016) f‘ek‘y‘””y rynek Wartosciowych w 20 563 | Rzeczpospolita 1642 2334 0.27%
gulowany N Polska
Warszawie S.A.
Aktywny rynek Prague Stock
CEZ A.S_ (CZ0005112300) requlowany Exchange 50 628 | Czechy 4619 4640 0,54%
Gielda Papierow A
CIECH S.A (PLCIECHO00018) Aktywny rynek Wartodciowych w 74 256 | Rzeczpospolia 1430 2562 0,30%
egulowany N Polska
Warszawie S.A.
IMSA CIMENTO SANAYI VE Akt !
CSASIMED (TORACIMS ro1Fo) regm"]{agy”ek Borsa Istanbul 139 392 Turcja 2664 2738 0,32%
Gielda Papierow ;
COLIAN S A (PLITRZNOOO11) | Aktywny rynek Wartosciowych w 202 200 | Reeczpospolita 811 740 0.09%
regulowany ! Polska
Warszawie S A
Gielda Papierow
CYFROWY POLSAT S A Aktywny rynek al Rzeczpospolita
Wartosciowych w 54227 775 1212 0,14%
(PLCFRPT00013) regulowany Warszawie S A Polska
Aktywny rynek Vienna Stock )
DO & CO AG (AT0000818802) reguiowany Exchange 12 331 Austria 1368 2365 0,28%
DOGAN SIRKETLER GRUBU Aktywny rynek i
HOLDING A S. (TRADOHOL91Q8) | regulowany Borsa Istanbul 0,207 Turcja - 0 0.00%
DOGAN YAYIN HOLDING A S Aktywn K
(TRADYHOL91QT) regmv{arrzl;e Borsa Istanbul 0,32 Turcja - 0 0,00%
DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE | Ak K )
A AgETOA 3 ('OFREDOTOOOO1 3 re{;m”vj’a?’;e Borsa Istanbul 99 208 { Turcia 773 1191 0,14%
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL |0
YATIRIM ORTAKLIGI A S o mw”ag’ Borsa Istanbul 660 1251 Turgja 2443 2518 0.30%
(TREEGYO00017) g Y
Gielda Papierow
EMPERIA HOLDING S.A Aktywny rynek o Rzeczpospolita
(PLELDRDO0017) regulowany Wartoscpwychw 26 227 Polska 1679 1574 0,18%
Warszawie S A
Gielda Papierow
ENEA S.A (PLENEAGO0013) AKtywny rynek Wartosciowych w 171 463 Rzeczpospolita 2331 2709 0.32%
gulowany ! Polska
Warszawie S.A
Gietda Papierow !
ENERGAS A (PLENERGD0022) | Aaclywny rynek Wartosciowych w 169 132 Rzeczpospoiita 2875 3498 0,41%
gulowany Polska
4 Warszawie S A
ERSTE GROUP BANK AG Aktywny rynek Vienna Stock
(AT0000652011) regulowany Exchange 23619) Austria 1260 2321 0.27%
Aktywny rynek Vienna Stock
FACC AG (ATGOOOOFACC2) reguiowany Exchange 19 962 | Austria 789 789 0.09%
Hellenic Exchanges
FOLLIFOLLIE S.A Akt K
( GRszga?ooaooz) Alctywny ryne _ Athens Stock 21658 | Grecja 2303 2622 0.31%
9 Y Exchange S.A
FORTUNA ENTERTAINMENT Aktywny rynek Prague Stock
GROUP NV (NLOOO9604859)  |regulowany Exchange 134196 |Holandia 228 255 0.30%
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Wartos¢
Wartosé wediug Procentowy
N . Kraj siedziby wedlug ceny wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien w aktywach
{w tys. z1) bilansowy ogdlem
{w tys. zt)
GETIN NOBLE BANK S.A. Aktywny rynek %:f:szza'%mv 1 044 191 | RzeczpOsPolita 5 208 3979 0.38%
.38%
(PLGETBKO00012) regulowany Warszawie S A, Polska
~ : Gielda Papierow
GLOBAL CITY HOLDINGS NV Aktywny rynek . )
Wartosciowych w 10 917 {Holandia 208 354 0,04%
(NLO000687309) regulowany Warszawie S A.
HACI OMER SABANCI HOLDING | Aktywny rynek . B o
A S. (TRASAHOL91Q5) reguiowany Borsa Istanbul 0,63] Turcja 0 0,00%
Aktywny rynek Vienna Stock : o,
IMMOFINANZ AG (AT0000809058) regulowany Exchange 108 332 Austria 1196 1163 0,14%
Gielda Papierow ]
IMPEXMETAL S A Aktywny rynek . . Rzeczpospolita
Wartosciowych w 370 567 1353 912 0.11%
{PLIMPXM00019) regulowany Warszawie 8 A. Polska
& Gielda Papierow )
ING BANK SLASKI S.A Aktywny rynek i Rzeczpospolita
Wartosciowych w 24720 3042 3278 0,38%
(PLBSK0000017) regulowany Warszawie S A, Polska
Gielda Papierow .
l’ELENicCngSo?d?' gk‘y‘myagy”ek Wartosciowych w 12724 Eif;izp“p""‘a 1804 2 38 0.27%
{ qu Y Warszawie S.A.
. Hellenic Exchanges
JUMBO S.A. (GRS282183003) Aldywny rynei ~ Athens Stock 17 199 | Grecja 784 856 0.10%
regulowany
Exchange S.A.
5 Gietda Papierow .
KGHM POLSKA MIEDZ S A Aktywny rynek i Rzeczpospolita o
(PLKGHMO00017) regulowany Wartosclgwych w 104 915 Polska 12 394 13057 1,53%
Warszawie S A
KOC HOLDING A'S. Aktywny rynek . B o
(TRAKCHOL91G8) regulowany Borsa Istanbul 0,777 { Turcja 0 0,00%
KOMERCNI BANKA A S Aktywny rynek Prague Stock . o,
(CZ0008019108) regulowany Exchange 3 430/ Czechy 2438 2396 0.28%
Gielda Papieréw .
KOPEX S A (PLKOPEX00018) |/ iywny rynek Wartosciowych w 142 g74 | RZ8cZPOSPOlita 1805 1577 0,19%
regulowany - Polska
Warszawie S A
Gielda Papierow ]
KRUK S.A (PLKRKOO00010) Aktywny tynek Wartogciowych w 45 pap | Reeczpospolita 1853 4020 0,47%
regulowany Polska
Warszawie S.A.
Gietda Papieréw "
LPP S.A (PLLPPO000011) Aktywny rynek Wartosciowych w gap | Rzeczpospolita 1394 7073 0.83%
regulowany Polska
Warszawie S A
. Gielda Papieréw )
LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA™ | Aktywny rynek o Rzeczpospolita -
Wartosciowych w 24 886 1991 2974 0.35%
S.A. (PLLWBGDO00016) regulowany Warszawie S A. Polska
Gielda Papieréw )
mBANK S.A (PLBRE0000012) | AKlywny rynek Wartosciowych w 3 803 | Reeczpospolita 1221 1920 0.23%
regulowany Polska
Warszawie S.A.
Gielda Papieréw
MCI MANAGEMENT S A Aktywny rynek N Rzeczpospolita s,
(PLMCIMGO0012) regulowany Wartosciowych w 126 300 Polska 1178 1200 0,14%
Warszawie S A
Gietda Papierow
MIDAS S A (PLNFI0900014) Aldywny rynek Wartosciowych w 3106 618} R2eczpospolita 2001 1615 0.19%
regulowany Polska
Warszawie S A
Hellenic Exchanges
NATIONAL BANK OF GREECE Aktywny rynek . o
S.A (GRS003003019) regulowany - Athens Stock 172 043 Grecja 1582 1911 0.22%
Exchange S A.
Gielda Papieréw "
NETIA S.A (PLNETIAQ0014) Aktywny rynek Wartosciowych w 217 053 | RZeczpospolita 1111 1126 0.13%
regulowany Polska
Warszawie S A
Gielda Papieréw
NEUCA S A (PLTRERMO0018) | Aktywny rynek Wartosciowych w 8 764 | RZ8cZPOSPlita 1632 2077 0,24%
regulowany Polska
Warszawie S A
Aktywny rynek Vienna Stock ] o
OMV AG (AT0000743059) regulowany Exchange 20 662 | Austria 2234 2837 0.33%
OTP BANK NYRT Aktywny rynek Budapest Stock . o
(HUO0D0061726) regulowany Exchange 20128 Weary 735 174 0.14%
Hellenic Exchanges
PIRAEUS BANK S.A Aktywny rynek
- Athens Stock 379 823 Grecja 2 643 2 560 0.30%
3
(GRS014003008} regulowany Exchange S A
Gielda Papierow
PKP CARGO S A Aktywny rynek . Rzeczpospolita -
Wartosciowych w 18 864 1346 1480 017%
(PLPKPCR00011) regulowany Warszawie S A Polska
Gietda Papieréw
POLNORD S.A. (PLPOLNDOOC 9y | AKywny rynek Wartosciowych w 148 300 | R2eczpospolita 1354 1301 0.15%
regulowany Warszawie S A Polska
POLSKI KONCERN NAFTOWY Aktywny rynek S\;z’r?:é(iiaj{:ix/ 301 708 Rzeczpospolita 11 640 12370 1 45%
ORLEN S A (PLPKNQ0O00018) regulowany Warszawie S A . Polska
POLSKIE GORNICTWO Gietda Papierow
NAFTOWE | GAZOWNICTWO S A ik‘m';}’ag’”ek Wartosciowych w 1283 437 | R2eczpospolita 5552 6738 079%
(PLPGNIG00014) g Y Warszawie S A
POWSZECHNA KASA Aktywny rvnek Gietda Papierow Rzeczoospolita
0SZCZEDNOSGI BANK POLSKI |1 y\leya: Wartosciowych w 716639 Poik pospon 23422 27017 3,16%
S.A (PLPKODD0OD016) gurowany Warszawie S A ska
POWSZECHNY ZAKLAD Gielda Papierow }
UBEZPIECZEN S A Aktywny rynek Wartosciowych w 53 1g7 | Rzeczpospaiita 16 708 23606 2.76%

(PLPZUO000011)

reguiowany

Warszawe S.A

Polska
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Wartos¢
Wartoéé wedtug Procentowy
. " Kraj siedziby wediug ceny | wyceny na udziat
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dziens w aktywach
{w tys. z1) bHansowy ogdlem
{w tys. zf)
Gielda Papierow .
ROBYG SA. (PLROBYGO0O16) | AKywny rynek Wartogciowych w 547 475 Rzeczpospolita 1367 1221 0,14%
regulowany X Polska
Warszawie S.A.
SEKERBANKTAS Aktywny rynek . N
(TRASKBNK91N8) regulowany Borsa Istanbul 1,198 Turcia 0 0 0,00%
Gielda Papierow i
SYNTHOS S.A (PLDWORY00019) f;k‘marg”ek Wartosciowych w 695 652 S;esizp"s’m'"a 3600 3075 0,36%
o Y Warszawie S.A.
TEKFEN HOLDING A S. Aktywny rynek . o
(TRETKHO00012) regulowany Borsa Istanbul 183 305 Turcja 1252 1340 0,16%
Hellenic Exchanges
TITAN CEMENT CO. 5.A Aktywny rynek - Athens Stock 9812|Greda 927 967 0,11%
(GRS074083007) regulowany Exchange S A
TOFAS TURK OTOMOBIL
FABRIKASI AS Akywny rynek Borsa Istanbul 80636 Turgia 856 1520 0.18%
(TRATOASO91H3) 9 Y
Gletda Papierow ] .
TRAKCJA PRKIl S.A. Aktywny rynek Wartosciowych w 1213739 Rzeczpospolita 1627 1177 0.14%
(PLTRKPL0O0014) regulowany Warszawie S.A Polska
TRAKYA CAM SANAYII AS. Aktywny rynek . . o
(TRATRKCM91F7) regulowany Borsa Istanbul 334 911 Turcja 1129 1220 0,14%
TURCAS PETROL A S. Aktywny rynek . o
(TRATRCAS92E6) regulowany Borsa Istanbul 1,458 Turcja - 0 0,00%
TURK EKONOMI BANKASIA'S. | Aktywny rynek . ] .
(TRATEBNK91N9) regulowany Borsa Istanbul 0,724 Turcja - 0 0,00%
TURK HAVA YOLLARI AS. Aktywny rynek . o
(TRATHYAQ91MS) regulowary Borsa Istanbul 0,129} Turcja - 0 0,00%
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. | Aktywny rynek - o
(TRAGARANOIN1) regulowany Borsa Istanbul 199 404 | Turcja 2241 2370 0.28%
TURKIYE HALK BANKASI A S. Aktywny rynek . o
(TRETHAL00019) regulowany Borsa Istanbul 109 424} Turcja 1992 2 495 0,29%
TURKIYE SINAI KALKINMA Aktywny rynek . o
BANKAS| A S, (TRATSKBWO1NO) | regulowany Borsa Istanbul 0:68|Turcja - 0 0.00%
VOESTALPINE AG Aktywny rynek Vienna Stock . o
(ATO000937503) regulowany Exchange 11149 Austria 1182 1612 0.19%
Aktywny rynek Gietda Rap|er6w Rzeczpospolita
WAWEL S.A. (PLWAWELO00013) requlow: Wartosciowych w 2754 Polska 2703 2768 0,32%
egulowany Warszawie S.A. °
YAP| VE KREDI BANKASI A'S. Aktywny rynek ) .
(TRAYKBNK91N6) regulowany Borsa Istanbul 0,596 | Turcja - 0 0,00%
Gielda Papierow h
ZAMET INDUSTRY S.A Aktywny rynek . Rzeczpospolita o
(PLZAMET00010) requiowany VA 375921 poiska 1876 1692 0.20%
Gielda Papierow ;
ZETKAMA S A (PLZTKMA00017) f‘e“y‘l'é’lvya;y”ek Wartoéciowych w 10907 Eéiﬁp"s”""‘a 831 807 0,09%
qu Y Warszawie S.A
Suma 15 048 814,176 196 052 236 218 27,65%
Wartos¢
Wartosé wedfiug Procentowy
. - . Kraj siedzib: wedlug cen ceny na udziat
Kwity depozytowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba e:n itenta 4 nabscia YWy dzie):ﬁ w aktywach
{w tys. zt) bilansowy ogélem
{w tys. zt)
Notowane na aktywnym rynku reguiowanym
SOCIETATEA NATIONALA DE
GAZE NATURALE ROMGAZ S A | A<Wny ek Londor 24 679 Rumunia 740 790 0.09%
GDR (US83367U2050) 9 Y
TBC BANK JSC GDR Aktywny rynek London . o
(US87217U2087) regulowany International 410471 Gruzia 1613 1770 0.21%
Suma 65726 2353 2560 0,30%
Wartos¢
Warunki n?r::::::ré\a v\lmsgé wedlug |Procentowy
. . Nazwa . Kraj siedzib Termin Rodzaj PR N . . ceny na udziat
Listy zastawne [Rodzaj rynku rynku Emitent e:nite nta Y wykupu oprocen- !istua, Podstawa emisji |jednego listuiLiczba ceny wy dzi e‘:ﬁ w aktywach
towania zastawnego nabycia | .
(wzl) (w tys. z1) bilansowy | ogélem
: {w tys. zt)
Nienotowane na rynku aktywnym
MBANK Ustawa z dnia 29
Nienotowane mMBANK [Zmienny Hipoteczny|sierpnia 1997 r. o
HIPOTECZNY SA 1 ke Ve HIPOTECZNY [RZ852POSPONal 10 s 50 bhupon st listach zastawnych 100000 13679 13679 13 882 1.62%
SERIA HPA13 dotyczy Polska < o
aktywnym S.A (3,88%) jzastawny | bankach
(PLRHNHP00219) hipotecznych
MBANK Ustawa z dnia 29
Nienotowane MBANK Zmienny  |Publiczny |sierpnia 1997 r. o
HIPOTECZNY SA. | 2" oy Nie HIPOTECZNY [X286ZPOSPOIa) o1 6 17 58 lkupon st listach zastawnych 100000, 4600 4600 4677 0.55%
SERIA PUAG Akt dotyczy SA Polska 4029
ywnym (4,02%) zastawny i bankach
(PLRHNHP00284) hipotecznych
Suma 18 279 18 279 18 559& 2,17%
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Wartosé
Wartosé Wartos¢
Diuzne papiery . N Kraj siedziby Termin Warunki no‘mina[na . wediug wyfedr:;gna Pro:;:itac;wy
wartosciowe Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocgnv je‘dnej" Liczba ceny dzien w aktywach
towania obligaciji nabycia bilansowy ogélem
{wzt) {w tys. zt) (w tys. zh)
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje
Nienotowane na rynku aktywnym
LBI HF LANISL FLOAT | Nienotowane Zmienny
300910 na rynku Nie dotyczy LBI HF Islandia 2010-09-30 | kupon 1 000,00 20 000 20 000 - 0,00%
(XS0230606989) * aktywnym {0.00%)
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
IPF INVESTMENTS IPE
POLSKA SP. Z0.0: BondSpot - Zmienny :
SERIA IPFPLI00615 - | AW V0O | aermatywny | vesiments  |Raeczpospolita | 541506 30 | kupon 100 600,00 18 1800 1947 0,23%
IPF0815 (GFEGUIOWSRY 1 System Obrotu A (10,24%)
(PLIPFIP00025) p- 200
. Zmienny
WZ0115 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita " = o,
(PLOODO1 06480) nieregulowany | BondSpot Poland | SKa™ Pafstwa | [ 2015-01-25 ;;gg:-/o) 1000,00 50 50 51 0.01%
PS0415 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Staly kupon o
(PLOODD105953) nieregulowany | BondSpot Poland | Skam Pafstwa | g o 2015-04-25 | 5 5505 100000y 204001 21026 21m 247%
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
HUNGARIAN .
DEVELOPMENT BANK L Hungarian ’
PLC MAGYAR 5 7/8 f;k‘m’x’ag”ek EZZEZQ S0k | Development | Wegry 2016-05-31 (Sgeg’;g;‘;"” 416090] 3650] 14323 16 362 1.91%
05131116 9 Y 9 Bank PLC B75%
(X50632248802)
PKO FINANCE AB .
PKOBP 2.324 01/23/19 f;k‘m’x’a’g’”ek Borse Stuttgart igo Finance | o/ vecia 2019-01-23 ,32‘2'2:;0’3"” 4160,90| 4400] 18325 18 860 2.21%
(XS1019818787) 9 Y e
TURKIYE VAKIFLAR
BANKASI Aktywny rynek Turkiye Vakiftar Staly kupon
T.AOVAKBN 31/2 Bérse Dusseldorf . Turcja 2019-06-17 | 4160,90 3.000 12 244 12 398 1,45%
06117119 regulowany Bankasi T.A.O. {3.50%)
(XS1077629225)
CROATI 3 7/8 05/30/122 | Aktywny rynek | . . . . Staly kupon o
(XS1028953989) requlowany Borse Stuttgart Chorwacja Chorwacja 2022-05-30 (3.875%) 4 160,90 2 400 9925 10022 1,17%
TURKEY 3 1/4 Borsa Istanbul ,
03/23123 Ay ek | international Turca Turcja 2023-03-23 (S;‘z"éo’;jp"” 304730 5250 16157 14875 1,74%
(US900123CAE6) 9 Y | Bonds Market 2%
Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym
CIECH S.A. SERIA Q2 - BondSpot - Zmienny
CI21217 ’:’:}’:"{o'\xgik Alternatywny Ciech S.A. Sziizp"s”""‘a 2017-12-05 | kupon 10 000,00 400 4000 4182 0,49%
(PLCIECH00083) eregu Y | System Obrotu ° (7.64%)
POWSZE CHNA KASA
0SZCZEDNOSCI Powszechna
BANK POLSKI S A Aktywny rynek BondSpot - Kasa Rzeczpospolita Zmienny
. Alternatywny Oszczednosci 2022-09-14 | kupon 100 000,00 123 12 300 12 521 1,46%
SERIA OP0922 - nieregulowany N Polska
System Obrotu Bank Polski (4.38%)
PKO0922 SA
(PLPKOO0000081) o
QOKO0715 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Zerowy kupon o
(PLOODD107405) nieregulowany | BondSpot Poland | K@ Panstwa | oo 2015-07-25 1 5 000 1000,004 1950 1856 1902 0,22%
DS1015 Aktywny rynek t Treasury . Rzeczpospolita Staty kupon o
(PLO0DD103602) nieregulowany | BondSpot Poland | Ska Padstwa o0 0 20151024 ) 5 550, 100000) 13700} 14904 14960 1.75%
OK0116 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita - | Zerowy kupon o,
(PLO00D107587) nieregulowany | BondSpot Poland | SKa™ Pafstwa 1o, o 2016-01-25 16 5g04) 1000,00) 170004 16026 16378 1.92%
PS0416 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospoiita Staty kupon 5,
(PLOOD0106340) nieregulowany | BondSpot Poland | SK8™0 Panstwa 1o () ) 2016-04-25 | 5 50y 100000y 22700) 23716 23920 280%
OK0716 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Zerowy kupon 5,
(PLOOD0107926) nieregulowany | BondSpot Poland | SKa10 Panstwa | oo 2016-07-25 | 5 0oz 1000.00) 15000f 13960 14261 167%
Zmienny
WZ0117 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita o,
(PLODDO106936) nieregulowany | BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2017-01-25 ?;;;022/) 1000,00] 36500 36 630 36913 4,32%
b
PS0417 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Staly kupon o,
(PLOOD0107058) nieregulowany | BondSpot Poland | SKa10 Panstwa | oo 2017-04-25 1 4 750, 1000,00) 18500 19061 19730 231%
DS1017 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Staly kupon o,
(PLO000104543) mieregulowany | BondSpot Poland | k&P Pafstwa oo g 20171025} 5 5508 1000.00) 15000, 15865 16737 1.96%
PS0418 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Staly kupon o,
{PLO000107314) nieregulowany | BondSpot Poland Skarb Paristwa Polska 2018-04-25 13.75%) 100000} 68500 69 181 71266 8,34%
Ps0718 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Staly kupon 2 o,
(PLO00D107595) niereguiowany | BondSpot Poland | Sk&D Paistwa 1o o\ 0 2018:-07-25 | 5 5y, 1000.004 7300 7y, 7568 0.89%
DS1019 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita 4 Staly kupon . 5,
(PLOODD?05441) nieregulowany | BondSpot Poland | SKa10 Panstwa | oo o 2018-10-25 | 2 5ih: 1000.06) 8700 9704 10072 1.18%
DS1020 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Staty kupon o
(PLOODO106126) nieregulowany | BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2020-10-25 (5 25%) 1000.00f 49350 50 512 57 003 6.67%
DsS1021 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospolita Staly kupon ~ o,
(PLODOO10BET0) nieregulowany | BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2021-10-25 (5.75%) 1000,00; 89850 92 351 107 718 12,.61%
WS0922 Aktywny rynek | Treasury . Rzeczpospoiita o ma.ss | Staly kupon ) o , " 009
{PLOC0OT 026463 nieregulowany | BondSpot Poland | SKarP Padstwa Lo ] 2022-09-23 | (g 750, 1000.00 20 22 24 0.00%




Pétroczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Subfundusz w Arka BZ WBK FIO

Wartosé Wartos¢ V‘:I’:r;;é;c Procentowy
s . e . Warunki nominaina wedlug
Diuzne papiery . . Kraj siedziby Termin ~ s . N wyceny na udziat
wartosciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu c:proce_n ,e‘dnej‘_ Liczba ceny‘ dziens w aktywach
owania obligacji nabycia pilanso ogélem
{wzh) {w tys. zt) (w tys. vzg
Nienotowane na rynku aktywnym
POLSKI KONCERN
NAFTOWY ORLEN Nienotowane Polski Koncern Rzeczpospolita Zmienny
S.A. SERIA ORLENOO2 jna rynku Nie dotyczy Naftowy Orien POSP 2018-02-27 { kupen 100 000,00 46 4600 4772 0,58%
Polska !
270219 - PKNO219 aktywrnym SA (4,34%)
(PLPKNOO0O0083)
PZU FINANCE AB Nienotowane .
PZUPW 1 3/8 07/0319 {na rynku Nie dotyczy igu Finance o, wecia 2019-07-03 (S1ta3*¥ g;o’i"” 4160,90{ 11600 47691 47 980 5,62%
(XS1082661551) aktywnym !
KOC HOLDING AS. Nienotowane )
KCHOL 3 1/2 04/24/20 | na rynku Nie dotyczy §°SC Holding 11 gja 2020-04-24 (33‘?(’)0’;3”"” 3047,30] 3850 12418 11734 1,37%
(XS0922615819) aktywnym o Rade
Suma 439 457| 565558 575 267 67,33%
* Na dzien bilansowy emitent nie dokonat wykupu obligacji. Wierzytelnos¢ zostata zgloszona do postepowania upadtosciowego.
Warto$¢
Wa
Kraj siedziby We';;f; wediug | Procentowy
Instrumenty R R Nazwa Emitent instrument . wyceny na udziat
odzaj rynku emitenta Liczba ceny
pochodne rynku {wystawca) bazowy A dziefs w aktywach
{wystawcy) nabycia "
bilansowy ogdélem
{w tys. zt) (W tys. 21)
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne ’
Nienotowane na rynku aktywnym
FORWARD, WALUTA | Nienotowane na . Bank Polska Rzeczpospolita |waluta USD . .
USD, 2014-09-24 rynku aktywnym | M€ 9OWCZY L icasa Opieki S.A | Polska 7 870 000,00 USD ! : 1200 001%
FORWARD, WALUTA |Nienotowane na . Bank Polska Rzeczpospolita |} waluta EUR
EUR, 2014-09-17 rynku aktywnym | 1€ 9OYCZY i icaca Opieki S.A. | Polska 12 570 000,00 EUR 2 - (625) {0.07)%
Suma 3 - {505) (0,06)%
Warto$¢
Tytuly uczestnictwa Kraj Warto§¢ wedtug Procentowy
emitowane przez instytucje R e . wedlug ceny | wyceny na udziat
wspélnego inwestowania Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta :::g:':t); Liczba nabycia dzien w aktywach
majace siedzibe za granica {wtys. z1) bilansowy ogoélem
(w tys. z1)
Notowane na aktywnym rynku regulowanym
LYXOR UCITS ETF MSCI LYXOR UCITS ETF
EMERGING MARKETS A EUR | AWy ynek | NYSE Buronext | s EMERGING | Frandja 170 601 5583 5606 0.66%
(FROO10429068) 9 Y MARKETS
Suma 170 601 5583 5606 0,66%
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3) Tabele dodatkowe

Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art, 98 ustawy

Warto$¢ wedlug wyceny
na dziefi bilansowy

Procentowy udziat
w aktywach ogdlemn

{w tys. z}

Grupa kapitalowa COMMERZBANK AG: 20479 2,40%
Akcje MBANK S A (PLBREO0C0O0O12) 1920 0,23%
Listy zastawne mBANK HIPOTECZNY S .A. SERIA HPA13 (PLRHNHP00219) 13882 1,62%
Listy zastawne mBANK HIPOTECZNY S.A. SERIA PUAG (PLRHNHP00284) 4677 0,55%

Grupa kapitalowa DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.: 0 0,00%
Akcje DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S. (TRADOHOLS1Q8) 0 0,00%
Akcje DOGAN YAYIN HOLDING A 8. (TRADYHOLS1Q7) 0 0,00%

Grupa kapitalowa DOGUS HOLDING A.S.: 3 581 0,42%
Akcje DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A8, (TREDOTO00013) 1191 0,14%
Akcje TURKIYE GARANTI BANKASI A'S. (TRAGARANSIN1) 2370 0,28%

Grupa kapitalowa HAC| OMER SABANCI HOLDING A.S.: 3504 0,41%
Akcje AKSIGORTA A S. (TRAAKGRTS105) 766 0,09%
Akcje CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. (TRACIMSAS1F9) 2738 0,32%
Akcje HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. (TRASAHOL91Q5) 0 0,00%

Grupa kapitatowa POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.: 58 398 6,83%
Akcie POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. {PLPKO0000016) 27 017 3,16%
Obligacje PKO FINANCE AB PKOBP 2.324 01/23/19 (X§1019818787) 18 860 221%
Obligacie POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI S A SERIA OP0922 - PKO0922 12 521 1.46%
{PLPKO0000081) R

Grupa kapitalowa POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A.: 71586 8,38%
Akcje POWSZECHNY ZAKELAD UBEZPIECZEN S.A. (PLPZU0000011) 23 606 2,76%
Obligacje PZU FINANCE AB PZUPW 1 3/8 07/03/19 (X81082661551) 47 980 5,62%

Grupa kapitalowa TURKIYE IS BANKASI A.S.: 1220 0,14%
Akcje TRAKYA CAM SANAYII A'S. (TRATRKCMS1F7) 1220 0,14%
Akcje TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A.S. (TRATSKBWS1NO) 0 0,00%

Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o kidrych mowa w art. 107 Ustawy * Wanr;oj%g:;?jl;z’%yxny ;;m?::‘yougg:_’n

Obligacje DS1017 (PLO000104543) 5579 0,65%

rZ)Egaqe D81021 (PLOO00O106670) 4 556 0,53%

* Tabela prezentuje skfadniki lokat Subfunduszu, ktdre byty przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Subfunduszu lub z podmiotem dominujgcym
w stosunku do Towarzystwa. Prezentacji podlega tylko ta czes$¢ sktadnika lokat, dla ktorej druga strong transakcji byt Depozytariusz Subfunduszu fub

podmiot dominujacy w stosunku do Towarzystwa.

Na dzien 30.06.2014 roku w portfelu Subfunduszu nie istniaty sktadniki lokat, ktore bytyby przedmiotem transakcji Subfunduszu z akcjonariuszem
Towarzystwa, jak rowniez z podmiotami zaleznymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozytariusza Subfunduszu.
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Bilans
{(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w z1))
30.06.2014 . 31.12.2013r.
1. Aktywa 854 429 839031
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1043 8068
2. Naleznosci 4334 12 433
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 10722 7 438
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 755 165 753 575
- dtuzne papiery wartosciowe 510 781 474 304
§. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 83165 57 517
- dtuzne papiery wartosciowe 64 486 52217
1i. Zobowiazania 55 183 4229
1. Aktywa netto 799 246 834 802
IV. Kapitat Subfunduszu {40 588) 11317
1. Kapitat wptacony 13371 472 13339 515

2. Kapitat wyptacony

(13 412 080)

(13 328 198)

V. Dochody zatrzymane 797 592 785 064
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 180 808 175531
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 616 784 609 533
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 42 242 38 421
VIl. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 799 246 834 802
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba

Liczba

2803 767,170

A 12 643 657,508 13 393 170,197
S 10 346 800,634 11 109 221,849
T

2990 019,366

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto$¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

Wartos¢ aktywow
netto na jednostke
uczestnictwa

A 29,94 29,39
S 31,63 30,96
T 33,3 32,52

Bilans nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integraing czes¢ sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

{w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w z}))

1.01.2014 r.- 1.01.2013 r.- 1.01.2013 r.-

30.06.2014 r. 31.12.2013r. 30.06.2013 r.
1. Przychody z lokat 16 051 36 415 18 456
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4628 11 305 3810
2. Przychody odsetkowe 11339 25044 12 530
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 84 - 3 055
4. Pozostate 0 66 61
11. Koszty Subfunduszu 10774 24 285 10 949
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 10414 021292 10 469
2. Optaty dla Depozytariusza 135 300 149
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
4. Koszty odsetkowe 50 76 35
5. Ujemne saldo réznic kursowych - 2270 -
6. Pozostate 175 327 296
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (li-ii}) 10774 24 265 10949
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 5277 12 150 8 507
VL. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 11072 258 (26 825)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7 251 12 283 15 480
- z tytutu réznic kursowych (3 521) (442) 1481
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3821 (12 027) (42 305)
- z tytutu réznic kursowych 4640 (3074) 3883
Vil. Wynik z operacji 16 349 12 406 (18 318)

Wynik z operacji Wynik z operacijt Wynik z operacji
przypadajacy na przypadajacy na przypadajacy na
Kategoria jednostek uczestnictwa kategorig kategorie kategorie
jednostek jednostek jednostek

uczestnictwa uczestnictwa uczestnictwa
A 0,56 0,38 (0,66)
S 0,67 0,55 (0,62)
T 0,78 0,74 (0,57)

L.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaC fgcznie z notami objasdniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktbre stanowia integralng czes¢

sprawozdania finansowego.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa obliczono w nastepujacy sposob:

Dla kazdego dnia wyceny z podanego okresu obliczone zostaty zmiany w aktywach netto na poszczegdine typy jednostek uczestnictwa oraz
analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. Réznica tych dwéch wartosci na kazdy dzien wyceny stanowi dzienny wynik z operacji dla danego typu
jednostki. Obliczony w ten sposéb wynik z operacji na dany typ jednostki podzielony zostat przez liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca na

dany dziert wyceny. Suma obliczonych w ten sposéb ilorazow stanowi wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysiacach ztotych, z wyjatkiem liczby (w szt.) i warto$ci jednostek uczestnictwa (w zt))

1.01.2014 r.- 1.01.2013r. -
30.06.2014 r. 31.12.2013r.
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 834 802 826 984
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 16 349 12 406
a) przychody z lokat netto 5277 12150
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 251 12 283
C) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3821 (12 027)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 16 349 12 408
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: ) - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
C} z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (51 905) (4 588)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 31957 181 665
b) jcn;ieasrliil;tavsiat)a#u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytt.ﬁu odkupionych jednostek 83 862 186 253
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (35 556) 7 818
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 799 246 834 802
8. Srednia wartoéé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 813 816 823 938

11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 7 080 271,298 13 711 800,477
S 613 912,146 2 876 473,028
T 342 462,189 1948 735,868

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

528 714,385

A 7 829 783,989 14 342 590,228
S 1376 333,361 2318615953
T

2 079 855,445

¢) saldo zmian

A

(186 252,196)

(749 512,691) (630 789,751)
s (762 421,215) 557 857,075
-

(131 119,577)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

83 831 643,391

A 380 946 282,831 373 866 011,533
S 192 480 827,170 191 866 915,024
T

83 489 181,202

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

81 027 876,221

A 368 302 625,325 360 472 841,336
S 182 134 026,536 180 757 693,175
T

80 499 161,836

C) saldo zmian

2803 767.17¢C

A 12 643 657,506 13393170197
S 10 346 800,634 11109 221,849
T

29980 019,366

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

2803 767,170

A 12 643 657,506 13393 170,197
S 10 346 800,634 11 109 221,849
T

2990 019,366
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1.01.2014 r.- 1.01.2013r. -

30.06.2014 r. 31.12.2013r.
ill. Zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
A 29,39 29,01
S 30,96 30,42
T 32,52 31,79
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
A 29,94 29,39
S 31,63 30,96
T 33,31 32,52
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym *
A 3.77% 1,31%
S 4,36% 1,78%
T 4,90% 2,30%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 28,93 28,05
data wyceny 2014-03-14 2013-06-24
S 30,51 29,48
data wyceny 2014-03-14 2013-06-24
T 32,08 30,88
data wyceny 2014-01-30 2013-06-24

2014-01-31
2014-03-14

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 30,23 30,05
data wyceny 2014-06-06 2013-10-29
S 31,92 31,63
data wyceny 2014-06-06 2013-10-29
T 33,60 33,20
data wyceny 2014-06-06 2013-10-29
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 29,94 29,39
S 31,63 30,96
T 33,31 32,52
data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w §redniej wartosci aktywéw netto 2,67% 2,95%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 2,58% 2,58%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,03% 0,04%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

* Podana stopa zwrotu jest teoretyczng wartoscig, ktéra wskazuje, jaka bytaby taczna roczna stopa zwrotu Subfunduszu, gdyby w drugim pdiroczu

osiagnat on taka samg stope zwrotu jak w pierwszym poiroczu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integraing czes¢

sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

c)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg
z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pozniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoéinych zasad rachunkowoé$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysiacach -zlotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa podana zostata w zlotych (z dokiadnoscig do 0,01 zl). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana
z doktadnoscia do 0,001 sztuki. '

Zmiany zasad ujawniania i prezentacii informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowo$ci ujawniania i prezentacji informacji w
sprawozdaniu finansowym.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

" Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki iokat nabyte aibo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego
oraz skiadniki, dia ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzgliednia sie w
najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Jezeli nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz w wyniku braku otrzymania przez Subfundusz
potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach .rachunkowych Subfunduszu w
dniu nastgepnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu
finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim
date zawarcia oraz rozliczenia (daty przeptywdw pienieznych) transakcji.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje
maklerskie. Skiadniki iokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci
ksiegowej rbwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do
dywidendy. W przypadku kwitow depozytowych i innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji
nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej
dywidendy.

- Podatek od naleznej dywidendy z tytulu posiadanych papierdw wartosciowych wchodzacych w skilad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostajg w portfelu Subfunduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest rdwna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji nalezno$ci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug warto$ci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygaéniecia
tego prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych denominowanych
w walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia
waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowigzania i nalezno$ci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
zawarcia transakgji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest:

e dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu,
e ujemna, kontrakt ujimowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowiazania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej transakcji
moga by¢ kompensowane w przypadku gdy:
» Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowiazan i naleznosci;
¢ Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie nalezno$ci wytaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczyé.
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Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie diluzej niz w ciagu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym parstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu ich zawarcia wedlug warto$ci ksiegowej rownej
zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia si¢ je wedtug $redniego kursu
wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie poiskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Poiski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata -z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zysk lub strate ze zbycia iokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze", polegajaca na
przypisaniu zbytym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku skiadnikéw wycenianych
w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podiegaja wylacznie papiery pochodzace z transakcji kupna, ktérych dzien
rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do skladnikow
lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycna
sktadnikow lokat.

Przyrost wartoéci dtuznych papierdow warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z Iokat obejmuja w szczegolno$ci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saido réznic kursowych
powstale w zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w skiad ktdrych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od diluznych papierdbw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustaionymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkdw pienieznych na rachunkach bankowych oraz iokat terminowych powigekszaja
warto$¢ aktywow Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresionym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego zwiazanych z wpfatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegoinoéci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktdrych zaliczamy odsetki od zaciagnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Koszty limitowane stanowia koszty wynagrodzenia Towarzystwa. Szczegdtowe informacje zostaty zawarte w nocie 11.

Nastepujace koszty zwiazane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sa z aktywéw Subfunduszu: prowizje i optaty
makierskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych,
prowizje i oplaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Subfunduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych
przez Subfundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez
wilasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty
stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i sa pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowiagzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wilasciwe organy
administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena aktywOw oraz ustalenie zobowigzan | wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okreslony w statucie
funduszu, w ktorym wycenia sie aktywa Subfunduszu, ustala sie¢ warto$¢ zobowigzan Subfunduszu, ustala sie warto$c
aktywow netto Subfunduszu oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa) oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwe;j.

1. Wartos¢ godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoinosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, listow zastawnych, dluznych papierow
warto$ciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do